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Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato przygotowane w zwigzku z Ofertg Publiczng do
5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) sztuk Obligacji na okaziciela Serii B o warto$ci nominalnej 1.000,00
zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda spotki Efficenter sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktorych
laczna warto$¢ nominalna itgczna warto$¢ liczona wedtug ceny emisyjnej wyniesie do
5.000.000,00 zt (stownie: pie¢ milionéw ztotych).

Oferowanie Obligacji Serii B odbywa sie wylacznie na warunkach izgodnie zzasadami
okreSlonymi w niniejszym Memorandum. Niniejsze Memorandum jest jedynym prawnie
wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o Obligacjach Serii B, ich Ofercie i Emitencie.

1. EMITENT

Firma petna: Efficenter spo6tka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Firma skrdcona: Efficenter sp. z 0.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnosScig

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Migdatowa 4, 02-796 Warszawa

Telefon: +48 22 42818 08

Poczta elektroniczna: biuro@efficenter.pl

Strona internetowa: www.efficenter.pl

Numer KRS: 0000690682

REGON: 368063998

NIP: 9512443538

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

2. NAZWA (FIRMA) I SIEDZIBA LUB IMIE I NAZWISKO ORAZ SIEDZIBA (MIEJSCE ZAMIESZKANIA) OFERUJACEGO

Nie dotyczy - nie wystepuje oferujacy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia Prospektowego.

3. INFORMACJA O TYM, CZY DANE O WYEMITOWANYCH PRZEZ EMITENTA OBLIGACJACH, WYSOKOSCI
ZOBOWIAZAN EMITENTA Z TYTULU TYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ STOPNIU ICH REALIZAC]I
ZOSTALY UDOSTEPNIONE DO PUBLICZNE] WIADOMOSCI PRZEZ KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH S.A.

Emitent prawidtowo dokonal zgloszenia do Rejestru zobowigzan emitentéw prowadzonego
przez KDPW, wysokos$ci zobowigzan wynikajacych z obligacji juz wyemitowanych.

4. LICZBA RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA I OZNACZENIE EMIS]JI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
OFEROWANYCH W TRYBIE OFERTY PUBLICZNE]

Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje sie do 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) sztuk
Obligacji na okaziciela Serii B o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysiac
ztotych) kazda.

5. PODMIOT UDZIELAJACY ZABEZPIECZENIA (GWARANTU]ACY), ZE WSKAZANIEM ZABEZPIECZENIA

Podmiotem udzielajagcym zabezpieczenia jest Emitent - Efficenter sp6tka z ograniczona
odpowiedzialnos$cig z siedzibg w Warszawie, przy ul. Migdatowej 4, 02-796 Warszawa.
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W ramach emisji Obligacji, Emitent bedzie podmiotem udzielajagcym zabezpieczen: Wekslem
wlasnym i Umowa wekslowa, Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji oraz Zastawem
Rejestrowym na zbiorze wierzytelno$ci z zastrzezeniem, Ze szczegétowe informacje
dotyczace zabezpieczen Obligacji, warunkdw ich ustanawiania oraz zaspokojenia roszczen
Obligatariuszy z przedmiotu tych zabezpieczen okre$la punkt 4 Rozdziatu IV niniejszego
Memorandum Informacyjnego.

W ramach emisji Obligacji podmiotem udzielajagcym zabezpieczenia w postaci poreczenia
bedzie CDR Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Migdatowej 4 , 02-796
Warszawa oraz Pan Marcin Lewandowski - Prezes Zarzadu Emitenta. CDR Investment Sp. z
0.0. oraz Pan Marcin Lewandowski — Prezes Zarzadu Emitenta ztoza takze oSwiadczenia o
poddaniu sie egzekucji. Szczegdétowe informacje dotyczace zabezpieczen Obligacji,
warunkow ich ustanawiania oraz zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z przedmiotu tych
zabezpieczen okresla punkt 4 Rozdziatu IV niniejszego Memorandum Informacyjnego.

6. CENA EMISYJNA (SPRZEDAZY) OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ALBO SPOSOB JE] USTALENIA
ORAZ TRYB I TERMIN UDOSTEPNIENIA CENY DO PUBLICZNE] WIADOMOSCI

Cena emisyjna jednej Obligacji Serii B jest r6wna warto$ci nominalnej i wynosi 1.000,00 zt
(stownie: jeden tysigc ztotych).

7. INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY | MEMORANDUM

Oferowanie Obligacji odbywa sie wyltacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Memorandum Informacyjnym, ktdére jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem
zawierajgcym informacje o Obligacjach ich Ofercie Publicznej i Emitencie.

8. PRZEPIS USTAWY, ZGODNIE Z KTORYM OFERTA PUBLICZNA MOZE BYC PROWADZONA NA PODSTAWIE
MEMORANDUM

Obligacje oferowane na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego sa oferowane
na podstawie art. 33 pkt 1) Ustawy o obligacjach, w trybie oferty publicznej w rozumieniu
art. 2 lit. d Rozporzadzenia Prospektowego oraz w oparciu o art. 37b ust.1 Ustawy o Ofercie
Publiczne;j.

Zgodnie z art. 37b ust.1 Ustawy o Ofercie Publicznej, udostepnia do publicznej wiadomosci
prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, nie
wymaga oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktérej zaktadane wptywy
brutto emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej stanowia
nie mniej, niz 1.000.000,00 euro i mniej niz 2.500.000,00 euro, i wraz z wptywami, ktére
emitent zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych,
dokonanych w okresie poprzednich 12 (dwunastu) miesiecy, nie beda mniejsze niz
1.000.000,00 euro i bedg mniejsze niz 2.500.000,00 euro.

W okresie poprzednich 12 miesiecy Emitent nie przeprowadzat zadnych ofert publicznych
obligacji kierowanych do wiecej, niz 149 os6b lub nieoznaczonego adresata, z ktérych
zakladane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej stanowityby nie mniej
niz 1.000.000,00 euro i mniej niz 2.500.000,00 euro.

Memorandum Informacyjne nie byto weryfikowane ani zatwierdzone przez Komisje Nadzoru
Finansowego.
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9. WSKAZANIE NAZWY (FIRMY) ISIEDZIBY PODMIOTU POSREDNICZACEGO W OFERCIE PUBLICZNE] ORAZ
GWARANTOW EMIS]I

Firma inwestycyjna posredniczaca w Ofercie Publicznej:

Nazwa (firma): Prosper Capital Dom Maklerski Spotka
Akcyjna

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Warynskiego 34, 00-645 Warszawa

Telefon: (+4822) 20111 30

Fax: (+4822) 201 11 29

Adres poczty elektronicznej: biuro@pcdm.pl

Adres strony internetowej: www.pcdm.pl

Nazwa (firma): Dom Maklerski Ventus Asset Management
Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Cybernetyki 19B, 02-677 Warszawa

Telefon: (+4822) 110 27 27

Adres poczty elektroniczne;j: ventusam@ventusam.pl

Adres strony internetowej: www.ventusam.pl

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent nie zawart i nie planuje
Zawarcia umowy o gwarancje emisji.

10. DATA WAZNOSCI MEMORANDUM ORAZ DATA, DO KTOREJ INFORMACJE AKTUALIZUJACE MEMORANDUM
ZOSTALY UWZGLEDNIONE W JEGO TRESCI

Niniejsze Memorandum zostato opublikowane w dniu 10 listopada 2021 r. Termin wazno$ci
niniejszego Memorandum rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i koriczy sie: (i) z uptywem dnia
przydziatu Obligacji, lub (ii) z podaniem do publicznej wiadomos$ci przez Emitenta informacji
o odwotaniu Oferty Publicznej Obligacji Serii B przeprowadzanej na podstawie niniejszego
Memorandum. Informacje aktualizujgce zostaty uwzglednione w jego tresci do chwili publikacji
niniejszego Memorandum w dniu 10 listopada 2021 r.

11. TRYBW JAKIM INFORMACJE O ZMIANIE DANYCH ZAWARTYCH W MEMORANDUM, W OKRESIE JEGO WAZNOSCI
BEDA PODAWANE DO PUBLICZNE] WIADOMOSCI

Zgodnie z art. 37b ust.6 Ustawy o Ofercie Publicznej kazdy:
— nowy znaczacy czynnik,
— istotny btad,
— istotna niedokladnos¢

odnoszaca sie do informacji zawartej w Memorandum Informacyjnym, ktéra moze wplyna¢ na
ocene papierow wartosciowych iktére wystapity lub zostaty zauwazone w okresie miedzy
udostepnieniem Memorandum Informacyjnego a zakonczeniem okresu oferowania Obligacji,
nalezy wskaza¢, bez zbednej zwtoki, w Suplemencie do Memorandum Informacyjnego. Emitent
jest obowigzany niezwtocznie udostepni¢ Suplement do Memorandum Informacyjnego osobom,
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do ktérych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki sam sposéb, w jaki zostato udostepnione
Memorandum Informacyjne, a wiec na stronach internetowych Emitenta: www.efficenter.pl oraz
PCDM: www.pcdm.pl i VAM: www.ventusam.pl .

Na mocy art. 37b ust.7 Ustawy o Ofercie Publicznej Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na nabycie

lub subskrypcje Obligacji przed udostepnieniem Suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej
zgody, z ktérego moga skorzysta¢ w terminie 2 (dwoch) Dni Roboczych po udostepnieniu
Suplementu do Memorandum Informacyjnego, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny
btad lub istotna niedoktadnos¢, o ktérych mowa wart. 37b ust. 6, wystgpity lub zostaty
zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem papieréw wartosciowych,
w zalezno$ci od tego, ktdre z tych zdarzen nastapi wczesniej. Termin ten moze zosta¢ przedtuzony
przez Emitenta. Ostateczny termin wygasniecia prawa do wycofania zgody okresla sie
w Suplemencie do Memorandum Informacyjnego. Za zgoda wszystkich osob, ktore juz ztozyly
zapisy, termin ten moze ulec skréceniu. Wycofanie zgody nastepuje poprzez oswiadczenie na
pi$mie zloZone w miejscu ztozZenia zapisu na Obligacje. w mys$l art. 37B ust.8 Ustawy o Ofercie
Publicznej Emitent moze dokonaé przydziatu Obligacji nie wcze$niej niz po uptywie terminu do
wycofania przez Inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje Obligacji.

Informacje powodujaca zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomo$ci Memorandum
Informacyjnego lub Suplementéw, w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji Obligaciji,
niewymagajgca udostepnienia Suplementu do Memorandum Informacyjnego, Emitent moze
udostepni¢ do publicznej wiadomo$ci bez stosowania przywotanych powyzej rygoréw
zwiagzanych z publikacjg Suplementu, w formie Komunikatu Aktualizujacego, w sposéb, w jaki
zostalo udostepnione Memorandum, awiec na stronach internetowych Emitenta:
www.efficenter.pl oraz PCDM: www.pcdm.pl i VAM: www.ventusam.pl .

W przypadku odwotania przez Emitenta Oferty Publicznej Obligacji wazno$¢ Memorandum
koniczy sie z dniem podania do publicznej wiadomosci informacji o tym fakcie w sposéb okreslony
w art. 37b ust.5 Ustawy o Ofercie.

str. 5


http://www.efficenter.pl/
http://www.ventusam.pl/
http://www.efficenter.pl/
http://www.ventusam.pl/

-

<mlll

EL Al PROSPER CAPITAL" iy
ST AR R ASSET MANAGEMENT S.A.
SPIS TRESCI
1. EMITENT ...t 2
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3. Informacja otym, czy dane o wyemitowanych przez emitenta obligacjach, wysokosci
zobowigzan emitenta z tytulu tych papieréw wartoSciowych oraz stopniu ich realizacji zostaly
udostepnione do publicznej wiadomosci przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. ....... 2
4. Liczba rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji papieréw warto$ciowych
oferowanych w trybie Oferty PUDIICZNE] ..........coviiiiiiiieiie e 2
5. Podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy), ze wskazaniem zabezpieczenia.............. 2
6. Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieréw wartosciowych albo sposob jej ustalenia
oraz tryb i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci .............ccocoovviriiiiiiniinncen 3
7. Informacje dotyczace Oferty i MemMOranadUum ........ccocooviiiiiiiniiie e 3
8. Przepis ustawy, zgodnie z ktorym oferta publiczna moze byé¢ prowadzona na podstawie
MEMOTANTUM ...t bbb bbb bbb s 3
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GWATANEOW EIMHSH........viieiiiiiiie ettt b e bt e b e bt e e e re e r e nneens 4
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EMITENTA ..ot 12
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przenoszenia praw z papieréw warto$ciowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen dodatkowych ........ 29
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3.1. Warunki wyplaty oprocentowania..................cccocooiiiiiii . 32
3.2. Terminy, od ktorych nalezy si¢ 0procentowanie ................c.ccoceevieviniiiininicee 33
3.3. Termin ustalenia praw do OPrOCENTOWANIA........ceeiviiiiiiierie et 33
3.4. Terminy wyplaty oprocentowania ................ccoocoiiiiiiiii 33
3.5. Terminy i zasady wykupu papierdw warto$Ciowych..............ccocoovieiiiiiinciince e, 33
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3.6. Zasady isposob realizacji praw z papierow wartosciowych, w tym wyplaty $wiadczen
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telekomunikacyjnymi (telefon), adresem glownej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej,
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warto$ciowe poreczyciela lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe ............ccoceovevrereen, 42
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5.1.10. Informacje o wszczetych wobec poreczyciela postepowaniach: upadlosciowym, ukladowym,
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub lIKwidacyjnym ..........ccccoinniiiiii s 42
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postepowaniach sagdowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres obejmujacy
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OSTALNT FOK ODFOTOWY ... ettt bbbttt bbbt b e et e st et et e sbesbesbesreeneas 43
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IL. CZYNNIKI RYZYKA

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikow powodujacych ryzyko dla nabywcy
instrumentéw finansowych objetych niniejszym Memorandum Informacyjnym, a w szczegdlnosci
czynnikéw zwigzanych z sytuacja gospodarczg, majatkows i finansowa Spétki. PoniZszy spis nie
ma charakteru zamknietego, obejmujgc najwazniejsze czynniki, ktore wedtug najlepszej wiedzy
Spotki nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz
z pozostalymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobienstwo oraz
ztozono$¢ dziatalnoSci gospodarczej Spétki nie zostaly w niniejszym Memorandum
Informacyjnym opisane, mogg w skrajnych sytuacjach skutkowa¢ niezrealizowaniem zatoZzonych
przez Inwestora celéw inwestycyjnych lub nawet utrata czesci lub catosci zainwestowanego
kapitatu. Inwestor powinien by¢ Swiadomy ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie
w instrumenty finansowe, w tym takie, ktére nie beda notowane w alternatywnym systemie
obrotuy, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwg analizg.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z SYTUACJA FINANSOWA, DZIALALNOSCIA EMITENTA ORAZ Z OTOCZENIEM
EMITENTA

Ryzyko zwiqgzane z koniunkturq gospodarczq w Polsce

Sytuacja gospodarcza panujaca w kraju ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiggane przez
Spétke. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na
konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze
moze niekorzystnie wplyng¢ na sytuacje finansowa Spotki. w celu ograniczenia tego ryzyka
Zarzad Spotki na biezaco monitoruje sytuacje gospodarcza w Polsce zodpowiednim
wyprzedzeniem dostosowujac strategie Spétki do wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwiqzane z otoczeniem prawnym

Polski system prawny, w tym prawo podatkowe cechuje sie wysoka czestotliwo$cig zmian, co
moze mie¢ wptyw na prowadzong przez Emitenta dzialalno$¢. Zmiany obecnie obowigzujacych
przepisOw lub wprowadzanie nowych regulacji moga skutkowa¢ bledng ich interpretacja lub
powodowac problemy z odpowiednim stosowaniem przepiséw krajowych jezeli nie sg spojne
z regulacjami Unii Europejskiej. Istotne zmiany przepiséw prawnych moga zmusi¢ Emitenta do
modyfikacji swojej oferty w celu dopasowania jej do otoczenia prawnego, co moze przetozyc sie
na zwiekszenie wydatkéw Emitenta.

Zmiany prawne moga dotkngé bezposrednio kwestii dotyczgcych windykacji. W szczego6lnosci
moze to mie¢ znaczenie w czasie dochodzenia wierzytelnosci przez Emitenta (wydtuzenie czasu
sptaty) lub zwiekszenie kosztéw operacyjnych Spétki dzieki ogélnemu wzrostowi kosztu rezimu
prawnego dotyczacego dochodzenia wierzytelnosci.

Jedng znajbardziej niestabilnych gatezi prawa jest system podatkowy. Duzy klopot przy
interpretacji przepisow stanowi brak ich spdjnej wyktadni. Moga pojawi¢ sie regulacje
zwiekszajace obcigzenia podatkowe natozone na Spoétke, a takze kolizje miedzy interpretacja
przyjeta przez Emitenta, a interpretacjg wskazang przez organy administracji skarbowej.

Ewentualne wystgpienie powyzej wskazanych sytuacji moze spowodowaé zmniejszenie
dochodéw Spétki lub np. konieczno$¢ zaptaty kar natozonych przez organy administracji
skarbowej. wcelu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent na biezaco stara sie
monitorowac zmiany przepiséw prawnych, ktére dotycza prowadzonej przez niego dziatalnosci.
Dodatkowo w zakresie zmiany rezimu prawnego Spoétka SciSle $ledzi zmiany dotyczace tego
obszaru.
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Ryzyko zwiqgzane z oddziatywaniem pandemii na gospodarke i Emitenta

Ograniczenia zwigzane z wptywem pandemii COVID-19 wptywajg posSrednio lub bezposrednio na
obraz sytuacji gospodarczej, w tym miedzy innymi zwiekszaja poziom bezrobocia, zmniejszaja
poziom konsumpcji, ograniczaja mozliwosci swobodnego prowadzenia biznesu, zwiekszaja
ryzyko utraty ptynnosci przedsiebiorcdw. Istnieje ryzyko, Ze wyzej wymienione ograniczenia i ich
negatywne skutki przetozy¢ sie moga na wieksze prawdopodobienstwo materializacji niektérych
z nizej wymienionych czynnikéw ryzyka wptywajacych na zdolno$¢ Emitenta do obstugi
zadluzenia. w celu ograniczenia tego ryzyka Spo6tka na biezaco monitoruje sytuacje gospodarczg
w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie Sp6tki do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwiqzane z politykq gospodarczq w Polsce i na swiecie

Realizacja przez Spotke celow strategicznych, w tym zrealizowanie zaktadanych wynikow
finansowych, bedzie uwarunkowane do pewnego stopnia czynnikami makroekonomicznymi,
niezaleznymi od dziatan Spétki w tym m.in. polityka rzadu i decyzjami podejmowanymi przez
Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, ktére wplywaja na: poziom stop
procentowych, poziom inflacji; wielkos¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope
bezrobocia, strukture dochodéw ludnos$ci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym moga w istotny sposob negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ i wyniki
ekonomiczne osiggane przez Spo6tke. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spotki na biezgco
monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac
strategie Spétki do wystepujacych zmian.
Ryzyko zwiqgzane z wzrostem kosztow dziatalnosci

Potencjalny wpltyw na podwyzszenie kosztéw dziatalnosci Spétki moze mie¢ wzrost kosztow
w postaci: kosztéw bankowych i innych zwigzanych z obstuga pienigdza, kosztéw wynagrodzen
pracowniczych ios6b na state wspotpracujacych ze Spotka, kosztow finansowania, kosztow
administracyjnych i obstugi prawnej oraz ustug telekomunikacyjnych, pocztowych. Wystapienie
ktéregokolwiek z powyzszych wzrostow kosztéw moze negatywnie wplyngé na dynamike
rozwoju oraz wyniki dziatalno$ci Spéiki. Majac na wzgledzie ograniczenie wystapienia ryzyka,
Zarzad Spotki na biezagco monitoruje ewentualne zmiany w ww. obszarze, z odpowiednim
wyprzedzeniem dostosowujac strategie Spo6tki do wystepujacych zmian.

Ryzyko dotyczqce zmian legislacyjnych dla branzy pozyczek pozabankowych

Zmiany legislacyjne dla branzy pozyczek pozabankowych mogg posrednio przetozy¢ sie na firmy
windykacyjne. Ograniczenie marzowo$ci produktéw pozyczkowych moze doprowadzi¢ do
zmniejszenia ilos$ci udzielanych pozyczek, a tym samym zmniejszy¢ wolumen sprzedawanych
portfeli wierzytelnos$ci. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spotki na biezagco monitoruje
zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie
Spotki do wystepujacych zmian.

Ryzyko dotyczqce braku realizacji zatozenn Emitenta, co do skutecznosci czynnosci

windykacyjnych lub czasu ich wykonania
Emitent szacuje koszt i czas likwidacji portfela co ma bezposrednie przetozenie na cash flow
Emitenta. Jesli zaloZzenia Emitenta, z jakiego$ powodu, nie spetnig sie lub spelnig sie w okresie
poZniejszym niz zaktadany, moze miec¢ to skutek w nieterminowym regulowaniu zobowigzan
przez Emitenta. Majac na wzgledzie ograniczenie wystapienia rzeczonego ryzyka, Zarzad Spotki
na biezgco monitoruje ewentualne zmiany w ww. obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowujgc strategie Sp6tki do wystepujgcych zmian.
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Ryzyko braku pozyskania srodkéw na finansowanie dziatalnosci

Spétka realizuje projekty przede wszystkim przy wykorzystaniu $rodkéw pozyskanych od
podmiotu dominujgcego oraz pochodzacych zemisji obligacji. Ograniczenie dostepnosci
finansowania moze przetozy¢ sie na trudnoSci wrealizacji projektéw iutrate ptynnosci
finansowej Spoétki. Sytuacja taka moglaby negatywnie wptynaé na wyniki, kondycje finansowag
i perspektywy rozwoju. Spo6tka ogranicza ryzyko w tym aspekcie poprzez dywersyfikacje Zrédet
finansowania oraz ostrozne planowanie zakresu kolejnych inwestycji uwzgledniajgce niezbedne
rezerwy bezpieczenstwa.

Ryzyko zwiqzane z kolejnymi emisjami obligacji ipozyskiwaniem Srodkéw

finansowych

Emitent zaktada, Ze $rodki pozyskane w drodze emisji Obligacji Serii B pozwolg mu na
zwiekszenie skali prowadzonej dziatalnosci. Strategia rozwoju Spétki prawdopodobnie bedzie
wymagac pozyskania wiekszej ilosci $srodkéw, niz mozliwe do pozyskania z emisji Obligacji Serii
B. Mozliwe zatem, Ze Spo6tka bedzie wiec przeprowadzac kolejne emisje obligacji lub szuka¢
innych zrodet finansowania, co moze istotnie zwiekszy¢ wysoko$¢ zadtuzenia. z drugiej jednak
strony, brak pozyskania dodatkowych $rodkéw moze spowodowac znaczgce spowolnienie tempa
rozwoju Emitenta. Sp6tka bedzie dazy¢ do optymalnego poziomu diugu do kapitatéw wtasnych
co ma zapewni¢ Spétce odpowiedni wzrost przy akceptowanym poziomie ryzyka zwigzanego
z dtugiem.

Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez Emitenta

Ryzyko upadtosci dotyczy wszystkich podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg
i podlegajacych przepisom ustawy Prawo upadtosSciowe i naprawcze. Statystycznie, mniejsze lub
mtodsze spoéiki cechujg sie wiekszym prawdopodobienstwem ogtoszenia upadtosci niz wieksze
lub dtuzej dziatajace na tym rynku podmioty gospodarcze. Dodatkowo, przy innych czynnikach
statych, sp6tki majgce wiekszy poziom zadtuzenia sg ryzykowniejsze pod wzgledem mozliwosci
upadtosci. Zarzad Spétki w celu mitygacji tego ryzyka doktada wszelkich staran, aby zobowigzania
Spotki byly regulowane na biezgco ina dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum
Informacyjnego, w opinii Zarzadu Spo6tki nie wystepuje przedmiotowe ryzyko poniewaz poziom
zadtluzenia Spoétki przed emisjg jest relatywnie niewielki.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkow kierownictwa i trudnosci z pozyskaniem nowej

wykwalifikowanej kadry zarzqdzajqcej

Efektywno$¢ dziatalno$ci Emitenta, w duzej mierze jest uzalezniona od stabilno$ci zatrudnienia

kluczowych pracownikéw oraz kadry menedzerskiej. Rezygnacja jednej lub kilku oséb

zajmujacych kluczowe stanowiska w strukturze organizacyjnej Emitenta moze w sposoéb istotny

przyczyni¢ sie do pogorszenia biezgcej kondycji finansowej. w takiej sytuacji utrzymanie

efektywnosci dziatania wymagatoby zatrudnienia nowych, wykwalifikowanych pracownikow.
Ryzyko dziatan konkurencyjnych

Emitent dziata na rynku, ktéry charakteryzuje sie relatywnie duza konkurencja. Rynek ten,
cechuje sie spora dynamika wzrostu, co moze prowadzi¢ do powstania nowych firm
konkurencyjnych mogacych mie¢ wptyw na przyszte ceny nabycia wierzytelnos$ci. Bezposrednig
konkurencje dla Emitenta stanowig zaréwno przedsiebiorstwa zajmujgce sie odzyskiwaniem
wierzytelno$ci o znacznie wiekszej wartosci, jak rowniez te, ktérych dziatalnos$ci jest mniejsza niz
skala dziatalno$¢ Emitenta. Nie mozna jednakze wykluczy¢, ze w najblizszym czasie nastgpi
zaostrzenie walki konkurencyjnej. Mogtoby to bezposrednio wptyna¢ na konieczno$¢ modyfikacji
procesOw organizacji dzialalno$ci Emitenta jednocze$nie ograniczajac w ten spos6b rentownos¢
prowadzonej dziatalno$ci. Wzrost konkurencji moze zatem mie¢ wplyw na zmiane cen
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wierzytelnosci, co moze mie¢ bezposredni wplyw na sytuacje finansowa Emitenta ijego
rentownosc¢.

Ryzyko zwiqzane z wierzytelnosciami

Dziatalno$¢ Emitenta polega miedzy innymi na nabywaniu pakietéw wierzytelnosci oraz ich
obstudze, tj. odzyskiwaniu naleznos$ci od dtuznikéw. w tym modelu biznesowym ryzyko dotyczy
przede wszystkim wartosci odzyskanych naleznosci. Aby dziatalno$¢ byta rentowna, wielkos¢
odzyskanych $rodkéw finansowych musi przynajmniej pokrywac cene zakupu wierzytelnosci
oraz koszty jej obstugi. Nadrzedna wartoscig jest wybor wlasciwego pakietu wierzytelnosci
mozliwych do odzyskania, we wtasciwej cenie. w przypadku btednego wyboru i nabycia pakietu
wierzytelnosci, istnieje ryzyko braku mozliwosci odzyskania dtugéw w wartosci pokrywajacej
koszty jego nabycia i obstugi. Powyzej opisane ryzyko w konsekwencji moze mie¢ negatywny
wplyw na sytuacje finansowa Spo6tki, w tym na jej ptynno$¢ finansowa. Ryzyko to jest ograniczane
poprzez zaangazowanie w proces zakupowy oséb posiadajacych duze doswiadczenie w branzy.
Osoby takie posiadajg wiedze ekspercka majaca na celu poprawne okreslenie dochodowosci
kazdej z nabywanej wierzytelnosci.
Ryzyko opdznien w postepowaniach sqdowych i komorniczych

W przypadku braku mozliwosci polubownego wyegzekwowania naleznos$ci od wierzycieli,
Emitent wchodzi na $ciezke postepowania sgdowego lub komorniczego. w zwigzku z powyzszym
istnieje ryzyko, iZ postepowania przed tymi organami ulegng przedtuzeniu lub opdZnieniom, co
moze w konsekwencji wplyna¢ na obnizenie rentownos$ci prowadzonych przez Emitenta dziatan.
w zwigzku z rozwojem rynku wierzytelnosci w Polsce nalezy zauwazy¢, Ze wzrasta Swiadomo$¢
dtuznikéw w zakresie mozliwosci dziatan obstrukcyjnych lub dziatan, ktére mozna okresli¢ jako
dziatania obronne. Zwiekszenie ogdlnej Swiadomosci oséb fizycznych jak i prawnych dotyczacych
takowych praktyk ma duze znaczenia dla dzialalno$ci Emitenta. Spotka w zakresie mitygowania
tego ryzyka réwniez dostosowuje strategie dochodzenia naleznosci do zmieniajacego sie
otoczenia.
Ryzyko zwiqgzane z btedami ludzkimi

Charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalnos$ci wigze sie z potrzebg zatrudnienia
pracownikdéw, ktérzy obstuguja procedury zwigzane z nabywaniem oraz obstuga wierzytelnosci.
Btedy lub niedopatrzenia pracownikéw moga doprowadzi¢ do wzrostu niezadowolenia
interesariuszy badz dtuznikdw, wptywajgc negatywnie na wizerunek Spétki. Naktady finansowe
poniesione przez Emitenta na odpowiednie szkolenie i motywowanie zatrudnionych oséb oraz
w miare potrzeb na rozbudowe kadry pracowniczej ograniczajg do pewnego stopnia ryzyko
powstawania tego typu problemoéw.
Ryzyko zwigzane z przechowywaniem danych osobowych klientéw

Dziatalno$¢ Emitenta, zwigzana jest bezposrednio z przetwarzaniem danych osobowych
dtuznikow. Wszystkie dane przechowywane s3g w siedzibie Spotki przez okres od daty
rozpoczecia procedury nabycia wierzytelnosci, do zakonczenia procedury odzyskiwania
wierzytelno$ci. Istnieje zatem ryzyko utraty badz wycieku danych osobowych. Moze to by¢
spowodowane poprzez zagubienie przez pracownikéw Spotki nosnika zawierajacego wrazliwe
dane, btednie zaadresowany e-mail. Nie mozna tez wykluczy¢ wtamania i poprzez to kradziezy
nos$nika danych. Ryzyko zwigzane z utrata danych osobowych nalezy rozpatrywaé z punktu
widzenia operacyjnego oraz prawnego zwigzanego z utrata danych osobowych zwigzanych
z prywatnos$cig klientow. Zaistnienie tego ryzyka moze mie¢ wplyw na roszczenia z tytulu
niewlasciwego zabezpieczenia danych osobowych. Emitent stara sie ogranicza¢ niniejsze ryzyko
poprzez stosowanie wysokiej klasy systemdéw teleinformatycznych zabezpieczajacych wyciek
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badZ utrate danych, zaré6wno na poziomie informatycznych jak i sprzetowym. w zwigzku z tym
ryzykiem pracownicy Emitenta sg takze specjalnie szkoleni aby minimalizowac¢ powyzsze ryzyko.

Ryzyko zwiqzane z opdznieniem lub tez niezrealizowaniem celéw strategicznych

Spétka w swojej strategii zaktada zwiekszenie skali dziatania zar6wno poprzez wzrost wynikajacy
ze wzrostu Kkapitalow wiasnych jak iwzrost wynikajacy z kapitatow obcych. w zwigzku
z mozliwoscig uzyskiwania gorszych wynikéw finansowych istnieje ryzyko modyfikacji lub braku
realizacji zaktadanych planéw strategicznych majacych bezposredni wplyw na sytuacje
finansowa Emitenta. Spotka mityguje to ryzyko poprzez tworzenie realistycznych planéw
strategicznych jak i skrupulatnego dazenia do ich realizacji.

Ryzyko obnizki wysokosci odsetek ustawowych

Cze$¢ przychodéw Emitenta jest generowana z tytutu ptatnosci odsetek za zwtoke naliczanych
wedtug odsetek ustawowych. Ewentualna obnizka wysokosci odsetek ustawowych moze mie¢
negatywny wpltyw na sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko wszczecia wobec Emitenta postepowania sqgdowego lub pozasqgdowego

Charakter dziatalno$ci Emitenta implikuje ryzyko wszczecia wobec Spétki postepowania
cywilnego (takze postepowania grupowego), administracyjnego lub podobnego przez osoby
zadtuzone lub przez szeroko rozumianych interesariuszy Emitenta. w zwiazku z tym ryzykiem
Emitent moze by¢ narazony na dodatkowe, nieplanowane koszty.

Ryzyko zwiqzane z wadami prawnymi nabywanych wierzytelnosci

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajgca na nabywaniu na wtasny rachunek wierzytelnos$ci oraz
pakietow wierzytelnoSci. z dziatalnoScia ta wigze sie ryzyko nabycia wierzytelnosci obcigzonych
wadami prawnymi utrudniajacymi lub uniemozliwiajacymi dochodzenie wierzytelnosci.
W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent przeprowadza badanie nabywanych
wierzytelno$ci oraz wprowadza do uméw nabycia wierzytelnoSci odpowiednie Kklauzule
przenoszace cze$S¢ odpowiedzialno$ci na zbywce izobowiazujace go do wspdipracy
w dochodzeniu wierzytelnosci.
Ryzyko nieadekwatnej wyceny pakietow wierzytelnosci

W swojej dziatalnosci Emitent regularnie nabywa pakiety wierzytelnosci konsumenckich, ktore
nastepnie odzyskuje na wlasny rachunek. Efekt ekonomiczny takiej dziatalnosci zalezy od
skutecznosci dziatan windykacyjnych, ale réwniez od ceny nabycia, poniewaz obecnie przychod
Emitenta z tej dziatalnosci jest okreslany jako nadwyzka kwot odzyskanych ponad kwote zakupu
wierzytelnosci. Okreslenie odpowiedniej ceny zakupu, adekwatnej do mozliwych do realizacji
odzyskow, jest wiec kluczowe dla uzyskania oczekiwanej stopy zwrotu oraz przysztych wynikéw
finansowych Spotki. Dlatego tez kazdorazowo decyzja o zakupie pakietu wierzytelnosci
poprzedzona jest doktadnym badaniem. w ramach analizy, na podstawie wybranych cech
wierzytelno$ci oraz w oparciu o wtasne doswiadczenie, zostaje podjeta decyzja o potencjalnym
zakupie oraz oferowanej cenie nabycia. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze cena zakupu przez
Emitenta pakietow wierzytelnosci bedzie zbyt wysoka w stosunku do wyegzekwowanych sptat.
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2. CZYNNIKIRYZYKA ZWIAZANE Z SYTUACJA FINANSOWA, DZIALALNOSCIA PORECZYCIELA ORAZ Z OTOCZENIEM
PORECZYCIELA

Ryzyko zwiqgzane z koniunkturq gospodarczq w Polsce

Sytuacja gospodarcza panujaca w kraju ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez
Poreczyciela. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na
konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze
moze niekorzystnie wptyna¢ na sytuacje finansowg Poreczyciela. w celu ograniczenia tego ryzyka
Zarzad Poreczyciela na biezgco monitoruje sytuacje gospodarcza w Polsce z odpowiednim
wyprzedzeniem dostosowujac strategie Poreczyciela do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwiqzane z otoczeniem prawnym

Polski system prawny, w tym prawo podatkowe cechuje sie wysoka czestotliwo$cig zmian, co
moze mie¢ wplyw na prowadzong przez Poreczyciela dziatalno$¢. Zmiany obecnie
obowigzujacych przepiséw lub wprowadzanie nowych regulacji moga skutkowac¢ btedng ich
interpretacja lub powodowacé problemy z odpowiednim stosowaniem przepiséw krajowych jezeli
nie sg spdjne z regulacjami Unii Europejskiej. Istotne zmiany przepiséw prawnych mogg zmusic¢
Poreczyciela do modyfikacji swojej oferty w celu dopasowania jej do otoczenia prawnego, co moze
przetozy¢ sie na zwiekszenie wydatkéw Poreczyciela.

Jedna znajbardziej niestabilnych gatezi prawa jest system podatkowy. Duzy klopot przy
interpretacji przepiséw stanowi brak ich spoéjnej wyktadni. Moga pojawi¢ sie regulacje
zwiekszajace obcigzenia podatkowe natozone na Poreczyciela, atakze kolizje miedzy
interpretacja przyjeta przez Poreczyciela, a interpretacja wskazana przez organy administracji
skarbowe;j.

Ewentualne wystgpienie powyzej wskazanych sytuacji moze spowodowa zmniejszenie
dochod6éw Poreczyciela lub np. konieczno$¢ zaptaty kar natozonych przez organy administracji
skarbowej. w celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Poreczyciela na biezaco stara sie
monitorowac zmiany przepiséw prawnych, ktore dotyczg prowadzonej przez niego dziatalnosci.
Dodatkowo w zakresie zmiany rezimu prawnego Poreczyciel $cisle sledzi zmiany dotyczace tego
obszaru.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkow kierownictwa i trudnosci z pozyskaniem nowej
wykfalifikowanej kadry zarzqdzajqcej

Efektywno$¢ dziatalnosci Poreczyciela, w duzej mierze jest uzalezniona od stabilnoSci

zatrudnienia kluczowych pracownikéw oraz kadry menedzerskiej. Rezygnacja jednej lub kilku

0s6b zajmujgcych kluczowe stanowiska w strukturze organizacyjnej Poreczyciela moze w sposéb

istotny przyczynic sie do pogorszenia biezacej kondycji finansowej. w takiej sytuacji utrzymanie

efektywnosci dziatania wymagatoby zatrudnienia nowych, wykwalifikowanych pracownikéow.
Ryzyko utraty pracownikow

Poreczyciel moze utraci¢ swoich pracownikow, ktérzy wykonuja nalezycie swoje obowigzki. Ten
czynnik przy skali zatrudnienia wynoszacego u Poreczyciela ponad 40 oséb mozna mie¢ duze
znaczenie dla proceso6w operacyjnych Poreczyciela jak ijej efektywnosci. Poreczyciel stara sie
minimalizowaé¢ to ryzyko poprzez oferowanie konkurencyjnych stawek ptacowych swoim
pracownikom.

Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem danych osobowych klientow

Dziatalno$¢ Poreczyciela, zwigzana jest bezposrednio z przetwarzaniem danych osobowych
dtuznikéw. Wszystkie dane przechowywane sg w siedzibie Poreczyciela przez okres od daty
rozpoczecia procedury nabycia wierzytelnosci, do zakonczenia procedury odzyskiwania

str. 17



-

EL Al PROSPER CAPITAL </ =NTUS

ASSET MANAGEMENT S.A.

<mlll

wierzytelnosci. Istnieje zatem ryzyko utraty badZ wycieku danych osobowych. Moze to by¢
spowodowane poprzez zagubienie przez pracownikéw Poreczyciela no$nika zawierajacego
wrazliwe dane, btednie zaadresowany e-mail. Nie mozna tez wykluczy¢ wtamania i poprzez to
kradziezy no$nika danych. Ryzyko zwigzane z utrata danych osobowych nalezy rozpatrywac
z punktu widzenia operacyjnego oraz prawnego zwigzanego zutrata danych osobowych
zwigzanych z prywatnos$cia klientow. Zaistnienie tego ryzyka moze mie¢ wptyw na roszczenia
z tytutu niewlasciwego zabezpieczenia danych osobowych. Poreczyciel stara sie ograniczac
niniejsze ryzyko poprzez stosowanie wysokiej klasy systeméw teleinformatycznych
zabezpieczajacych wyciek badZz utrate danych, zaréwno na poziomie informatycznych jak
i sprzetowym. w zwigzku z tym ryzykiem pracownicy Poreczyciela sg takze specjalnie szkoleni
aby minimalizowa¢ powyzsze ryzyko.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnosciq spéiki zaleznej

Emitent jest 100% udziatlowcem w Poreczycielu, dlatego ewentualne czynniki ryzyka dziatalnosci
CDR Investment sp. z 0.0. nalezy rozpatrywac¢ pod katem ryzyk dziatalnosci Emitenta. Czynniki
ryzyka dotyczace dziatalno$ci Emitenta zostaty szeroko opisane w Rozdziale Il p. 1 Memorandum.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

Adekwatnos¢ inwestycji w Obligacje komercyjne wobec potrzeb i wiedzy Inwestora

Kazdy Inwestor rozwazajgcy inwestycje w Obligacje powinien oszacowac¢, czy jest ona dla niego
w danych okoliczno$ciach odpowiednia. w szczegdlnosci, kazdy inwestor powinien:

- posiada¢ wystarczajaca wiedze i doswiadczenie do dokonania wlasciwej oceny Obligacji
oraz korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

- posiada¢ dostep do, oraz znajomo$¢ odpowiednich narzedzi analitycznych
umozliwiajgcych dokonanie oceny, w kontekscie jego szczegdlnej sytuacji finansowej,
inwestycji w Obligacje oraz wplywu inwestycji w Obligacje na jego ogolny portfel
inwestycyjny;

- posiada¢ wystarczajace zasoby finansowe oraz plynno$¢ dla poniesienia wszelkich
rodzajéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

- w pehni rozumie¢ warunki emisji Obligacji oraz posiada¢ znajomos$¢ rynkéw finansowych;

- posiada¢ umiejetno$¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego)
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji
oraz innych czynnikéw, ktére moga wptynac na inwestycje oraz zdolno$¢ do ponoszenia
réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjalnie dokonaja
inwestycji w Obligacje, podlega przepisom regulujacym inwestycje lub ocenie albo regulacjom
przyjetym przez okreslone organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna
skonsultowac sie ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

- Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodna z prawem;

- Obligacje mogg by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia;

- obowiazuja inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taka

osobe.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej inie sg objete Zadnym systemem gwarantowania
depozytow. Kazdy Obligatariusz jest narazony na ryzyko niewywigzania sie Emitenta
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z Zzobowigzan wynikajacych z warunkéw Obligacji, w tym z zobowigzania do terminowej wyptaty
Odsetek oraz do zwrotu warto$ci nominalnej Obligacji w dniu wykupu.

Ryzyko naruszenia przepiséw w zwiqzku z ofertq publiczng, skutkujqce zastosowaniem
przez KNF sankcji

W przypadku naruszenia przepisow prawa w zwigzku z oferta publiczng, subskrypcja lub
sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez
emitenta, oferujgcego lub inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy
w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujgcego lub uzasadnionego podejrzenia takiego
naruszenia albo uzasadnionego podejrzenia, Ze takie naruszenie moze nastapic, albo w przypadku
niewykonania zalecen, o ktérych mowa w art. 16 ust. 2 Ustawy o Ofercie, Komisja moze:

() nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

(ii) zakazaé rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub

(iii)opublikowa¢, na koszt emitenta lub oferujgcego informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

W przypadku gdy waga naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja
lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przez emitenta, oferujgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub
sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujgcego jest niewielka, Komisja moze wydac
zalecenie zaprzestania naruszania tych przepiséw. Po wydaniu zalecenia emitent lub oferujacy
powstrzymuje sie od rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerywa jej
przebieg, do czasu usuniecia wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do
usuniecia tych naruszen.

W zwiazku z dang ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, Komisja moze wielokrotnie
zastosowac $rodki opisane powyzej.

Komisja moze zastosowa¢ Srodki, o ktéorych mowa wyzej w wyszczegoélnieniach (i) - (iii), takze
w przypadku gdy:

(i) oferta publiczna, subskrypcjalub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na
podstawie tej oferty w znaczacy sposéb naruszatyby interesy Inwestordw,

(ii) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania
bytu prawnego emitenta,

(iii)dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw
prawa, ktore to naruszenie moze mie¢ istotny wplyw na ocene papieréw
wartosSciowych emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do
ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

(iv)status prawny papieréw warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa,
i w Swietle tych przepiséw istnieje ryzyko uznania tych papieréw warto$ciowych za
nieistniejace lub obarczone wadg prawna majacg istotny wptyw na ich ocene,
i ich stosowanie przez Komisje moze by¢ wielkokrotne.

W Rozdziale 7 Ustawy o Ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w przypadku
naruszenia przepiséw Ustawy regulujacych zasady przeprowadzenia oferty publiczne;.
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Ryzyko zwiqzane z wydtuzeniem lub skréceniem czasu przyjmowania zapiséw

Zgodnie z zapisami niniejszego Memorandum, Zarzad Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany
terminéw Oferty Publicznej Obligacji, w tym wydtuzenia oraz skrdcenia terminu przyjmowania
zapis6w na Obligacje. w takim przypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna
informacja w formie Komunikatu Aktualizujacego do Memorandum Informacyjnego. Informacja
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w spos6éb, wjaki zostato opublikowane
Memorandum. Wydtuzenie terminu przyjmowania zapisOw na oferowane Obligacje moze
spowodowac zamrozenie na pewien okres sSrodkow finansowych wniesionych przez Inwestoréow
w formie dokonanych wptat na Obligacje. w takiej sytuacji Inwestorom nie beda przystugiwaty
odsetki lub odszkodowania za okres, ojaki przedtuzono czas przyjmowania zapisow.
W przypadku skrocenia terminu przyjmowania Zapiséw, istnieje ryzyko, ze Inwestor nie bedzie
mogt ztozy¢ Zapisu na Obligacje w zaplanowanym przez siebie terminie.

Ryzyko zwiqgzane z zawieszeniem Iub odstgpieniem od przeprowadzania Oferty
Publicznej

Zarzad Emitenta moze podja¢ uchwate ozawieszeniu Oferty Publicznej Obligacji albo
o0 odstgpieniu od przeprowadzania Oferty Publicznej Obligacji w kazdym czasie, jesli w ocenie
Zarzadu wystapi taka potrzeba.

W przypadku ewentualnego zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji stosowna informacja
zostanie podana do publicznej wiadomosci poprzez udostepnienie Suplementu do Memorandum
w sposOb, wjaki zostato opublikowane Memorandum. Je$li decyzja o zawieszeniu zostanie
podjeta w trakcie trwania subskrypcji, ztozone zapisy oraz dokonane wptaty uwazane sg nadal za
wazne, jednakze Inwestorowi bedzie wowczas stuzyto uprawnienie do ztoZenia o$wiadczenia
o wycofaniu zgody na nabycie Obligacji, wterminie 2 (dwéch) Dni Roboczych od dnia
udostepnienia Suplementu do Memorandum. Zawieszenie Oferty Publicznej Obligacji spowoduje
przesuniecie termindéw Oferty Publicznej Obligacji, w tym terminu przydziatu Obligacji.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej, Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode i optacili zapisy,
a nastepnie ztozyli oSwiadczenie o odstgpieniu od zapisu, zostanie dokonany zwrot wptaconych
przez nich $rodkéw na rachunki bankowe wskazane przez Inwestoré6w w Formularzach Zapisu,
w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od dnia decyzji Emitenta o zawieszeniu Oferty Obligacji.
Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

W przypadku ewentualnego odstapienia od Oferty Publicznej Obligacji Emitent poinformuje
o tym fakcie poprzez zamieszczenie informacji o odstgpieniu od Oferty Publicznej w sposéb,
w jaki zostat udostepnione do publicznej wiadomos$ci Memorandum Informacyjne. w przypadku
odstgpienia od Oferty Publicznej Obligacji w trakcie jej trwania Inwestorom, ktérzy ztozyli
i optacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich $rodkéw w sposob okreslony
przez Inwestora w zapisie, w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od dnia ogtoszenia przez
Emitenta decyzji o odstgpieniu od Oferty Publicznej Obligacji. Zwrot powyzszych kwot zostanie
dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Ryzyko zwigzane z niewtasciwym wypetnieniem oraz nieoptaceniem zapisu na Obligacje

Emitent pragnie podkresli¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia
Formularza Zapisu na Obligacje ponosi Inwestor. Zapis pomijajacy jakikolwiek z wymaganych
elementéw moze zosta¢ uznany za niewazny. Brak wptaty srodkéw na Obligacje w terminie
okreslonym w Memorandum bedzie powodowa¢ niewazno$¢ zapisu. Dokonanie w terminie
wplaty na mniejsza liczbe Obligacji niz wskazana w zapisie nie oznacza niewazno$ci zapisu,
a powoduje, ze bedzie on traktowany jak ztozony na liczbe Obligacji majaca pokrycie we
wptaconej kwocie (z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania utamkowych cze$ci Obligaciji).
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Ryzyko zwiqgzane przydzieleniem Obligacji w mniejszej liczbie

Jezeli taczna liczba Obligacji objetych ztozonymi zapisami, optaconymi i przyjetymi do przydziatu
zgodnie z przyjetymi zasadami wyniesie wiecej niz liczba Obligacji oferowanych wowczas
Emitent dokona proporcjonalnej redukcji, co nie uprawnia Inwestora, ktéremu przydzielono
mniej Obligacji albo nie przydzielono ich wcale, do wysuwania wzgledem Emitenta jakichkolwiek
roszczen.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji

Zgodnie zUstawa o Obligacjach wrazie likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi zmocy ustawy zdniem otwarcia likwidacji. w przypadku
potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z mocy ustawy, o ktérej mowa powyzej, jezeli
podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach,
nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Wecze$niejszy wykup, niezaleznie od uprawnienia Inwestoréw do Zadania wcze$niejszego wykupu
w przypadkach okreslonych w Ustawie o obligacjach oraz w Warunkach Emisji, ma miejsce
w przypadku wydania przez sad postanowienia o rozwigzaniu Emitenta albo podjecia uchwaty
zgromadzenia wspdlnikéw Emitenta o rozwigzaniu Emitenta - z dniem wydania postanowienia
o rozwigzaniu Emitenta lub podjecia uchwaty zgromadzenia wspdlnikéw o rozwigzaniu Emitenta.

Ponadto, Emitent jest uprawniony do wcze$niejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji
w sposob szczegétowo opisane w Warunkach Emisji. w przypadku skorzystania przez Emitenta
z ww. uprawnienia Obligacje w zakresie, w jakim zostang wykupione, ulegng umorzeniu, a tym
samym Obligatariuszom nie beda przystugiwaty prawa wynikajgce z tych Obligacji, ktére zostana
wczes$niej wykupione (w tym prawo do wyptaty Odsetek od Obligacji) za caty okres, na ktéry
Obligacje zostaly wyemitowane.

Ryzyko zwiqzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwiqzanych z obrotem
obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace sie
do przepiséw prawa podatkowego ulegaja czestym zmianom. z uwagi na powyzsze, posiadacze
Obligacji moga zosta¢ naraZzeni na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek
podatkowych. Moze to negatywnie wptynaé na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

Ryzyko braku splaty zobowiqzan z tytutu Obligacji

Zgodnie Warunkami Emisji Obligacji Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji w Dniu
Wykupu poprzez wyptate Obligatariuszom $rodkéw pienieznych w wysokosci réwnej iloczynowi
wartoSci nominalnej jednej Obligacji iliczby Obligacji, powiekszonej o naliczone Odsetki za
ostatni Okres Odsetkowy. Emitent zobowigzat sie takze do wyptaty kwoty Odsetek od Obligacji
w ustalonych terminach i wysoko$ci. w przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta
nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z brakiem wyptaty Odsetek, nieterminowym wykupem
Obligacji przez Emitenta lub tez catkowitym brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta.

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji stanowi zdarzenie, ktérego wystgpienie itrwanie
bedzie uprawnia¢ Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, a tym samym
kazdy z Obligatariuszy bedzie mdégt zazgda¢ wcze$niejszego wykupu Obligacji. w takim wypadku
Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent
moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze
stanowi¢ takze podstawe do ogtoszenia upadto$ci Emitenta. w takim przypadku wierzytelnos$ci
Obligatariuszy z tytutu Obligacji moga zosta¢ zaspokojone jedynie w czeSci, badZ moga zostac
niezaspokojone w ogdle. w przypadku braku sptaty zobowiazan z tytutu Obligacji, Obligatariusze
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beda musieli dochodzi¢ swych roszczen na drodze postepowania sagdowego, co bedzie generowac
po stronie Obligatariuszy zwigzane z tym koszty.

Ryzyko zwigzane z modelem wyceny zabezpieczenia

Podmiot dokonujagcy odpowiednich Kkalkulacji wzwigzku zoszacowaniem wartosci
zabezpieczenia positkuje sie modelem finansowym, ktéry w mniemaniu osoby badajacej bedzie
najlepiej odzwierciedlat warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia. Moze sie takze okaza¢, Ze uzyte
w modelu wartosci wsadowe beda znieksztalca¢ realng wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia.
w zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia moze sie okaza¢ inna niz
oczekiwana. Zarzad Emitenta minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez wyboér podmiotu
badajacego, ktory posiada odpowiednie kompetencje oraz zachowuje niezalezno$¢ w swoich
osadach i kalkulacjach.

Ryzyko zwiqzane ze zmianq wartosci przedmiotow zabezpieczenia

Emisja bedzie posiadala szereg zabezpieczen opisanych w Warunkach Emisji. Nalezy mie¢ na
uwadze, ze w przypadku ewentualnej wymuszonej sprzedazy przedmiotu zabezpieczenia,
w sytuacji braku realizacji przez Emitenta $wiadczen z Obligacji, uzyskana stad kwota moze by¢
niewystarczajaca do zaspokojenia wszystkich wierzytelnosci z tyt. Obligacji. Istnieje jednocze$nie
ryzyko, ze Obligatariusze nie otrzymaja wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji w peinej
wysokos$ci, nawet w wyniku realizacji wszystkich przedmiotéw zabezpieczenia Obligacji.
Dodatkowo wskaza¢ nalezy, iZ wyceny przedmiotu zabezpieczenia dokonywane sg na okreslong
date inie ma gwarancji, ze dane w nich zawarte nie ulegng zmianie. w szczego6lnosci istnieje
ryzyko, iZ w wyniku zmian koniunktury i otoczenia rynkowego, warto$¢ rynkowa przedmiotéw
zabezpieczenia ulegnie obnizeniu.

Ryzyko zwiqzane z zabezpieczeniem ustanowionym przez Poreczyciela

Zabezpieczenie wierzytelnos$ci wynikajacych z Obligacji stanowi¢ bedzie m.in. poreczenie cywilne
Prezesa Zarzadu Emitenta - Pana Marcina Lewandowskiego (,Poreczyciel”).

W przypadku ztej sytuacji finansowej Poreczyciela moze sie okazaé, ze Poreczyciel nie jest
w stanie wykona¢ poreczenia lub warto$¢ jego majatku nie pozwala na uzyskanie kwoty
zapewniajgcej, Ze Obligatariusze otrzymaja wierzytelnosci wynikajace z Obligacji w pelnej
wysokosci. Nieskuteczno$¢ lub niepoprawnos¢ ustanowionych zabezpieczen powoduje wiec, ze
zta sytuacja finansowa Emitenta skutkujgca mniejszym niz szacowano odzyskiem wierzytelnos$ci
przystugujacych z Obligacji moze nie zosta¢ skompensowana dzieki ustanowionym
zabezpieczeniom. Ryzyko to minimalizowane jest przez Emitenta dzieki Administratorowi
Zabezpieczen oraz odpowiednim przygotowaniem poprawnej dokumentacji zabezpieczajacej
przed data pozyskania sSrodkéw z Obligacji.

Zabezpieczenie wierzytelno$ci wynikajgcych z Obligacji stanowi¢ bedzie m.in. poreczenie
udzielone przez sp6tke CDR Investment sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000328054)

W przypadku ztej sytuacji finansowej CDR Investment sp. z 0.0. moze sie okazaé, ze poreczyciel
nie jest w stanie wykona¢ poreczenia lub warto$¢ jego majatku nie pozwala na uzyskanie kwoty
zapewniajacej, ze Obligatariusze otrzymajg wierzytelno$ci wynikajgce z Obligacji w pelnej
wysokosci. Charakter zabezpieczen powoduje wiec, Ze zta sytuacja finansowa Emitenta moze sie
jednoczes$nie przetozy¢ nie tylko na trudno$¢ wrealizacji $wiadczen z Obligacji, ale ina
skutecznos¢ zabezpieczen.
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Ryzyko zwiqzane z funkcjonowaniem Zgromadzenia Obligatariuszy i podejmowanymi
decyzjami

Emitent w oparciu o przepisy Rozdziatu 5 Ustawy o obligacjach ustanowit dla Obligacji
Zgromadzenie Obligatariuszy, ktére bedzie funkcjonowato zgodnie z regulaminem Zgromadzenia
Obligatariuszy, zawartym w treSci Warunkéw Emisji Obligacji. Poniewaz Zgromadzenie
Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy istnieje ryzyko, Ze poszczegélny
Obligatariusz nie bedzie mégt samodzielnie - bez wspotdziatania z innymi Obligatariuszami -
zmieni¢ postanowien Warunkéw Emisji w porozumieniu z Emitentem, co moze stac
w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza. Ponadto istnieje takze ryzyko, Ze
uchwaty podjete przez Zgromadzenie Obligatariuszy w zakresie zmiany Warunkéw Emisji beda
sprzeczne z indywidualnym interesem Obligatariusza.

Ryzyko nie ustanowienia zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajqgcych z Obligacji

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego nie zostaly ustanowione
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji. Zgodnie z Warunkami Emisji Emitent
zobowigzany jest do ustanowienia zabezpieczen w okreslonych terminach, jednak nie mozna
kategorycznie wykluczy¢, ze terminy te nie zostang dotrzymane, jak rowniez, ze w ogéle dojdzie
do ustanowienia zabezpieczen. w mys$l art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie
ustanowit zabezpieczen w terminach wskazanych w Warunkach Emisji, Obligacje podlegaja, na
zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Ryzyko zwiqgzane z brakiem wprowadzenia Obligacji do obrotu zorganizowanego

Emitent nie zamierza wprowadzi¢ Obligacji do ASO na rynku Catalyst organizowanym przez GPW.
w zwiagzku z powyzszym, po objeciu Obligacji przez Inwestoréw, Emitent nie bedzie podejmowat
krokéw w celu ztozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji na rynek Catalyst, co negatywnie
wptywa na mozliwo$¢ sprzedazy obligacji na rynku wtérnym. Obligatariusze powinni liczy¢ sie
zryzykiem, ze w takiej sytuacji sprzedaz Obligacji po satysfakcjonujacej cenie, moze byc¢
utrudniona lub wrecz niemozliwa.

Ryzyko opdznienia utworzenia Ewidencji lub braku utworzenia Ewidencji Obligacji
i rejestracji Obligacji w Depozycie i nie powstania praw z Obligacji

Na podstawie art. 8 Ustawy o obligacjach iart. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie prawa z Obligacji
powstaja z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji. Agent Emisji
tworzy Ewidencje po spelieniu wymogéw bedacych przedmiotem weryfikacji dokonanej
w zakresie okreslonym w art. 7a ust. 4 pkt 1-3 Ustawy o Obrocie lub gdy ujawnione w toku
weryfikacji nieprawidtowosci lub niezgodno$ci zostaty usuniete przez Emitenta albo nie
zagrazaja bezpieczenstwu obrotu ani interesom Inwestoréw. Nie mozna wiec wykluczy¢
powstania opdznienia w utworzeniu Ewidencji, a w skrajnym przypadku nie utworzenia przez
Agenta Emisji Ewidencji i w konsekwencji nie zarejestrowania Obligacji w Depozycie.

Ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji

Nabyweca Obligacji powinien zdawa¢ sobie sprawe, ze aby wyj$¢ z inwestycji przed terminem
wykupu konieczna jest ich sprzedaz innemu inwestorowi. w przypadku obligacji nienotowanych
na rynku Catalyst, inwestor sam musi znalez¢ podmiot zainteresowany kupnem posiadanych
przez niego Obligacji i zawrzec¢ z nim umowe cywilno-prawna.
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III. OSoBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM

1. OSWIADCZENIE EMITENTA

Nazwa (firma) ¢ Efficenter sp. z 0.0,

Siedziba: Warszawa

Adres; ul. Migdatowa 4, 02-796 Warszawa
Telefon: +48 224281808

Poczta elektroniczna: biuro@etticenter.pl

Strona internetowa: www.efficenter.pl

| Spotka jest podmiotem odpowledzialnym za  wszystkie  Informacje  zamieszczone
| w Memorandum Informacynym,

Osoby dzialajgce w imieniu Spotki:

Marcin Lewandowski Prezes Zarzadu
| Sposdh reprezentacii Spolki Efficenter sp. 2 0,0,
Jednoosobowo Prezes Zarzgdu.

Oswiadczenie osob dziatajgcych w imieniu Spotki stosownie do Rozporzgdzenia
w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajge wimieniu Spotki bedac odpowiedzialnym za wszelkle informacje zamieszczone
| w Memorandum Informacyjnym, niniejszym oswiadczam, ze zgodnie 2 najlepsza wiedza,
| informacje zawarte w Memorandum s3 zgodne ze stanem faktycznym | Memorandum nie
i pomija niczego, co mogloby wplynaé na jego znaczenie, w szezegdinoscl zawarte w nim

informacje s prawdziwe, rzetelne i kompletne.

e
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2. OSWIADCZENIE PCDM

Nazwa (firma):
Siedziba:
Adres:
Telefon:

Fax:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowe):

Prosper Capital Dom Maklerski S.A.
Warszawa, Polska

ul. Waryniskiego 3A, 00-645 Warszawa
(+4822) 2011130

(+4822) 2011129

biuro@pedm.pl

wovvepedmpl

Prosper Capital Dom Maklerski S.A. na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych
przez Spbtke sporzadzit przy dolozeniu nalezytej starannoéci ijest odpowiedzialny za
nastepujgce czeSci Memorandum:

Rozdziat IV - Dane o emisji - pkt 17.

Osobami dziatajgcymi w imieniu Prosper Capital Domu Maklerskiego S.A. s3 osoby fizyczne:

Piotr Teleon
Adam Narczewski

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Spos6b reprezentacji Prosper Capital Domu Maklerskiego S.A.:

Wspétdziatanie dwéch czionkéw zarzadu albo jednego czlonka zarzadu facznie z prokurentem
lub jednego czlonka zarzadu facznie z peinomocnikiem dzialajacym w granicach umocowania, za
wyjatkiem peinomocnika procesowego, ktéry moze dzialaé samodzielnie w granicach

umocowania.

Oswiadczente oséb dziatajqcych w imieniu PCDM stosownie do Rozporzqdzenia
w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajac w imieniu Prosper Capital Domu Maklerskiego S.A. z siedzibg w Warszawie, Polska,
o$wiadczamy, ze zgodnie z najlepszg wiedz3 informacje zawarte czeéciach Memorandum, za ktére
Prosper Capital Dom Maklerski S,A, ponosi odpowiedzialnoéé, zgodne ze stanem faktycznym i nie
pomijajg niczego, co mogloby wplyna¢ na ich znaczenie w szczegélnosci sg prawdziwe, rzetelne

i kompletne.

M/Mﬁm

o

~—

Piotr Teleon

WICE;

\

Narcose:
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3. OSWIADCZENIE VAM

Nazwa (firma): Dom Maklerski Ventus Asset Management
Spétka Akcyjna

Stedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Cybernetyki 19B, 02-677 Warszawa

Telefon: (+4822) 1102727

Adres poczty elektronicznej: ventusam@ventusam.pl

Adres strony internetowej: www.ventusam.pl

Dom Maklerski Ventus Asset Management SA. na podstawie informacjl przekazanych lub
potwierdzonych przez Spotke sporzadzit przy dolozeniu nalezytej staranno$ci i jest
odpowiedzialny za nastepujace czeSci Memorandum:

Rozdziat IV - Dane o emisji - pkt 17.
Osobami dziatajacymi w Imieniu Domu Maklerskiego Ventus Asset Management SA. s3 osoby
Sergiusz Goralczyk Prezes Zarzadu
Artur Stowik Cztonek Zarzadu
Sposob reprezentacji Ventus Asset Management S.A.:

Wspéldziatanie dwach czlonkow zarzadu albo jednego czlonka zarzadu lacznie z prokurentem.

Oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu VAM stosownie do Rozporzqdzenia w sprawie
Memorandum Informacyjnego

Dziatajac w imieniu Domu Maklerskiego Ventus Asset Management S.A. z siedzibg w Warszawie,
Polska, oSwiadczamy, ze zgodnie znajlepszg wiedzg informacje zawarte czesciach
Memorandum, za ktére Dom Maklerski Ventus Asset Management S.A. ponosi odpowiedzialnosc,

zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijaja niczego, co mogloby wplynaé na ich znaczenie
w szczeg6lnosci s prawdziwe, rzetelne | kompletne.

Podpesana praezf Signed hy:

ARTUR

Stowik

l Datar Date: 10.11.2021 1340

mSzofic

h——gmu
] Date owe 2411 11 16 441

mSzofic
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4. OSWIADCZENIE PORECZYCIELA

Nazwa (firma) :
Siedziba:

Adres:

Telefon:

Poczta elektraniczna:
Strona internetowa:

czesci Memorandum:

Marcin Lewandowski

Osoby dziatajgce w imieniu Spoikl:
Matgorzata Drozdowska

CDR Investment sp. 2 0.0,
Warszawa

ul. Migdatowa 4, 02-796 Warszawa
+4822 8520110

biuro@cdripl

www.cdripl

Rozdzial Il - Czynniki ryzyka - pkt 2,
Rozdziat IV - Dane o emisji - pkt 5.1

Prezes Zarzadu
Czionek Zarzadu

Sposdb reprezentacyi Spotki COR Investment sp. 2 0.0

W przypadku Zarzadu jednoosobowego o$wiadczenia w imieniu spotki sklada czlonek
Zarzadu. W przypadku Zarzadu skladajgcego sig 2 dwoch lub wigkszej liczby osob do
skladania oéwiadczen w imieniu spolki jest wymagane wspotdziatanie dwéch cztonkéw
Zarzadu albo jednego czlonka Zarzgdu facznie z prokurentem.

Porgczyciel sporzadzit przy dotozeniu nalezyte| starannoéd i jest odpowtedzialny za nastgpujsce

O$wiadcrenie os6b dziatajacych w imieniu Spotki stosownie do Roxporzqdzenia
w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc wimieniu Spotid bedge odpowiedzialnym za wszelkie informacje zamieszczone
w Memorandum Informacyjnym, niniejszym odwiadczam, ze zgodnie z najlepszy wiedzy,
informacje zawarte w czesciach Memorandum za ktdre jestem odpowiedzialny, s zgodne ze
stanem faktycznym | nie pomijajg niczego, co mogloby wplyna¢ na fego znaczenie,
w szczegblnodel zawarte w nim informacie sg prawdziwe, rzetelne | kompletne.

IW Dotz
%a‘lnéu% f/ﬂ‘l‘l
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5. OSWIADCZENIE PORECZYCIELA OSOBISTEGO

Imig i Nazwisko : Marcin Lewandowski

Adres: ul. Tuwima 6/21, 05-850 Ozarow Mazowiecki
Teleton: +48 608 000 067

Poczta elektroniczna; marcindewandowski@efficonter.pl

Porgczyciel sporzadzil pray dolozeniu nalezytej starannosci i jest odpowicdzialny za nastepujyce
czesci Memorandum:

Rozdziat IV - Dane o emisji - pkt 5.2,

Oswiadczenie osob stosownie do Rozporzqdzenia w sprawie Memorandum
Informacyjnego

Bedac odpowiedzialnym za wszelkie informacje zamieszczone w Memorandum
Informacyjnym, niniejszym odwiadczam, Ze zgodnie z najlepszy wiedza, informacje zawarte
w czesciach Memorandum za ktore jestem odpowiedzialny, si zgodne ze stanem faktycznym |
nie pomijajg niczego, co mogloby wplynaé na Jego znaczenie, w szczegdlnodei zawarte w nim

informacje sj prawdziwe, rzetelne | kompletne.

%., AM/ HMavclo

str. 28



EL Al PROSPER

CAPITAL

<mlll

VENTUS

ASSET MANAGEMENT S.A.

IV. DANE 0 EMISJI

Obligacje oferowane na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego s3 oferowane na
podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d
Rozporzadzenia Prospektowego oraz w oparciu o art. 37b ust.1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Firmy inwestycyjne posredniczace w Ofercie Publicznej s3:
*  Prosper Capital Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.
* Dom Maklerski Ventus Asset Management S.A. z siedzibg w Warszawie.

Obligacja jest papierem warto$ciowym emitowanym w serii, na okaziciela, zgodnie z art. 8 ust. 1
Ustawy o obligacjach nie majagcym formy dokumentu, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze
jest dtuznikiem Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego do speinienia $wiadczenia
pienieznego polegajgcego na zaplacie wartosci nominalnej Obligacji i Odsetek na zasadach
i w terminach okreslonych w pkt. 3.4. niniejszego Memorandum.

Na podstawie art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie prawa z Obligacji powstaja z chwilg dokonania
zapisu w Ewidencji os6b uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez Agenta Emisji
i przystuguja osobom wskazanym w tej Ewidencji jako osoby uprawnione z Obligacji. Po
rejestracji Obligacji w Depozycie ptatnosci kwot z tytutu posiadania Obligacji dokonywane beda
za poSrednictwem KDPW na rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, na ktérych zostaty
zdeponowane posiadane Obligacje. w przypadku gdy Inwestor nie ztozyt dyspozycji deponowania
Obligacji na swoim indywidulanym rachunku papieréw wartosciowych, wyptata Swiadczen
bedzie dokonywana na jego rachunek bankowy wskazany w tre$ci Formularza Zapisu.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Sp6tki w wykonaniu
przepiséw Ustawy o obligacjach bedg przekazywane, zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o obligacjach,
w postaci drukowanej, do Prosper Capital Dom Maklerski S.A. oraz Domu Maklerskiego Ventus
Asset Management S.A.

Emitent nie planuje wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO.

Po dokonaniu przydzialu Obligacji Prosper Capital Dom Maklerski S.A. utworzy Ewidencje
Obligacji.

1. SZCZEGOLOWE OKRESLENIE RODZAJOW, LICZBY ORAZ LACZNE] WARTOSCI EMITOWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH Z WYSZCZEGOLNIENIEM RODZAJOW UPRZYWILEJOWANIA, WSZELKICH OGRANICZEN CO
DO PRZENOSZENIA PRAW Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ ZABEZPIECZEN LUB SWIADCZEN
DODATKOWYCH

Przedmiotem oferty Obligacji Serii B jest do 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) sztuk Obligacji na
okaziciela Serii B kazda, o wartosci nominalnej 1.000 z1 (stownie: tysiac ztotych) kazda.

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000,00 zt
Laczna warto$¢ nominalna Obligacji: 5.000.000,00 zt
Cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000,00 zt
Laczna cena emisyjna Obligacji: 5.000.000,00 zt

Oferta Obligacji nie jest podzielona na transze.

Obligacje Serii B nie inkorporuja Zadnych uprzywilejowan.
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Poza $wiadczeniami polegajacymi na wyptacie Odsetek oraz wyptacie wartosci nominalnej
Obligacji przedstawionych do wykupu, z Obligacjami Serii B nie sg zwigzane Zadne dodatkowe
$wiadczenia.

Obligacje Serii B bedg zabezpieczone.

Zbywalno$¢ Obligacji Serii B nie jest ograniczona.

2. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNE] EMIS]I PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o obligacjach, Uchwata Zgromadzenia Wspolnikdw
Emitentanr 01 z dnia 03 listopada 2021 roku w sprawie wyrazenia zgody na emisje Obligacji serii
B oraz uchwata nr 01/11/2021 Zarzadu Spo6tki z dnia 10 listopada 2021 r. w sprawie emisji
Obligacji Serii B.

2.1. ORGAN LUB 0SOBY UPRAWNIONE DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI OBLIGAC]I

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Obligacji jest Zarzad Spotki.

2.2. DATY I FORMY PODJECIA DECYZJI O EMIS]I OBLIGAC]I, Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI

Obligacje Serii B emitowane sg na podstawie Uchwata Zgromadzenia Wspo6lnikéw Emitenta nr 01
z dnia 03 listopada 2021 roku w sprawie wyrazenia zgody na emisje Obligacji serii B oraz Uchwaty
nr01/11/2021 Zarzadu Spo6tki z dnia 10 listopada 2021 r. w sprawie emisji Obligacji Serii B.

Uchwata nr 01 Zgromadzenia Wsp6lnikéw Emitenta z dnia 03 listopada 2021 roku w sprawie
wyrazenia zgody na emisje Obligacji Serii B stanowi zatgcznik nr 6 niniejszego Memorandum
Informacyjnego.

Uchwata nr 01/11/2021 Zarzadu Emitenta z dnia 10 listopada 2021 roku w sprawie emisji
Obligacji Serii B stanowi zatgcznik nr 7 niniejszego Memorandum Informacyjnego.

3. WSKAZANIE WSZELKICH PRAW I OBOWIAZKOW Z OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Obligacje uprawniaja do nastepujgcych swiadczen:

(i) $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty Odsetek na warunkach
podanych ponizej,

(ii) S$wiadczenia pienieznego polegajacego na wykupie Obligacji - zaplacie kwoty
odpowiadajgcej warto$ci nominalnej Obligacji na warunkach iw terminach
okreslonych ponizej, albo Swiadczenia pienieznego polegajacego na wczes$niejszym
wykupie Obligacji na warunkach i terminach okreslonych ponize;.

Zgodnie z art. 8 Ustawy o obligacjach Obligacje podlegajg zarejestrowaniu w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie. Na podstawie art. 3 ust. 21
Ustawy o Obrocie Depozyt papieréw warto$Sciowych prowadzony jest przez KDPW.

W mysl art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie prawa z Obligacji powstaja z chwilg dokonania zapisu
w Ewidencji oséb uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez Agenta Emisji i przystuguja
osobom wskazanym w tej Ewidencji jako osoby uprawnione z Obligacji.

Po dokonaniu przydzialu Obligacji Prosper Capital Dom Maklerski S.A. utworzy Ewidencje
Obligacji i bedzie jg prowadzit do czasu rejestracji Obligacji w Depozycie.

Po rejestracji Obligacji w Depozycie $wiadczenia pieniezne z tytulu wyplaty odsetek i wykupu
Obligacji beda realizowane przez Emitenta za posSrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem
KDPW i Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW. Wyptata $wiadczen zostanie dokonana za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy,

str. 30



-

EX Al ROSERCARTAY VENTUS

ASSET MANAGEMENT S.A.

<mlll

poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych
Obligatariusza.

W przypadku gdy Inwestor nie ztozyl dyspozycji deponowania Obligacji na swoim
indywidulanym rachunku papieréw warto$ciowych, wyptata Swiadczen bedzie dokonywana na
jego rachunek bankowy wskazany w tresci Formularza Zapisu. Wyptata §wiadczen nastapi przez
dom maklerski prowadzacy, na podstawie zawartej z Emitentem umowy, zbiorczy rachunek
papierow warto$ciowych, gdzie zapisane bedg Obligacje Inwestordw, ktérzy nie ztozyli dyspozycji
deponowania Obligacji. w przypadku zmiany rachunku bankowego Obligatariusza musi on
poinformowac o tej zmianie w sposéb odpowiadajacy zasadom stosowanym przez dom maklerski
prowadzacy zbiorczy rachunek papieréw wartosciowych.

Uprawnionymi do $wiadczen ztytutu wyptaty Odsetek za dany Okres Odsetkowy beda ci
Obligatariusze, ktérzy beda posiadali Obligacje w dniu ustalenia praw do Odsetek za ten Okres
Odsetkowy, a uprawnionymi do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji beda ci Obligatariusze,
ktérzy beda posiadali Obligacje w dniu ustalenia praw do Odsetek za ostatni Okres Odsetkowy.

Dzien ustalenia praw do otrzymania przez Obligatariusza swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek
albo wczesniejszego wykupu Obligacji na Zgdanie Emitenta przypadac¢ bedzie na 6 (sze$¢) Dni
Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego.

Dzien ustalenia praw do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczenia z tytutu wykupu Obligacji
przypada¢ bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem ostatniego Okresu
Odsetkowego.

Odsetki za dany Okres Odsetkowy beda ptatne w dniu bedacym co do zasady jednocze$nie
ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego. Jezeli jednak ostatni dzien danego Okresu
Odsetkowego przypadnie w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, dniem wyptaty Odsetek bedzie
kolejny Dzien Roboczy przypadajacy po ostatnim dniu Okresu Odsetkowego, przy czym
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac¢ prawo zadania dodatkowych odsetek, odszkodowan lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Miejscem spelnienia $wiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu
prowadzacego rachunek, na ktdéry zostang przekazane $rodki pieniezne stanowiace przedmiot
$Swiadczenia.

Uprawnionych do Swiadczen pienieznych ztytutu wykupu Obligacji, ktére spelniane sg po
terminie ich wykupu, ustala sie kazdorazowo wedlug stanu na drugi dzien roboczy po dniuy,
w ktoérym kwota $wiadczenia zostata przekazana podmiotowi prowadzacemu depozyt papierow
warto$ciowych.

Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji prawa z Obligacji nie moga
by¢ przenoszone.

W razie przekazania przez Emitenta Srodkéw pienieznych w wysoko$ci niewystarczajacej na
pelne pokrycie zobowigzan z Obligacji naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze Srodkéw
przekazanych proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

(i)  Odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu Swiadczen z Obligacji;
(ii) Odsetki;
(iii) Warto$¢ nominalna.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwia spetnienie swiadczen pienieznych
z Obligacji zgodnie z okre$lonymi zasadami i w terminach, w szczegdlnosci w przypadku zmian
przepisOw stosownych ustaw lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni
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wolne od pracy, Emitent ustali inne dni ustalenia praw do $wiadczen z Obligacji w taki sposéb,
aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zbliZone do termindéw, ktére ulegng zmianie.

Wyptata Swiadczen naleznych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujagcym
przepisom podatkowym i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego.

Wszelkie Swiadczenia pieniezne wynikajace z Obligacji bedg wyptacane przez Emitenta w ztotych
polskich.

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne $wiadczenia niepieniezne.

Zbywalnos¢ Obligacji jest nieograniczona.

Za zobowigzania wynikajgce z Obligacji Spétka odpowiada calym swoim majatkiem.
Termin przedawnienia roszczen z tytutu Obligacji wynosi 10 (dziesie¢) lat.

Zgodnie zart. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem
w terminie, w catosci lub cze$ci, zobowiazan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na
zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze Zzada¢ wykupu
obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta op6Znienia nie krétszego niz 3 dni.

Stosownie do art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowil zabezpieczen
w terminach wskazanych w Warunkach Emisji Obligacje podlegaja, na zZadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzien
Wykupu.

Obligatariusz ma prawo do Zgdania wcze$niejszego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych
przez siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ wczes$niejszego wykupu tych Obligacji
takze w innych przypadkach wskazanych w pkt. 9 Rozdziatu IV niniejszego Memorandum.

Spotka moze nabywac¢ Obligacje wlasne jedynie w celu ich umorzenia. Spétka nie moze nabywac
wtlasnych Obligacji po uplywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z Obligacji
okres$lonych w Memorandum. Spo6tka bedgca w zwloce z realizacja zobowigzan z Obligacji nie
moze nabywa¢ wtasnych Obligacji.

3.1. WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA

Obligacje Serii B oprocentowane sg wedtug statej Stopy Procentowej ,r” (w stosunku rocznym)
wynoszacej 7,2% (stownie: siedem i dwie dziesiatych procenta).

Kupon odsetkowy ,0” za dany Okres Odsetkowy rozpoczynajacy sie w dniu ,,dp”, a konczacy sie
w dniu ,, dk” obliczany jest wedtug wzoru:

0=1.000zt*r*D /365 [z1]
gdzie:

1.000 z - warto$¢ nominalna 1 (jednej) Obligacji,
0 - odsetki od obligacji nalezne za dany Okres Odsetkowy (kupon odsetkowy),

r - stopa procentowa Obligacji,
D = dk+1-dp - liczba dni w danym Okresie Odsetkowym.

Wysokos$c¢ odsetek bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym
i przy zatozeniu 365 dni w roku.
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3.2. TERMINY, OD KTORYCH NALEZY SIE OPROCENTOWANIE
Odsetki bedg naliczane od wartos$ci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

Emitent bedzie swiadczyt Odsetki za okres od dnia utworzenia Ewidencji Obligacji Serii B do
ostatniego dnia ostatniego Okresu Odsetkowego, przypadajacego na dzien 30 listopada 2023
roku, ktore to swiadczenia beda nalezne i wyptacane posiadaczom Obligacji za kazdy z Okreséw
Odsetkowych. Wyjatkiem od powyzszej zasady bedzie sytuacja w ktérej Emitent dokona
wczesSniejszego wykupu Obligacji, wéwczas Odsetki beda $wiadczone inalezne do Dnia
Weczesniejszego Wykupu.

3.3. TERMIN USTALENIA PRAW DO OPROCENTOWANIA

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek
i wykupu Obligacji przypada¢ bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem kazdego
Okresu Odsetkowego, Dniem Wykupu lub wczesniejszym wykupem Obligacji.

3.4. TERMINY WYPLATY OPROCENTOWANIA

Odsetki za dany Okres Odsetkowy bedg ptatne w ,Dniu Wyptaty Odsetek” bedacym co do zasady
jednocze$nie ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego. Jezeli jednak ostatni dzien danego
Okresu Odsetkowego przypadnie w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, Dniem Wyptaty Odsetek
bedzie kolejny Dzien Roboczy przypadajacy po ostatnim dniu Okresu Odsetkowego, przy czym
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac¢ prawo zagdania dodatkowych odsetek, odszkodowan lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dniu utworzenia Ewidencji os6b uprawnionych
z Obligacji prowadzonej przez Agenta Emisji (facznie z tym dniem) i konczy sie 28 lutego 2022 r.
(facznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w nastepnym dniu po
zakonczeniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (3cznie z tym dniem) i koniczy w ostatnim dniu
Okresu Odsetkowego (1acznie z tym dniem).

Terminarz ptatnosci Odsetek

Ostatni dzien
Okresu
Odsetkowego/Dzien
Wyplaty Odsetek

Dzien Ustalenia
Praw Do
Odsetek/Wykupu

Pierwszy
dzien Okresu
Odsetkowego

Nr Okresu

Odsetkowego

Utworzenie Ewidencji

28 lutego 2022

18 lutego 2021

11

01 marca 2022

30 maja 2022

20 maja 2022

11 31 maja 2022 30 sierpnia 2022 22 sierpnia 2022
1V 31 sierpnia 2022 30 listopada 2022 22 listopada 2022

\ 01 grudnia 2022 28 lutego 2023 20 lutego 2023
VI 01 marca 2023 30 maja 2023 22 maja 2023
VII 31 maja 2023 30 sierpnia 2023 22 sierpnia 2023
VIII 31 sierpnia 2023 30 listopada 2023 22 listopada 2023

3.5. TERMINY I ZASADY WYKUPU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Kazda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu - 30 listopada 2023 roku
poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokos$ci réwnej iloczynowi liczby Obligacji danego
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Obligatariusza oraz warto$ci nominalnej jednej Obligacji Serii B, tj. 1.000,00 zt (stownie: jeden
tysiac ztotych) za kazda Obligacje Serii B, powiekszonej o naliczone Odsetki za ostatni Okres
Odsetkowy.

Dzien ustalenia praw do otrzymania przez Obligatariusza §wiadczenia z tytutu wykupu Obligacji
przypada¢ bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem ostatniego Okresu
Odsetkowego.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

Emitent dokona wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych
prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy. Za chwile speiienia $wiadczenia
pienieznego z tytulu wykupu Obligacji przyjmuje sie chwile uznania rachunku pienieznego
stuzacego do obstugi rachunku papieré6w wartosciowych Obligatariusza kwotg ré6wng iloczynowi
liczby Obligacji danego Obligatariusza oraz warto$ci nominalnej jednej Obligacji powiekszona
o naliczone odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

W przypadku gdy Inwestor nie ztozyt dyspozycji deponowania Obligacji na swoim
indywidulanym rachunku papieréw wartos$ciowych, wykup bedzie dokonany na jego rachunek
bankowy wskazany w tres$ci Formularza Zapisu.

Warunki oraz terminy wecze$niejszego wykupu zostaly okreSlone w pkt. 9 Rozdziatu IV
niniejszego Memorandum.

3.6. ZASADY 1SPOSOB REALIZACJI PRAW Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, W TYM WYPLATY SWIADCZEN
PIENIEZNYCH PRZEZ EMITENTA

Platnosci beda dokonywane w Dniu Wyptaty Odsetek, wDniu Wykupu lub w Dniu
Weczesdniejszego Wykupu. Jezeli Dzien Wyptaty Odsetek lub Dzien Wykupu lub Dzien
Wczesdniejszego Wykupu przypadnie w dniu niebedacym Dniem Roboczym, datg wyptaty
Odsetek, kwoty wykupu Obligacji lub kwoty Wczesniejszego Wykupu bedzie kolejny Dzien
Roboczy przypadajacy po Dniu Wyptaty Odsetek, po Dniu Wykupu lub po Dniu Wczesniejszego
Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ prawo Zgdania odsetek,
odszkodowan lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnos$ci.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza Swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek,
wykupu Obligacji lub wcze$niejszego wykupu Obligacji przypada¢ bedzie na 6 (sze$¢) Dni
Roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego lub Dniem Wykupu.

Wyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujacym
przepisom podatkowym i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego.

Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.

Wszelkie platnosci zwigzane z wyptata Odsetek oraz wykupem Obligacji dokonywane sg bez
jakiejkolwiek dyspozycji i oSwiadczen ze strony Obligatariusza.

W przypadku zwloki Emitenta w ptatnosci z tytutu swiadczen z Obligacji, Obligatariusze beda
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien zwtoki.

W razie przekazania przez Emitenta Srodkéw pienieznych w wysoko$ci niewystarczajacej na
pelne pokrycie zobowigzan z Obligacji naleznosci Obligatariuszy zostana pokryte ze Srodkéw
przekazanych proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

(i)  Odsetki z tytutu op6Znienia Emitenta w spetnieniu $wiadczen z Obligacji;
(ii) Odsetki;

(iii) warto$¢ nominalna
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3.7. PODMIOTY UCZESTNICZACE W REALIZACJI PRAW Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ ZAKRES ICH
ODPOWIEDZIALNOSCI WOBEC NABYWCOW 1EMITENTA ORAZ WSKAZANIE WALUTY, W JAKIE]
SWIADCZENIA TE BEDA WYPLACANE

Wszelkie §wiadczenia beda wyptacane w ztotych (PLN).
W realizacji praw z Obligacji bedg uczestniczy¢ w szczeg6lnoSci nastepujace podmioty:

Emitent - podmiot emitujgcy Obligacje oraz zobowigzany do spetienia $wiadczen wynikajgcych
z Obligacji;

Agent Platniczy - podmiot odpowiedzialny za ustalenie wysokosci swiadczen z Obligacji oraz za
obstuge Swiadczen zwigzanych z Obligacjami;

Agent Emisji - podmiot odpowiedzialny za weryfikacje poprawnosci emisji, utworzenie Ewidencji
Obligacji i ich rejestracje Obligacji w KDPW;

KDPW - podmiot prowadzacy Depozyt Obligacji oraz dokonujacy rozliczen uprawnionych
z Obligacji;

Sponsor Emisji - podmiot prowadzacy rejestr Obligatariuszy, ktorzy nie wskazali rachunku, na
ktérym Obligacje majg zosta¢ zapisane.

4. OKRESLENIE RODZAJU, ZAKRESU, FORMY I PRZEDMIOTU ZABEZPIECZEN

Na Dzien Przydziatu Obligacje Serii B nie bedg zabezpieczone. Zabezpieczenia Obligacji zostang
ustanowione w przysztosci w terminach i na warunkach okreslonych ponize;.

Obligacje wyemitowane zgodnie z Uchwata Emisyjng, Warunkami Emisji oraz Ustawa
o obligacjach beda miaty status obligacji zabezpieczonych, przy czym Przydziat Obligacji nastapi
przed ustanowieniem wszystkich zabezpieczen. Obligacje beda zabezpieczone: Wekslem
wilasnym i Umowa wekslowg, oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji Emitenta, , poreczeniem
CDR Investment sp. z 0.0., o§wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji CDR Investment sp. z 0.0,
poreczeniem Marcina Lewandowskiego (Poreczyciel Osobisty) - Prezes Zarzadu Emitenta,
oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji Marcina Lewandowskiego, zastawem rejestrowym na
zbiorze wierzytelno$ci, na zasadach i w terminach wskazanych ponizej. Zabezpieczenia beda
zabezpiecza¢ wszystkie Wierzytelno$ci Zabezpieczone.

4.1. Weksel i Unmowa Wekslowa

Zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji zostang zabezpieczone poprzez wystawienie przez
Emitenta Weksla wilasnego na rzecz Administratora Zabezpieczen oraz zawarcie Umowy
(porozumienia) Wekslowego, na mocy ktérego Administrator Zabezpieczen upowazniony bedzie
do wypemhienia Weksla i wystawiania w imieniu Emitenta dalszych weksli do tacznej kwoty
odpowiadajgcej 150 % (sto piecdziesiat procent) wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji.
Zmiana umowy wekslowej bedzie dopuszczalna wytgcznie w wypadku zmiany Warunkéw Emisji
i wskazania w Warunkach Emisji aktualnych postanowien umowy wekslowej. Wypowiedzenie lub
rozwigzanie umowy wekslowej przed faktycznym zaspokojeniem wierzytelnosci z Obligacji
bedzie niedopuszczalne. Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wypetnienia Weksla
i wystawiania w imieniu Emitenta dalszych weksli do dnia 31 grudnia 2033 r.

Weksel zostanie wystawiony i wydany Administratorowi Zabezpieczen oraz Umowa Wekslowa
zostanie zawarta w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu.

Dodatkowo Umowa Wekslowa zawiera¢ bedzie nieodwotalne pelnomocnictwo udzielone przez
Emitenta Administratorowi Zabezpieczen, na mocy ktérego Administrator Zabezpieczen bedzie
uprawniony do wystawienia wimieniu ina rzecz Emitenta dalszych weksli, w sytuacji
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uprzedniego wykorzystania Weksla i koniecznos$ci dalszej realizacji praw z Umowy Wekslowe;j.

Zaspokojenie zWeksla nastgpi zcatego majatku Emitenta wdrodze postepowania
egzekucyjnego.

4.2. OSWIADCZENIE EMITENTA O PODDANIU SIE EGZEKUCJI.

Emitent ztozy na rzecz Administratora Zabezpieczen o$wiadczenie w formie aktu notarialnego
o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC co do zobowigzan wynikajacych z Weksla
i Umowy Wekslowej. Oswiadczenie o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym zostanie ztoZone
w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu. Emitent podda sie egzekucji do kwoty
odpowiadajgcej 150 % (sto pieédziesiat procent) warto$ci nominalnej przydzielonych Obligacji
Serii B.

Dodatkowo Emitent ztoZy na rzecz Administratora Zabezpieczen o$wiadczenie w formie aktu
notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 4) KPC co do obowigzku wydania
kompletu dokumentacji stwierdzajacej istnienie istan Zbioru Wierzytelnosci. O$wiadczenie
o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym zostanie ztozone w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych
od Dnia Przydziatu.

Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wielokrotnego wystgpienia z wnioskiem
o nadanie klauzuli wykonalno$ci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 31 grudnia
2033r.

4.3. Poreczenie CDR Investment sp. z 0.0.

Emitent zobowigzuje sie do tego, ze CDR Investment sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie, KRS 328054 (,Poreczyciel")poreczy za zaptate zobowigzan Emitenta
wynikajacych z Obligacji, do kwoty odpowiadajacej 150 % (sto piec¢dziesigt procent) wartosci
nominalnej przydzielonych Obligacji.

Poreczenie zostanie udzielone przez zawarcie bezwarunkowej umowy poreczenia miedzy
Poreczycielem, a Administratorem Zabezpieczen, ktory bedzie wykonywat prawa i obowigzki
wierzyciela. Zawarcie umowy poreczenia nastgpi nie pdzniej niz w terminie 5 (pieciu) Dni
Roboczych od Dnia Przydziatu.

Poreczenie zostanie udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2033 r.

Zaspokojenie z poreczenia nastapi z calego majatku Poreczyciela w drodze dobrowolnej zaptaty
lub postepowania sgdowego i egzekucyjnego.

Poreczyciel w przypadku opdznienia sie w spelnieniu $wiadczen pienieznych wynikajacych
z Warunkéw Emisji przez Emitenta, odpowiada¢ bedzie za dtug Emitenta jako dtuznik solidarny.

4.4. Oswiadczenie Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji

Emitent zobowigzuje sie do tego, ze Poreczyciel, po zawarciu umowy poreczenia, ztozy na rzecz
Administratora Zabezpieczen o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji co do obowigzku zaptaty
jako Poreczyciela.

Oswiadczenie, zostanie ztozone w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC,
terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu ibedzie uprawniato Administratora
Zabezpieczen do prowadzenia egzekucji z calego majatku Poreczyciela, z ograniczeniem do kwoty
réwnej 150 % (sto piecdziesiat procent) facznej warto$ci nominalnej przydzielonych Obligacji.
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Administrator Zabezpieczenn bedzie uprawniony do wielokrotnego wystgpienia z wnioskiem
o nadanie klauzuli wykonalno$ci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 31 grudnia
2033r.

4.5. Poreczenie Marcina Lewandowskiego

Emitent zobowigzuje sie do tego, ze Marcin Lewandowski (Prezes Zarzadu Emitenta)
(,Poreczyciel Osobisty”) poreczy za zaptate zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Obligacji, do
kwoty odpowiadajgcej 150% (sto piecdziesigt procent) warto$ci nominalnej przydzielonych
Obligacji.

Poreczenie zostanie udzielone przez zawarcie bezwarunkowej umowy poreczenia miedzy
Poreczycielem Osobistym, a Administratorem Zabezpieczen. Zawarcie umowy poreczenia nastapi
nie pézZniej niz w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu.

Poreczenie zostanie udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2033 r.

Zaspokojenie z poreczenia nastgpi zcatego majatku Poreczyciela Osobistego w drodze
dobrowolnej zaptaty lub postepowania sadowego iegzekucyjnego. Poreczyciel Osobisty
odpowiadac¢ bedzie za zaptate wymagalnych Wierzytelno$ci Zabezpieczonych w przypadku, gdy
realizacja pozostalych =zabezpieczen nie doprowadzi do zaspokojenia Wierzytelnosci
Zabezpieczonych w terminie 180 (sto osiemdziesigt) dni od dnia pierwszego uruchomienia
dowolnego z zabezpieczen.

Poreczyciel Osobisty w przypadku opdznienia sie w spetnieniu $wiadczen pienieznych
wynikajacych z Warunkéw Emisji przez Emitenta, odpowiada¢ bedzie za dtug Emitenta jako
dtuznik solidarny.

Dodatkowo zgode, w formie z podpisem notarialnie po§wiadczonym, na zawarcie i wykonanie
umowy poreczenia, wyrazi malzonek Poreczyciela Osobistego. O$wiadczenie matzonka
Poreczyciela Osobistego obejmowac¢ bedzie réwniez zgode na Akt Poddania sie Egzekucji
Poreczyciela Osobistego. O$wiadczenie matzonka Poreczyciela Osobistego zostanie doreczone
Administratorowi Zabezpieczen najp6zniej wchwili zawierania przez Poreczyciela
z Administratorem Zabezpieczen umowy poreczenia.

4.6. Oswiadczenie Poreczyciela Osobistego o poddaniu sie egzekucji.

Emitent zobowigzuje sie do tego, Ze Poreczyciel Osobisty, po zawarciu umowy poreczenia, ztozy
na rzecz Administratora Zabezpieczen o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji co do obowigzku
zaptaty jako Poreczyciela Osobistego.

Oswiadczenie zostanie ztozone w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC
w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu i bedzie uprawniato Administratora
Zabezpieczen do prowadzenia egzekucji zcatego majatku Poreczyciela Osobistego,
z ograniczeniem do kwoty réwnej 150 % (sto pie¢dziesigt procent) tacznej warto$ci nominalnej
przydzielonych Obligacji.

Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wielokrotnego wystapienia z wnioskiem
o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 31 grudnia
2033r.
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4.7. Zastaw Rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci

Wierzytelnos$ci z Obligacji zostang zabezpieczone zastawem rejestrowym na Zbiorze
WierzytelnosSci, ustanowionym na rzecz Administratora Zastawu.

Umowa zastawu rejestrowego zostanie zawarta w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od Dnia
Przydziatu. Zastaw zostanie ustanowiony (tj. zostanie wydane postanowienie w przedmiocie
wpisu zastawu do rejestru zastawdw) w terminie 3 (trzech) miesiecy od Dnia Przydziatu.

Zastaw bedzie zabezpieczal roszczenia pieniezne Obligatariuszy wynikajace z Obligacji do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150 % (sto piecdziesigt procent) wartosci
nominalnej przydzielonych Obligacji z zastrzezeniem punktu 4.8.

Emitent zobowiagzany bedzie do oznaczenia dokumentacji stwierdzajacej istnienie Przedmiotu
Zastawu [tj. umo6w nabycia pakietow wierzytelnosci] odciskiem pieczeci o tresci ,Zastaw na rzecz
Obligatariuszy = Serii B  wyemitowanych  przez  Efficenter sp. zo.0” lub
réwnoznacznym, oraz do przekazywania Administratorowi Zastawu pelnej listy wierzytelnosci
wchodzacych wsklad przedmiotu zastawu w formie elektronicznej na kazde Zadanie
Administratora Zastawu. Emitent zlozy, najp6zniej w dniu zawarcia umowy zastawu
rejestrowego, w depozycie notarialnym dokument zawierajacy login i hasto do elektronicznej
bazy danych Emitenta zawierajacej dokumentacje poszczegélnych wierzytelnosci sktadajacych
sie na Zbiér Wierzytelno$ci. Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do odbioru
dokumentu z depozytu do dnia wygasniecia Wierzytelno$ci Zabezpieczonych, nie pdzniej niz do
31 grudnia 2033 r.

Emitent nie moze zby¢ lub przenies¢ pod innym tytutem prawnym przedmiotu zastawu lub jego
poszczegdlnych sktadnikéw przed wygasnieciem wszystkich Wierzytelno$ci Zabezpieczonych.

Wycena przedmiotu zastawu zostata sporzadzona przez Acons sp. z 0.0. sp. k. KRS 542427 wg
stanu na dzien 6 lipca 2021 r. Warto$¢ przedmiotu zastawu na ten dzien okreslona zostata na
19.076.764,00 (dziewietnascie milionéw siedemdziesigt szes¢ tysiecy siedemset szesédziesiat
cztery 00/100) zt.

Wybér Acons sp. zo.0. sp. k. KRS 542427 jako podmiotu dokonujgcego wyceny przedmiotu
zabezpieczenia zostal dokonany z uwagi na do$wiadczenie i kwalifikacje w wycenie pakietow
wierzytelno$ci posiadane przez ten podmiot, co zapewnia rzetelno$¢ wyceny. Acons sp. z 0.0. Sp.
k. KRS 542427 zachowuje bezstronnos$¢ i niezalezno$¢ w rozumieniu art.. 69 ust. 9 iart. 70
ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Wycena przedmiotu zastawu stanowi Zatgcznik nr 1 do Warunkéw Emisji Obligacji.

W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta jakichkolwiek wymagalnych Wierzytelnosci
Zabezpieczonych, Administrator Zastawu jest obowigzany do zawiadomienia Emitenta
o zamierzonym podjeciu dziatan majgcym na celu zaspokojenie roszczen z Przedmiotu Zastawu
wraz ze wskazaniem sposobu realizacji zastawu.

Zaspokojenie zprzedmiotu zastawu odbywaé sie bedzie, wedlug wyboru Administratora
Zastawu, w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego lub poprzez przejecie na wiasnos¢
przedmiotu zastawu lub w trybie licytacji.

W przypadku wyboru zaspokojenia w trybie licytacji lub przejecia na wtasno$¢ Przedmiot
Zastawu zostanie oszacowany przez wskazanego przez Administratora Zastawu biegltego.
w przypadku braku mozliwosci ustalenia warto$ci Przedmiotu Zastawu ze wzgledu na brak
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wspoétdziatania Zastawcy lub Emitenta, warto$¢ szacunkowa zostanie okreslona jako 40%
(czterdziesci procent) warto$ci Przedmiotu Zastawu, ktéra zostata okreSlona w wycenie
stanowiacej Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji Obligacji Serii B. Cena wywotawcza bedzie
wynosita 50% (piecdziesigt procent) wartosci szacunkowej Przedmiotu Zastawu.

Przedmiot zastawu bedzie wyceniany na poéirocze oraz na koniec roku kalendarzowego
poczawszy od Dnia Przydziatu do czasu wykupu Obligacji. Wycena zastawu bedzie udostepniana
Obligatariuszom i Administratorowi Zabezpieczen. w przypadku gdy warto$¢ przedmiotu
zastawu spadnie ponizej 150% (sto piecdziesigt procent) wartosci nominalnej obligacji, ktore
zabezpiecza Emitent zawrze aneks do umowy Zastawu, na mocy ktérego Zastawem zostanie
objety dodatkowy pakiet wierzytelnosci, tak aby jego warto$¢ przekraczata 150% (sto
pieédziesiagt procent) wartosci nominalnej przydzielonych obligacji zabezpieczonych zastawem -
w terminie 14 dni od daty wystapienia przestanki. W powyzszym zakresie Emitent podda wycenie
wierzytelno$ci, ktére uzupetnia sktad Przedmiotu Zastawu Rejestrowego. Wyceny, o ktérych
mowa w niniejszym punkcie beda dokonywane przez podmiot spetniajacy kryteria okreslone
w art. 30 ust. 1 ustawy o obligacjach.

W przypadku konieczno$ci uzupeinienia sktadu Przedmiotu Zastawu Rejestrowego w trybie
okres$lonym powyzej Emitent oraz Administrator Zabezpieczen zobowigzani beda do dokonania
stosownych zmian w umowie zastawu rejestrowego oraz w rejestrze zastawdw. Rozszerzenie
Przedmiotu Zastawu Rejestrowego moze nastagpi¢ przed stwierdzeniem obnizZenia jego wartos$ci
ponizej wskazanego wyzej minimalnego poziomu.

Emitent oraz Administrator Zastawu moga dokona¢ zmian Umowy Zastawu réwniez w zakresie
okreslonym trescia p. 4.8., tj poprzez ustanowienie zasady rownorzednos$ci zastawu rejestrowego
ustanowionego na zabezpieczenie obligacji kolejnych serii, lub poprzez rozszerzenie zastawu
ustanowionego na zabezpieczenie obligacji serii B o wierzytelno$ci wynikajace z obligacji
kolejnych serii, z uwzglednieniem maksymalnej kwoty zabezpieczanych wierzytelnosci
wynikajacej z p. 4.8.

4.8. Pozostate postanowienia

Kwoty uzyskane z realizacji zabezpieczen beda przeznaczane w kolejno$ci na nastepujace
naleznos$ci: koszty ustanowienia i realizacji zabezpieczen, odsetki za opdZnienie, odsetki
kuponowe, wierzytelnosci z tytutu wykupu. Wierzytelno$ci danej kategorii zaspokajane sa
w proporcjonalnie w stosunku do sumy wierzytelnosci danej kategorii, z zastrzezeniem opisanym
ponizej.

W zwigzku z planowang przez Emitenta emisjg obligacji kolejnych serii, do tgcznej wartosci
nominalnej do 10.000.000,00 (dziesieciu milionéw) ztotych dla Obligacji Serii B i kolejnych serii
Iacznie, Zastaw Rejestrowy bedzie mial status zabezpieczenia rownorzednego, co oznacza, ze
zaspokojenie z tego zabezpieczenia bedzie rozdzielane proporcjonalnie na wszystkie obligacje
wyemitowane w ramach powyzszego planu i w stosunku do egzekwowanych jednoczesnie
wierzytelno$ci. Za rownorzedne zabezpieczenia uznawane bedg zaréwno wpisy o réwnym prawie
zaspokojenia, jak i wpisanie tgcznie wierzytelnosci z Obligacji Serii B i kolejnych w jednym
zastawie.

Wszelkie wyplaty dokonywane na rzecz Obligatariuszy Administrator Zabezpieczen bedzie
realizowat za po$rednictwem Agenta Ptatniczego.

Zabezpieczenia zostang zwolnione w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zaspokojenia
wszystkich Wierzytelno$ci Zabezpieczonych, z zastrzezeniem odpowiedniego udokumentowania
tej okoliczno$ci, tj. otrzymania stosownego o$wiadczenia o wykresleniu Obligacji z Depozytu.
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Obligacje Serii B moga by¢ wydawane przed ustanowieniem zabezpieczen.

Emitent pokrywa koszty ustanowienia, utrzymania, realizacji i wykreslenia Zabezpieczen, w tym
wynagrodzenie i wydatki Administratora Zabezpieczen.

Zmiana Warunkéw Emisji Obligacji w zakresie osoby (podmiotu) petnigcego funkcje
Administratora Zabezpieczen (Administratora Zastawu) wymaga zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy.

5. INFORMACJE O PODMIOTACH UDZIELAJACYCH ZABEZPIECZENIA

W ramach Oferty Obligacji, Emitent bedzie podmiotem udzielajagcym zabezpieczen: Wekslem
wlasnym i Umowa wekslowa, o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji oraz zastawem
rejestrowym na zbiorze wierzytelnosci, o ktérych mowa powyzej w punkcie 4 Rozdziatu IV
niniejszego Memorandum.

W zwigzku z tym, wszelkie niezbedne informacje o Emitencie, jako podmiocie udzielajgcym tych
zabezpieczen, zostaly zamieszczone w Rozdziale 5 Memorandum, a takZe stanowig zataczniki do
Memorandum Informacyjnego.

W ramach emisji Obligacji podmiotem udzielajacym zabezpieczenia w postaci poreczenia bedzie
takze CDR Investment sp. z o.0. (,Poreczyciel”) oraz Pan Marcin Lewandowski (,Poreczyciel
Osobisty). CDR Investment sp. z 0.0. oraz Pan Marcin Lewandowski zlozg réwniez oswiadczenia
o poddaniu sie egzekucji, o czym mowa w punkcie 4 Rozdziatu IV niniejszego Memorandum.

W zwigzku z tym, informacje o Poreczycielu i Poreczycielu Osobistym, jako podmiotach
udzielajgcych zabezpieczenia w formie poreczenia, zostaly zamieszczone ponizej, a takze
stanowig zataczniki do Memorandum.

5.1. Poreczyciel - CDR Investment

5.1.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba iadres poreczyciela wraz
z numerami telekomunikacyjnymi (telefon), adresem gtéwnej strony internetowej
iadresem poczty elektronicznej, identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji
statystycznej oraz numerem wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej

Firma petna: CDR Investment spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Firma skrécona: CDR Investment sp. z 0.0.

Forma prawna: spoétka z ograniczong odpowiedzialnosScig

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Migdatowa 4, 02-796 Warszawa

Telefon: +48 228520110

Poczta elektroniczna: biuro@cdri.pl

Strona internetowa: www.cdri.pl

Numer KRS: 0000328054

REGON: 141805042

NIP: 5213526562

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
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5.1.2. Wskazanie czasu trwania Poreczyciela, jezeli zostat oznaczony

Poreczyciel zostal utworzony na czas nieoznaczony.

5.1.3. Przepisy prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Poreczyciel

Poreczyciel zostal utworzony na podstawie przepiséw Kodeksu Spoétek Handlowych i dziata
zgodnie z Umowa Spo6tki i innymi wlasciwymi przepisami prawa.

5.1.4. Sqd, ktory wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru

Poreczyciel zostat zarejestrowany w dniu 18 kwietnia 2009 roku w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000328054.

Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania zezwolenia jakiegokolwiek organu.

5.1.5. Krétki opis historii Poreczyciela

Spotka CDR Investment powstata w 2009r. W 2011 rozpoczeta obstuge wierzytelnosci SGB Banku
SA oraz bankéw spoétdzielczych w Grupie (na wszystkich etapach dochodzenia wierzytelnosci, od
dziatan polubownych po windykacje sadowo-egzekucyjna) rozszerzajac swojg dziatalnos¢ takze
na banki spétdzielcze zrzeszone w Grupie BPS. Od wrze$nia 2020r jedynym udziatowcem w
spotce jest EFFICENTER sp. 0.0. Od tego czasu spétka CDR Investment stata sie réwniez partnerem
strategicznym i wylgcznym serwiserem wierzytelno$ci nabywanych przez Efficenter.
Konsekwencja przyjetego przez Zarzady obu Spétek modelu wspéipracy i kooperacji przy
inwestycjach portfelowych, jest rozdzial r6l pomiedzy Efficenter, jako spo6tki inwestycyjnej oraz
CDR Investment - jako spo6tki serwisowe;.

CDR Investment specjalizuje sie w zarzadzaniu pakietami wierzytelnoSci masowych, posiada
doswiadczenie procesowe i kadre pracownicza, gwarantujacg przeprowadzenie szybkiego
i skutecznego procesu windykacji na kazdym jego etapie. Spotka dysponuje nowoczesnymi
rozwigzaniami technologicznymi oraz petng automatyzacja proces6w obstugi wierzytelnosci, co
decyduje o przewadze konkurencyjnej spotki i efektywnosci dziatania. Od roku 2015 spotka
posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na zarzgdzanie wierzytelno$ciami funduszy
sekurytyzacyjnych.

5.1.6. Okreslenie rodzajow iwartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych poreczyciela oraz
zasad ich tworzenia

Na dzieni udostepnienia Memorandum Informacyjnego kapitat zaktadowy Poreczyciela wynosi
2.000.000,00 zt i zostat pokryty. Kapitat zaktadowy jest podzielony na 40.000 udziatéw o tacznej
wysokosci 2.000.000,00 zt.

Zgodnie z jednostkowym bilansem Emitenta:

- na dzien 31 grudnia 2019 roku,

- na dzien 31 grudnia 2020 roku,

ktére byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta oraz bilansem:

- na dzien 30 wrzes$nia 2021 roku, ktére nie bylo badane przez biegtego rewidenta, na wartos¢
kapitatu wlasnego Spétki sktadajg sie nastepujace pozycje:
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[tys. z1] 31.12.2019 31.12.2020 30.09.2021
KAPITAL WLASNY 660,4 1222,5 12764
Kapitat zaktadowy 930,7 930,7 2000,0
Kapitat zapasowy 308,5 1069,4 0,0
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0
Zysk (strata) netto z lat ubiegtych 0,0 (270,2) (777,5)

Zysk (strata) netto (578,8) (507,2) 53,9

Zrédto: Poreczyciel

5.1.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Na dzienn sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego w Spdice nie wystepuje
nieoptacony kapitat zaktadowy.

5.1.8. Wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych sq lub byty notowane papiery
wartoSciowe poreczyciela lub wystawiane w zwiqzku z nimi kwity depozytowe

Na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego zadne papiery warto$ciowe Poreczyciela, nie
s3 ani nie byty przedmiotem notowan na Zzadnym rynku zorganizowanym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego, Poreczyciel nie wystawiat
zadnych kwitéw depozytowych.

5.1.9. Informacje o ratingu przyznanym poreczycielowi lub emitowanym przez niego
papierom wartosciowym

Ani Poreczyciel ani emitowane przez niego papiery warto$ciowe nie majg przyznanego ratingu.

5.1.10. Informacje o wszczetych wobec poreczyciela postepowaniach: upadtosciowym,
uktadowym, ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym

Zgodnie z wiedzg Poreczyciela, nie zostaly wobec Spoétki wszczete postepowania upadtoSciowe,
uktadowe, ugodowe, arbitrazowe, egzekucyjne ani likwidacyjne mogace mie¢ istotne znaczenie
dla dziatalno$ci Poreczyciela.

5.1.11. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji
publicznej, postepowaniach sqdowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach
w toku, za okres obejmujqcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogq
wystqpi¢ wedtug wiedzy poreczyciela, a ktére to postepowania mogty mie¢ lub miaty
w niedawnej przesztosci albo mogq miec istotny wplyw na sytuacje finansowq
poreczyciela
W stosunku do Poreczyciela nie toczg sie, ani nie toczyty sie, w okresie ostatnich 12 miesiecy,
przed organami administracji publicznej zadne postepowania, ktére mogly mie¢ lub miaty
w niedawnej przesztosSci albo tez mogg mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa
Poreczyciela.
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W stosunku do Poreczyciela nie toczg sie, ani nie toczyly sie w okresie ostatnich 12 miesiecy,
zadne postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktore mogly mie¢ lub mialy w niedawnej
przesztosci albo tez mogg mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg Poreczyciela.

W opinii Poreczyciela nie powinny wystapi¢ zadne tego typu postepowania, ktére to
postepowania moga miec istotny wptyw na sytuacje finansowa Poreczyciela.

5.1.12. Zobowiqzania poreczyciela, w szczegdlnosci ksztattujqce jego sytuacje ekonomiczng

i finansowq
[ tys. z1] 31.12.2019 31.12.2020 30.09.2021
Zobowiazania i reze na
O Eah 8369,5 7 441,0 15339,6
Rezerwy na zobowiazania 0,0 0,0 0,0
Zobowiazania dtugoterminowe 462,0 1031,0 1031,0
Zobowigzania krdotkoterminowe 2479,2 1785,8 2811,1
Rozliczenia miedzyokresowe 5428,3 4 624,3 11 497,5
Zobowiazania przeterminowane 0,0 0,0 0,0

Zrédto: Poreczyciel

5.1.13. Informacje o nietypowych zdarzeniach majqgcych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym
w Memorandum

W opinii Poreczyciela brak jest nietypowych okolicznosci lub zdarzen majacych wptyw na wyniki
z dziatalnoSci gospodarczej za rok obrotowy 2020.

5.1.14. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej imajgtkowej
poreczyciela oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktdre powstaty po
sporzqgdzeniu danych finansowych za ostatni rok obrotowy

W ocenie Poreczyciela po sporzadzeniu danych finansowych, okreslonych w sprawozdaniach
finansowych zataczonych do niniejszego Memorandum nie zaszly istotne wydarzenia.

5.1.15. Prognoza wynikdw finansowych Poreczyciela

Poreczyciel nie opublikowat prognoz finansowych.

5.1.16. Osoby zarzqdzajqce przedsiebiorstwem Poreczyciela
Zarzad

Zgodnie z§ 10 Umowy Spotki, Zarzad sktada sie z od jednego do trzech cztonkéw. Zarzad
powotlywany jest na okres 5 lat.

Siedziba Emitenta mieSci sie przy ul. Migdatowa 4, 02-796 Warszawa,

Na dzien publikacji Memorandum, Zarzad Poreczyciela jest dwuosobowy:
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Pani Malgorzata Drozdowska - Prezes Zarzadu
Imie i nazwisko: Matgorzata Drozdowska
Zajmowane stanowisko: Prezes Zarzadu

Termin uptywu kadencji: Kadencja cztonka Zarzadu jest 5 - letnia i zaczetla sie 28.09.2021.
Konczy sie z dniem odbycia pigtego Zwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikow.

Istotne informacje o wyksztalceniu, Kkwalifikacjach izajmowanych wczes$niej
stanowiskach:

Ukonczyta Wydzial Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. Od 1990 pracownik
bankéw komercyjnych (Bank Przemystowo-Handlowy, Prosper Bank) oraz Narodowego Banku
Polskiego. Do roku 2009 pracownik Pionu Restrukturyzacji i Windykacji PKO BP SA; m.in.
Dyrektor Biura Wsparcia Windykacji, Zastepca Dyrektora Centrum Restrukturyzacji
i Windykacji ds. Wierzytelnos$ci Korporacyjnych, Zastepca Dyrektora Centrum Restrukturyzacji
i Windykacji ds. Wierzytelnosci Detalicznych. Od roku 2009 Prezes Zarzadu CDR Investment
sp. z 0.0., 0d 2014 roku Wyktadowca na Podyplomowych Studiach Windykacji Nalezno$ci SGH.
Wspotautorka ksigzki ,Windykacja nalezno$ci. Ujecie interdyscyplinarne”, wyd. Difin 2011r.
e Absolwentka studiéw podyplomowych:
e ,Studium podatkowe” w Wyzszej Szkole Finansoéw i Zarzadzania w Warszawie,
e Studia podyplomowe ,Prawo dla bankowcow”; Instytut Nauk Prawnych Polskiej Akademii
Nauk,
e Studia podyplomowe ,Pienigdz i bankowo$¢” na Wydziale Nauk Ekonomicznych
Uniwersytetu Warszawskiego.
Wskazanie, czy osoba zarzadzajaca pelnila w okresie ostatnich 5 lat funkcje os6b
nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazla sie
w stanie upadtosci lub likwidacji:

Pani Matgorzata Drozdowska nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji.

Informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej zamieszczonym w Rejestrze
Dtuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do
réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepiséw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska:

Pani Matgorzata Drozdowska nie jest wpisana w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym
mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita
Polska.

Informacje o pozbawieniu osoby zarzadzajacej przez sad upadlo$ciowy prawa
prowadzenia dzialalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz pelnienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdzialéow XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, 590 i591 Kodeksu spdétek handlowych lub o réwnowaznych
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zdarzeniach, ktore mialy miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska:

Pani Matgorzata Drozdowska nie zostata pozbawiona przez sad upadtoSciowy prawa
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wtasny rachunek ani petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta ani pelnomocnika wspoétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pani Matgorzata Drozdowska nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego ani w art. 587, 590 i 591
kodeksu spotek handlowych. Nie miaty takze miejsca zadne rownowazne zdarzenia na podstawie
przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych ikarnych skarbowych dotyczacych osoby
zarzadzajacej, jeZeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dzialalnosci
Poreczyciela:

W odniesieniu do Pani Matgorzata Drozdowska nie toczg sie ani nie toczyty w okresie ostatnich 2
lat Zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno-skarbowe, ktérych wynik
mogtby mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Spo6tki.

Informacje o potencjalnych konfliktach interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwiazku
z pelnieniem przez osobe zarzadzajaca Poreczyciela innych obowiazkéw lub w zwigzku
z prywatnymi interesami osoby zarzadzajacej Poreczyciela:

W odniesieniu do Pani Matgorzata Drozdowska nie wystepuja konflikty intereséw jakie moga
zachodzi¢ w zwigzku z pelnieniem innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami.

Pan Marcin Lewandowski - Cztonek Zarzadu

Imie i nazwisko: Marcin Lewandowski

Zajmowane stanowisko: Cztonek Zarzadu

Termin uptywu kadencji: Kadencja cztonka Zarzadu jest 5 - letnia i zaczetla sie 28.09.2021.
Konczy sie z dniem odbycia pigtego Zwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikow.

W zwiazku z tym, wszelkie niezbedne informacje o Panie Marcinie Lewandowskim, jako osobie
zarzadzajacej Emitenta, zostaty zamieszczone w Rozdziale V Memorandum pkt.16.

Rada Nadzorcza
Na dzien publikacji Memorandum, Rada Nadzorcza Poreczyciela sktada sie z trzech cztonkow:
Pan Dariusz Palczynski - Czlonek Rady
Imie i nazwisko: Dariusz Patczynski

Zajmowane stanowisko: Cztonek Rady
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Termin uptywu kadencji: Kadencja cztonka Rady Nadzorczej jest 4 - letnia i zaczeta sie
28.09.2021 Koniczy sie z dniem odbycia czwartego Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow.

Istotne informacje o wyksztalceniu, Kkwalifikacjach izajmowanych wczes$niej
stanowiskach:

Posiada 15 lat do$wiadczenia w bankowos$ci w Polsce i za granica w takich organizacjach jak PKO
BP, Millennium, Getin International. Dariusz Patczynski przez wiele lat byl Dyrektorem
Departamentu zajmujacego sie oceng ryzyka kredytowego klientéw detalicznych w PKO BP,
stworzyt pierwszy w Polsce zaawansowany system do oceny ryzyka wykorzystujacy metody
scoringowe i antyfraudowe. Wspdtpracowat z BIK S.A. przy rozwoju spétki i nawigzaniu relacji
biznesowych z PKO BP.

W Banku Millennium jako Dyrektor Detalicznych Decyzji Kredytowych odpowiedzialny byt za
podejmowanie decyzji kredytowych oraz rozwoj proceséw w obszarze ryzyka detalicznego w tym
mikro-przedsiebiorstw. W Getin International jako Dyrektor ds. Polityk Kredytowych byt
odpowiedzialny za zarzadzanie portfelem, procesy kredytowe oraz procesy dochodzenia
wierzytelnosci a takze za polityke kredytowa dla firmy leasingowej. Sprawowat nadzo6r nad
czterema organizacjami Plus Bank i Akkord (Ukraina), SombelBank (Biatorus$), Carcade Leasing
(Rosja).

Wskazanie, czy osoba nadzorujaca pelnila w okresie ostatnich 5 lat funkcje oséb
nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktdre w okresie jej kadencji znalazla sie
w stanie upadtosci lub likwidacji:

Pan Dariusz Patczynski nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajgcej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji.

Informacje o wpisie dotyczacym osoby nadzorujacej zamieszczonym w Rejestrze
Dtuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do
rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska:

Pan Dariusz Patczyniski nie jest wpisana w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze
prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Informacje o pozbawieniu osoby nadzorujacej przez sad upadlosciowy prawa
prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz pelienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdzialéw XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, 590 i591 Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowaznych
zdarzeniach, ktore mialy miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska:

Pan Dariusz Patczynski nie zostala pozbawiona przez sad upaditosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wilasny rachunek ani petienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
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reprezentanta ani pelnomocnika wspotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Dariusz PalczynskKi nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone
w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego ani wart. 587, 590 i591 kodeksu
spotek handlowych. Nie miaty takze miejsca zadne réwnowazne zdarzenia na podstawie
przepisO6w prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach
cywilnych, Kkarnych, administracyjnych ikarnych skarbowych dotyczacych osoby
nadzorujacej, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci
Poreczyciela:

W odniesieniu do Pan Dariusz Patczynski nie tocza sie ani nie toczyly w okresie ostatnich 2 lat
zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno-skarbowe, ktérych wynik mogiby
miec¢ znaczenie dla dziatalnosci Spotki.

Informacje o potencjalnych konfliktach intereséw, jakie moga zachodzi¢ w zwiazku
z pelnieniem przez osobe nadzorujaca Poreczyciela innych obowiazkow lub w zwigzku
z prywatnymi interesami osoby zarzadzajacej Poreczyciela:

W odniesieniu do Pan Dariusz Patczynski nie wystepuja konflikty interes6w jakie mogg zachodzi¢
w zwigzku z petnieniem innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami.

Pan Piotr Czajkowski - Czlonek Rady

Imie i nazwisko: Piotr Czajkowski
Zajmowane stanowisko: Cztonek Rady
Termin uptywu kadencji: Kadencja cztonka Rady Nadzorczej jest 4 - letnia i zaczeta sie

28.09.2021 Koniczy sie z dniem odbycia czwartego Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow.

Istotne informacje o wyksztalceniu, kwalifikacjach izajmowanych wczes$niej
stanowiskach:

Ma ponad czternastoletnie do§wiadczenie w pracy w bankowosci private i personal banking
w najwiekszych bankach w Polsce: Bank BPH, Millenium, Nordea, Citi Handlowy, mBank. 0d 2010
roku zarzadza relacjami z klientami strategicznymi bankéw. Przez wiele lat wspierat bankowe
departamenty sprzedazy, produktow, compliance i marketingu w zarzadzeniu sprzedaza
w segmencie klienta detalicznego oraz zamoznego. W Nordea Bank Polska S.A. odpowiadat za
Segment Klienta Detalicznego w Departamencie Sprzedazy. Do jego najwazniejszych projektéw
zakonczonych sukcesem nalezg: wprowadzenie dyrektywy PSD, MiFiD oraz wdrazanie modeli
obstugi klienta. Ukoniczyt studia magisterskie na kierunku Bankowos$¢ i Finanse Przedsiebiorstw
oraz studia podyplomowe na kierunku Analityk finansowy rynkéw i papieréw wartosciowych na
Akademii Leona KoZminskiego w 2014 roku.
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Wskazanie, czy osoba nadzorujgca pelnila w okresie ostatnich 5 lat funkcje oséb
nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazla sie
w stanie upadtosci lub likwidacji:

Pan Piotr Czajkowski nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub
zarzadzajgcej w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji.

Informacje o wpisie dotyczacym osoby nadzorujacej zamieszczonym w Rejestrze
Dtuznikow Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do
roéwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepis6w prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska:

Pan Piotr Czajkowski nie jest wpisana w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze
prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Informacje o pozbawieniu osoby nadzorujacej przez sad upadlosciowy prawa
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz pehienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spéldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatléw XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, 590 i591 Kodeksu spdtek handlowych lub o réwnowaznych
zdarzeniach, ktére mialy miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska:

Pan Piotr Czajkowski nie zostala pozbawiona przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek ani petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta ani pelnomocnika wspotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Piotr Czajkowski nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone
w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego ani wart. 587, 590 i591 kodeksu
spotek handlowych. Nie miaty takze miejsca zadne réwnowazne zdarzenia na podstawie
przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach
cywilnych, Kkarnych, administracyjnych ikarnych skarbowych dotyczacych osoby
nadzorujacej, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci
Poreczyciela:

W odniesieniu do Pan Piotr Czajkowski nie toczg sie ani nie toczyty w okresie ostatnich 2 lat zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno-skarbowe, ktérych wynik mégtby mie¢
znaczenie dla dziatalnosci Spotki.

Informacje o potencjalnych konfliktach intereséw, jakie moga zachodzi¢ w zwiazku
z pelnieniem przez osobe nadzorujaca Poreczyciela innych obowiazkéw lub w zwigzku
z prywatnymi interesami osoby zarzadzajacej Poreczyciela:

W odniesieniu do Pan Piotr Czajkowski nie wystepuja konflikty intereséw jakie mogg zachodzi¢
w zwigzku z petnieniem innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami.
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Pan Grzegorz Jakubiuk - Przewodniczacy Rady

Imie i nazwisko: Grzegorz Jakubiuk
Zajmowane stanowisko: Przewodniczacy Rady
Termin uptywu kadencji: Kadencja cztonka Rady Nadzorczej jest 4 - letnia i zaczeta sie

28.09.2021 Koniczy sie z dniem odbycia czwartego Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow.

Istotne informacje o wyksztalceniu, kwalifikacjach izajmowanych wczes$niej
stanowiskach:

Ukonczyt studia Wyzsze na Wydziale Marketingu i Zarzadzania w Warszawie im. B. Janskiego.
Swoja kariere zawodowa rozpoczat w 2003r. w Banku Citi Handlowym. Kolejne kroki stawiat
w Polbank EFG, gdzie zarzadzat zespotem sprzedazy w oddziale banku oraz peinit funkcje
zastepcy Dyrektora Oddziatu przez blisko 7 lat. W latach 2014 - 2017 petnit funkcje Managera
Rozwoju w Biurze Informacji Gospodarczej InfoMonitor S.A. (Grupa Biura Informacji Kredytowej)
odpowiadajac za wdrazanie narzedzi windykacyjnych w sektorze B2B. W latach 2017 - 2018
pelnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w spotce windykacyjnej Invest Incaso S.A. Od roku 2018
pelnit funkcje Cztonka Zarzadu spoétki Invest Incaso S.A., bedac dodatkowo odpowiedzialnym za
analize i zakup portfeli wierzytelnosci, budowaniem diugofalowych relacji z klientami spoétki,
rozwojem i umacnianiem pozycji spétki w branzy ustug windykacji masowe;j.

Wskazanie, czy osoba nadzorujaca pelnila w okresie ostatnich 5 lat funkcje oséb
nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktdre w okresie jej kadencji znalazla sie
w stanie upadtlosci lub likwidacji:

Pan Grzegorz Jakubiuk nie peinita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji.

Informacje o wpisie dotyczacym osoby nadzorujacej zamieszczonym w Rejestrze
Dluznikow Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do
rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepis6w prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska:

Pan Grzegorz Jakubiuk nie jest wpisana w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze
prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Informacje o pozbawieniu osoby nadzorujacej przez sad upadlosciowy prawa
prowadzenia dzialalnosci gospodarczej na wlasny rachunek oraz pelnienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spoéldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdzialéow XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, 590 i591 Kodeksu spdétek handlowych lub o réwnowaznych
zdarzeniach, ktore mialy miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska:
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Pan Grzegorz Jakubiuk nie zostata pozbawiona przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia
dzialalnosci gospodarczej na wilasny rachunek ani petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta ani pelnomocnika wspotce handlowej, przedsiebiorstwie pafnstwowym,
spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Grzegorz Jakubiuk nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone
w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego ani wart. 587, 590 i591 kodeksu
spotek handlowych. Nie miaty takze miejsca zadne réwnowazne zdarzenia na podstawie
przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych ikarnych skarbowych dotyczacych osoby
nadzorujacej, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec¢ znaczenie dla dziatalnosci
Poreczyciela:

W odniesieniu do Pan Grzegorz Jakubiuk nie tocza sie ani nie toczyty w okresie ostatnich 2 lat
zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno-skarbowe, ktérych wynik mégtby
mie¢ znaczenie dla dziatalnos$ci Spotki.

Informacje o potencjalnych konfliktach intereséw, jakie moga zachodzi¢ w zwiazku
z pelnieniem przez osobe nadzorujaca Poreczyciela innych obowiazkow lub w zwiazku
z prywatnymi interesami osoby zarzadzajacej Poreczyciela:

W odniesieniu do Pan Grzegorz Jakubiuk nie wystepujg konflikty intereséw jakie moga zachodzi¢
w zwigzku z petnieniem innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami.

5.1.17. Dane o strukturze wspélnikéw
Kapitat podstawowy wynosi 2.000.000 PLN i dzieli sie na 40.000 (czterdziesci tysiecy) udziatow.

Na dzien publikacji Memorandum struktura wspé6lnikéw Poreczyciela jest nastepujgca:

. Warto$¢
6Ini Liczba i
Wspolnik udzialow wl]igz%?;]e nominalna w PLN
zakladowym
Efficenter sp. z 0.0. 40.000 100% 2.000.000,00
Suma 40.000 100% 2.000.000,00

Zrédto: Spétka
Zgodnie zwiedzg Poreczyciela nie toczyly sie ani nie zakonczyly w okresie ostatnich 2 lat
postepowania cywilne, karne, administracyjne lub karno-skarbowe dotyczace osdb fizycznych

posiadajacych ponad 10% gtoséw na walnym zgromadzeniu Poreczyciela, ktérych wynik ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Poreczyciela.

5.1.18. Podstawowe informacje o dziatalnosci poreczyciela ze wskazaniem w szczegdlnosci
produktéw, rynkéw zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i koncesji

Spétka CDR Investment powstata w 2009r. W 2011 Spétka rozpoczeta obstuge wierzytelnosci
SGB Banku SA oraz bankéw spétdzielczych w Grupie (na wszystkich etapach dochodzenia
wierzytelnos$ci od dziatan polubownych po windykacje sadowo-egzekucyjng, rozszerzajac swoja
dziatalno$¢ takze na banki spétdzielcze zrzeszone w Grupie BPS. Od wrze$nia 2020 r. jedynym
udzialowcem w spéice jest Efficenter sp. 0.0. Od tego czasu CDR Investment stato sie réwniez
partnerem strategicznym i wylacznym serwiserem wierzytelnosci nabywanych przez Efficenter.
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Od roku 2015 spétka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami funduszu sekurytyzacyjnego.

Swiadczone ustugi

CDR Investment specjalizuje sie w zarzadzaniu pakietami wierzytelno$ci masowych. Spo6tka
posiada doswiadczenie procesowe i kadre pracownicza, gwarantujaca przeprowadzenie
szybkiego i skutecznego procesu windykacji na kazdym jego etapie. Spétka dysponuje
nowoczesnymi rozwigzaniami technologicznymi oraz petlng automatyzacjg proceséw obstugi
wierzytelnosci, co decyduje o przewadze konkurencyjnej spétki i efektywnosci dziatania.

Zakres Swiadczonych ustug:

* Monitoring naleznoSci,

* windykacja przedsadowa i pozasgdowa,

* windykacja sadowa,

* postepowania upadtosciowe i likwidacyjne,

* postepowania restrukturyzacyjne i ugodowe,

* windykacja terenowa,

* zarzadzanie wierzytelno$ciami funduszy sekurytyzacyjnych,

* administrowanie wierzytelno$ciami funduszy sekurytyzacyjnych, w tym prognozowanie
przeptywu srodkéw pienieznych, prowadzenie ewidencji analitycznej wierzytelno$ci
sekurytyzowanych.

Klienci Spoiki:
e Fundusze sekurytyzacyjne,
e Spotki pozyczkowe (pozabankowe),
e Banki,
e Spoétki nabywajace wierzytelnosci,
e Spotki faktoringowe,
o Telekomy,
e Spoéiki ubezpieczeniowe,
e Spotki energetyczne,

5.1.19. Inne informacje dotyczqce prowadzonej przez poreczyciela dziatalnosci
gospodarczej, istotne dla oceny mozliwosci realizowania przez poreczyciela
zobowiqzan z emitowanych papieréw wartosciowych przez Emitenta

W opinii Poreczyciela nie istniejg inne informacje dotyczace prowadzonej przez niego dziatalnosci
istotne dla oceny realizowania przez Poreczyciela zobowigzan z emitowanych obligacji przez
Emitenta.

5.1.20. Wskazanie miejsca udostepnienia umowy Emitenta z podmiotem udzielajgcym
zabezpieczenia (gwarantujgcym)

Nie dotyczy. Podmiot udzielajacy zabezpieczenia zawrza umowe z Administratorem
Zabezpieczenia zgodnie z pkt. 4.3. Memorandum. Miejscem udostepnienia umowy bedzie siedziba
Administratora Zabezpieczen PS Zabezpieczenia spétka zograniczong odpowiedzialno$cia
ul. Maltanska6/44, 02-761 Warszawa w terminie 3 (trzech) dni od podpisania umowy.
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5.1.21. Wskazanie i opis podmiotu innego niz podmioty witqczone w obstuge emisji,
posiadajgcego ekonomiczny interes w pozyskaniu przez Emitenta srodkéw w wyniku
emisji papieréw wartosciowych zabezpieczonych

Nie dotyczy.

5.2. Poreczyciel Osobisty — Pan Marcin Lewandowski

5.2.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres poreczyciela osobistego
wraz znumerami telekomunikacyjnymi (telefon), adresem gtéwnej strony
internetowej iadresem poczty elektronicznej, identyfikatorem wedtug wtasciwej
klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej

Imie i Nazwisko: Marcin Lewandowski

Forma prawna: nie dotyczy

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Tuwima 6/21, 05-850 Ozaré6w Mazowiecki
Telefon: +48 608 000 067

Poczta elektroniczna: marcin.lewandowski@efficenter.pl

Strona internetowa: nie dotyczy

Numer KRS: nie dotyczy

REGON: nie dotyczy

Sad Rejestrowy: nie dotyczy

5.2.2. Wskazanie czasu trwania Poreczyciela Osobistego, jezeli zostat oznaczony

Nie dotyczy.

5.2.3. Przepisy prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Poreczyciel Osobisty
Nie dotyczy.

5.2.4. Sqd, ktory wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru

Nie dotyczy.

5.2.5. Krétki opis historii Poreczyciela Osobistego
Nie dotyczy.

5.2.6. Okreslenie rodzajéow iwartosci kapitatéow (funduszy) wtasnych poreczyciela
osobistego oraz zasad ich tworzenia

Nie dotyczy.

5.2.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego
Nie dotyczy.
5.2.8. Wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych sq lub byly notowane papiery

wartosciowe poreczyciela osobistego lub wystawiane w zwiqzku znimi kwity
depozytowe

Nie dotyczy.
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5.2.9. Informacje o ratingu przyznanym poreczycielowi osobistemu lub emitowanym przez
niego papierom wartosciowym

Nie dotyczy.

5.2.10. Informacje o wszczetych wobec poreczyciela osobistego postepowaniach:
upadtosciowym, uktadowym, ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub
likwidacyjnym

Nie dotyczy.

5.2.11. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji
publicznej, postepowaniach sqdowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach
w toku, za okres obejmujqcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogq
wystqgpi¢ wedtug wiedzy poreczyciela osobistego, a ktore to postepowania mogly miec¢
lub mialy w niedawnej przesztosci albo mogq miec istotny wplyw na sytuacje
finansowq poreczyciela osobistego

W stosunku do Poreczyciela Osobistego nie toczg sie, ani nie toczyty sie, w okresie ostatnich
12 miesiecy, przed organami administracji publicznej Zadne postepowania, ktére mogty mie¢
lub miaty w niedawnej przesztosci albo tez mogga miec istotny wplyw na sytuacje finansowa
Poreczyciela Osobistego.

W stosunku do Poreczyciela Osobistego nie tocza sie, ani nie toczyty sie w okresie ostatnich
12 miesiecy, Zadne postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére mogty mie¢ lub miaty
w niedawnej przesztosci albo tez moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowg
Poreczyciela Osobistego.

W opinii Poreczyciela Osobistego nie powinny wystgpi¢ zadne tego typu postepowania, ktore

to postepowania moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa Poreczyciela Osobistego.

5.2.12. Zobowiqzania poreczyciela osobistego, w szczegdlnosci ksztattujgce jego sytuacje
ekonomicznq i finansowq

Poreczyciel Osobisty nie posiada zadnych znaczacych zobowigzan osobistych, takich jak kredyty,
pozyczki.

5.2.13. Informacje o nietypowych zdarzeniach majqcych wplyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym
w Memorandum

Nie dotyczy.
5.2.14. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej imajgtkowej

poreczyciela osobistego oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty
po sporzqdzeniu danych finansowych za ostatni rok obrotowy

Nie dotyczy.

5.2.15. Prognoza wynikéw finansowych Poreczyciela Osobistego

Nie dotyczy.

5.2.16. Osoby zarzqdzajqce przedsiebiorstwem Poreczyciela Osobistego
Nie dotyczy.
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Istotne informacje o wyksztalceniu, Kkwalifikacjach izajmowanych wczes$niej
stanowiskach:

Absolwent Prywatnej WyZszej Szkoty Businessu i Administracji w Warszawie. Kariere zawodowa
rozpoczat w roku 2000 w branzy security w AAT Trading Company. w latach 2004-2006 petnit
funkcje Dyrektora w firmie GV Polska, nadzorowat tworzenie i prowadzenie oddziatu spétki oraz
byt odpowiedzialny za polityke sprzedazy. w latach 2006 - 2007 Dyrektor oddziatu firmy Alpol.
0d 2007 prowadzi wtasng dziatalno$¢ gospodarcza, a od 2011 jest pelnomocnikiem spétki F.L.
Clover, w ktdrej jest odpowiedzialny za zarzadzanie finansami, pozyskiwanie kapitalu oraz
nadzoruje realizacje strategii spotki w zakresie obrotu nieruchomosciami. Od lipca 2014 r. do
marca 2017r petnit funkcje Dyrektora Finansowego iProkurenta spotki Suisse Légiste. Byt
odpowiedzialny za wyceny portfeli wierzytelnosSci oraz nadzér i wdrozZenie strategii rozwoju
spotki w zakresie zarzadzania wierzytelno$ciami zakupionymi na wtasny rachunek. Koordynowat
dziatania majace na celu stworzenie sekurytyzacyjnego zamknietego funduszu inwestycyjnego
oraz uzyskanie przez spotke licencji KNF na zarzadzanie wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi.
Od wrzesnia 2017r pelni funkcje Prezesa Zarzadu spoétki EFFICENTER zajmujacej sie
zarzadzaniem wierzytelno$ciami, a od grudnia 2020 r. pelni funkcje Cztonka Zarzadu spétki CDR
Investment sp. z 0.0.

Wskazanie, czy osoba pelnila w okresie ostatnich 5 lat funkcje oséb nadzorujacych lub
zarzadzajacych w podmiotach, ktdre w okresie jej kadencji znalazla sie w stanie upadtosci
lub likwidacji:

Pan Marcin Lewandowski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajgcej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji.

Informacje o wpisie dotyczacym osoby zamieszczonym w Rejestrze Dluznikéow
Niewyptlacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy oKRS, lub o wpisie do
roéwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepiséw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska:

Pan Marcin Lewandowski nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Saqdowym ani w innym réwnowaznym
mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita
Polska.

Informacje o pozbawieniu osoby przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz pelnienia funkcji czlonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub pelnomocnika w spé6tce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art.
587,590 i 591 Kodeksu spotek handlowych lub o ré6wnowaznych zdarzeniach, ktore miaty
miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Pan Marcin Lewandowski nie zostal pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wilasny rachunek ani petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
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reprezentanta ani pelnomocnika wspotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Marcin Lewandowski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego ani w art. 587, 590 i 591
kodeksu spotek handlowych. Nie miaty takze miejsca zadne r6wnowazne zdarzenia na podstawie
przepisO6w prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych osoby , jezeli
wynik tych postepowan ma lub mozZe mie¢ znaczenie:

W odniesieniu do Pana Marcina Lewandowskiego nie tocza sie ani nie toczyty w okresie ostatnich
2 lat zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno-skarbowe, ktérych wynik
mogtby mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Informacje o potencjalnych konfliktach intereséw, jakie moga zachodzi¢ w zwiazku
z pelnieniem przez osobe innych obowiazkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami
osoby:

W odniesieniu do Pana Marcina Lewandowskiego nie wystepuja konflikty intereséw jakie moga
zachodzi¢ w zwiazku z pelnieniem innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami.

5.2.17. Dane o strukturze wspélnikéw

Nie dotyczy.

5.2.18. Podstawowe informacje o dziatalnosci poreczyciela osobistego ze wskazaniem
w szczegolnosci produktéw, rynkoéw zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i koncesji

Nie dotyczy.

5.2.19. Inne informacje dotyczqce prowadzonej przez poreczyciela osobistego dziatalnosci
gospodarczej, istotne dla oceny mozliwosci realizowania przez poreczyciela osobistego
zobowiqzan z emitowanych papieréw wartosciowych przez Emitenta

W opinii Poreczyciela osobistego nie istniejg inne informacje dotyczace prowadzonej przez niego
dziatalnos$ci istotne dla oceny realizowania przez Poreczyciela Osobistego zobowigzan
z emitowanych obligacji przez Emitenta.

5.2.20. Wskazanie miejsca udostepnienia umowy Emitenta z podmiotem udzielajgcym
zabezpieczenia (gwarantujgcym)

Nie dotyczy. Podmiot udzielajacy zabezpieczenia zawrza umowe 2z Administratorem
Zabezpieczenia zgodnie z pkt. 4.5. Memorandum. Miejscem udostepnienia umowy bedzie siedziba
Administratora Zabezpieczen PS Zabezpieczenia spétka zograniczong odpowiedzialnoscia
ul. Maltanska6/44, 02-761 Warszawa w terminie 3 (trzech) dni od podpisania umowy.

5.2.21. Wskazanie i opis podmiotu innego niZ podmioty wiqczone w obstuge emisji,
posiadajgcego ekonomiczny interes w pozyskaniu przez Emitenta srodkéw w wyniku
emisji papieréw wartosciowych zabezpieczonych

Nie dotyczy.
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6. OKRESLENIE INNYCH PRAW WYNIKAJACYCH ZEMITOWANYCH LUB SPRZEDAWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Z Obligacji nie wynikajg inne prawa poza wskazanymi w pkt 3 i 9 w Rozdziale IV niniejszego
Memorandum.

7. INFORMACJE O ADMINISTRATORZE ZABEZPIECZEN, USTANOWIONYCH W ZWIAZKU Z EMISJA OBLIGAC]I

7.1. Nazwa (firma) Administratora Zabezpieczen, jego siedziba, adres inumery
telekomunikacyjne, sqd rejestrowy i numery rejestrow

Firma petna: PS Zabezpieczenia spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Firma skrécona: PS Zabezpieczenia sp. z 0.0.

Forma prawna: sp6ika z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Maltanska6/44, 02-761 Warszawa

Telefon: +48 783 391 423

Poczta elektroniczna: piotr.skrzynecki@pskrp.pl

Numer KRS: 0000852745

REGON: 386653310

NIP: 5213902798

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

7.2. Istotne postanowienia umowy z Administratorem Zabezpieczen

Umowa Emitenta z podmiotem petnigcym funkcje Administratora Zabezpieczen zostala zawarta
w dniu 03 listopada 2021 r.

Umowa z podmiotem petnigcym funkcje Administratora Zabezpieczen szczegétowo okreslajgca
zasady wykonywania tej funkcji stanowi Zatacznik 8 do niniejszego Memorandum.

Pemhienie funkcji Administratora Zabezpieczen w odniesieniu do zabezpieczen obejmuje
uprawnienie i zobowigzanie m.in. do:

- wykonywania praw iobowigzkéw okreslonych w Umowie z Administratorem, podejmujac
wszelkie niezbedne w tym celu dzialania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy;

- wsparcia Emitenta w dopetnieniu wszelkich czynnos$ci niezbednych do ustanowienia
zabezpieczen w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisji;

7.3. Obowiqzki Emitenta wzgledem Administratora Zabezpieczen

Umowa Emitenta z podmiotem petnigcym funkcje Administratora Zabezpieczen zostata zawarta
w dniu 03 listopada 2021 r.

Umowa z podmiotem petnigcym funkcje Administratora Zabezpieczen szczegétowo okreslajgca
zasady wykonywania tej funkcji stanowi Zatacznik 8 do niniejszego Memorandum.

Emitent zobowigzat sie wobec Administratora Zabezpieczen, ze do czasu wykupu Obligacji bedzie
m.in:

- podejmowat dziatania przewidziane prawem, aby przedmioty zabezpieczen znajdowaty sie
w stanie umozliwiajacym zaspokojenie Wierzytelno$ci Zabezpieczonych;
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- dostarczat wszelkie informacje, dokumenty imaterialy niezbednych do realizacji funkc;ji
Administratora Zabezpieczen;

- sporzadzania na wilasny koszt dokumentéw iwykonywania czynno$ci, ktérych zada
Administrator Zabezpieczen w zwigzku zustanowieniem, utrzymaniem w mocy oraz
wykresleniem zabezpieczen,

- zapewni, inie bedzie przeszkadzat, w dzialaniach Administratora Zabezpieczen oraz jego
przedstawicieli i podwykonawcéw, zmierzajacych do zbadania przedmiotéw zabezpieczenia;

- zawiadomi Administratora Zabezpieczen o zaistniatych przypadkach wczesniejszego wykupu na
zadanie Emitenta;

- zawiadomi Administratora o zaistniatych Przypadkach Naruszenia;

- zawiadomi o ztozonych przez Obligatariuszy zgdaniach io$wiadczeniach skutkujgcych
postawieniem wierzytelnos$ci wynikajacych z Obligacji w stan wymagalnosci;

- udzielania Administratorowi Zabezpieczen, na jego wniosek, wyczerpujacych, prawdziwych
i rzetelnych informacji, tak pisemnych, jak i ustnych, potrzebnych do prawidtowego wykonywania
funkcji Administratora Zabezpieczen.

7.4. Obowiqzki Administratora Zabezpieczen wobec Obligatariuszy, ze szczegdlnym
uwzglednieniem dziatan podejmowanych przez Administratora Zabezpieczen,
w przypadku stwierdzenia naruszenia przez emitenta, a takze w razie stwierdzenia, Ze
sytuacja finansowa Emitenta stwarza zagrozenie dla zdolnosci wykonywania przez niego
obowiqzkdéw wobec Obligatariuszy

W przypadku braku spetnienia, zgodnie z Warunkami Emisji, zobowigzan wynikajacych
z Obligacji, wtym w szczeg6lnoSci lecz nie wylacznie w przypadku powstania zaleglosci
w wyptacie Odsetek z Obligacji lub kwoty kapitatu z Obligacji, Administrator Zabezpieczen,
wykonuje w imieniu wtasnym, lecz na rzecz Obligatariuszy Obligacji Serii B uprawnienia
przystugujace Administratorowi Zabezpieczen jako wierzycielowi z tytutu zabezpieczen.

W przypadku zaistnienia koniecznos$ci zaspokojenia roszczen Obligatariuszy Administrator
Zabezpieczen wedlug swojego wyboru realizuje zabezpieczenia.

W  przypadku zaspokojenia Wierzytelno$ci Zabezpieczonych zaspokojeniu podlegaja
w kolejnosci:

7.4.1. koszty ustanowienia, utrzymania iwykres$lenia Zabezpieczen, atakze koszty
zaspokojenia
WierzytelnoSci  Zabezpieczonych, wtym  wynagrodzenie = Administratora
Zabezpieczen - w cze$ci w jakiej nie zostato uregulowane przez Emitenta,

7.4.2. odsetki za opdZnienie w zaptacie Wierzytelnosci Zabezpieczonych,
7.4.3. odsetki (kupon) przewidziane Warunkami Emisji Obligacji Serii B,
7.4.4. wierzytelno$ci z tytutu wykupu (wcze$niejszego wykupu) Obligacji,

Uzyskane kwoty, Administrator Zabezpieczen wydaje Agentowi Platniczemu, ktéry dokonuje
wyptat na rzecz Obligatariuszy stosownie do postanowien Warunkéw Emisji Obligacji Serii B.
w przypadkach przewidzianych prawem Administrator Zabezpieczen sktada odpowiednie kwoty
do depozytu sadowego. w przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich roszczen z uzyskanej sumy
pozostang niewydatkowane kwoty, zostang one zwrdcone niezwtocznie, nie pézZniej niz
w terminie 14 dni, Emitentowi.
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8. SZCZEGOLOWE INFORMACJE O PIERWSZENSTWIE W SPLACIE ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH PRZED INNYMI ZOBOWIAZANIAMI EMITENTA

Z Obligacji nie wynikaja uprawnienia do pierwszenstwa w sptacie przed innymi zobowigzaniami
Emitenta.

9. INFORMACJE O WARUNKACH I SYTUACJACH, W KTORYCH EMITENT MA PRAWO ALBO JEST ZOBOWIAZANY DO
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, JAK ROWNIEZ INFORMACJE O SYTUACJACH
I WARUNKACH, PO SPELNIENIU KTORYCH POSIADACZ PAPIERU WARTOSCIOWEGO UZYSKA PRAWO DO
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU PAPIERU WARTOSCIOWEGO PRZEZ EMITENTA

Emitent jest uprawniony do wcze$niejszego wykupu Obligacji w terminach okreslonych w pkt 9.3.
ponizej.

Emitent jest zobowigzany do wcze$niejszego wykupu Obligacji, a Obligatariusz uzyskuje prawo
do wecze$niejszego wykupu Obligacji w przypadku: (i) gdy Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi zmocy Ustawy o obligacjach w sytuacjach ina warunkach
wskazanych wpkt 9.1. ponizej. (ii) Zadania wcze$niejszego wykupu ztoZonego przez
Obligatariusza, w sytuacjach oraz na warunkach okreslonych w pkt 9.2. ponize;j.

9.1. Wczesniejszy wykup Obligacji z mocy ustawy

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzien
Wykupu.

Ponadto, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o obligacjach, w przypadku potaczenia Emitenta z innym
podmiotem, jego podzialu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligacji, zgodnie z Ustawg o obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Kwota na jedna Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajag wykupowi w powyzszych przypadkach,
réwna bedzie:

(i) wartos$ci nominalnej jednej Obligacji oraz

(i) warto$ci pozostatych do zaptaty Odsetek naliczonych do dnia, w ktérym kwota
srodkéw z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji stala sie wymagalna z mocy
prawa.

9.2. Wczesniejszy wykup Obligacji na Zqdanie Obligatariusza

Obligatariusz ma prawo do zgdania wcze$niejszego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych
przez siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ wczes$niejszego wykupu tych Obligacji
tylko w przypadku i zasadach okreslonych w pkt 13 Warunkéw Emisji.

W mysl art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen w terminach
wskazanych w Warunkach Emisji, Obligacje podlegajag, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

Zgodnie zart. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem
w terminie, w catosSci lub cze$ci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na
zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze Zada¢ wykupu
obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdZnienia nie krétszego niz 3
(trzy) dni.
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Zaleca sie Obligatariuszom uprzedni kontakt z podmiotem prowadzacym rachunek papieréw
warto$ciowych danego Obligatariusza, na ktérym zapisane bedg Obligacje w celu ustalenia
wlasciwej procedury i szczegétdw postepowania w zakresie sktadania Zgdania wczes$niejszego
wykupu, zwlaszcza w kwestii zablokowania mozliwosci przenoszenia wiasnosci Obligacji oraz
w celu wydania stosownego zaswiadczenia potwierdzajacego wtasnos¢ Obligacji.

Realizujac Zadania wcze$niejszego wykupu Emitent oprécz wartosci nominalnej Obligacji wyptaci
Odsetki naliczone do dnia wcze$niejszego wykupu (1acznie z tym dniem).

Warunki Emisji Obligacji zostaty zataczone do niniejszego Memorandum i stanowia Zatgcznik 3.

9.3. Wczesniejszy wykup Obligacji na zgdanie Emitenta

Emitent ma prawo dokona¢ wcze$niejszego wykupu catosci lub czeSci Obligacji Serii B na zadanie
wlasne polegajace na wykupie Obligacji Serii B w wyznaczonym przez Emitenta dniu (,Dzien
Wecze$niejszego Wykupu”). Emitent zobowigzuje sie do podania informacji o zgtoszeniu Zzgdania
wcze$niejszego wykupu Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Wcze$niejszego Wykupu w terminie
nie krotszym niz 10 (dziesie¢) Dni Roboczych przed Dniem Wcze$niejszego Wykupu. Informacja
ta bedzie przekazana na adres mailowy wskazany w Formularzu Zapisu.

Jezeli Dzien Wcze$niejszego Wykupu przypada na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, Emitent ma
prawo do realizacji wcze$niejszego wykupu (wykup Obligacji) w pierwszy przypadajacy po tym
dniu Dzien Roboczy. Wcze$niejszy Wykup moze zostac zrealizowany w odniesieniu do wszystkich
lub tylko co do cze$ci Obligacji. Emitent moze wykonywaé Wczes$niejszy Wykup wielokrotnie, az
do catkowitego wykupu Obligacji. w przypadku, gdy Wczesniejszy Wykup bedzie realizowany
w odniesieniu do czesci Obligacji, wczesniejszy wykup zostanie przeprowadzony proporcjonalnie
do liczby Obligacji zapisanych w Ewidencji. Nie jest dopuszczalny wykup utamkowej czesci
Obligacji. Decyzje o wykonaniu uprawnienia Wcze$niejszego Wykupu oraz liczbie Obligacji
podlegajacych wczes$niejszemu wykupowi, podejmuje Zarzad Emitenta okreslajac jednocze$nie
zasady wczeSniejszego wykupu Obligacji. Kazdorazowo w przypadku skorzystania
z Wcze$niejszego Wykupu Emitent wskaze dzien wykonania uprawnienia Wcze$niejszego
Wykupu (,,Dzien Wcze$niejszego Wykupu”).

W przypadku realizacji przez Emitenta Zadania Wcze$niejszego Wykupu, oprécz wartosci
nominalnej posiadanych Obligacji Serii B, Obligatariuszowi zostang wyptacone odsetki do Dnia
Wecze$niejszego Wykupu Obligacji (wlacznie).

Powyzsza procedura podlega¢ bedzie obowigzujacym przepisom podatkowym.

10. WSKAZANIE ZRODEL POCHODZENIA SRODKOW NA SPLATE ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z EMITOWANYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania wynikajgce z emitowanych Obligacji bedg sptacane ze $rodkéw pochodzacych

z biezgcej dziatalno$ci Emitenta.

11. PROG DOJSCIA EMISJI DO SKUTKU

Emisja Obligacji dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania inalezytego optacenia co

najmniej 3.000 (stownie: trzy tysiace) sztuk Obligacji.

12. DODATKOWE INFORMACJE DOTYCZACE OBLIGAC]I PRZYCHODOWYCH

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami przychodowymi.
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13. INFORMACJE DOTYCZACE OBLIGAC]I, Z KTORYCH ZOBOWIAZANIA MAJA ZOSTAC SPLACONE ZE SRODKOW
UZYSKANYCH ZE SPLATY OKRESLONYCH WIERZYTELNOSCI LUB Z INNYCH SRODKOW UZYSKANYCH W CELU
SPLATY TYCH OBLIGAC]JI

Nie dotyczy. Obligacje nie sa Obligacjami, z ktérych zobowigzania maja zostaé¢ sptacone ze
$Srodkéw uzyskanych ze splaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych $rodkéw uzyskanych
w celu sptaty tych Obligacji.

14. INFORMACJE O KOSZTACH EMISJI I PRZEPROWADZENIA PUBLICZNE] OFERTY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zarzad Emitenta szacuje koszt przygotowania i przeprowadzenia Publicznej Oferty, w tym koszty
sporzadzenia Memorandum z uwzglednieniem kosztéw doradztwa i oferowania, na nie wiecej niz
487 000,00 zt przy zatozeniu, Ze zostang objete wszystkie oferowane Obligacje.

15. INFORMACJE 0 ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM [ OBROTEM
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI, W TYM WSKAZANIE PLATNIKA PODATKU

Ponizsze informacje sg oparte wylacznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujacych
w Polsce w czasie przygotowywania Memorandum oraz na interpretacji tych przepisow
wynikajacej z praktyki organéw podatkowych iorzecznictwa sgdéw administracyjnych. Na
skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji przepiséw podatkowych, w tym na skutek
zmian w orzecznictwie sgdéw administracyjnych lub praktyce organéw podatkowych,
stwierdzenia zawarte w Memorandum mog3 straci¢ aktualnosc¢.

Zawarte w niniejszym Memorandum informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej ani
podatkowej, lecz maja charakter og6lny, w sposob selektywny przedstawiaja poszczegoélne
zagadnienia inie uwzgledniajg wszystkich sytuacji, wjakich moze znalez¢ sie Inwestor.
Potencjalnym Inwestorom zaleca sie skorzystanie z pomocy os6b i podmiotéw zajmujgcych sie
profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu uzyskania informacji o konsekwencjach
podatkowych wystepujacych w ich indywidualnych przypadkach.

Znajdujace sie ponizej okreslenie ,odsetki”, jak r6wniez kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie,
jakie przypisuje mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Podatek dochodowy

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majacych zastosowanie
w przypadku podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien zpodatku dochodowego (np.
dotyczacych krajowych lub zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

Osoby fizyczne podlegajqce nieograniczonemu obowiqzkowi podatkowemu w Polsce

Zgodnie zart. 3 ust. 1 ustawy PDOF osoby fizyczne, jezeli majg miejsce zamieszkania na
terytorium Polski, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od cato$ci swoich dochodéw
(przychod6w) bez wzgledu na miejsce potozenia Zrédet przychodéw (nieograniczony obowigzek
podatkowy). Za osobe majaca miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza sie osobe
fizyczna, ktéra: (i) posiada na terytorium Polski centrum intereséw osobistych lub gospodarczych
(oSrodek interesow zyciowych); lub (ii) przebywa na terytorium Polski dluzej niz 183 (sto
osiemdziesigt  trzy) dni  wroku  podatkowym. Przepisy te stosuje sie
z uwzglednieniem wiasciwych uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych
strong jest Polska.
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Opodatkowanie przychodéw z odsetek (dyskonta) z Obligacji 0séb fizycznych

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 ustawy PDOF odsetki (dyskonto) od papieréw wartosciowych
(w tym odsetki od obligacji) kwalifikowane sg jako przychody z kapitatéw pienieznych.

W Swietle art. 30a ustawy PDOF przychodéw zodsetek osigganych przez osoby fizyczne
podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce nie taczy sie
z przychodami z innych Zrédet, lecz opodatkowuje sie zryczattowanym podatkiem dochodowym
wynoszacym 19% (dziewietnascie procent) przychodu.

Zgodnie zart. 41 ust. 4d ustawy PDOF zryczaltowany podatek dochodowy od odsetek oraz
dyskonta od papieréw warto$ciowych pobierajg, jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki
papierow wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami warto$ciowymi zapisanymi na tych
rachunkach, awyplata $wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych
podmiotow.

Zgodnie z art. 41 ust. 10 ustawy PDOF w przypadku wyptaty odsetek (dyskonta) z papieréw
wartosSciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikiem zryczattowanego podatku
dochodowego sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci
ztych tytutdbw s3 wyplacane. Podatek pobiera sie wdniu przekazania naleznosci
z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Tym samym to nie podatnik, lecz
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych lub rachunek zbiorczy, za ktorego
posrednictwem odsetki (dyskonto) sg wyptacane, jako ptatnik, jest odpowiedzialny za rozliczenie
podatku.

Zgodnie z art. 42 ust. 1 ustawy PDOF, ptatnicy przekazuja stosowne kwoty podatku na rachunek
bankowy wtasciwego urzedu skarbowego w terminie do 20 (dwudziestego) dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek. Zgodnie z art. 45 ust. 3b ustawy PDOF,
jezeli podatek nie zostanie pobrany przez platnika, osoba fizyczna jest zobowigzana do
samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym, sktadanym do konca kwietnia roku
nastepujacego po roku podatkowym.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji przez osoby fizyczne

Zgodnie zart. 17 ust.1 pkt 6 pkt a) ustawy PDOF przychody z odptatnego zbycia Obligacji
kwalifikowane s3 jako przychody z kapitatéw pienieznych.

Zgodnie z art. 30b ust. 5 ustawy PDOF, dochéd z odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych (w
tym Obligacji) nie podlega opodatkowaniu na zasadach og6lnych z zastosowaniem progresywnej
stawki podatkowej, ale zgodnie z art. 30b ust. 1 ustawy PDOF jest opodatkowany zryczattowanym
19-procentowym podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych, dochdéd jest obliczany jako réznica miedzy sumg przychodow
uzyskanych ztytulu odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych akosztami uzyskania
przychodo6w, obliczonymi na podstawie stosownych przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych. Na podstawie art. 17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1 ustawy PDOF, jezeli cena
wyrazona w umowie bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od warto$ci rynkowej, kwote
przychodu okre$la organ podatkowy lub organ kontroli skarbowej w wysokos$ci wartosci
rynkowe;j.

Podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia obligacji,
a osoba dokonujaca wyptat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznanie
podatkowe podatnicy powinni sporzadzi¢ w terminie do konca kwietnia roku nastepujgcego po
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roku podatkowym, na podstawie przekazanych im przez osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢
gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajgce
osobowosci prawnej, do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym, imiennych
informacji o wysoko$ci osiggnietego dochodu.

Powyzszych przepiséw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie obligacji nastepuje w wykonywaniu
dziatalno$ci gospodarczej. Obligacje traktowane s3 jako aktywa zwigzane z prowadzong
dziatalnoscig. w takim przypadku przychody zodptatnego zbycia obligacji powinny by¢
traktowane jako przychody z prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej i opodatkowane wedtug
zasad wtasciwych dla przychodu z tego Zréodta.

Podatnicy podatku dochodowego od o0séb prawnych podlegajgcy w Polsce
nieograniczonemu obowiqzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 ustawy PDOP podatnicy, jezeli majg siedzibe lub zarzad w Polsce, podlegaja
obowigzkowi podatkowemu od cato$ci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania
(nieograniczony obowiazek podatkowy).

Dochody (przychody) z Obligacji, w tym z odsetek albo dyskonta oraz odptatnego zbycia Obligacji
przez podatnikdbw podatku dochodowego od o0s6b prawnych podlegajacych w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogé6lnych
wlasciwych do opodatkowania pozostatych przychodéw z prowadzonej dziatalno$ci
gospodarczej w ramach danego zrodta przychodéw. Co do zasady odsetki sg ujmowane jako
przychéd w momencie ich otrzymania, anie za§ w momencie ich naliczenia. Przychodem
z odptatnego zbycia Obligacji jest co do zasady ich warto$¢ wyrazona w cenie okreslonej
wumowie. Jezeli ~cena  wyrazona wumowie bez  uzasadnionej przyczyny
znacznie odbiega od warto$ci rynkowej, kwote przychodu okre$la organ podatkowy w wysokos$ci
warto$ci rynkowej (art. 14 ustawy PDOP). w przypadku dochodu z odptatnego zbycia obligac;ji
koszty uzyskania przychodéw s3 co do zasady rozpoznawane w momencie, gdy odpowiadajacy
im przychdd zostat osiaggniety. Podatnik samodzielnie (bez udziatu ptatnika) rozlicza podatek
dochodowy z odsetek/dyskonta oraz z odptatnego zbycia obligacji, ktéry rozliczany jest wraz
z pozostatymi dochodami z prowadzonej przez podatnika dziatalnosci gospodarczej w ramach
tego samego Zrddia przychoddéw.

Dochody (przychody) z Obligacji, wtym zich odptatnego zbycia, co do zasady 1aczy sie
z przychodami z zyskéw kapitatowych (art. 7b ust. 1 ustawy PDOP). w przypadku ubezpieczycieli,
bankéw oraz niektorych innych podmiotéw (instytucji finansowych), przychéd ten zalicza sie do
przychodéw innych niz przychody zzyskéw Kkapitatowych (art. 7b ust. 2 ustawy PDOP).
Odpowiednia stawka podatku jest taka sama, jak stawka podatku stosowana do dziatalnosSci
gospodarczej, tj. 19% dla zwyktego podatnika lub 9% dla matych i nowych podatnikéw.

Jezeli Obligacje znajdujg sie na rachunku zbiorczym, atozsamo$¢ podatnikow nie zostanie
ujawniona podmiotowi prowadzacemu ten rachunek, moze sie zdarzy¢, ze podatek zostanie
pobrany. Stosownie do art. 26 ust. 2a ustawy PDOP, w przypadku gdy wyptata naleznosci z tytutu
odsetek dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedgcych osobami uprawnionymi z papieréw
warto$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi
ujawniona, ptatnik pobiera podatek w wysokosci 20% od t3cznej warto$ci dochoddéw
(przychodoéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego.
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Osoby fizyczne ipodatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcy
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie zart. 3 ust. 2a ustawy PDOF osoby fizyczne, jezeli nie majag na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodow (przychodéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 ustawy PDOP podatnicy podatku dochodowego od os6b prawnych, jezeli nie
majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowigzkowi
podatkowemu tylko od dochodéw, ktore osiggaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opodatkowanie przychodow z odsetek (dyskonta) z Obligacji - ograniczony obowiqzek
podatkowy

Osoby fizyczne podlegajqce ograniczonemu obowiqgzkowi podatkowemu w Polsce

Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) Obligacji uzyskiwanych
przez osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce majg
réwniez zastosowanie do odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, o ile wlasciwe umowy w sprawie zapobiezenia
podwojnemu opodatkowaniu zawarte z panstwem bedgcym krajem rezydencji podatkowej osoby
fizycznej nie stanowig inacze;.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej zwlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takag umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika
certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Podatnicy podatku dochodowego od o0séb prawnych podlegajgcy ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu w Polsce

W przypadku podatnikéw podatku dochodowego od os6b prawnych podlegajacych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 ustawy PDOP odsetki
(dyskonto) od Obligacji opodatkowane bedy zryczattowanym podatkiem w wysokosci 20%
(dwadzie$cia procent).

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji - ograniczony obowiqzek podatkowy

Zasadniczo zasady opodatkowania dochod6w z odptatnego zbycia Obligacji opisane powyzej maja
zastosowanie rowniez w przypadku dochodéw uzyskiwanych w Polsce przez osoby fizyczne
i osoby prawne podlegajgce w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, chyba ze
odpowiednie umowy w sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania przewidujg inacze;j.

Na gruncie wielu uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska,
dochody uzyskane z tytutu zbycia obligacji przez rezydentéw podatkowych danego panstwa nie
podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadku i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 w zw. z art. 2 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn nabycie przez osoby
fizyczne miedzy innymi w drodze dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu, zapisu
windykacyjnego, polecenia testamentowego lub darowizny praw majatkowych, w tym réwniez
praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartoSciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem
od spadkéw idarowizn, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny
spadkobierca lub obdarowany byl obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na
terytorium Polski.
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W Swietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn podstawa opodatkowania jest co
do zasady warto$¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potraceniu dtugéw i ciezaréw (czysta
wartos$¢), ustalona wedtug stanu rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych
z dnia powstania obowigzku podatkowego.

Stawki podatku od spadkéw idarowizn s3 rdézne izaleza od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawca albo
pomiedzy darczynca i obdarowanym. Stopien pokrewienstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14
Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn.

Stosownie do art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn zwalnia sie od podatku
nabycie wlasnos$ci rzeczy lub praw majgtkowych (w tym obligacji) przez matzonka, zstepnych,
wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtosza nabycie wtasnosci rzeczy lub
praw majatkowych wiasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy
od dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia
w terminie sze$ciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sadu stwierdzajacego
nabycie spadku. w przypadku niespetnienia powyzszego warunku nabycie wtasnosci rzeczy lub
praw majatkowych podlega opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcéw zaliczonych
do i grupy podatkowe;.

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn, nabycie prawa majgtkowych (w
tym obligacji) podlegajacych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu, jezeli
w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi
i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Polski.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W S$wietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. aUstawy o Podatku od Czynnos$ci Cywilnoprawnych
opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych podlegaja umowy sprzedazy lub
zamiany rzeczy lub praw majatkowych. Czynnosci te podlegaja opodatkowaniu, jezeli ich
przedmiotem s3:

(i) rzeczy znajdujace sie na terytorium Polski lub prawa majgtkowe wykonywane na
terytorium Polski;

(i) (ii) rzeczy znajdujace sie za granicg lub prawa majatkowe wykonywane za granica,
w przypadku gdy nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski
i czynno$¢ cywilnoprawna zostata dokonana na terytorium Polski.

Co do zasady sprzedaz obligacji emitowanych przez sp6tki z siedzibg na terytorium Polski jest
uznawana za sprzedaz praw majgtkowych wykonywanych na terytorium Polskii w zwigzku z tym
podlega podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% (jeden procent), ktory
zgodnie z art. 4 pkt 1 w zw. z art. 10 Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych jest ptatny
przez nabywece i powinien zostac rozliczony w ciggu 14 (czternastu) dni od dokonania czynno$ci
(tj. od dnia zawarcia umowy sprzedazy). Podstawg opodatkowania jest wartos¢ rynkowa rzeczy
lub prawa majatkowego.

Jednakze zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwolniona od
podatku od czynno$ci cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majatkowych bedacych
instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom
inwestycyjnym, (ii) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych oraz zagranicznych firm
inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach rynku zorganizowanego, (iv) dokonywana poza
rynkiem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli
prawa te zostaly nabyte przez te firmy na rynku zorganizowanym - w rozumieniu przepiséw
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie zart. 30 Ordynacji Podatkowej, ptatnik podatku, ktéry nie wykonal obowigzkéw
obliczenia, pobrania lub wplaty podatku organowi podatkowemu, odpowiada catym swoim
majatkiem za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik nie ponosi
odpowiedzialnosci, jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. w takim przypadku organ
podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnos$ci podatnika.

16. WSKAZANIE STRON UMOW O GWARANCJE EMIS]I ORAZ ISTOTNYCH POSTANOWIEN TYCH UMOW

Emitent nie przewiduje podpisania uméw o gwarancje emisji.
17. OKRESLENIE ZASAD DYSTRYBUCJI OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

17.1. Wskazanie oséb, do ktdrych kierowana jest Oferta
Oferta Publiczna kierowana jest do:
1) os6b fizycznych,
2) os6b prawnych,

3) jednostek organizacyjnych nie bedacych osobami prawnymi, zaréwno rezydentéw jak
i nierezydentéw w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego.

Oferta Publiczna prowadzona jest wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Kazdy
Inwestor, w szczegblnos$ci zamieszkaty badZz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej, powinien zapozna¢ sie z przepisami prawa Rzeczypospolitej Polskiej, w szczego6lnosci
ograniczeniami obrotu dewizowego wynikajacymi z Prawa Dewizowego oraz z przepisami prawa
jakiegokolwiek innego panstwa, pod ktorego jurysdykcja moze sie znajdowac, aby sprawdzic¢ czy
podejmujac czynnosci zwigzane z nabyciem Obligacji nie narusza przepiséw prawa.

Materialy nie podlegaja ani nie s3 przeznaczone do rozpowszechniania, ogtaszania, dystrybucji
poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegdélno$ci nie moga by¢ posrednio ani
bezposrednio, w cato$ci ani w cze$ci rozpowszechniane w Stanach Zjednoczonych Ameryki
Ponocnej, Kanadzie, Japonii, Australii, ani w Zadnej jurysdykcji, w ktorej stanowitoby to
naruszenie wtasciwych przepiséw prawa lub wymagatoby rejestracji, zgtoszenia lub uzyskania
zezwolenia.

W Swietle ograniczenn prawnych, osoby zdefiniowane jako ,US Person”, zgodnie z definicjg
wskazang w Regulacji S, wydanej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach
warto$ciowych z 1933r. z p6zniejszymi zmianami (US Securities Act 1933) ani osoby dziatajgce
w imieniu lub na rzecz os6b zdefiniowanych jako ,US Person” nie s3 uprawnione do nabycia
Obligacji.

Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej niniejsze Memorandum Informacyjne nie moze by¢
traktowany jako propozycja, oferta lub zaproszenie do nabycia obligacji ani jako zamiar
pozyskania ofert kupna obligacji w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktorej podjecie takich
dziatan bytoby niezgodne z obowigzujgcymi regulacjami.

17.2. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji

Oferta Publiczna rozpocznie sie z chwila rozpoczecia udostepnienia do publicznej wiadomosci
Memorandum Informacyjnego. Poszczegdlne czynno$ci zwigzane z Ofertg Publiczna beda
wykonywane we wskazanych ponizej terminach:
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Przyjmowanie Zapis6w na Obligacje 10 listopada 2021-26 listopada 2021 r.

Przydziat Obligacji 30 listopada 2021 r.

Terminy Oferty Obligacji moga ulec zmianie.

W przypadku przedtuzenia ktéregos z powyzszych terminéw, przekazanie informacji nastapi nie
poZniej niz w dniu uptywu pierwotnego terminu. w przypadku przesuniecia ktérego$ z tych
terminéw na p6zniejszy okres, przekazanie informacji nastapi nie p6zniej niz w dniu rozpoczecia
biegu pierwotnego terminu. W przypadku skrdcenia ktérego$ z tych terminéw lub przetozenia go
na okres wcze$niejszy, stosowna informacja zostanie przekazana niezwtocznie po podjeciu takiej
decyzji, nie péZniej niz w dniu tego wcze$niejszego terminu. Przedtuzenie terminu przyjmowania
zapisOw moze nastapi¢ wytacznie w terminie waznosci Memorandum Informacyjnego i termin
ten nie moze by¢ dtuzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej Oferty Obligacji.

Informacja o zmianie terminéw przekazana zostanie w formie Komunikatu Aktualizujgcego do
Memorandum Informacyjnego podanego do publicznej wiadomosci w trybie, wjaki zostato
udostepnione niniejsze Memorandum Informacyjne, czyli na stronie internetowej Spotki:
www.efficenter.pl oraz na stronie internetowej PCDM: www.pcdm.pl i VAM: www.ventusam.pl.

Sprostowanie niedoktadnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omytek nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty
treSci Warunkéw Emisji w tym zakresie bez zgody Obligatariuszy.

17.3. Zasady, miejsce i terminy sktadania zapiséw oraz terminy zwiqzania zapisem

Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego oferuje sie do 5.000 (stownie: piec
tysiecy) Obligacji na okaziciela Serii B Emitenta o warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej rownej
1.000,00 zt (stownie: jeden tysiac zlotych) kazda.

Firmg inwestycyjng posredniczacg w Ofercie Publicznej Obligacji jest Prosper Capital Dom
Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie i Dom Maklerski Ventus Asset Management S.A. z siedziba
w Warszawie.

Oferowanie odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym
Memorandum Informacyjnym, ktéry jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym
informacje o Ofercie oraz Emitencie.

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wylgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej niniejsze Memorandum Informacyjne nie moze by¢
traktowany jako rekomendacja, propozycja lub oferta nabycia Obligacji. Ani niniejsze
Memorandum Informacyjne, ani papiery wartoSciowe nim objete nie byly przedmiotem
zatwierdzenia, rejestracji lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczpospolita Polska.
Papiery warto$ciowe objete niniejszym Memorandum Informacyjnym nie moga by¢ oferowane
poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, chyba ze w danym panstwie taka oferta mogtaby zosta¢
przeprowadzona zgodnie z prawem, bez konieczno$ci spetienia jakichkolwiek dodatkowych
wymagan prawnych. Kazdy Inwestor zamieszkaty lub majacy siedzibe poza Rzeczpospolitg
Polska, ktéry zamierza uczestniczy¢ w Ofercie, powinien zapozna sie z przepisami prawa
polskiego oraz przepisami obowigzujacymi w innych panstwach, ktére moga mie¢ do niego
zastosowanie w tym zakresie.
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Koszty zapisu

W zwiazku ze ztoZeniem zapisu Inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztéw, za wyjatkiem
ewentualnych kosztéw wynikajacych ze ztozenia zapisu droga korespondencyjna.

Inwestor musi liczy¢ sie z mozliwo$cig poniesienia kosztu otwarcia rachunku papierow
warto$ciowych, w przypadku gdy nie jest wtascicielem takiego rachunku, a chciatby, aby Obligacje
byty na nim zapisane po ich rejestracji w Depozycie.

Zasady skladania zapisow
e PCDM

Zapis na Obligacje moze zosta¢ zloZony jedynie przez osobe, ktéra zawarta z PCDM umowe
Swiadczenia ustug maklerskich polegajacych na przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen
nabycia instrumentéw finansowych.

W przypadku, gdy osoba zainteresowana nabyciem Obligacji nie ma zawartej takiej umowy,
powinna ona skontaktowac sie z PCDM w celu uzyskania wyjasnien, co do trybu izasad jej
podpisania.

e VAM

Osoba zainteresowana nabyciem Obligacji, powinna skontaktowac sie z VAM w celu uzyskania
wyjasnien, co do trybu i zasad jej podpisania.

Pojedynczy zapis na Obligacje zlozony przez Inwestora nie moze obejmowa¢ mniej niz 5
(piec) Obligacji i wiecej niz laczna liczba Obligacji przewidzianych w Ofercie Publicznej.

Pojedynczy zapis na mniej niz 5 (pie¢) Obligacji bedzie uwazany za niewazny. Zapis opiewajacy
na wieksza liczbe Obligacji niz liczba Obligacji oferowanych w Ofercie Publicznej bedzie
traktowany jak zapis na taczna liczbe Obligacji oferowanych w Ofercie Publicznej. Inwestor moze
ztozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje, przy czym tgczna liczba Obligacji okre$lona w zapisach
ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba oferowanych Obligacji. Przy
zachowaniu tej zasady wielokrotne zapisy sktadane przez Inwestora beda przy przydziale
Obligacji traktowane jak jeden zapis.

Zapisy na Obligacje moga by¢ sktadane w formie papierowej albo elektroniczne;j.

Zapis na Obligacje Inwestorzy powinni sktada¢ na Formularzu Zapisu, ktéry stanowi Zatgcznik nr
5 do Memorandum Informacyjnego, badZ odpowiednio w postaci -elektronicznej, za
posrednictwem odpowiedniego formularza elektronicznego udostepnionego w zwigzku z Ofertg
Publiczng w Systemie PCDM lub na stronie internetowej VAM.

Zapis na Obligacje moze zosta¢ ztozony:

e elektronicznie poprzez wypetnienie Formularza Zapisu dostepnego w systemie PCDM na
stronie: https://portal.pcdm.pl/creator ;

e celektronicznie poprzez wypetnienie Formularza Zapisu dostepnego na stronie
internetowej: www.ventusam.pl ;

o celektronicznie poprzez przestanie skanu Formularza Zapisu na adres e-mail:
obligacje@pcdm.pl lub zapis@ventusam.pl zawierajacego skan podpisanego dokumentu;

e w Punkcie Obstugi Klientéw PCDM przy ul. Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa lub
w kazdym Punkcie Obstugi Klientéw sposréd wymienionych w Zataczniku nr 4
niniejszego Memorandum Informacyjnego, lub w innym miejscu uzgodnionym z PCDM

lub;
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e w Punkcie Obstugi Klientow VAM przy ul. Cybernetyki 19B, 02-677 Warszawa lub
w kazdym Punkcie Obstugi Klientéw sposréd wymienionych w Zatgczniku nr 4
niniejszego Memorandum Informacyjnego, lub w innym miejscu uzgodnionym z VAM;

e poprzez przestanie podpisanego Formularza Zapisu droga korespondencyjng - poczta lub
kurierem - na adres PCDM przy ul. Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa, przy czym
Formularz Zapisu musi zosta¢ dostarczony na adres PCDM najp6Zniej do godz. 17:00
ostatniego dnia przewidzianego na przyjmowanie zapiséw na Obligacje.

e poprzez przestanie podpisanego Formularza Zapisu drogg korespondencyjng - pocztg lub
kurierem - na adres VAM przy ul. Cybernetyki 19B, 02-677 Warszawa, przy czym
Formularz Zapisu musi zosta¢ dostarczony na adres VAM najpdzniej do godz. 17:00
ostatniego dnia przewidzianego na przyjmowanie zapisow na Obligacje.

Zapisy sktadane elektronicznie powinny zosta¢ ztozone najp6zniej do godziny 23.59 w ostatnim
dniu przyjmowania Zapisow.

W kazdym z Punktéow Obstugi Klientéw przyjmujacych Zapisy na Obligacje mozna uzyskaé
informacje o szczegétowych zasadach dokonywania zapiséw i ich optacania.

W przypadku zapiséw sktadanych korespondencyjnie albo kanatem elektronicznym, wymagane
jest rowniez dotgczenie do nich kopii dowodu tozsamosci i kopii dodatkowego dokumentu
poswiadczajacego tozsamos¢ (zawierajacego PESEL lub/i zdjecie). Ich brak spowoduje, ze zapis
taki nie zostanie uznany za ztoZony.

Dopuszczalne jest sktadanie zapis6w za posrednictwem wtasciwie umocowanego petnomocnika.
Pelnomocnictwo wymaga zachowania formy pisemnej pod rygorem niewaznosci. w przypadku
Inwestora, ktéry nie zawart wczes$niej z PCDM umowy S$wiadczenia ustug maklerskich
polegajacych na przyjmowaniu i przekazywaniu zlecenn nabycia instrumentéw finansowych,
aumowa taka jest zawierana przez petnomocnika, Inwestor musi osobiscie wypehmi¢ formularz
identyfikacji klienta. Formularz ten musi zosta¢ przedstawiony przez petnomocnika wraz
z dokumentem pelnomocnictwa. Oryginat pelnomocnictwa powinien zosta¢ przekazany PCDM
najpézniej wraz ze zlozeniem zapisu. Sktadajac zapis na Obligacje pelnomocnik okazuje
pracownikowi PCDM dokument tozsamo$ci. w przypadku sktadania =zapisu droga
korespondencyjng oryginat pelnomocnictwa powinien zosta¢ dostarczony na adres PCDM
najpo6zniej do godz. 17:00 ostatniego dnia przewidzianego na sktadanie zapiséw. Wymagane jest
réwniez dofaczenie do niego kopii dowodu tozsamosci i kopii dokumentu poswiadczajacego
tozsamo$¢ zaréwno mocodawcy, jak ipetnomocnika. Ich brak spowoduje, ze zapis taki nie
zostanie uznany za zlozZony.

Zapisy sktadane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym odrebnie na
rzecz poszczeg6Olnych, zarzadzanych przez towarzystwo funduszy, stanowig w rozumieniu
niniejszego Memorandum Informacyjnego zapisy odrebnych Inwestoréw.

Zarzadzajacy pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie powinien ztozy¢ jeden zapis zbiorczy
na rzecz poszczegbélnych klientdw, dotgczajgc do zapisu liste Inwestoréw zawierajaca
w odniesieniu do kazdego z Inwestordw informacje okreslone odpowiednio w Formularzu Zapisu
na Obligacje.

Zapis, ktory nie zawiera wszystkich danych zawartych w Formularzu jest niewazny. Dodatkowe
postanowienia nieprzewidziane w Formularzu nie wywotuja skutkéw prawnych.

Zapis na Obligacje dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu jest niewazny.
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Zapis jest nieodwotalny za wyjatkiem przypadkow opisanych w pkt. 17.5 Rozdziatu IV
Memorandum.

Sktadajac zapis na Obligacje Inwestor lub jego pelnomocnik moze ztozy¢ nieodwotalna dyspozycje
deponowania Obligacji, ktdra umozliwi zapisanie Obligacji na rachunku papieréw warto$ciowych
Inwestora po ich rejestracji w Depozycie.

Dyspozycja deponowania Obligacji stanowi cze$¢ Formularza Zapisu na Obligacje.

Inwestor zobowigzuje sie do przekazania PCDM informacji o wszelkich zmianach dotyczacych
wskazanego w dyspozycji deponowania numeru rachunku papieréw warto$ciowych i podmiotu
prowadzacego ten rachunek niezwtocznie po zajsciu tej zmiany iprzy zachowaniu formy
pisemne;j.

W razie skladania =zapisu idyspozycji deponowania przez pelomocnika, w tresci
pelnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapiséw, w szczegélnosci
na temat dokumentéw wymaganych przy sktadaniu zapiséw przez przedstawicieli ustawowych,
pelnomocnikéw lub inne osoby dziatajgce w imieniu inwestoréw potencjalni inwestorzy powinni
skontaktowac sie z PCDM lub VAM.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia Formularza Zapisu na Obligacje
ponosi Inwestor.

Termin zwigzania zapisem

Subskrybent bedzie zwigzany ztoZonym zapisem do dnia przydziatu Obligacji lub do czasu
wycofania zgody na nabycie Obligacji, lub do dnia ogloszenia informacji o niedojsciu oferty
publicznej Obligacji do skutku.

17.4. Zasady, miejsce iterminy dokonywania wptat oraz skutki prawne niedokonania
wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Warunkiem skutecznego zloZenia zapisu jest optacenie Obligacji w kwocie roéwnej iloczynowi
liczby Obligacji wskazanej w zapisie i ceny emisyjnej Obligacji.

Whptata na Obligacje powinna zosta¢ dokonana w ztotych polskich na rachunek:
— Prosper Capital Dom Maklerski S.A. o numerze:

4210201026 00001302 0473 7799

— Dom Maklerski Ventus Asset Management S.A. o numerze:

7821600003 2000 1627 4723 0001

Wptlata na Obligacje powinna zosta¢ uiszczona w pelnej wysoko$ci w taki sposob, aby $rodki na
nabycie Obligacji zostaly zaksiegowane na rachunku bankowym PCDM lub VAM najpdzniej do
konca ostatniego dnia przyjmowania zapis6w na Obligacje (data uznania rachunku PCDM lub
VAM), pod rygorem uznania zapisu za niewazny i nie uwzgledniania go przy przydziale Obligacji.

Tytul wptaty: Zapis na Obligacje serii B Efficenter -[imie i nazwisko/nazwa (firma) Inwestora]

Wptlata na Obligacje powinna by¢ dokonana z rachunku bankowego prowadzonego na rzecz
Inwestora.
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Whptata na mniejszg liczbe Obligacji niz wskazana w zapisie (lecz nie mniejsza niz na 5 (piec)
sztuk) nie oznacza niewazno$ci zapisu, a powoduje, Ze bedzie on traktowany jak ztoZony na liczbe
Obligacji majaca pokrycie we wptlaconej kwocie (z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania
utamkowych czesci Obligacji).

Inwestorzy moga optaca¢ Obligacje dokonujac wielokrotnych przelewéw, ktérych wartosé bedzie
podlegata sumowaniu.

Zwraca sie uwage Inwestordw, iz ponosza oni wytgczng odpowiedzialno$¢ z tytutu wniesienia
wptat na Obligacje. w szczegdlnosci dotyczy to oplat iprowizji bankowych oraz terminéw
realizacji przez bank przelewow.

Whptaty na Obligacje nie podlegaja oprocentowaniu.

17.5. Informacje o uprawnieniach zapisujgcych sie oséb do uchylenia sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie muszq by¢ spetnione, aby takie
uchylenie byto skuteczne

Zapis na Obligacje Oferowane jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponize;j.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Obligacji udostepniony zostanie Suplement do
Memorandum Informacyjnego zawierajgcy informacje o istotnych btedach lub niedoktadnos$ciach
w jego tresci lub znaczacych czynnikach, mogacych wptyna¢ na ocene Obligacji, zaistniatych
w okresie od udostepnienia Memorandum Informacyjnego do publicznej wiadomosci lub
o ktorych Emitent powziat wiadomos$¢ po udostepnieniu Memorandum Informacyjnego, osoba,
ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem Suplementu, moZze wycofa¢ zgode na nabycie lub
subskrypcje Obligacji. Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie ztoZone na piSmie w PCDM
lub VAM, w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych od dnia udostepnienia Suplementu, o ile Emitent
nie wyznaczy dluzszego terminu. Suplement bedzie zawiera¢ informacje o dacie, do ktdrej
przystuguje prawo wycofania zgody na nabycie Obligacji.

Emitent nie moze dokona¢ przydziatu Obligacji wcze$niej niz po uptywie terminu do wycofania
zgody przez Inwestora. w zwigzku z tym w przypadku opublikowania Suplementu, ktérego data
publikacji powodowataby, ze termin do ktérego przystuguje prawo wycofania zgody
przypadataby poZniej, niz termin przydziatu Obligacji okres$lony w harmonogramie, termin
przydziatu Obligacji zostanie stosownie przesuniety a Suplement bedzie zawierat informacje
o zmianie daty przydzialu oraz wskazywat date, do ktérej Inwestorom przystuguje prawo
wycofania zgody.

Osoby, ktore nie zlozyly o$wiadczenia o wycofaniu zgody w zwigzku z opublikowaniem
Suplementem do Memorandum Informacyjnego, zwigzane sa ztozonym zapisem na Obligacje
zgodnie z warunkami zawartymi w zmienionym Suplemencie Memorandum.

W przypadku wycofania zgody na nabycie lub subskrypcje Obligacji, PCDM lub VAM zwrdci
Inwestorowi wptacong kwote, na rachunek bankowy wskazany na Formularzu Zapisu w terminie
do 7 (siedmiu) Dni Roboczych bez zadnych odsetek ani odszkodowan.

17.6. Terminy i szczegotowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych

Przydziat Obligacji zostanie dokonany w Dniu Przydziatu, okre§lonym w pkt 17.2. powyzej.

Przydziat Obligacji nastapi w oparciu o poprawnie ztozone zapisy i poprawnie dokonane wptaty
na Obligacje, zgodnie z zasadami okreSlonymi w Memorandum Informacyjnym.

Jezeli liczba Obligacji objetych zapisami, optaconych iprzyjetych do przydziatu zgodnie
z przyjetymi zasadami, wyniesie nie wiecej niz liczba Obligacji oferowanych, kazdemu
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Inwestorowi sktadajacemu zapis na Obligacje zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jaka
ztozyt zapis.

Jezeli taczna liczba Obligacji objetych ztoZonymi zapisami, optaconymi i przyjetymi do przydziatu
zgodnie zprzyjetymi zasadami wyniesie wiecej niz liczba Obligacji oferowanych zapisy
Inwestoréw beda podlega¢ proporcjonalnej redukcji. Utamkowe cze$ci Obligacji nie bedg
przydzielane. Obligacje nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone kolejnym
Inwestorom w kolejnosci od najwiekszego Zapisu, po jednej Obligacji, az do przydzielenia
wszystkich pozostatych w wyniku nieprzydzielenia utamkowych czesci Obligacji.

W razie niemoznosci zastosowania powyzszych kryteriow, w szczego6lnosci, gdy zapisy opiewaja
na te sama liczbe Obligacji, Obligacje sg przypisywane losowo.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz okre$lona w zapisie nie daje podstawy do
odstapienia od zapisu.

Informacja o dokonaniu przydzialu Obligacji zostanie podana do publicznej wiadomosci
w sposob, w jaki zostato opublikowane niniejsze Memorandum Informacyjne.

17.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu Inwestorowi sktadajgcemu zapis na
Obligacje nie zostang przydzielone Obligacje lub przydzielona zostanie mniejsza liczba Obligacji
niz ta, na ktorg ztozono zapis, nadptacone kwoty zostang zwrdcone Inwestorowi w terminie do 7
(siedmiu) Dni Roboczych od dnia dokonania przydziatu Obligacji.

W przypadku wycofania zgody na nabycie Obligacji w zwigzku z udostepnieniem Suplementu do
Memorandum Informacyjnego, dokonane wptaty zostang zwrdcone takiemu Inwestorowi
w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od daty ztozenia PCDM lub VAM o$wiadczenia na piSmie
o wycofaniu zgody.

Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Zwrot nadptaconych kwot nastagpi na rachunek bankowy wskazany przez Inwestora
w Formularzu Zapisu.

17.8. Przypadki, w ktérych Oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstqpic¢ od
jej przeprowadzenia

Niedojscie Oferty do skutku

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy do dnia zamkniecia subskrypcji Obligacji
w terminach okre$lonych w Memorandum Informacyjnym, nie zostanie objetych zapisem oraz
nalezycie optaconych przynajmniej 3.000 (trzy tysigce) Obligacji.

Odstapienie od Oferty

Emitent moze w kazdym czasie ibez podawania przyczyn podja¢ decyzje o odstgpieniu od
przeprowadzania Oferty.

Zawieszenie Oferty

Emitent moze w kazdym czasie i bez podawania przyczyn podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty.
Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazywania
nowych terminéw Oferty. Terminy te Spdltka, moze ustali¢ péZniej, ainformacja zostanie
przekazana niezwlocznie po jej ustaleniu, w sposdb, w jaki zostato udostepnione Memorandum
Informacyjne.
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17.9. Sposéb i forma ogtoszenia o dojsciu albo niedojsciu Oferty do skutku, odstgpieniu od
przeprowadzania Oferty lub jej odwotaniu, zawieszeniu Oferty oraz sposéb i termin zwrotu
wptaconych kwot

W przypadku dojscia albo niedojscia do skutku Oferty informacja otym fakcie zostanie
przekazana do publicznej wiadomoSci niezwtocznie, nie p6Zniej niz w terminie 24 godzin po
powzieciu tej informacji przez Emitenta, w sposéb w jaki zostato udostepnione Memorandum
Informacyjne, tj. na stronie internetowej Spétki: www.efficenter.pl oraz na stronie internetowej
PCDM: www.pcdm.pl i VAM: www.ventusam.pl.

W przypadku odstapienia od przeprowadzania Oferty lub jej odwotania informacja o tym fakcie
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pdZniej niZ w terminie 24 godzin
po powzieciu tej informacji przez Emitenta, w sposdb w jaki zostato udostepnione Memorandum
Informacyjne, tj. na stronie internetowej Spétki: www.efficenter.pl oraz na stronie internetowej
PCDM: www.pcdm.pl i VAM: www.ventusam.pl.

Informacje o zawieszeniu Oferty Emitent poda do publicznej wiadomosci w formie Suplementu
do Memorandum Informacyjnego w sposéb wjaki zostalo udostepnione Memorandum
Informacyjne, tj. na stronie internetowej Spétki: www.efficenter.pl oraz na stronie internetowej
PCDM: www.pcdm.pl i VAM: www.ventusam.pl.

W przypadku zawieszenia Oferty w trakcie trwania subskrypcji ztozone zapisy zostang przez
Emitenta uznane za wigzace, a wptaty na Obligacje nie beda podlega¢ automatycznemu zwrotowi
Inwestorom. Osoby, ktére wyrazily zgode na nabycie Obligacje maja natomiast prawo do
wycofania zgody w terminie 2 (dwo6ch) Dni Roboczych od dnia udostepnienia Suplementu do
Memorandum Informacyjnego, na podstawie ktérego oferta jest zawieszana. Wycofanie zgody
nastepuje przez o$wiadczenie na pi$mie ztozone PCDM lub VAM.

Zwrot wptaconych przez Inwestoréw kwot dokonany zostanie w terminie 7 (siedmiu) dni
roboczych od odpowiednio dnia ogtoszenia przez Emitenta informacji odpowiednio o niedojsciu
Oferty do skutku albo dnia ogloszenia przez Emitenta o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty,
albo w terminie 7 (siedmiu) dni roboczych od daty ztozenia PCDM lub VAM o$wiadczenia na
pismie o wycofaniu zgody w przypadku zawieszenia oferty.

Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Zwrot nadptaconych kwot nastagpi na rachunek bankowy wskazany przez Inwestora
w Formularzu Zapisu.

18. WSKAZANIE CELOW EMIS]I PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE MAJA BYC REALIZOWANE Z UZYSKANYCH
WPLYWOW Z EMIS]I, WRAZ ZE WSKAZANIEM PLANOWANE] WIELKOSCI WPLYWOW, OKRESLENIEM, JAKA
CZESC TYCH WPLYWOW BEDZIE PRZEZNACZONA NA KAZDY Z WYMIENIONYCH CELOW ORAZ WSKAZANIE, CZY
CELE EMISJI MOGA ULEC ZMIANIE

Celem emisji Obligacji Serii B jest pozyskanie §rodkoéw pienieznych, ktére zostang przeznaczone
na biezacg dziatalno$¢ Emitenta oraz na nabycie pakietéw wierzytelnosci przez fundusze
inwestycyjne lub spo6tki zgrupy Emitenta, atakze na nabywanie certyfikatow funduszy
nabywajgcych portfele wierzytelnosci, z zastrzezeniem, ze $rodki uzyskane z emisji Obligacji serii
B nie beda wykorzystane na udzielanie pozyczek ani innego rodzaju finansowania osobom
fizycznym lub podmiotom spoza grupy Emitenta oraz nie zostang przeznaczone na bezposrednie
nabycie przez Emitenta pakietéw wierzytelnosci. Cze$¢ Srodkéw z Emisji moze zostac
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przeznaczona na wyptate wynagrodzenia dla Prosper Capital Dom Maklerski S.A. i Domu
Maklerskiego Ventus Asset Management S.A. z tytutu umowy oferowania Obligacji.

Planowana wielko$¢ wplywéw z emisji Obligacji wynosi 5.000.000,00 zt. Srodki pozyskane
z Oferty:

— nie mniej niz 80% zostanie przeznaczone na zakup nowych pakietow wierzytelnosci przez
fundusze inwestycyjne lub sp6tki z grupy Emitenta,

— nie wiecej niz 20% zostanie przeznaczone na biezacg dziatalno$¢ Emitenta.

Emitent nie przewiduje zmiany cel6w w ramach niniejszej emisji Obligacji. Kwoty przeznaczone
na poszczegolne cele moga ulec nieznacznym zmianom, jednak nie wiecej niz 10%.
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V. DANE 0 EMITENCIE

1. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA I ADRES EMITENTA WRAZ Z NUMERAMI
TELEKOMUNIKACYJNYMI (TELEFON), ADRESEM GLOWNE] STRONY INTERNETOWE] I ADRESEM POCZTY
ELEKTRONICZNE], IDENTYFIKATOREM WEDLUG WEASCIWE] KLASYFIKAC]I STATYSTYCZNE] ORAZ NUMEREM
WEDLUG WEASCIWE] IDENTYFIKACJI PODATKOWE]

Firma petna: Efficenter spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Firma skrécona: Efficenter sp. z 0.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnosScig

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Migdatowa 4, 02-796 Warszawa

Telefon: +48 22 42818 08

Poczta elektroniczna: biuro@efficenter.pl

Strona internetowa: www.efficenter.pl

Numer KRS: 0000690682

REGON: 368063998

NIP: 9512443538

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

2. WSKAZANIE CZASU TRWANIA EMITENTA, JEZELI JEST OZNACZONY

Emitent zostatl utworzony na czas nieoznaczony.

3. PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL. UTWORZONY EMITENT

Emitent zostal utworzony na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych i dziata
zgodnie z Umowa Sp6tki i innymi wtasciwymi przepisami prawa.

4. SAD, KTORY WYDAL POSTANOWIENIE O WPISIE DO WEASCIWEGO REJESTRU

Emitent zostat zarejestrowany w dniu 17 sierpnia 2017 roku w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000690682.

Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania zezwolenia jakiegokolwiek organu.

5. KROTKI OPIS HISTORII EMITENTA

Spotka Efficenter sp. zo.0. powstata w sierpniu 2017 roku, wtym samym roku Spoétka
dokonata zakupu pierwszego portfela wierzytelnosci. Efficenter sp. z 0.0 jest sp6tka dziatajaca
na rynku zarzadzania wierzytelno$ciami, specjalizujgc sie w zakupie wierzytelnos$ci
konsumenckich na wilasny rachunek. Spétka Kkoncentruje sie na inwestowaniu
w wyselekcjonowane, starannie wycenione portfele masowe zsektora pozyczek
konsumenckich tzw. chwildwek. Proces dochodzenia wierzytelno$ci prowadzony jest przez
doswiadczonych i wykwalifikowanych pracownikéw w ramach wtasnych struktur na kazdym
etapie od windykacji polubownej po egzekucje komornicza. Emitent inwestuje w wysokiej
jakosci portfele wierzytelno$ci od zaufanych pierwotnych wierzycieli. Przeprowadza staranng
analize kupionych portfeli dzieki czemu odpowiednio tworzy proces dochodzenia
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wierzytelnos$ci, zwiekszajgc jednoczes$nie efektywnos$¢ zakupdéw. Jedynym udzialowcem w
kapitale zaktadowym Spéiki jest spotka F.L. Clover sp. z 0.0. reprezentujgca polski kapitat.

6. OKRESLENIE RODZAJOW I WARTOSCI KAPITALOW (FUNDUSZY) WEASNYCH EMITENTA ORAZ ZASAD ICH
TWORZENIA

Na dzien udostepnienia Memorandum Informacyjnego kapitat zakltadowy Emitenta wynosi
1.000.000,00 zt i zostat pokryty. Kapital zaktadowy jest podzielony na 10 000 udziatéw
o tacznej wysokosci 1.000.000,00 zt.

Zgodnie z jednostkowym bilansem Emitenta:

- na dzien 31 grudnia 2019 roku,

- na dzien 31 grudnia 2020 roku,

ktdre byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta oraz bilansem:

- nadzien 30 wrze$nia 2021 roku, ktére nie byto badane przez biegtego rewidenta, na wartos$¢
kapitatu wtasnego Spéiki sktadajg sie nastepujace pozycje:

[tys. z1] 31.12.2019 31.12.2020 30.09.2021
KAPITAL WLASNY 2 886,7 3226,2 6427,3
Kapitat zaktadowy 1000,0 1000,0 1000,0
Kapitat zapasowy 0,0 1 886,7 2226,2
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0
Zysk (strata) netto z lat ubiegtych 259,9 0,0 0,0
Zysk (strata) netto 1626,8 339,5 3201,2

Zrédto: Emitent

7. INFORMACJE O NIEOPLACONE] CZESCI KAPITALU ZAKELADOWEGO

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego w Spétce nie wystepuje
nieoptacony kapitat zaktadowy.

8. WSKAZANIE, NA JAKICH RYNKACH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SA LUB BYLY NOTOWANE PAPIERY
WARTOSCIOWE EMITENTA LUB WYSTAWIANE W ZWIAZKU Z NIMI KWITY DEPOZYTOWE

Na dzieni publikacji Memorandum Informacyjnego zadne papiery wartosciowe Emitenta, nie
s3 ani nie byly przedmiotem notowan na zadnym rynku zorganizowanym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego, Emitent nie wystawiat
zadnych kwitéw depozytowych.

9. INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO PAPIEROM
WARTOSCIOWYM

Ani Emitent ani emitowane przez niego papiery warto$ciowe nie majg przyznanego ratingu.
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10. INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UPADLOSCIOWYM, UKLADOWYM,
UGODOWYM, ARBITRAZOWYM, EGZEKUCYJNYM LUB LIKWIDACYJNYM

Zgodnie z wiedza Emitenta, nie zostaty wobec Spo6tki wszczete postepowania upadtoSciowe,
uktadowe, ugodowe, arbitrazowe, egzekucyjne ani likwidacyjne moggce mie¢ istotne
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

11. INFORMACJE O WSZYSTKICH INNYCH POSTEPOWANIACH PRZED ORGANAMI ADMINISTRAC]I PUBLICZNE],
POSTEPOWANIACH SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH, W TYM O POSTEPOWANIACH W TOKU, ZA OKRES
OBEJMUJACY CO NAJMNIE] OSTATNIE 12 MIESIECY, LUB TAKIMI, KTORE MOGA WYSTAPIC WEDLUG WIEDZY
EMITENTA, A KTORE TO POSTEPOWANIA MOGLY MIEC LUB MIALY W NIEDAWNE] PRZESZLOSCI ALBO MOGA
MIEC ISTOTNY WPLYW NA SYTUACJE FINANSOWA EMITENTA

W stosunku do Emitenta nie toczg sie, ani nie toczyly sie, w okresie ostatnich 12 miesiecy,
przed organami administracji publicznej zadne postepowania, ktére mogly mie¢ lub miaty
w niedawnej przesztosci albo tez moga miec istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta.

W stosunku do Emitenta nie toczg sie, ani nie toczyly sie w okresie ostatnich 12 miesiecy,
zadne postepowania sagdowe lub arbitrazowe, ktére mogly mie¢ lub mialy w niedawnej
przesztosci albo tez moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta.

W opinii Emitenta nie powinny wystgpi¢ Zzadne tego typu postepowania, ktére to
postepowania mogg mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta.

12. ZOBOWIAZANIA EMITENTA, W SZCZEGOLNOSCI KSZTALTUJACE JEGO SYTUACJE EKONOMICZNA I FINANSOWA,
KTORE MOGA ISTOTNIE WPLYNAC NA MOZLIWOSC REALIZACJI PRZEZ NABYWCOW PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH UPRAWNIEN W NICH INKORPOROWANYCH

[tys.zl] 31.12.2019 31.12.2020 30.09.2021
Zobowlazania I rezerwy na 4957,8 2870,0 5 523,4
Rezerwy na zobowigzania 0,0 0,0 0,0
Zobowigzania dtugoterminowe 1004,3 1000,0 0,0

Zobowigzania krotkoterminowe 3953,5 1870,0 55234
Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0 0,0
Zobowigzania przeterminowane 0,0 0,0 0,0

Zr6dto; Emitent

W opinii Emitenta nie istniejg inne niz wskazane powyzej zobowigzania, w szczegélnoSci
ksztaltujace jego sytuacje ekonomiczng i finansowg, ktére moga istotnie wptynaé na mozliwos¢
realizacji przez nabywcow papierdw warto$ciowych uprawnien w nich inkorporowanych.

13. INFORMACJE O NIETYPOWYCH ZDARZENIACH MAJACYCH WPLYW NA WYNIKI Z DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE], ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM, ZAMIESZCZONYM W MEMORANDUM

W opinii Emitenta brak jest nietypowych okoliczno$ci lub zdarzen majacych wptyw na wyniki
z dziatalnosci gospodarczej za rok obrotowy 2020.
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14. WSKAZANIE WSZELKICH ISTOTNYCH ZMIAN W SYTUAC]I FINANSOWE] I MAJATKOWE] EMITENTA ORAZ
INNYCH INFORMACJI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY, KTORE POWSTALY PO SPORZADZENIU DANYCH
FINANSOWYCH ZA OSTATNI ROK OBROTOWY

W ocenie Emitenta po sporzadzeniu danych finansowych, okreslonych w sprawozdaniach
finansowych zataczonych do niniejszego Memorandum nie zaszly istotne wydarzenia.

15. PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH EMITENTA

Emitent nie opublikowat prognoz finansowych.

16. OSOBY ZARZADZAJACE PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA
Zarzad

Zgodnie z §11 Aktu Zatozycielskiego Spotki, Zarzad sktada sie z od jednego do trzech cztonkdéw.
Zarzad powotywany jest na czas nieokreslony.

Siedziba Emitenta mieSci sie przy ul. Migdatowa 4, 02-796 Warszawa,
Na dzien publikacji Memorandum, Zarzad Emitenta jest jednoosobowy:

Pan Marcin Lewandowski - Prezes Zarzadu

Imie i nazwisko: Marcin Lewandowski
Zajmowane stanowisko: Prezes Zarzadu
Termin uptywu kadencji: W umowie sp6tki nie zostata okreslona kadencyjnosé.

Istotne informacje o wyksztalceniu, Kkwalifikacjach izajmowanych wczes$niej
stanowiskach:

Absolwent Prywatnej Wyzszej Szkoty Businessu i Administracji w Warszawie. Kariere zawodowa
rozpoczat w roku 2000 w branzy security w AAT Trading Company. w latach 2004-2006 petnit
funkcje Dyrektora w firmie GV Polska, nadzorowat tworzenie i prowadzenie oddziatu spétki oraz
byt odpowiedzialny za polityke sprzedazy. w latach 2006 - 2007 Dyrektor oddziatu firmy Alpol.
Od 2007 prowadzi wtasng dziatalno$¢ gospodarcza, a od 2011 jest pelnomocnikiem spétki b.
Clover, w ktérej jest odpowiedzialny za zarzadzanie finansami, pozyskiwanie kapitalu oraz
nadzoruje realizacje strategii sp6tki w zakresie obrotu nieruchomosciami. Od lipca 2014 r. do
marca 2017r petnit funkcje Dyrektora Finansowego i Prokurenta spotki Suisse Légiste. Byt
odpowiedzialny za wyceny portfeli wierzytelnosci oraz nadzér i wdrozenie strategii rozwoju
spotki w zakresie zarzadzania wierzytelno$ciami zakupionymi na wtasny rachunek. Koordynowat
dzialania majace na celu stworzenie sekurytyzacyjnego zamknietego funduszu inwestycyjnego
oraz uzyskanie przez spotke licencji KNF na zarzadzanie wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi.
Od wrzesnia 2017r pelni funkcje Prezesa Zarzadu spoétki EFFICENTER zajmujacej sie
zarzadzaniem wierzytelno$ciami, a od grudnia 2020 r. petni funkcje Cztonka Zarzadu spétki CDR
Investment sp. z o0.0.

Wskazanie, czy osoba zarzadzajaca pelnila w okresie ostatnich 5 lat funkcje osé6b
nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore w okresie jej kadencji znalazla sie
w stanie upadtosci lub likwidacji:

str. 77



-

EL Al PROSER AT VENTUS

ASSET MANAGEMENT S.A.

<|||||‘|

Pan Marcin Lewandowski nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji.

Informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej zamieszczonym w Rejestrze
Dluznikow Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do
roéwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepis6w prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska:

Pan Marcin Lewandowski nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sqdowym ani w innym réwnowaznym
mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita
Polska.

Informacje o pozbawieniu osoby zarzadzajacej przez sad upadloSciowy prawa
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz pelnienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdzialéw XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, 590 i591 Kodeksu spdtek handlowych lub o réwnowaznych
zdarzeniach, ktére mialy miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska:

Pan Marcin Lewandowski nie zostal pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dzialalnosci gospodarczej na wilasny rachunek ani petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta ani pelnomocnika wspotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Marcin Lewandowski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego ani w art. 587, 590 i 591
kodeksu spotek handlowych. Nie miaty takze miejsca Zadne réwnowazne zdarzenia na podstawie
przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych ikarnych skarbowych dotyczacych osoby
zarzadzajacej, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta:

W odniesieniu do Pana Marcina Lewandowskiego nie toczg sie ani nie toczyty w okresie ostatnich
2 lat zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno-skarbowe, ktérych wynik
mogtby mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Informacje o potencjalnych konfliktach intereséw, jakie moga zachodzi¢ w zwiazku
z pelnieniem przez osobe zarzadzajaca Emitenta innych obowigzkéw lub w zwiazku
z prywatnymi interesami osoby zarzadzajacej Emitenta:

W odniesieniu do Pana Marcina Lewandowskiego nie wystepuja konflikty intereséw jakie moga
zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza nie dostata powotana.
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17. DANE 0 STRUKTURZE WSPOLNIKOW
Kapitat podstawowy wynosi 1.000.000 PLN i dzieli sie na 10.000 (dziesiec¢ tysiecy) udziatow.

Na dzien publikacji Memorandum struktura wspo6lnikéw Emitenta jest nastepujaca:

. Warto$¢
6Ini Liczba i
Wspolnik udzialow w ﬂgz}i‘;le nominalna w PLN
zakladowym
F.L. Clover sp. z 0.0. 10.000 100% 1.000.000,00
Suma 10.000 100% 1.000.000,00

Zrédto: Emitent

Zgodnie z wiedza Emitenta nie toczyly sie ani nie zakonczyty w okresie ostatnich 2 lat
postepowania cywilne, karne, administracyjne lub karno-skarbowe dotyczace os6b
fizycznych posiadajgcych ponad 10% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, ktérych
wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

18. PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI EMITENTA ZE WSKAZANIEM W SZCZEGOLNOSCI PRODUKTOW,
RYNKOW ZBYTU, POSIADANYCH ISTOTNYCH ZEZWOLEN I KONCES]I

Schemat powiazan osobowych i kapitalowych w Spéice Efficenter sp. z o0.0.

Marcin Lewandawski
Katarzyna Lewandowska Malgorzata Drozdowska
Il I hurzyl\l Lewandowska I Maroin Lewandowskl
Il Marcin Lewandowski | & e | cheenos
Praburest R
15 I I
I | I
|  cdrisp.zoo
\jFl_..l~ LO V ‘ & E I . I I | d bt collection |
A e recovery
investaen!
Kapital zakladowy 700 000,00 PLN Kapital zakfadowy 1 000 000,00 PLN Kapital zakladowy 2 000 000,00 PLN
Spitka imveshyoypa - realoue rweshige w Spoka portlelwa — mwesiye w homogenicane Spoka zamuE SE 2a7Adzanen weryEinosaam
spélki 2 sektora windykacynego | poZyczikowego portigle wierzylehosci detalczrych od rohy 209 Od roku 2015 epoka posiada

Oraz W msnuchomoda zeawolene  Komysy Nadmoru  Fnansowsgo  na

2arzadranie wRIZAEn0SCaim sakuryyzowanym
Zrédto: Emitent

Model biznesowy

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o sprawdzony i skuteczny model biznesowy.
W obu spétkach zatrudnionych jest 40 osdb.

Proces dochodzenia wierzytelno$ci prowadzony jest przez doswiadczonych
i wykwalifikowanych pracownikéw w ramach wtasnych struktur spo6tki CDR Investment, na
kazdym etapie od wyceny portfela i windykacji polubownej po egzekucje komornicza.

Na lepsze parametry zwrotu z inwestycji w poréwnaniu z branza wptywaja:

— kupowanie wierzytelno$ci o niskiej ekspozycji i znikomym wspétczynniku
fraudéw, na bardzo wczesnym DPD, w ramach uméw ramowych i pakietow
wylacznie od pierwotnego wierzyciela po windykacji wewnetrznej,
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— W pelni zautomatyzowany proces windykacji,

— Oparcie wynagrodzenia dla serwisera o success fee.

Firmy pozyczkowe

=t 1

Sprzedat portfall wierzytelnodcl w tryble cyklicznym

Finansowanie (§rodki wiasne, emisja obligacji)

Zrédto: Emitent

Ramowy proces inwestycji w windykacje

— Polityka inwestycyjna Spo6tki sprowadza sie do inwestowania w starannie, wybrane
portfele wierzytelnosci masowych od sprawdzonych pierwotnych wierzycieli. Polityka ta
jest oparta o znajomos$¢ rynku, wiedze, doSwiadczenie oraz wycene wierzytelnosci, dzieki
czemu nabywane sg wylacznie portfele, ktére potencjalnie przyniosa najwieksze stopy
zwrotu.

— Spétka reinwestuje odzyskane $rodki na kazdym etapie procesu windykacyjnego w nowe
portfele wierzytelnosci po odliczeniu kosztéw finansowych i windykacji.

— Ceny zakupu portfeli wierzytelno$ci nabywanych przez Spétke oscyluja pomiedzy 10%
a60% warto$ci nominalnej wierzytelnoSci. Rentowno$¢ poszczegélnych dziatalnosci
zaprezentowana zostata na ponizszym schemacie.

— Oczekiwana stopa zwrotu (IRR) wynosi 22,18% przy zatozeniu 36m krzywej*

* dane odnosza sie do wynikéw z przesztosci nie stanowia pewnego wskaznika na przysztosc¢.
przedstawiane prognozy nie stanowig pewnego wskaznika przysztych wynikéw
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rategia rozwoju

Strategia rozwoju Spéiki na najblizsze 24 miesiecy zaktada dalsze wzmocnienie pozycji
rynkowej, poprawe rentowno$ci inwestycji oraz optymalizacje i automatyzacje procesu
windykacji i przekazywania informacji.

Swoje cele Zarzad Spotki planuje osiagngé poprzez realizacje zamierzen strategicznych
zaprezentowanych na rysunku ponizej.

2. Uruchomienie wiasnego sekurytyzacyjnego
funduszu inwestycyjnego;

1. Dynamiczne zwiekszanie skali
dzialalnosci poprzez aktywne
inwestowanie w portfele
wierzytelnosci masowych o mozliwie
najnizszym DPD;

3. Optymalizacja i dywersyfikacja
Zrodel pozyskiwania kapitatu,

4. Stworzenie lub zakup spotki
udzielajacej pozyczek
restrukturyzacyjnych

6. Przeksztalcenle Efficenter sp. z
0.0. w spotke akeyjna;

5. Ukonczenle prac | wdrozenie autorskiej aplikacji
FINTECH do zarzadzania catym procesem windykacji
wraz z modulem wspomagajacym proces wyceny
wierzytelnosci,

Zrédto: Emitent

Polityka inwestycyjna

>

Priorytet inwestycyjny dla portfeli pozyczek detalicznych (chwiléwek) o niskim
nominalne ($rednia zadtuzenia 2 tys. zt) przed datg wymagalnos$ci lub tuz po terminie
wymagalnosci

Inwestowanie wylacznie w wyselekcjonowane portfele pozyczek masowych od
zweryfikowanych partneréw charakteryzujacych sie niskim wskaznikiem NPL (< 10%)

Dazenie do oparcia wspoétpracy w oparciu o umowe ramowa (forward flow)
umozliwiajaca nabywanie homogenicznych wierzytelnosci o zblizonej charakterystyce, w
trybie ciggtym na z gory okreslonych warunkach

Dazenie do optymalizacji kosztéw poprzez zastepowanie czynnika ludzkiego technologia
i dbatos$¢ o jednorodno$¢ portfeli

Priorytet dla systematycznych zakupéw matych portfeli od zaufanych partneréw przed
udziatem w otwartych aukcjach typu ,one-off” i zakupem duzych pakietéw.

Nacisk na rozw6j i budowanie relacji z partnerami biznesowymi, w szczegd6lnoSci
podmiotami sprzedajagcymi portfele, jak réwniez do pelnej automatyzacji wymiany
informacji
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Ramo roces inwestycji w windykacj

» Polityka inwestycyjna Spotki sprowadza sie do inwestowania w starannie, wybrane
portfele wierzytelnosci masowych od sprawdzonych pierwotnych wierzycieli. Polityka ta
jest oparta o znajomos$¢ rynku, wiedze, doSwiadczenie oraz wycene wierzytelnosci, dzieki
czemu nabywane sg wylgcznie portfele, ktére potencjalnie przyniosa najwieksze stopy
zwrotu.

» Spétka reinwestuje odzyskane srodki na kazdym etapie procesu windykacyjnego w nowe
portfele wierzytelnosci po odliczeniu kosztéw finansowych i windykacji.

» Ceny zakupu portfeli wierzytelnosci nabywanych przez Spoétke oscylujg pomiedzy 10% a
60% wartosci nominalnej wierzytelnosci. Rentowno$¢ poszczegdlnych dziatalnosci
zaprezentowana zostata na ponizszym schemacie. *

» Oczekiwana stopa zwrotu (IRR) wynosi 22,18% przy zatozeniu 36m krzywej *

* dane odnosza sie do wynikéw z przesziosci nie stanowig pewnego wskaznika na przysztos¢.
Przedstawiane prognozy nie stanowia pewnego wskaznika przysztych wynikéw.

19. INNE INFORMACJE DOTYCZACE PROWADZONE] PRZEZ EMITENTA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE], ISTOTNE
DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZOWANIA PRZEZ EMITENTA JEGO ZOBOWIAZAN Z EMITOWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W opinii Emitenta nie istniejag inne informacje dotyczace prowadzonej przez niego

dziatalno$ci istotne dla oceny realizowania przez Spoétke zobowigzan zemitowanych
obligacji.

20. SPLATA ZOBOWIAZAN Z OBLIGAC]I ZE SRODKOW UZYSKANYCH ZE SPLATY OKRESLONYCH WIERZYTELNOSCI

LUB Z INNYCH SRODKOW UZYSKANYCH W CELU SPLATY TYCH OBLIGAC]JI

Nie dotyczy. Zobowiazania z Obligacji nie beda sptacane ze srodkéw uzyskanych ze splaty
okreslonych wierzytelnosci.
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VI. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1) SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA ZA OKRES 0D 01 STYCZNIA 2020 DO 31 GRUDNIA 2020 ROKU

1 Iy Thaaber posdarhoay NI TONwiner KRS (b obonsgrbone dha jodsoant
wpktanyeh do Kegowege Rejatru Sedowop)

nNip 9512443538 | xps 0000690682

Sprawozdanie finunsowe jednostki innej

Wprowadzenle do sprawozdania finansawego

Data sporzadzenia sprawnzdania finansoweso 01-06-2021
Data poczytkown i koocowin okresu, 2a kiory sporzadzono sprawozdanie
oot 01-01-2020 fjp 31-12-2020
Jednostka danych licrbowych
I M w dotych o wtysiacach dotych
Danc identylikujges jednostke
Firma, siedzibn albo micisce zamicszkania
Narws Fomy
EFFICENTER SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Sicdziba podmmion
Wb \MAZOWIECKIE P MLST.WARSZAWA
Gum MST.WARSZAWA Mk \WARSZAWA
Addres
"7 POLSKA M MAZOWIECKIE
T M ST.WARSZAWA O M.ST.WARSZAWA
e MIGDALOWA [hnhn- 4 I Nr dakabe
Mo WARSZAWA | Fetme 02,706 | ™ WARSZAWA
Siedzaba b adres przedsighiorey zagranicznego - wypelnia oddzisl (zaklad) preedsichlorcy zagranicaneso
Kemg l [T —— ‘ Y—
Ltics ] he doemm Por hekabe
Podstawowy pezedmiol dzialalnosci jednostis
:l;: :;h DZALALNOSE SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA | SIURA KREDYTOWE

Poduthurangn GOPIM « wava Orubs Gotn gl

Drukssarne pregramam O] GOFIN Wydearmctwe
v MSE2625 1L.26

str. 83



—~

PROSPER CAPITAL”

DOM MAKLERSKI

VENTUS

ASSET MANAGEMENT S.A.

&

Cuas trwania dzialainodci jedoostks, jezchi jest ograniczony (opcionalmie)
S Wakkas virea, jedeh fost ugranicany

Data od

Data do

Wakazanie okresu objetego sprawozdaniem finansowym
| Duaod 01-01-2020
e bt

Wk

datado  31-12-2020

Jedaostki ajanmncyjm- sporzgdzajyce samoikzielne sprawordania finunsowe:

dane laezne, jerel w skiad jednostki wehodey wewngteene
O spraweezdanic finansowe zawiera dane lgczne
X sprawozdanie nie zawiern danych lgczmych

Zalozenie kontynuacii dzanlalnosc

gospodureze) preez jednostke w duggee) ske preewsdzied preyszosci

Wkazanie, czy sprawozdanie finansowe zastalo sporzgdzene przy zaloieniu kontynuowania dziatalnescs
Xk

2 o
Otk (teak okelicrnokei wykangacych na zagrotenle

kootynoow saia drislulecd o)

Wskazanic, czy nic istnicjy okolicznosel wskazujgee na zagrofenic kootynuowania przez nig dziakalnodei:

X nie fwyseupity o
NIE DOTYCZY

Opis okolicznoses wskazuygeyeh na zagrozenic komynuownnia dzialalnescs

kontynuon s drulaleoicl)

T

Driksmmare programam OmC

Wydearrchane Modathurawy:
v MSE.2625 126

9 GOPFIM « wn. Drubs Gafn gl
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Informacjo czy sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone po polyczeniv spotek (opclonalnie)
W przypadky sprowozdania 1 nnnw\vcgo qaomubmego 74 okres, w cuquu ktorego nastapilo polgczenie,
e pokiy spidek:

wskazanie, Ze jest to sprawozdanie i
sprawoedanie sporzidzone po polgcreniu spolek

sprawozdinic sporzabzone przed potyezeniem spalek
Wkuzanic zustosownne] metody rozliczenia polgezenia (nabycia, lgczenin udzialdw)

s GOPIM « wvw. Orubs Gofin gl

LOFIR Wyseanchns
¥ IMS6.2625 1. 206

Druksmaare pregramanm OO
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Zasady (polityka) rachunkowoscr. Omdwienie preyyetyeh zosad (poliyki) mehunkowoscy, w zakresie w pkim
ustawa pozostawia jednostee prawo wyboru

! Omowiense metod wyceny aktywow i pasywow (tak2e wmortyzacii)

' Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na podstawie ksigg rachunkowych
prowadzoenych w roku obrotowym zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajgcymi z
przepisdw ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku ( Dz.U.z 2002 rnr 76
poz.694 z pdzZniejszymi zmianami) | wydanymi na jej podstawie przepisami wykonanwczymi.
Wskazane w bilansie na koniec roku obrotowego aktywa i pasywa wyceniono wedlug
nastgpujgcych metod wyceny wynikajgcych z przyjetych zasad rachunkowosci:

* Srodki trwale

Skiadniki majgtku o okresie uzytkowania diuZzszym niz rok, ale wartosci nieprzekraczajgcej 10
000,00 21, odpisuje sig bezposrednio w koszty zuZzycia matenalow,

Do amortyzacji Srodkaw trwalych oraz wartosci niemateriainych i prawnych przyjmuje sie
metode liniowg | stosuje stawki okresdlone w wykazie stanowigcym zatgcznik do ustawy o
podatku dochodowym od 0sdb prawnych.

* Przychody | koszty

Przychody | koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowe|, t}. w okresach, ktdrych
dotyczg, niezaleznie od daty orzymania lub dokonania ptatnosci.

* Nalezneéci, roszczenia | zobowigzania inne niz zaklasyfikowane jako aktywa | zobowigzania
finansowe.

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wycany, Wartosé naleznosci akiualizuje sig¢ uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zapiaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego., zaliczanego odpowiednio do pozostalych
kosztéw operacyjnych lub do kosztdw finansowych - zale2nie od rodzaju naleznosci, kidrej
dotyczy odpis aklualizujgcy. Zobowigzania ujimuje sie w ksiggach rachunkowych w kwocie
wymagajacej zapfaty.

Naleznoséci | zobowigzania wyrazone w walutach obeych wykazuje si¢ na dzien dokonania
operacjl wedlug Sredniego kursu Narcdowego Banku Poiskiego ustalonego dla danej waluty z
dnia poprzedzajgcego dzien operacii, chyba ze w zglozszeniu celnym lub innym wiazacym
jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

na dzien bilansowy naleznosci | zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po
obowigzujgeym na ten dzien Srednim kursie ustalonym dia danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

* Podatek dochodowy

BieZzace zobowigzanie z tytulu podatku dochodoweqo jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi.

* Rbznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bifansowy aktywdw | pasywéw wyrazonych w
walutach obcych, z wyjatkiem inwestycji dlugoterminowych, oraz powstale w zwigzku z zaptata
naleznosci | zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie
odpowiednio do przychodow lub kosztdw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do
kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towardw, a takze ceny nabycia lub kosziow
wytworzenia Srodkow trwalych, srodkow trwalych w budowie lub wartosci niematenialnych i
prawnych,

* Kapitaly ( fundusze) wilasne - w wartosci nominainej

Druksmsane pregramam OROE] GOFIN Poduthorangs GOFIM « waw. Drubt Gofin gl

WySearnchae
v 14562625 1.6
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1 Ustalenia wyniku finansowego

‘W jednostce wynik finansowy sporzgdza sie w wariancie porownawczym wedlug wzoru
dopuszczonego ustaws, natomiast bilans sporzgdza si@ w wersji peinej zgodnie z przepisami

ustawy.

Drudeamsare pregramam ORUK] GOFIR Wydeanchwe g GOPFIM « wavm. Orubs Gofin gl
v 14562625 1.6
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I Ustalenia sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono w wersji peinej, tj. wedfug zatacznika nr 1 do ustawy o
rachunkowosci. Na sprawozdanie finansowe sklada sig wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans, rachunek zyskdw i start oraz dodatkowe informacji | objaénienia,
Zdarzenia jakie nastapity po dniu bitansowym dotyczace roku sprawozdawczego sa
uzgodnione | ujete w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe zgodnie z art.64 ustawy o rachunkowosci nie podiega obowigzkowl
corocznego badania.

Drukemsare pregramam ORUE] GOFIN Poduthorangs GOFIM « waw. Drubt Gofin gl

WySearnchae
v 14562625 1.6
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l Pozostale fopcjonalnic)

' Rok 2020 jest nietypowym rokiem dla kazdej jednostki gospodarcze). Trwajaca od marca 2020
pandemia COVID-19 bezsprzecznie wywiera znaczacy wplyw na wszystkie dziedziny zycia
spoleczneqo i gospodarczego. Jej skutki to m.in.; czasowy zakaz prowadzenia niektdrych
dziatalnodcl, badz prowadzenie ich w nowym rezimie sanitamym, zaklbcenia w ciaglosci
produkgji | w tancuchu dostaw, czasowe ograniczenia w dostepnodci pracownikdw z przyczyn
zdrowotnych | opleki nad dzie¢mi, spadek popytu na wiele dobr | usiug.

Drukemsare pregramam ORUE] GOFIN g GOPFIM « wavm. Orubs Gofin gl

WySearnchae
v 14562625 1.6
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Informacin uszezegotawiajgea, wynikajaca 2 potrzed lub specyfiki jedoostki fapcionainic)

Drudeamsare pregramam ORUK] GOFIR Wydeanchwe g GOPFIM « wavm. Orubs Gofin gl
v 14562625 1.6
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EFFICENTER SPOLKA Z
OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA
(e pecivanba |
BILANS
sporzadzony na dzied: 31122020 L
A L Aktywa trwale
1 m“‘“""’“‘ 2000000] 2500000 1 | Kupital (fundusz) podstawony | 100000000 1000 00000
Kooty zakohczieych prac Kapital (fundusz) zapasowy,
! rorwojonyeh a0 ogaf 1 W tym: 1886 67727 000
madwyzkn warlndci sprzeduzy
y A (Warsosct enmsyane) ) il
3| Warsosd finwy 0.00 090 whrtodcig Ans udinlow
(ki)
Tnne wartesct niematerinlne Kapital (fundusz) 2 aktualizacji
i powne 20 000,00 25000001 11 wyceny, w tym:
Zalxczki ma wanaicl -z tytwlu aktwalizach wanosci
4 alne | peawne a0 0.00 podziwej
L | Posestale Kaphtaly (Tiadusec)
I | Reeczowe akiywa trwale 000 000) IV DN, Wy
tworzone zgodiie 2 wmowy
1| Srodki rrwake 0.00 0,00 (st ) Apedid
grunty {w tym prawo ;
al Kirumiis WiacEysiog ) 00 0,00 ~ ma wdrialy (akcje) winsne
Daactynke, lokabe, prawn do kokall

b) | i obickty indymicm lydowey o0 000) V| Zysk (strata) z lat ubleglych 000 259 91672

| wodne)

¢) | urzact sechmcsne » maseyny .00 000) VI | Zysk [ ) netto 338 48827 1 626 TEO5S

Odpisy 2 zysku netin w clagn

) | frodk) cranspormy 0,00 000] VI | roku obrotowegs

[ i I (whedkosd ujemna)

&1 | inne srodki wwate 0,00 oo ] Ly J FabeRimetnt aeeervy B 206086483 4957 79228
2 | Srodki traake w budowie 0.00 000] 1 | Regerwy na nbowk i 0.00 0.00
1 Zaliezki na srodka trwale 0.00 oool 1 Rezerwa 7 tytaly odroczonege
T | w badowie ) ; podatku dochodowego

; Rezerwan nn dwmdezenia

I | Nakeznoich diogiterminowe 0,00 o0a) 2 emisytalie | podobme 000 000
1| Od yednosick powigzanych ~ dhagoterminowa

Od povstatych yednostek,
2 | w ksdirych jednostka posiada = krotkatermimowa

eaigaiawanie w kapilake
1 |0dp tych yednostek 3w be rexerny 0.00 0.00
IV | lawestycje dlagoterminowe 1560 481.31 0.00 i

1| Nicruch 1 Lok :

2 | Warsnci ialng | prawne 11| Zobowlgzania dugeterminowe | 000] 1004 26083
lermunowe ak 4
3 | oo 156948131 000] 1 | Wobee pedmosick powigzanych
Wobce povostalych pedmostek,
a) | w jedonstiouch powlgranych 15694811 000] 2 |w kioeyeh jedoosths posiils
zaangmzowanie w kapitale
~ udzinly Jub akeje 1 580 481,01 000] 3 | Wobe povosanlych pedemick 0000 1008 26083
< Inne papiery WInoscowe a) | kredyty | pozycrki 0.00 000
. 2 tytubu emisii dhuzaych
udriclone pazyczke by Bt sowych 000 100420083
= P A 0.00 000] ) | inne sobowiqzania finansawe 0.00 0,00
Oruesmane pregramanm ORUKL GOMN Wydawrmctwe Poduthorasgs GOFIM « www Orubs Gofin gl
VIR 15097
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w pazosialych jedoastkach,
o) | W Atdeych jedmostic posiadn 0.0 0001 ) | sobowiqzamin wekslowe
Fasngarowanie w kupitake
~ udrinly lub skeje 0.00 000] o) |inne
inne papiery wanosciawe m | lnowe 2859054931 395353143
Zobowsgzania wobs jednostck
- | ¢ " ]
wiziclone paryezki ] amych 0,00 0,00
= inbe Rugoterminuwe skiywa ¢ tyluhu dosiaw | uslug,
finansowe 0 000l 2, okresic wymagalnoéci: 0.0 000
) fwp tych jednostiach 0.00 0.00 do 12 massigcy
odzialy Jub okcje powyre) 12 massigey
inne papicry wunpdciowe b) finne
Zobow igrania wohex
o a2 pocostalych jednostek,
udzielone podyceki 2 w kndrych jednostkn posiad 0.00 0,00
Faangarowanie w kapinle
inne dhupotermunowe sktywil o  tytulu dostaw ) ushag, o okresie
) G 0.00 0.00
finansowe Wy mag: =3
4 | Inne ivwestycie dlugotenmimowe = o 12 miesipey
v W rozliceenia 0.00 0.00 pomyze) 12 micsipey
Aktywa z tytuln odeoczonegn
1 satkn docbodowega b |inne
Inng rozliczenia Zobowiyrania wobse
? | migdeyokresowe S Mossnr s o 28000849 3953853143
B | Aktywa obrotewe A506639.16( TBIS4BSI] o) | kredyly ) pozycrki 0,00 1272508
2 tytubu conisal divrmyehs
I | Zapasy 0.00 00a) b St Rendbrinsidur 1000 000,00
1 | Matenaly cj | mne zobowigzsais finansowe 0,00 506 876,21
2 | Potpeodaky i prodkey wtoka ) | o Amtew b, 1853T1B,74| 342246761
N o akresie wymagninosci'
3| Produkty gotowe ~ do 12 massigey 185371874 342246761
4 | Towary - powy2e) 13 mieswey
s | Zaliczki na dostawy i ushugi 000 (7] 0] oo e e
11| Nabednotel krétkoterminowe 418840873 TTasan el D | zobowigania weksowe
2 tytubu podatkdw, cel,
Nalernobel od jednossek ubezphecren spolecrnych
1 ot ch 000 o] o i dvcwotiiych oo by 16 236,19 124597
TyIIW publicznoprawnych
| . 000 000] W |7 tytute wynagrodzen 000 116,50
do |12 RCy i) | mne 0.00 000
< powy2e) 12 miessgry 4 | Fundusae specialne
b) | imne IV | Recliczenin miedzyokresowe 0.00 000
Naleinosci od poxestatych
Jedmestck, w kiorych jednostkn
2 posinda Zangatowsnic w 2996 18557| 6687350,10] 1 | Umne warmosé firmy
7 tytuhu dostaw 1 eslng. " 2ol )
" o okreske aphily: 2906 18557 6667 28010) 2 | inne rozikzenin migdzyokrosowe 0.00 000
~ 0 12 miesigey 2996 185.57| 6687 350,10 — dhagorermmowe
~ powydes 12 miesigoy ~ kritk i
) | i
Nalemodel od pozosaatych
1 jednostek 118830416 1000 061,44
1) :';‘,’:“um‘ =l 265 288 5¢ 619042
~do 12 miesxey 965 358.5¢ 6 190,82
— powyel 12 miesigey
Oruksmane programan ORUKL GOFIN Wydawrmctwe Podathoaige GOFIN « wawwn Orubs Gofin gl
V0150047

str. 92



PROSPER CAPITAL”

DOM MAKLERSKI]

Y

VENTUS

ASSET MANAGEMENT S.A.

b)

z tytulu podatkow. dotuci. cek.
ubyzpievasi spokecenych

| abnowotnych omz inayvely
nubow publicasoprawmych

958,00

12 466,00

¢l

2197782

1074 37462

dochodzone na drodae sadowe

308 285.21

0.00

Kratkotermivowe aktywa
finansowe

08 286,21

0.00

h

al

W tednasth

=~ y
b i -

0,00

0.00

“sdzinly hih nkcje

- inne papiesy warosciowe

udziclooe podycaki

inne krotkoterminowe aktywn
finmmsow

b

W pososialy ch jediostkuch

2,00

0,00

udzinly b akeje

~ Inne papiery wardciowe

— indziclone padyczki

inne krodkaterminows skiywu
finansowe

€l

wrodki plemicane 1 inne oktywa
premigine

308 285 21

0,00

~ sroddki plenigrne w kasie « na
chunkach

08 286,21

— it srodki peemiga

— inoe nktyws picnigene

fine Ivavsaycie
krothoterminowe

Kroth &
migdnokresone

1388322

3s06798

SR P oR,

oo 20a7| 7

Druksmane programanm ORJK COFIN

Wydawrmctwe Podathoawsge GOFIN « wwwn Orubs Gofin gl
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EFFICENTER SPOtkaz  RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
OGRANICZONA ony za ok 01.01.2020 - 31.12.2020
ODPOWIEDZIALNOSCIA sporzadzony res 01.01.2020 - 31122020 :
(o) ¢ y " fednostis oblicseniows; A
A et e i eri * il w Gy 7521 93367 6374 563,10
od jednasick powigzanyeh
I Przychody netio ze sprzedazy produkiow 7521 93367 4001492871
I Zuxiana stanu produkidw (nwlmmuc wurtos$ dodatnia.
Jerenie  wanosd u)
I | Kosat uylwmwuhllw na wlnsne posrzeby jodnesthi
IV | Przychody netio ze sprzedazy towarbw 1 naierialow 0,00 2 282 734,48
CETIK 5 R TTLY
i Ansontyzaci 5 000,00 0,00
1 Zurycie materiatdw 1 energii 601,25 17 617,06
il Ushugi obee 370 196.13 247 662,78
IV Podatki i oplazy, w ryny 11 344 30 85 002,67
- podatek akeyzowy
v Wynagrodzenia 0.00 51549700
Vi Ubezpieczenia spoevene | inne Swisdczenta, w tym: 0.00 9 850,00
emerytalne 0.00 4 608,48
Vil Pazrostuie kossty rodeajone 5183 43597 1 644 339 42
VI | Wantodt speredsmyeh i o 0.00 2 080 995,52

1l Aktsalizacis wanoscl aktynow niefi vch
I\ nne preyedody opercyine 51 £49.55 117 688,79
E_| Porostule kostty apeeacyjne 1953 504 ToE
1 Seruta 2 v rozchodu alefinansonych aktywow twakved
n Aktulizac wartosal akiywow mefisansowych
(11 rne kisaly Operacyme - 1953 50064 1 035618,73
|_G | Priychody finsnsawe 7778055

I Dywidendy i ndzialy w zyskach, w tym:

n) o pedmnick pnwlya-ydu w l)m

- W hs\tyl.h k Al w kapital
b} od jed: pouooldych w r)m
- w kvoryeh jedoastha p A w w kapitak

[ Odseticl, w tym: 317 780.55 285 418,69

- od jednostek powigzasych
K| Zysk 2 tytahu roechodu shtywow fimassowych, w tym

- w jodnostknch powigzanych
I\ Aktealizacia wurtosc aktywow finansowyeh
v Inne
i finansowe 8178721 ﬂm!
T | Oddsetki, w tyne B0 737,90 €5 207,10

~ dla jod; k powagnnych 0,00 17 84191
n Serata 2 tynadu rozchodu aksywow fi vych, w tyne

w jodnostkach powigzanych
11 Aktuabizacia wartodes sktywon fmansowych
Imw

Orukswarne programam OWUK! GO*IN

Wydranciwe
VLISt
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Liczba dotaczonyeh opiséw: 8 Liczba domczanych plikéw; |

W r&hmm; upodathowania podatkiem dochodowym o wynikiem fimansow vm (2yskiem/straty) hrutto

vy L) A v

Rok poprzednl
Rekbetasy topciamainie)
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Nota 3 Struktura wiasnodci kapitalu podstawowego w spélce z 0.0, — stan na koniec roku obrotowego
Liod Wartodé Udzial procentony
pesiidanych sominulog udzdabéw
Narwisko (naena) wdzialonen iy posiadanych prees w kapitake
P M“"""‘ W T wdislones | zakladowym spoiki
wdzialin w %
i 1 3 1
1.F.L Clover sp. z 0.0 10000 1 000 000,00 100,00

Razem 10000 1000 000,00 100,00
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Nota 6

Czynne rozliczenia migdzyokresowe

Wynzezegilnicaic

Stan na pocrytek
roku abrofowege

Zwighszenin

1. Cxynne rozliczenia mgdryokresowe kosztow,

W fym

34 057.99/

9 688,00

29 882,77

obligacje - koszty rozlozone w czasie

31700,12]

2113344

polisy, ubezpleczenia

1 656,93

9 688,00,

831548

ushugi informatyczne

549,08/

281,99

inne

151,86/

151,86

0,00

0,00

0,00

2. Czynne roglicsenia migdeyokresowe praychodow,

w fym:

0,00

0,00,

0,00/

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Druesmans pregramern DRUKT DO TN Wedeanctwe Podeihivego GOFIN « wan Drubl Gofn gl
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Nota 7 Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow netto ze sprzedazy produktow i towardow
Spreedul netto za granicy
Spreodad oetto na kraj
Preychody netto dostawy wenmatrenspolnetowe eksport
20 spravcdazy
1a poprredmd 7 bletacy 7a poprzedni zn biekacy 7a poprzednl 2a bletacy
ok obrotowy | rokobretowy | rok obrotowy | rok obretewy | rok ebrotowy | rok obrefewy
i 3 3 i 5 ) T
I Wyroby gotowe, w tyn
ot il 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
% I
el WO o1 g28.71| 7521 03367 0.00 0.00 0,00 0,00
- 409192871 752193367
T + W tym wall
m?l:gmm m&? 228273448 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00
= 228273448 0,00
Razem | 6374 663,19] 7521 933,67 0.00 0,00 0,00 0,00

Druamans pregramem DRUKT OOFIN Wydiranctwe Podiibinvego GOPFIN - swn Drubl Gofn ol
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2) SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI EMITENTA

| I |
EL Al

Warszawa, 7 czerwca 2021r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI FIRMY POD NAZWA
EFFICENTER SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
z siedzibq w Warszawie
za rok obrotowy rozpoczynajacy sig od 01-01-2020r, a koficzacy sie 31-12-2020r

mm-p.zmmwm'mmdhmuwM
Xill Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000690682 w dniu
17-08-2017r. Spélka prowadzi dzialalno$¢ gospodarczy polegajacy na Swiadczeniu ushug
Mm&mh?ﬂlwwmmwm1m
2020r | koficzacy sig 31 grudnia 2020r jest trzecim rokiem dziatalno$ci spotki,

EFFICENTER sp. z 0.0,

Ul Migdalown 4, 02796 Warszaws

KRS 0000690682, X081 Wydzinl Gotpodarcay KRS w Warszawhe
NI 8512443530 REGON 368063998

Kapital zakadowy 1 000 000,00 2t wplacony w caloto
Konto: Millenniem Bank SA, ne 92 1180 2202 0000 0003 3353 6364
o,
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1. Wakniejsze wydarzenia, inwestycje i zatrudnienie w spoice

Na koniec roku 2020 spélka nie zatrudniata zadnych pracownikow.

Wszelkie dziatania Zarzadu spolki byly oparte na zalozeniach przyjetych przez Zarzad | opieraly sie
na ustalonym wezesniej budzecie jednostki na rok 2020,

W roku 2020 spoika dokonala zakupu 100% udzialow spolki windykacyjne] pod nazwq COR
INVESTMENT sp. z o.0. posiadajgce] licencie Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie
wierzytelnoéciami funduszy sekurytyzacyjnych oraz dokonano podniesienia kapitalu zakladowego
spoli COR INVESTMENT do kwoty 2,0 min PLN poprzez emisie nowych udziakbw. Wezystkie udzialy
objeta spolka EFFICENTER

Dziatania zarzadu, niezmiennie zmierzajq do zakupu jak najlepszych portfeli wierzyteinosci, by
uzyskact jak najwiekszg stopg zwrotu w relatywnie najkrotszym czasie. Spolka zamierza kontynuowad
polityke inwestycyjnq | nie zamierza zatrudniac pracownikéw, a proces likwidacii zakupionych portfeli
wierzyteinosci bedzie zlecany podmiotowi zaleznemu spotce windykacyjnej COR INVESTMENT sp, z
0.0.. Umaziiwi to zmniejszenie kosziow pracy i podniesienie skutecznodcl czynnosci w zakresie

2. Przewidywany rozwoj spolki

Zarzad planuje umocnienie pozycji spolki EFFICENTER poprzez pozyskanie zewnetrznego
finansowania na zakup kolejnych portfeli wierzytelnosclt W 2021 roku Zarzad planuje emisig obligac,
by przeznaczyé pazyskane srodki na zakup kolejnych wierzytelnosci,

Na dzier sporzadzania ninlejszego sprawozdania sytuacja spotki w dobie globalnej pandemii jest
stabilna. Spoika nie odnotowata spadiku przychoddw, co nie oznacza 2 sytuacja gospodarcza w Polsce
nie bedzie miata 2adnego wplywu na sytuacje ekonomiczng spolki

3. Aktualna | przewidywana sytuacja finansowa w spoice

Spolka w roku obrotowym osiagnela przychody z dziatalnodci w wysokodsi 7 953 363,77 PLN,
natomiast koszt prowadzenia dziatalnosc: 7 613 875,50 PLN. Rok obrotowy zamknat sie zysklem brutto
na poziomia 339 488,27 PLN,

Aktualina sytuacia finansowa spolki jest stabilna, a plynnosc finansowa w peini zachowana. Spoika nie
posiada zadnych przeterminowanych zobowigzaf. Wszystkie biezace zobowigzania Spolki regulowane

53 w terminie.
Marcin Lewandowski
Prezes Zarzad
/ﬂ"f{‘-‘/
ot
o, efficonter.pl
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3) SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Biuro Audytorsko Ksiegowe Alicja Malek

M’ wpisane na liste firm audytorskich w PIBR pod poz. 2988
nl"l BAKAM 51 03-822 Warszawa., ul Grochowska 357/ 435
W ol S02 852 738; 586 677 337, e-mall. gmalekiRbaram.blz www. bakam biz

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2020 R.

EFFICENTER SP. Z 0.0.

z siedziba
w Warszawie (02-796), ul. Migdatowa 4,

03-822 Warszawa, ul. Grochowska 357/ 435, Tel. kom 898 677 337, Tel. kom, 502 852738
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EFFICENTER SP. Z 0.0.

- sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego za 2020 r.

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania.

Dla Zgromadzenia Wspélnikow EFFICENTER Sp. zo.0.

Opinia o sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzilismy badanic rocznego sprawozdania EFFICENTER Sp.zoo. 2
siedzibg w Warszawie (02-796),ul. Migdalowa 4, ktore sklada si¢ z:
A. wprowadzenia do sprawozdania finansowego
B. bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2020 r., ktory po stronic aktywow 1 pasywow
wykazuje sumg 6 096 120,47 z1,
C. rachunku zyskéw i strat za okres sprawozdawczy konczgey si¢ 31 grudnia 2020 r.

wykazujacy zysk netto w kwocie 339 488,27 1,
D. dodatkowych informacji i objasnien (,.sprawozdanie finansowe").

Sprawozdanie to =zostalo sporzadzone w formie pliku elektronicznego o nazwie
eSPR1_report_SF-2020 EFFICENTER, opatrzonego podpisami elektronicznymi Prezesa
Zarzgdu Spolki i+ Ksiggowej w dniu 07.06.2021 r.
Naszym zdantem, zalgczone sprawozdanie finansowe:
~  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej EFFICENTER
Sp. z0.0. na dzien 31.12.2020 r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majgecymi zastosowanie przepisami ustawy z dn.
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,.Ustawa o rachunkowosci” - ty. Dz.U. z 2021

r., poz. 217) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci:

Biuro Audytorsko-Ksiggowe Alicja Malek - firma audytorska nr 2988
str.2
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EFFICENTER SP. Z 0.0.

- sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego za 2020 r.

- jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgeymi Spolke przepisami prawa oraz
umowa EFFICENTER Sp. z 0.0,
- zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

zgodnie z przepisami rozdzialu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Kragjowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwaly 3430/52a/2019 Krajowej Rady
Bicglych Rewidentow z dmia 21 marca 2019 r. w sprawic krajowych standardow badania
oraz innych dokumentow (,,KSB™) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 1. o
biegiych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (..Ustawa o bieglych
rewidentach™ — tj. Dz.U. 2 2020 r. poz. 14215).

Nasza odpowiedzialno$é zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekeji naszego
sprawozdania OdpowiedZalnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niczalezni od EFFICENTER Sp. z 0.0, zgodnic z Migdzynarodowym Kodeksem
etyki zawodowych ksiggowych (w tym Migdzynarodowymi standardami niezaleznosci)
Rady Migdzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (. Kodeks IESBA™)
przyjetym uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca
2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej bieglych rewidentow oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktdre maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypelnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem [ESBA.
W trakcic przeprowadzania badama kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niczalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawic o
bieglych rewidentach.

Uwazamy, e dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajgee 1 odpowiednie, aby
stanowic¢ podstawe dla naszej opinii.

Inna sprawa

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku zostato zbadane
przez dzialajacego w imieniu Kancelarii Bieglego Rewidenta Jan Pstra§ Audyt,
Doradztwo bieglego rewidenta Jana Pstrasia . ktory wyrazil opini¢ bez zastrzezen na temat
tego sprawozdania w dniu 28.05.2020 roku.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu za sprawozdanie finansowe.

Zarzad EFFICENTER Sp. z 0.0, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawic
prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore
przedstawia rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego
Spalki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowiazujgcymi Spolke przepisami prawa 1 statutem. a takze za
kontrol¢ wewnetrzng, ktorg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwid sporzadzenie
sprawozdania finansowego niczawierajgeego istotnego znieksztaleenia  spowodowanego
oszustwem lub blgdem,

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad EFFICENTER Sp. z 0.0, jest

odpowiedzialny za oceng zdolnosci Spétki do kontynuowania dzialalnosci, ujawnienie,
Jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuac)g dziatalnosci oraz za przyjgeie
zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowoéci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad albo zamicrza dokonaé likwidacji Spélki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci

albo nic ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosc.

Zarzad EFFICENTER Warszawa Sp. z 0.0. jest zobowigzany do zapewnienia, aby

sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

OdpowiedzialnosS¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Naszymi celami s uzyskanie racjonalnej pewnoser czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztaleenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawicrajagccgo naszg opini¢. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanic przeprowadzone zgodnic z KSB zawsze
wykryje istnigjgee istotne znicksztatcenie, Znicksztalcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub bigdu 1 sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnic oczekiwaé, ze
pojedynczo lub lacznic moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na

podstawic tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci EFFICENTER Sp. z
0.0., ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnic
lub w przyszlosci.
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Podczas badania zgodnego 2z KSB stosujemy zawodowy osad 1 zachowujemy zawodowy

sceptyeyzm, a takze:

- identyfikujemy 1 oceniamy ryzyka istotnego  znieksztalcenia  sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy 1 przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, Ktore
sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawg dla naszej opinii. Ryzyko
miewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajgeego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa,
celowych pominigé, wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosowne) dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sa odpowicdnie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Spotki:

- oceniamy  odpowiednios¢  zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci  oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiggowych oraz powigzanych ujawnicsi dokonanych przez
Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosck na temat odpowicdniosci zastosowania przez Zarzgd Spolki
zasady kontynuacji dzialalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawic
uzyskanych dowodéw badania, czy istnicje istotna niepewnos¢ zwigzana zc
zdarzeniami fub warunkami, ktora moze poddawac w znaczgey watpliwosé zdolnosé
Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnicje istotna
niepewnosé, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnicnia sg nicadckwatne, modyfikujemy nasza opinig. Nasze wnioski sa oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bicglego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spotka
zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje. strukturg i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanic finansowe przedstawia bedace ich podstawg

transakcje 1 zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzeteing prezentacjg.

Sprawazdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Biuro Audytorsko-Ksiggowe Alicja Malek - firma audytorska nr 2988
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sklada si¢ sprawozdanic z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony
31.12.2020 r. (,.Sprawozdanic z dzialalnosci™)

Sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone w postaci pliku elektronicznego o nazwie
2021-06-07_sprawozdanie Zarzqdu EFFICENTER zz 2020 rok, opatrzonego podpisem

clektronicznym Zarzgdu Spétki w dniu 07 czerwea 2021 roku,
Odpowiedzialnosé Zavzqdu,

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dzialalnosci zgodnie
7 przepisami prawa.
Zarzad EFFICENTER Sp. z 0.0. jest zobowigzany do zapewnienia, aby Sprawozdanie z

dziatalnosci Spélki spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Qdpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania 2
dzialalnosci. W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest
zapoznanie si¢ z¢ Spruwozdaniem z dzialalnoSci. 1 czynige to, rozpatrzenie, czy nie jest
istotnie niespajne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzy uzyskana podczas
badania, lub w inny sposob wydaje si¢ istotnie znicksztalcone, Jesli na podstawie wykonane)
pracy, stwierdzimy istotne znicksztalvenia w Sprawozdaniu z dzialalnosci, jestesmy
zobowigzani  poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania, Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy
Jjest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Na podstawie wykonane) w trakeie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dziatulnosct EFFICENTER Sp. z 0.0. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku:

- zostalo sporzadzone zgodnie 7 art, 49 Ustawy o rachunkowosct;

- informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w

zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o EFFICENTER Sp. z 0.0. | je¢j otoczeniu uzyskanej podezas
naszego badania oSwiadczamy, ze ni¢ stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dzialalnosci

znicksztaleen,
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str.6

str. 118



-

| o
EL Al PROSPER CAPITA' < ENTUS

DOM MAKLERSKI ASSET MANAGEMENT S.A.

<nn|‘|

EFFICENTER SP. Z 0.0.

- sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego za 2020 r.
Sprawozdanie na temat innych wymogd6w prawa i regulacji
Inne informage

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w postaci elektronicznej, w strukturach
logicznych 1 formacic XML. Prawidlowe 1 peine odezytanie danych 1 informac)i zawartych
w tym sprawozdaniu finansowym, wymaga uZycia odpowiedniego narzedzia
informatycznego, ktore odczytuje te dane i informacje w oparciu o odpowiednie schematy i

definicje.

Zbadane sprawozdanie finansowe, o ktorym mowa w sekcji Sprawozdanie z badania
rocznego sprawozdania finansowego, kluczowy biegly rewident opatrzyl padpisem
elektronicznym w formie kontrasygnaty. Niniejsze sprawozdanie z badania dotyczy

wylacznie sprawozdania finansowego zawierajacego t¢ kontrasygnate.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktbrego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Alicja Matek.

Dzialajaca w imieniu Biura Audytorsko-Ksiggowego Alicja Malek

z siedziba w Warszawie (3-822 | ul. Grochowska 357/435

wpisanego na list¢ firm audytorskich pod numerem 2988

w imieniu ktorej kluczowy biegly rewident zbadal sprawozdanie finansowe:

giogdnpelga?\)t; /przez:

Alicja Matek

Date / Data:

2021-06-08
11:29

Alicja Malek
nr w rejestrze 10422

Warszawa data sporzadzenia sprawozdania z badania 08.06.2021 r.
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ZALACZNIK 1 — ODPIS Z WEASCIWEGO REJESTRU

1.1. - ODPIS Z WLASCIWEGO DLA EMITENTA REJESTRU

Stona 125

Wydruk informad pobiranef w trybve art. 4 ust 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1957 1. 0 Keggowym Regestrze Sadawym,
posiada moc dokumentis wydawanego przez Centralng Infarmacie, nie wymaga podpisu | plecaect,

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 03.11.2021 godz. 14:24:49
Numer KRS: 0000690682

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

{Kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, pomiat WARSZAWA, gming WARSZAVIA, miejsc. WARSZAWA
{ul MIGDALOWA, nir 4, Iok. -, misjsc, WARSZAWA, Kod 02-796, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
| BILROGEFFICENTER PL
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Brak wpisow

Brak wpisow
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73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINI] PUBLICZNE)

80, 30, Z. DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA

00 28,07.2017 DO 31.12.2018
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0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

0D 28.07.2017 DO 31.12.2018

00 01.01.2019 DO 31.12.2019

0D 01.01,2020 DO 31.12,2020

0D 28.07.2017 DO 31.12.2018

0D 01,01.2012 DO 31.12.2019

00 01.01.2020 DO 31.12.2020

0D 28.07.2017 DO 31.12.2018

00 01.01.2019 DO 31.12.2019

00 01.01.2020 DO 31.12.2020

Brak wpisow
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Brak wpisow

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 03.11,2021
adres strony Intermnetowey, na ktoret s dostepne Informacie z rejestru: ekrs,ms.gov.pl
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1.2. - ODPIS Z WLASCIWEGO DLA PORECZYCIELA REJESTRU

Stronalz7

Wiydruk infoemacji pobrane] w trybee art. 4 ust. 4aa ustawy 2 dnia 20 sierpnia 1997 1, o Krajowymn Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumenty wydawanego preez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu | plecred,

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 03.11.2021 godz. 14:27:09
Numer KRS: 0000328054

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

|RDF/337361/21/107

Dziat 1

{SPOLKA Z OGRANICZONA OOPOWIEDZIALNOSCIA
|REGON: 141805042, NIP: 5213526562
| COR INVESTMENT SPOLKA Z CGRANICZONA DDPOWIEDZIALNOSCIA

| kraj POLSKA, wof. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA. gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
ul, MIGDALOWA, 1 4, lok. —, migsc. WARSZAWA, kod 02-796, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
|BIUROGCDRLPL

|AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA 2 KWIETNIA 2009 ROKU PRZEZ NOTARIUSZA
| KATARZYNE LECZYCKA, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA PRZY UL. MICKIEWICZA 22
|LOK. 4 W WARSZAWIE (01-551), REPERTORIUM A NR 2097/2003

06.04.2011 R.; |

[REP. A NR 14758/2011;
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|NUMERY ZMIENIONYCH PARAGRAFOW W UMOWIE: § 3 UST. 6, §5, § 7, §8: § % §10
NUMERY DODANYCH PARAGRAFOW W UMOWIE: § 8A.
|06.05.2011 R

| NOTARIUSZE SPOLKA PARTNERSKA: UL ZURAWIA 47 LOK. 1; 00-680 WARSZAWA:
| NUMERY DOOANYCH PARAGRAFOW W UMOWIE: §4.1; §4.2.0), § 46.0)
| PARAGRAFOW

122.06.2011 ROK, REPERTORILM A MR 4877/2011, NOTARIUSZ ZYWIA LIPINSKA, KANCELARIA
[NOTARIALNA KATARZYNA LECZYCKA - NOTARIUSZ ZYWIA LIPINSKA - NOTARIUSZ SPOLKA

| CYWILNA 01-551 WARSZAWA UL. MICKIEWICZA 22 LOK, 4

| ZMIENIONE PARAGRAFY UMOWY SPOLKL: § 2UST. 112 §5UST. 112 §5UST. 4-6; W§5
|UST. 12 OTRZYMUJE OZNACZENIE "17%; § BA; § 9 UST. 3-6 OTRZYMUJA OZNACZENIE "6-9"; §
|9 UST, 1-5; W § 9 UST. 3 SLOWA “§ 8A UST. B LIT. A}" ZASTEPUJE SIE PRZEZ "§ 8A UST, 11

mmﬂwumsm:ws,soowsssm. 12-16; W § 10 DODAJE SIE
|UST. 6
|- PRZYJECIE TEKSTU JEDNOLITEGD UMOWY SPOLKI

{11.02.2021 R. REP. A NR 2637/2021, NOTARIUSZ MAREK HRYMAK, KANCELARIA NOTARIALNA
| W WARSZAWIE, UCHYLENIE W CALOSCT DOTYCHCZASOWE) TRESCI UMOWY 1 PRZYJECIE
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| PROKURA LACZNA. DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOLKT WYMAGANE JEST
| WSPOLDZIALANIE CZLONKA ZARZADU LACZNIE 2 PROKURENTEM,

|64, 93, . POZOSTALA FINANSOWA DZIAL ALNOSC UISEUGOWA, GOZIE INDZIE)
NIESKLASYFTKOWANA, Z WYL ACZENTEM UBEZPIECZEN T FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKAC)I, GOZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE
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64, 19, Z. NABYWANIE I ZBYWANIE WIERZYTELNOSCT PIENTEZNYCH

70, 10, Z. DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) 1 HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

82, 20, Z DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

18.04.2009 - 31.12.2009

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012

00 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01,01.2016 DO 31.12.2016

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

00 01.01.2012 DO 31.12.2019

00 01.01.2020 DO 31.12.2020

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

00 01,01.2017 DO 31.12.2017

00 01.01.2018 DO 31.12.2018.

0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

0D 01.01,2020 DO 31.12.2020

18,04.2009 - 31,12.2009

ZA ROK 2010

|01.01.2011 - 31.12.2011

01,01.2012 - 31.12.2012

00 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01,01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01,2015 DO 31.12,2015

0D 01.01,2016 DO 31.12,2016

0D 01,01.2017 DO 31.12.2017

0D 01,01,2018 DO 31.12.2018

0D 01.01,2012 DO 31.12.2019

00 01.01.2020 DO 31.12.2020

18.04.2009 - 31.12.2009

ZA ROK 2010

01.01.2011 - 31.12. 2011

str. 131



F ’}I PROS:}:;{:APITAL*’ =‘]
.

DOM MAKLERSKI ASSET MANAGEMENT S.A.

Strona6z7

TDI.OIJNJ -31.12.2012

00 01.01,2013 0O 31.12,2013
0D 01,01.2014 DO 31.12.2014
0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
0D 01.01,2016 DO 31.12.2016
00 01.01,2017 DO 31.12.2017
0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
00 01.01,2019 DO 31.12,2019
00 01.01.2020 DO 31.12.2020.

Brak wpisow

Dziat 4

Brak wpisow
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Brak wpisow

Brak wpisow

data sporzadzena wydruku 03.11.2021
adres strony intemetowef, na kideej 53 dostepne informacje 2 rejestru: ekes.ms.gov.pl

str. 133



*

~ -/

EL Al PROSPER CAPITAL <, E0TUS
EFFICENTER DOM MAKLERSKI ASSET MANAGEMENT S.A.

ZALACZNIK 2 — AKTUALNY AKT ZALOZYCIELSKI SPOLKI ORAZ UMOWA SPOLKI PORECZYCIELA

2.1. - AKTUALNY AKT ZALOZYCIELSKI SPOLKI

’m4llmmlala4@

KANCELARIA NOTARIALNA
PIOTR PRZYBYSZ, KAMIL ARASIM
- NOTARIUSZE
SPOLKA CYWILNA

e Defiiad nr 1 (p, 850); 00-901 Warszawa WYP'S
Regon 365353371  NIP 5252675585
el 22 293 00 16, 22 295 34 4

notariusze plirEgmail.com
Repertorium A nr 56522017

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego osmego lipca roku dwa tysigee  siedemnastego
(28.07.2017), przede mng notariuszem Kamilem Arasimem, w prowadzonej przeze
mnie w ramach spolki cywilnej kancelarii notarialnej w Warszawie przy Placu
Defilad nr |, stawil si¢:

Marcin Pawel Lewandowski,

- reprezentujacy spolke pod
firmy F.L. Clover spilka z ograniczong odpowiedzialnodciy 2 siedziby
w Raszynie, (adres siedziby: Aleja Krakowska, nr domu 33B.
miejscowos¢ Raszyn, kod pocztowy 05-090, poczta Raszyn, kraj Polska,
adres do dorgezen: jw.), REGON: 142099729, NIP: 5342433905,
wpisanej do Rejestru Przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000341 180 - jako Prokurent Samoistny uprawniony
do samodzielnej reprezentacji ww. spélki stosownie do okazanej przy
niniejszym akcie informacji odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z
rejestru KRS 0000341180, wygenerowanej dnia 26 lipca 2017 roku,
identyfikator wydruku RP/341180/13/20170726094042 - -meeemomeemmeeee

Tozsamos¢ stawajgeego  stwierdzono na  podstawie  okazanego. wedlug

oswiadezenia stawajacego waznego dowodu osobistego, ktorego serie 1 numer

wypisano wy2¢j obok nazwiska.
Marcin Lewandowski dzialajgey w imieniu i na rzecz spolki pod firmg F.L.

Clover spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia oswiadcza. ze:
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- do chwili obecnej stan prawny ujawniony w powolanej wyzej informacji

odpowiadajgcej odpisowi aktualnemu z rejestru przedsigbioreow nie ulegl zmianie i

Jjest zgodny z rzeczywistym stanem prawnym,
- udziclona mu prokura nie wygasla. nie zostala zmieniona ani odwolana,-----
- na dzien zawarcia niniejszego aktu reprezentowana przez niego spolka nie
zostala postawiona w stan upadlosci bydz likwidacji, ani tez nie zglosila wniosku o
otwarcie postgpowania ukladowego, nie toczy si¢ w stosunku do niej postgpowanie
naprawcze, ani nie jest niewyplacalna i nie zachodzg zadne okolicznosei skutkujace

postawieniem lub zlozeniem takiego wniosku,

- reprezentowana  spolka nie jest jednoosobowy spolky z ograniczon .

odpowiedzialnoscig, ~
- na doKonanie czynnosci objetej niniejszym aktem nie jest wﬁb 4)?3 :
/ ! P

2

innego z organdw reprezentowanej przez niego spolki ani 13071/ o innego f
podmiotu prawa.

AKT ZALOZYCIELSKI SPOLKI
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
§1

Postanowienia ogdlne
I.1.  Stawajgey zwany dalej . Wspolnikiem™ odwiadcza, ze zawigzuje Spolke 2

ograniczona odpowiedzialnoscig. zwang dalej ..Spolka™,
1.2.  Spélka bedzie dziala¢ pod firmy EFFICENTER spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscia. Spotka moze takze uzywaé skrot firmy: EFFICENTER
sp. 2 0.0., EFFICENTER spolka z 0.0., jak réwniez wyr6zniajacego jg z
graficznego.
1.3,  Siedziby spolki jest miejscowosé Warszawa,
1.4, Spolka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.——=

1.5.  Spdlka moze tworzy¢ na obszarze swego dzialania oddzialy, zakl

przedsigbiorstwa i przedstawicielstwa.

()
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§2
Przedmiot dzialalnosci Spatki

2.1, Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:

18.11.Z - Drukowanie gazet,

18.12.Z - Pozostale drukowanie,

18.20.Z - Reprodukceja zapisanych nosnikow informacii,

47.91.7 - Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub

Internet,
49.41.Z - Transport drogowy towarow,

__/52.10.B - Magazynowanic i przechowywanie pozostalych towarow,
< \SQI 1.Z - Wydawunie ksigzek,
\t' 5’§ 12.Z - Wydawanie wykazow oraz list,
13.Z - Wydawanie gazet,

A8.14.7 - Wydawanie czasopism i pozostalych periodykow,

58.19.Z - Pozostala dzialalnodé wydawnicza,

62.09Z - Pozostala dzialalnos¢ uslugowa w  zakresie technologii

informatycznych i komputerowych,
63.11.Z - Przetwarzanie danych: zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i
' podobna dzialalnosé.
63.12.Z - Dzialalnos¢ portali internetowych,

64.19.7Z - Pozostale posrednictwo pienigzne,

64.20.Z - Dzialalnos¢ holdingdw finansowych,
499.Z - Pozostala finansowa dzialalnos¢ uslugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych, -

66.19.Z - Pozostala dzislalnosé wspomagajaca uslugi finansowe, z wylgezeniem

ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

66.22.7 - Dzialalnos¢ agentdw i brokerdw ubezpieczeniowych, ~———-

68.10.Z - Kupno i sprzedaz nicruchomosci na wlasny rachunek, —-----ees-

68.20.Z - Wynajem i zarzagdzaniec nieruchomosciami  wlasnymi  lub

dzierzawionymi,

68.31.Z - Posrednictwo w obrocie nicruchomosciami, -
3
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68.32.7 - Zurzgdzanie nicruchomodciami wykonywane na zlecenie, ««-seevesees -

69.10.Z - Dzinlalnosé prawnicza,

70.10.Z - Dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, 2z wylaczeniem

holdingéw finansowych, —
70.21.Z - Stosunki migdzyludzkie (public relations) | komunikacja, s=eeeeeeesmeees

70.22.Z - Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnodei gospodarczej

1 Z0rZgdZanin, —=-seeeessencsncnsnscssesceconnes

7L11LZ - Dzinlalnos¢ w zakresie architekury,

711272 « Dzinlalno$¢ w zakresic inzynierii i zwigzane z niy dumdzlwg

techniczne, -+ 3
73.11.Z - Dzialalnos¢ agencji reKlamowych, q-v----(-b
73.20.Z - Badanie rynku i opinii publicznej,

7740.Z - Dzierzawa wlasnosci intelektualngj i podo yc7/ pfoduktéi\l\ z

wylgezeniem prac chronionych prawem autorskim, \ W4

78.10.Z « Dzialalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem migjse pracy i pozyskiwaniem

pracownikow,
80.10.Z - Dzialalnos¢ ochroniarska, 2z wylgezeniem  obslugi  systemow
bezpleczenstwi, «—mmmeeemmemeannes

80.20.Z - Dzialalnos¢ ochroniarska w zakresie obslugi systemow bezpieczenstwa,

80.30.7Z « Dzinlalnos¢ detektywistyczna,
82.19.Z - Wykonywanie fotokopii. przygotowywanie dokumentow i pozostala

specjalistyezna dzialalnosé wspomagajgca prowadzenic biur, «seesseeesmmemsmones

82.20.Z - Dzialalnos¢ centrow telefonicznyeh (call center),
82.30.Z - Dzialalnos¢ zwigzann z organizacy targow, wystaw i Kongresow, «e---
82.91.Z - Dzialalnos¢ swindczona przez agencje inkasa i biura kredytowe, «weeeee
82.99.Z - Pozostala dzinlalnos¢ wspomagajaca prowadzenie  dzinlalnosel

gospodarcze), gdzie indziej niesklasyfikowana,

85598 - Pozoswle pozaszkolne formy edukacii. gdzie  indziej

niesklasyfikowane.
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“Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

4.1.

4.2,
4.3.
4.4,
4.5.

4.6.

Jezeli podjecie lub prowadzenie przez Spolke okreslonej dzialalnosci
wymaga¢ bedzie uzyskania koncesji lub zezwolenia. Spolka podejmie taka
dzialalno$¢ po uzyskaniu stosownej koncesji lub zezwolenia.—--—emmeeeeeeeee
Spolka moze podejmowaé wszelkie dzialania, Ktére sa Konieczne lub
korzystne dla realizacji przedmiotu dzialalnosci Spolki, o ile sa zgodne z

przepisami prawa polskiego.

Jezeli podjecie dzialalnosci w jakicjkolwick z podanyvch wyzej dziedzin
wymaga¢ bedzie odpowiednio udokumentowanych Kwalifikacji  o0s6b

prowadzacych te dzialalnosci lub nadzorujgcych jg. Spolka jest zobowiazana

dostosowac sie do tego wymogu.
"\
\ §3
Czas trwania Spolki

§4
Kapital zakladowy i udzialy
Kapital zakladowy Spalki wynosi 5.000,00 (pie¢ tysigey) zlotych, Kapital
zaKladowy dzieli si¢ na 50 (pigcdziesiat) rownych i niepodzielnych udzialow

o wartosci nominalnej 100,00 (sto) zlotych kazdy.

Kazdy wspdlnik moze posiada¢ wiecej niz jeden udzial.

Udzialy moga zosta¢ pokryte wkladami pienigznymi lub niepieni¢znymi.-—--
Udzialy w spolce moga by¢ uprzywilejowane oraz nieuprzywilejowane.-—----
Spolka F.L. CLOVER posiada udzialy uprzywilejowane w zakresie prawa
glosu w ten sposob, ze na Zgromadzeniu Wspdlnikow na posiadany jeden

udzial przypadaja trzy glosy. Pozostali wspdlnicy posiadajg na Zgromadzeniu

Wspaolnikow jeden glos na kazdy posiadany udzial.—--eeeeeeen--

Wszystkie udzialy w Kapitale zakladowym Spolki tj. 50 (pigcdziesiat)
udzialow o wartosci nominalnej 100,00 (sto) zlotveh Kazdy. tj. o lacznej
wartosci nominalnegj 5.000.00 (pi¢¢ tysicey) zlotveh obejmuje spolka pod
nazwg F.L. CLOVER sp. z 0.0. i pokrywa je wkladem pienigznym w kwocie

5.000.00 (pig¢ tysigey) zlotyeh.
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4.7. W przypadku Smierci Wspolnika udzialy przechodzy na rzecz jego
spadkobiercow, zgodnie z prawem spadkowym. z tym. 2¢ ni¢ mogg powstaé
ulamki mniejsze niz wartosé jednego udzialu.

§5
PodwyiZszenie Kapitalu zakladowego

Kapital zakladowy moze zosta¢ podwyzszony uchwalg Zgromadzenia Wspolnikow
poprzez zwie¢kszenie wartosci nominalnej istniejgeych udzialdow lub utworzenie
nowych udzialow. Podwyzszenie Kapitalu zakladowego do kwoty 5.000.000,00 (pigé
milionéw) zlotych dokonane jednokrotnie lub wielokrotnie w terminie do 31 grudnia

2030 roku nie stanowi zmiany Umowy Spolki,

%

6 ‘a

' 3

Doplaty B

6.1, Wspolnicy mogg zostac  zobowigzani  do  wniesieni ‘nie

przekraczajacych dziesigciokrotnej wartosci nominalnej posiadhnych przez
nich udzialéw, zgodnie z ich procentowym udzialem w Kapitale zakladowym

Spolki, na mocy uchwaly Zgromadzenia Wspolnikow, w Ktorej zostang

okreslone wysokosci oraz terminy wniesienia doplat.
6.2.  Doplaty moga zosta¢ zwraocone Wspolnikom, pod warunkiem, 2¢ nic bedy
wymagane na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym Spolki.

stosownie do postanowien art. 179 Kodeksu spotek handlowych. Zwrot doplat

wymaga uchwaly Zgromadzenia Wspolnikow.,

6.3,  Wspdlnicy moga udzielaé Spolce pozyczek.
§7
Umorzenie udzialow

7.1.  Udzialy moga by¢ umarzane na mocy uchwaly Zgromadzenia Wspolnikow,

7.2.  Udzaly umarza si¢ z czystego zyvsku za rok obrotowy poprzedzajacy rok
obrotowy, w ktorym nastgpuje umorzenie lub poprzez obnizenie kapitalu
zakladowego. Wspolnikowi z tytulu umorzenia jego udzialow przysluguje
wyplata kwoty réwnej wartosci jego umorzonych udzialow, obliczonej na
podstawie bilansu Spolki na koniec roku obrotowego poprzedzajacego rok, w

ktorym podjeto uchwale o umorzeniv. Wynagrodzenie z tytulu umorzenia
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udzialow winno zostaé wyplacone przez Spolke w terminie trzech miesigey,

liczge od dnia umorzenia udzialow.
73, Za zgody pisemnyg  Wspolnika  udzialy mogs by¢é  umorzone  bez
wynagrodzenia,

74.  Umorzenie przymusowe udzinlow bez zgody Wspdlnika moze nastapic na

podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspolnikow, w przypadku, gdy: «eeeeeeeeee

n) Wspdlnik wykonuje czynnosei konkurencyjne wobece Spolki bez jej zgody, -

b) Wspdlnik pelni funkeje czlonka Zarzadu, funkeje zarzadeze, doradeze lub
funkcje w organach nadzoru w spolkach konkurencyjnych bez zgody Spolki. -

\.‘ ,é{\ Wspdlnik naruszy tajemnice handlowy spolki w rozumieniu ustawy o

£ Jewalczaniu nieuczeiwej konkurencii,

%rsuupi znjecic udzialow wspdlnika w toku postgpowania egzekucyjnego lub
= upadlodciowego.
’Ws/pélnikowi. ktoremu  udzialy umorzono na  podstawie niniejszego  ustepu
przyshuguje z tytulu umorzenin jego udzialow wynagrodzenie w kwocie rdwnej

wartosei jego umorzonych udzialow. obliczonej na podstawie bilansu Spolki na
koniec roku obrotowego poprzedzajgcego rok, w Ktorym podigto uchwalg o
umorzeniv, Wynagrodzenie to winno zosta¢ wyplacone przez Spolke w terminie

szesciu miesigey, liczae od dnis umorzenia udzialow.
§8

Rozporzydzenie udzialami

8.1.  Udzialy sq zbywalne.
8.2.  Zbycie lub zastawienie udzialdw wymaga zgody Zgromadzenia Wspdlnikow .-
83.  Zbycia lub zastawienia udzialow nalezy dokona¢ w formie pisemnej z
podpisami notarialnie podwindczonymi pod rygorem niewaznosci, seseeeeeees

8.4,  Dotychezasowi wspolnicy maja pierwszefistwo w nabywaniu udzialow
przeznaczonych do sprzedazy. Wspolnik zamierzajgcy sprzedad calos¢ lub

czedé posindanych udzialow zawiandamia o tym Zarzad Spolki, ktory
zobowigzany jest zawiadomi¢ o tym niczwlocznie pozostalych wspolnikow.

Jezeli jeden ze wspdlnikow nie zglosi checi nabycia udzialow w ciagu jednego
miesiaca od daty otrzymania zawiadomienia o zamiarze sprzedazy, udzialy
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moga by¢ oferowane osobie trzeciej lub umorzone wedlug postanowien

niniejszej umowy na zasadach umorzenia udzialow.
8.5. Zbycie oraz zastawienie udzialow bez zachowania trvbu okreslonego w
nini¢jszym paragrafie jest bezskuteczne wobec Spolki i nabywea udzialow nie

ma prawa wykonywania lub Korzystania z uprawnien Wspolnika, —=--eeseeeeex

8.6. Uzytkownik lub zastawnik udzialu nie moga wykonywaé prawa glosu, ~—-----

§9
Organy Spolki
Organami Spolki sa: o o
1) Zgromadzenie Wspdlnikow; //D? =
2) Zarzad. !
§10 3y |
Zgromadzenie Wspolnikow

10.1. Zgromadzenie Wspolnikow moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajRgi--ee---

10.2. Kazdy udzial ma prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Wspolnikow .—--

10.3. Uchwaly Zgromadzenia Wspolnikow wymagaja sprawy przewidziane dla

kompetencji przez Kodeks spolek handlowych.

104, Zwyczajne zgromadzenie wspolnikow powinno odby¢ sie w terminie szesciu

miesi¢cy po uplywie kazdego roku obrotowego.

10.5. Zgromadzenia wspolnikow zwoluje Zarzad.
10.6. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow zwoluje Zarzad z wlasnej
inicjatywy lub na zgdanie wspolnika (wspolnikéw) reprezentujacego, co
najmniej jedna dziesiata kapitalu zakladowego spolki. Zarzad zobowiazany
Jjest zwola¢ Nadzwyczajne zgromadzenie w terminie 14 (czternascie) dni od

zgloszenia takiego zadania. Nadzwyczajne zgromadzenie odbedzie si¢ nie

pézniej niz 3 (trzy) tygodnie od dnia zwolania.
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10.7. Do kompetencji Zgromadzenia Wspolnikow nalezy:
1) Rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania zarzadu z dzialalnosci spolki
oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy.

2) Udzielanie absolutorium czionkom zarzadu spolki z wykonania przez nich
obowiazkow.

3) Zarzadzenic doplat od wspdolnikéw w tym w szczegolnosci wysokosci i
terminy wniesienia oraz zwrot doplat.

4) Zbycie i wydzierzawienie przedsicbiorsiwa spolki lub jego zorganizowanc)
/. czesci oraz ustanowienia na nich Ograniczonego prawa rzeczowego, —== ===
\ -5) OkreSlenic przeznaczenia. w tym podzial, zysku w tym pokrycie strat
_ stosownic do postanowien §12 ponizej.
L _’6) Okreslenic dnia dywidendy.
K 7) Rozwiazanie Spolki.
8) Podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zakladowego spotki.
9) Zmiany umowy spoiki.
10)Ustalenie wynagrodzenia czlonkow zarzadu.
11)Tworzenie kapitalu zapasowcego oraz innych kapitaléw rezerwowych oraz
12)Powolywanic i odwolywanie czlonkow Zarzadu spolki.
13) Wyrazanic zgody na wystawianie i anulowanie przez Spolke jakichkolwiek
weksli.
14)Wyrazenie zgody na obejmowanie, nabywanie. zbywanie lub obciazanie przez
Spolke udzialow lub akcji w innych spolkach oraz na przystepowanie przez
Spolke do innych podmiotow,
15)Wyrazanie zgody na dokonanie przez Spolke wszelkich nicodplatnych
rozporzadzen.
16)Wyrazanie zgody na zawarcie przez Spolke jakiejkolwick umowy ze
wspaélnikiem Spolki.
17) Wyrazanie zgody na udzielenie prokury.
18) Wybér bieglego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego spolki.—
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10.8.

1.

[ 3]

11.3.

11.4.

19)Inne  sprawy

zastrzezone do  Kompetencji  Zgromadzenia  wspoinikow
stosownie do postanowien niniejszej umowy spolki lub kodeksu spolek

handlowych.

Nie wymaga uchwaly wspélnikow:--

- rozporzgdzenie prawem lub zaciagniecie zobowigzania do Swiadczenia o
wartosci dwukrotnie przewyzszajgcej wysokos¢ kapitalu zakladowego, -

- nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w

\

nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego. -

Zgromadzenie Wspolnikow.,
Zgromadzenie Wspolnikow jednego z czlonkow Zarzadu uslani\% prezesem

Zarzadu.

Do skladania oswiadczen woli w zakresie praw i obowigzkow Spolki oraz do

reprezentowania Spolki upowaznieni sg:---

I. jednoosobowo — Prezes Zarzadu,

2. lacznie — dwaj czlonkowie Zarzadu lub czlonek zarzadu dzialajacy lacznie

z prokurentem.
Wszelkie sprawy zwiazane z Kicrowaniem dziatalnoscia Spolki sa zastrzezone

przepisami prawa lub nini¢jsz¢j Umowy Spotki oraz  Zgromadzenia

Wspolnikow naleza do kompetencji Zarzadu.
§12
Zysk

O przeznaczeniu zysku wynikajacego z rocznego sprawozdania finansowego

decyduje Zgromadzenie Wspdlnikow. Zysk moze zostaé przeznaczony w

szczegoinosci na:

1) kapital zapasowy:

2) inwestycje:

3) dodatkowe kapitaly rezerwowe utworzone przez Spolke:

4) do podzialu pomiedzy wspolnikow Spolki (dywidenda):

10

§11 {
Zarzad \ =
\,
. Zarzad sklada si¢ z jednego do trzech czlonkow powolgny 73
~

|
|
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5) inne cele okreslone uchwala Zgromadzenia Wspolnikow,

12.2. Przeznaczony uchwala Zgromadzenia Wspolnikow do podziatu zysk dzieli si¢

pomigdzy wspolnikow w stosunku do udzialow.
12.3. Lista wspOInikow uprawnionych do dywidendy jest ustalana wedlug dnia

okreslonego przez Zgromadzenie wspolnikow (dzien dywidendy), stosownie

do postanowien art. 193 kodeksu spolek handlowych.

12.4. Zarzad jest upowazniony do wyplaty wspolnikom zaliczki na poczet

1
/

~/  przewidywanej dywidendy stosownie do postanowien art. 195 Kodeksu

4’# 2y, | spolek handlowych.

S ‘:'J ' | 5

*, 12.5. Uchwala zgromadzenia Wspolnikow moze wylaczyé czes¢ lub w calosci
57 zysku do podzialu wspolnikow.

\\

§13
Rok obrotowy
Rokiem obrotowym spolki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok konczy si¢ 31
grudnia 2018 roku.” -
Niniejszym aktem lecz poza aktem zalozycielskim powoluje si¢ pierwszy Zarzad

Spolki w osobie Marcina Pawla Lewandowskiego — Prezesa Zarzgdu,--——-—----eeenee-

Koszty niniejszego aktu ponosi Spolka.
Wypisy aktu mozna wydawaé Wspolnikom i Spolce w dowolnej ilosei.------

Koszty sporzgdzenia niniejszego aktu wynoszy:
a) Podatek od czynnosci cywilnoprawnych:

-zart. Tust. | pkt9 wzw. zart. 6 ust. 9 pkt 1, 2 i 3 ustawy

z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci

cywilnoprawnych /tekst jednolity Dz. U. z 2016 roku, poz.

223 z pozn. zm./ od kwoty 5.000,00 zlotych po odliczeniu

kwoty wynagrodzenia notariusza — 160,00 zlotych wraz z

podatkiem VAT — 36.80 ziotyvch oraz oplaty za wpis spolki

do rejestru przedsigbiorcow i zamieszczenia ogloszenia w

Monitorze Sadowym i Gospodarczym w lacznej kwocie

600.00 zlotych, tj. 0.5% od kwoty 4.204.00 zl 21.00 zi
b) Wynagrodzenie notariusza:

- 7 § 5 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28

czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek

taksy notarialnej /Dz. U. z 2013 roku, poz. 237 z pozn.

zm./ 160,00 21
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¢)  Podatek od towardow i uslug:
~zart. 41 1 146a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o
podatku od towarow i uslug /Dz. U, 2 2016 roku, poz, 710
z poén, zm./- 23% od uslugi notarislnej wymienionej pod
lit, b/ w kwocie 160,00 2| 36.80 2

AKI ten zostal odezytany, przyjety i podpisany.
Nu oryginale aktu notarialnego wihadciwe podpisy.

ey

Ninicjszym wydaje _OgoluC o <',k_§k
powyzszy |l-stronicowy wypis aktu notarialnego
Repertorium A nr $652/2017,

Pobrano:

u) wynagrodzenie  notariusza oz § 12
rozporzgdzenia Ministra Sprawiedliwoscl z dnia 28
czerwen 2004 roku w sprawie maksymalnych stowek
taksy notarialng) /Dz, U, 2013237 .. 2z pézn. zm./
kwotg 66,00 zlotych,

b) podatek od towarow i uslug z art. 41 § 146
nustawy o podatku od towardw i uslug /Dz, U, 22016
roku, poz, 710/ < 23% od uslugi nowrialne)
wymienione) pod Ht o/, kwotg 15,18 zlotych.

Warszawa, dnia 28 lipca 2017 roku.

asim

Notarius:
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2.2.— AKTUALNA UMOWA SPOLKI PORECZYCIELA

.' «UMOWA
| SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

§1

} Stawajgey zaquzu;q niniejszym spélke 2z ograniczong odpowiedzialnoscig, zwanag

& ; ;‘ f dalej Spotkg. —

\ 3’ ,1 Spdika dzialac bedzie pod firma CDR Investment Spotka z ograniczong

{ \-—-\ odpowledziamosclq

N v 2 Spélka moze uzywac skrdconej firmy. CDR Investment Sp Z 0.0. jak rowniez
wyrdzniajgcego ja znaku graficznego

| 3. Siedzibg Spotki jest Warszawa

\ 4. Spotka zostala zawigzana na czas nieckreslony. -

!
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§3
1. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskie). Spolka moze podejmowac
rowniez dziatania za granicg
2. Spotka moze powolywacd filie, przedstawicielstwa i oddzialy. a takze inne jednostki
organizacyjne w kraju i za granicq.
3 Spotka moze wystepowac jako wspdlnik w innych spotkach, majgcych siedzibe w
kraju lub za granicg.
4. Spotka jest uprawniona do tworzenia | uczestniczenia we wszelkich jednostkach i
organizacjach gospodarczych dzialajgcych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz za granicq, o ile bgdzie to zgodne z przepisami prawa, —-———————
5 W ramach swej dzlatainosci Spotka prowadzié moze import | eksport towardw |
ustug
6 Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wszelka nastawiona na zysk dziatalnosc
gospodarcza, prowadzona na wilasny rachunek oraz w posredniciwie, na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granicg, w nastepujacym zakresie:
18.11.2 - Drukowanle gazel,
18.12 Z - Pozostate drukowanie,
18.20.Z - Reprodukcja zapisanych nosnikow informacyi,
47.91.7 - Sprzeda? detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
Internet,
49 .41 7 - Transport drogowy towarow,
52 10.B - Magazynowanie | przechowywanie pozostatych lowarow, —— -
58.11.Z - Wydawanie ksigzek,
58 12 Z - Wydawanie wykazow oraz lisl,
58 13.Z - Wydawanie gazet,
58 14.Z - Wydawanie czasopism i pozostalych periodykow,
58 19.Z - Pozostata dziatalnosé wydawnicza,
62.09.Z - Pozostata dziatalno$¢ uslugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych,
63.11.Z - Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) 1
podobna dziatalnose,
63.12.Z - Dziatalno$¢ portali intemetowych,
64.19.Z - Pozostate posrednictwo pienigzne,
64.20.Z - Dziatalno$¢ holdingow finansowych,
64.99.Z - Pozostata finansowa dzialalnos¢ uslugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczer | funduszéw emerytainych,
66.19.7 - Pozostala dziatalnosé wspomagajgca uslugi finansowe, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytainych,
66.22.2 - Dziatalnoéc¢ agentéw i brokerow ubezpieczeniowych,
68.10.Z - Kupno | sprzedaz nieruchomosci na wilasny rachunek,
68.20.Z - Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciarmi wiasnymi lub dziedawion%)‘
68.31.Z - Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami, A
68 32.7 - Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na z1ecenie, —————eswrs- .
69.10.7Z - Dziatalnos¢ prawnicza, frminforn
70.10.Z - Dziatalnosé firm centralnych (head offices) | holdingdw, z wyvqcz;em@
holdingéw finansowych, ——
70.21.Z - Stosunki migdzyludzkie (public relations) | komunikacya, ————ﬁ-
70.22.7 - Pozostale doradziwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcz:
i zarzgdzania,
71.11.Z - Dziatalno§¢ w zakresie architektury,
71.12.Z - Dziatalnos¢ w zakresie Inzynierii | zwigzane z nig doradziwo techniczne,
73.11.Z - Dzialalnos¢ agencji reklamowych,

q
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73.20.Z - Badanie rynku 1 opinii publiczney,
77.40.Z - Dzierzawa wlasnosci intelektualnej | podobnych produktow, z
wylaczemem prac chronionych prawem autorskim,
78 10.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy | pozyskiwaniem
pracownikow,
B0.10.Z - Dzialalno$¢ ochroniarska, z wylgczeniem obsiugi systemow
bezpieczenstwa,
80.20.Z - Dzistalnosc ochroniarska w zakresie obslugi systemow bezpieczeristwa,
80.30.Z - Dzialalnosé detektywistyczna,
82.19.Z - Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentow i pozoslala
specjalistyczna dziatalnosé wspomagajgca prowadzenie biura,
82.20.Z - Dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center),
82.30 Z - Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw | kongresow, ————
82.91.Z - Driatalnosc swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,
82997 - Pozostala dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dzialalnosci
gospodarczey, gdzie indziej niesklasyfikowana,
85.59.8 - Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.
7. Jezeli podjgcie przez Spotke okreslonej dziatalnosci wymagat bedzie uzyskania
koncesyi lub zezwolenia, Spotka podejmie lakg dziafalnos$¢ po uzyskaniu takiej
koncesji lub zezwolema.
8. Spolka moze podejmowac wszelkie dzialania, ktore sa konieczne lub korzystne
dia realizacji przedmiotu dziatalno$ci Spéitki, o ile sg zgodne z przepisami prawa

poiskiego.

8 Jezel podjecie dziatalnosci w jakiejkolwiek z podanych wyzej dziedzin wymagaé
bedzie odpowsednio udokurnentowanych kwalifikacji oséb prowadzgcych (e
dziatalnosci lub nadzorujacych ja, Spoltka jest zobowigzana dostosowac sig do
fego wymogu.

§4

1. Kapital zakfadowy Spétki wynosi 930.650,00 z! (dziewiecsel trzydziesci lysiecy
szescsel piecdziesigt zlotych) | dzieli sig na 18 613 (osiemnascie tysiecy szeséset
trzynascie) rownych | niepodzielnych udzialow po 50,00 zi (piecdziesiagt ziotych)
kazdy.
2 Udzialy w Spoice zostaly objete w nastepujgcy sposob:
| a Spotka pod nazwg EFFICENTER sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie objela
| 18.613 (osiemnascie tysigcy szeséset trzynadcie} o fgcznej wartos$ci nominalnej
' 930.650,00 z! ( dziewiecset trzydziesci tysiecy szeséset piecdziesigt zlotych), -
3. Kazdy Wspalnik moze miec wiecej niz jeden udzial

4. Udzialy w spaéice mogag by¢ uprzywilejowane oraz nieuprzywilejowane.
5. Spotka EFFICENTER posiada udzialy uprzywilejowane w zakresie prawa glosu w
fen sposob, ze na Zgromadzeniu Wspdm:kdw na pos:adany Jjeden ud‘nal

o adzenia Wspolnikéw. Kapital zakladowy moze zostac podwyzszony
“zarownoprzez podniesienie wartosci nominainej udziatow istniejacych, jak i przez
utworzenie nowych udziatow. Udzialy w Kkapitale zakfadowym moga byé
pokrywane wkiadami pienigZnymi i niepienieznymi.
10 Podniesienie kapitatu zakfadowego do 10.000.000,00 (dziesigciu  milionéw)
zlotych w terminie do dnia 31 grudnia 2030 r. nie stanowi zmiany umowy Spotki. -
11. Dotychczasowi wspélnicy majg prawo pierwszensiwa do objecia udzialow w
podwyzszonym kapitale zakladowym.

5
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§5

1. Udzialy mogq byé zbywane | zastawiane.

2 Zbycie lub zastawienie udzialéw wymaga zgody Zgromadzenia Wspolnikow, -

3 Zbycia lub zastawienia udziatéw nalezy dokonaé w formie pisemnej z podpisami
notarialnie poswiadeczonymi pod rygorem niewaznosci.

4. Dotychczasowi wspdlnicy majg prawo plerwszenstwa w nabywaniu udziatow

przeznaczonych do sprzedaty., jednoczesnie Wspoinik EFFICENTER spolka z
ograniczony odpowledziainosciq posiada prawo pierwokupu wobec udziatow
wskazanych powyzej  Wspolnik zamierzajgcy sprzedaé catos$é lub cz@sc
posiadanych udzialow zawiadamia o tym Zarzqd Spoiki, ktory zobowlgzany jest
zawladomi¢ o lym niezwiocznie pozostalych wspdinikow. Jezeli Jjeden ze
wspoinikow nie zglosi checi nabycia udzialdw w ciggu jednego miesigca od daty
olrzymania zawiadomienia o zamiarze sprzedazy, udzialy mogq by¢ oferowane
osobie trzectef lub umorzone wedlug postanowien niniejszej umowy na zasadach
umorzenia udziatow, pod warunkiem nie skorzystania z prawa plerwokupu przez
Wispoinika EFFICENTER spolka z ograniczong odpowiedzialnodcig, —— e
5. Zbycie oraz zastawienie udzialdw bez zachowania trybu okresionego w niniejszym
paragrafie jest bezskuteczne wobec Spoki i nabywca udziatow nie ma prawa
wykonywania lub korzystania z uprawnien Wspoinika.
6. Uzytkownik lub zastawnik udziatu nie mogg wykonywad prawa glosu

§6
1. Wspdinicy mogq by¢ zobowigzani do wnlesienia doptat w wysokosci do
tysigekrotnej wartosci posiadanych udzieléw. Wysokosé | terminy doplat okresl
kazdorazowo uchwata Zgromadzenia Wspoinikéw. Ustalenie doplat w innej formie
Jest nleskuteczne wzgledem Wspdinikow.
2 Udzialy moggq by¢ umarzane wylgcznie na mocy uchwaly Zgromadzenia
Wspdinikow, poza przypadkami prawem przewidzianymi
3. Udzialy umarza sig z czystego zysku za rok obrotowy poprzedzajgcy rok obrotowy,
w kiorym nastepuje umorzenie lub poprzez obnizenie kapitalu zaktadowego,
Wspoinikowi z tytulu umorzenia jego udziatow przystuguje wyplata kwoty rownsj
wartosol jego umorzonych udzialdw, obliczonef na podstawie bilansu Spotki na
koniec roku obrolowego poprzedzajgcego rok, w ktérym podjelo uchwale o
umorzeniu. Wynagrodzenie z tytulu umorzenia udzialdw winno zostad wyplacone
przez Spotke w terminie trzech miesigcy, liczac od dnia umorzenia udziglow, ——
4. Za zgodg pisemng Wspdinika udzialy mogg by¢ umorzone bez wynagrodzenia,—
5. Umorzenie przymusowe udzialow bez zgody Wspoinika moze nastgpic na
podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspoinikéw, w przypadku, gdy: .
a) Wspoinik wykonuje czynnosci konkurencyjne wobec Spolki bez 18] 2godly, s
b) Wspdinik peini funkcjg czlonka Zarzqdu, funkcje zarzgdceze, doradcze
funkcje w organach nadzoru w spélkach konkurencyjnych bez z2gody Spofki, -
) Wspdinik naruszy tajemnice handlowa spolki w rozumieniu ustawy o zwalg
nleuczciwej konkurencyi,
d) Nastapi zajgcie udzialdw wspoinika w toku postepowania egzekuc
upadiosciowego,
0) Wspdinik, skutecznie powiadomiony, dwukrotnie nie stawi sig lub nie\bed
reprexentowany na Zgromadzeniu Wspolnikow.
6. Wspoinikowi, ktéremu udzialy umorzono na podstawie niniejszego
przysiuguje z tytuls umorzenia jego udzialdw wynagrodzenie w kwocie rd
wartosci jego umorzonych udzialow, obliczonej na podstawie bilansu Spd
koniec roku obrotowego poprzedzajacego rok, w ktorym podjeto uch

6
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—_—

umorzeniu. Wynagrodzanie to winno zostac wyplacone przez Spotkg w terminie
szedciu miesigey, liczge od dnia umorzenia udziatow.

§7
Organami Spolki sq Zgromadzenie Wspdinikow, Rada Nadzorcza oraz Zarzgd, ~———

§8
Zgromadzenie Wspdinikdw jest najwyzszym organem w Spoice.
Zgromadzenia Wspoinikéw odbywajq si¢ w siedzibie Spolki albo w innej
miejscowosci na terytonum Rzeczypospolite/ Polskief. W sytuacfach naglych
mozliwym jest odbycie Zgromadzenia Wspolnikéw za posrednictwem Srodkéw
porozurniewania si@ na odieglosc. Bez odbycia zgromadzeaenia wspolnikow moga
by¢ powzigte uchwaly, jezeli wszyscy wspolnicy wyrazg na pismie zgode na
postanowienie, kidre ma by¢ powzigle, albo na glosowanie piSamne. — e
Zwyczajne Zgromadzenia :wolufe Zarzgd Zwyczajne Zgromadzenie Wspoinikow
powinno odbyd¢ sig w (erminie szesciu miesigey po uplywie kazdego roku
obrotowego.
Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspoinikow zwolufe Zarzgd  Wspoinik  ub
wspainicy reprezentujgey co najmnief jedng dziesiqty kapitatu zakladowego mogg
2pdac rwolania Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow | umieszezenia
okreslonych spraw w porzgdku obrad tego Zgromadzenia Wspdinikow. Zgdanie
lakie nalezy zlozy¢ na pismie Zarzgqdowl najpéiniej na miesigc przed
proponowanym lerminem Zgromadzenia Wspolnikow.
Zgromacdzenie Wspdéinikow zwoluje sig za pomocq listdw poleconych lub przesylek
nadanych poczig kunerskg, wystanych co najmniej dwa tygodnie przed terminem
Zgromadzenia Wapdinikéw. Zamiast listu poleconego lub przesylki nadanej poczty
kurlerskg, rawiadomienie moze by¢ wystane wspoinikowi poczty elektroniczng,
jezeli uprzednio wyraxd na (o pisemng zgode, podajge odres, na ktory
zawiadomiome powinno by¢ wystane. W zaproszeniu nalezy oxnaczy¢ dzien,
godzing | miejsce Zgromadzenia Wspdinikow oraz szczegdlowy porzgdek obrad.
W przypadku zarmierzonej zmiany Umowy Spotki nalezy wskazad istotne elementy
tresci proponowanych zmian.
Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Zwyczamnego Zgromadzema Wspointkow,
Jezeli Zarzgd nie zwola go w terminie okreslonym obowiqzujgeymi przepisami oraz
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoinikdw, jezeli zwolanie go uzna za
| wskazane, a Zarzad nie zwola Zgromadzenia Wspoinikéw w terminie dwodch

' tygodni od dnia zgloszenia odpowiedniego 2gdania przez Radg Nadzorezg.

Do kompetenc)i Zgromadzenia Wspoinikow nalezy:
a. Rozpatrywanie | zatwierdzanie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosct Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ublegly rok obrotowy,
b. Udzielante absolutorium Czlonkom Zarzgdu Spotki z wykonaria przez nich
obowlqzkow,
¢ Udzielanie absolutorium Czlonkom Rady Nadzorczej Spoiki z wykonania przez
nich abowigzkow,

d. Zarzqdzenie doplat od wspoinikdw, w tym w szczegdlnosct wysokosc: | terminy

wnileslenia oraz zwrot doplat,

y e Zbycie | wydrierzawienie przedsigbiorstwa Spolki lub jego zorganizowanef

czedci oraz ustanowienia na nich ograniczonego Prawa rZeCZOWEgO, « - e
. Okreslenie przoznaczenia, w tym podzial zysku, w tym pokrycie strat stosownio

do postanowien §11 ponizej,
g Okreslenie dnia dywidendy,
h. Rozwigzanie Spoiki,
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. Podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zakladowego Spotki,
J. Zmiany umowy Spoki,
k. Ustalenie wynagrodzenia Crionkdéw Zarzgdu | Czlonkow Rady Nadzorczej, —
I. Tworzenie kapitalu zapasowego oraz innych kapilatow rezerwowych oraz

okresienie ich przeznaczenia,

m. Wyrazanie zgody na wystawianie | anulowanie wystawionych przez Spotke
wokslh

Wyrazenie zgody na emisje obligacyi lub zaciggnigcie pozyczki, ———————————
Wyrazenie zgody na obejmowanie, nabywanie, zbywanio lub obcigzanie przez
Spotke udziatow lub akcji w innych spétkach oraz na przystepowanie przez
Spolkg do nnych podmiotow,
Wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke wszelkich nieodptatnych
rozporzgdzen,
Wyrazanie zgody na zawarcie przez Spoke jakiejkolwiek umowy ze
wspoinikiem Spoiki,
Wyrazanie zgody na udzielenie prokury,
Rozporzgdzeme prawem lub zaciggniecie zobowiagzania do Swiadczenia o
wartosc! dwukrotnie przewyzszajgrej wysokosc kapitatu zakladowego,
t. Nabycie | zbycie meruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w
nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego,
u. Wyrazamie zgody na udzielanie przez Spoke poreczen oraz gwarancji oraz na
zacigganie przer Spolkeg zobowigzan z tytulu gwarancji | innych zobowigzan
pozabilansowych,
v. Inne sprawy zastrzezone do kompetencyi Zgromadzenia WspoinikOw stosownie
do postanowien niniejszef umowy Spokki lub kodeksu spolek handiowych. ———-

§9

1. Rada Nsdzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci,

2 Rada Nadzorcza skfada sig z 3 (tfrzech) do 8 (odmiu) czlonkow. Liczbe Czlonkéw
Rady okresia kazdorazowo uchwala Zgromadzenia Wspoinikow.

3 CzbnkomRadyNodzmqsqpoudywumokmsC{cztemch)m ich mandaty
wygesajq z dniem odbycia czwartego Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw w
czasie trwania kadencji. Kadencja Czlonkéw Rady Nadzorczef jest lgczna. —————

4. Wspdinikowi — spolce EFFICENTER sp. z o.0. przysiugujg nastepujgce
uprawmienia osobiste do powolywania | odwolywania Czionkéw Rady Nadzorczej
- prawo do powofania | odwolania kazdego Czlonka Rady Nadzorczej, w tym
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w kazdym czasie
Uprawnienia (e sq realizowane poprzez zlozenie pisemnego oswiadczenia
skierowanego do Spotki lub uchwaly Zgromadzenia Wspolmkow podjgtej w trybie
okreglonym w art. 227 §2 k.sh. Oswiadczenie o powolaniu Czlonka
Nodzorcze)powbmzoataézbzmesmmoprﬁqmzwfmnmm
dnia poinformowania Udzialowca przez Spolke o rezygnacjl lub
ktoregokolwiek Czionka Rady Nadzorcze),

03

L

~

W przypadku, MU&MMWMZMMWWM
osobistych w terminie, o ktérym mowa w ust 4 powyzej, Czionkow Rady
Nackor\;zqwhczbnkam/douzupommmzwm
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6 Czionkowie Rady Nadzorczef na pierwszym posiedzeniu wybierajg ze swego
grona Przewodniczacego | Wiceprzewodniczacego z zastrzezeniem ust 3 par 9. -
7. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig glosow. ————————
8 Posiedzenia Rady Nadzorczef prowadzi jej Przewodniczacy. a w przypadku jego
niecbecnosci, Wiceprzewodniczgcy.
9 Oswiadczenia kierowane do Rady Nadzorczej pomiedzy posiedzeniami
dokonywane sg wobec Przewodniczgcego Rady, a gdy jest to niemotiiwe, wobec
Wiceprzewodniczgcego Rady.
10. Poza kompetencjami wynikajgcymi z przepisow prawa lub Umowy Spokki, do
zakresu kompetencyi Rady Nadzorczej nalezy rowniez:
a Powolywanie | odwolywanie Czionkéw Zarzadu Spolki z zastrzezeniem
uprawnien osobistych Udziatowca EFFICENTER spétka z ograniczong

b. Ocena sprawozdania Zarzadu oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok
obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, rachunkowymi | dokumentami,
Jjak rowmez ze stanem fakiycznym,

¢. Ocena wnioskow Zarzgdu co do podzialu zysku lub pokrycia straty,
d. Wybor bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego, ——————
6. Skiadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego rocznego, sprawozdania z
pracy Rady Nadzorczej,
fDolegowureabnkowmdyNac&omza)doczasowagowykonywua

g ReprazedbmSpélawmnwadquompdzySpakqaCzkmkam

Zarzgdu.

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w razie potrzeby, jednak nie rzadziej niz trzy
razy w ciggu roku obrotowego Spoiki.
12 Niezwlocznie, jednak nie péZniej niz cztermascie dni od daty powofania Rady
Nadzorczej na nowq kadencje, Przewodniczacy Zgromadzenia Wspoinikow, na
ktorym odbywa s wybor Rady Nadzorczej, zwoluje | otwiera pierwsze
posiedzenie | przewodniczy posiedzeniu Rady Nadzorczej do momentu wyboru
Przewodniczgoego Rady Nadzorczej W przypadku niezwolania posiedzenia w
tym trybie, posiedzenie Rady Nadzorczej zwolaé moze kazdy Czionek Rady
Nadzorcze;.
13. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady lub
Wiceprzewodniczgcy, przedstawiajac szczegblowy porzadek obrad. —————————
14PosledzemeRadyNadzorue;powumobytzwolanenazqdamoka2dogoz
rCzkmkﬁwRadyNadzorcze/ na wniosek Zarzadu lub na wnicsek Udziatowca
spalaEFFICENTERsp zoo.

. Do zwolamia posiedzenia Rady Nadzorczej wymagane jest pisemne lub
elektroniczne zaproszenie wszystkich czionkow Rady Nadzorcze) ——————

. W zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej Przewodniczgey Ilub
cheprzemdmczqcyohasla termin posiedzenia, miejsce obrad oraz szczegolowy
porzadku obrad.

17 Zaproponowanege porzgdku obrad moze nastapic, gdy na posiedzeniu
| 5§ wszyscy czionkowie Rady i nikt nie wnosi sprzeciwu co do zmiany
gdku obrad.

RadaNadzorczapo:b;mqeuchwalypteﬁnapos:edzenm,estobomaco
najmniej polowa jej czionkéw, a wszyscy jej czionkowie zostali zaproszeni w
sposob wskazany w Umowie Spoiki.
18. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly w glosowaniu fawnym.

S
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20. Glosowanie tajne zarzgdra sig na wniosek Czlonka Rady Nadzorczej oraz w
sprawach asobowych. W przypadku zarzgdzenia glosowarnia tajnego postanowien
ust 21 1 ust. 22 nio stosuje sig.

21 Czlonkowse Rady Nadzorczej mogq brac¢ udzial w podejmowaniu uchwal oddajac
swoj glos na pismie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie
@losu na pismie nie moze dotyczyt spraw wprowadzonych do porzqdku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczey.

22 Rads Nadrorcza moze podejmowac uchwaly w ltrybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposdredniego porozumiewania sip na odleglosc
Uchwala jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie rady zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaly oraz co najmniej polowa czionkow rady wzigla udzial w
podejmowaniu uchwaly.

23 Rada Nadzorcza moze uchwalié swoj regulamin szczegolowo okreslajgcy
procedurg jej driatenia, a takze okresia sprawy, kitore mogq by¢ powierzane jej
poszczegolnym czionkom, sprawy wymagajace uchwaly Rady Nadzorczej oraz te
sprawy. w stosunku do ktérych uchwaly Rady nie mogq zosta¢ podjete w trybie
okreslonym w ust 19, ust. 20 lub ust. 21. Regulamin Rady Nadzorczej podiega
zatwierdzeniu prrez Zgromadzenie Wspoinikow.

24, Rada Nadrorcza mote delegowaé swoich crionkow do samodzieinego
wykonywania okreslonych obowiqzkow w zakresie nadzoru, kibrych zakres jest
okreslony w uchwale Rady Nadzorczej o delegowaniu czionka Rady Nadzorcze).
Crionkowie Rady Nadzorczej delegowani do samodzielnego wykonywania
obowiqzkow w zakresie nadzoru skladajy Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie ze swojej dziatalnosci na kolejnym posiedzeniu Rady Nadzorczej,
po wykonaniu powierzonych im obowigzkow w zakresie nadzoru.

25 Rada Nedrorcza moze powolywac komitety lymczasowe, w skiad ktorych
wechodzg czionkowie Rady Nadzorczej Uchwala w sprawio powolania komitetu
tymczasowego okresla zakres jego obowigzkow.

26. Rada Nadzorcza moze powolac komitet inwestycyjny, w skiad ktrego mogq wejsc¢
asoby peinigce funkcje w Spoice, pracownicy Spolki oraz osoby spaza Spolki o ile
wyrazg na lo zgode. Uchwala w sprawie powolania komitetu inwestycyjnego
okresla zakres jego obowigzkow.

27. Crionkowie Rady Nadzorcze) wykonuja swoje prawa i cbowiqzki 0sobigcie. ———

28. Czionkom Rady Nadzorczej moze zostac przyznane wynagrodzenie miesigczne
lub od katdego posiedzenia, w wysokosci okreslonej przez Walne Zgromadzenie

§10
1. mmmqmmmmss(m)mmmw
z dniem odbycia pigltego Zwyczajnego Zgromadzenia Wspoinikow w czasio
trwania kadencyi. Kadencja Czlonkow Zarzqdu jest lgczna
2 Zarzad sklada si¢ z jednego do trzech czlonkéw powolanych przez Rade
Nadzorczg, z rastrzezeniem uprawnienia osobistego Udzialowca EFFICENPFQ-,—
spolka z ograniczona odpowiedzialnosciy, g
3 Rada Nadrorcza jednego z Czlonkéw Zarzgdu ustanawia Prezesem ZWJ
zastrzezeniem ust 4 niniejszego : ey
4. Wspoinikowi ~ spolce EFFICENTER sp. z oo0. przysiugujq
uprawmiema osobiste do powolywarva | odwolywania Crionkoéw Zarz -
do powolania | odwolania katdego Czlonka Zarzqdu, w tym Prezesa Zarz
kazdym czasie S
Uprawnienia le sq realizowane poprzer zlozenie pisemnego oswiadczenia
skierowanego do Spokki lub uchwaly Zgromadzenia Wspoinikow podjete) w trybie
okreslonym w art. 227 §2 ks h.. Oswiadczenie o powolaniu Czionka Zarzgdu
10

Ca
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powinno zostac zioZzone Spoilce nie podZnief niz w terminie nmiesiqea od dnia
poinformowania Udzialowca przez Spolke o rezxygnacji ub odwolaniu
ktéregokolwiek Czlonka Zarzgdu,

5 Czlonkowe Zarzgdu sg powolywani | odwolywanl przez Rady Nadzorczy z
zastrzezeniom uprawnien osobistych Udziatoweow, o ktérych mowa w ust 4
powyzej

6 W przypadku, gdy Udzialowecy me skorzystajg z przystugugcych um uprawnien
osobistych w terminie, o ktérym mowa w ust. 4 powytej, Czlonkéw Zarzqdu w
liczbie konlecznej do uzupeinienia skledu Zarzgdu powoluje Rada Nadzorcza, -

7. Do powotania Prokurenta | do udzielenia prokury oraz jej rakresu wymagana jest
uchwala Zarzgdu powzigta jednomysimie przez wszystkich Czionkow Zarzgcdu
Rada Nadzorcza desygnuje osoby na stanowisko Prokurenta, a Zgromadzenie
Wapdinikow ma wylgczne prawe do zatwierdzania prokury udzielonef przez
Zarzqd Spolkd

8 Do sktadania oswiadczen woli w zakresie praw | obowigzkow Spotki oraz do
reprezentowania Spotkl upowaznioni sq:

a. jednoosobowo ~ Prozes Zarzgdu jezeli Zarzqd jest jednoosobowy, s

b. tgeznie ~ dwaj Czionkowie Zarzqdu lub Czionek Zarzqdu | Prokurent dzialajqcy

w granicach umocowania jezeli Zarzgd jost wieloosobowy.

9. Zarzgd podajmuje decyzje w formie uchwal w obecnoscl wszystkich Czionkow
Zarzqdu. Uchwaly mogg by¢ podejmowane wylgcznie w obecnosci Prezesa
Zarzgqdu lub osoby powolanef do kierowania pracami Zarzgdu przezr Radeg
Nadzorczg podeczas nieobecnos$cr Prezesa Zarzqdu. Podjgcie uchwaly z
pominigeiem wskazanego trybu kazdorazowo jest niewazne.
10, Uchwaly Zarzqdu Zapadajq bezwzgledng wigkszosciq glosow
11.Z zastrzozeniem ust. 9, Zarzgd moze podejmowac uchwaly oblegowo w Irybie
pisemnym za zgoda Prezesa Zarzgdu. Uchwala podjeta w tym trybie jest wazna
pod warunkiem, 2e wszyscy Crlonkowie Zarzgdu otrzymali projekt uchwaly wraz

2 uzasadnientem. Uchwale uwaza sig za przyjeta w dniu, w ktérym liczba gloséow
Lza" oddanych na uchwale stanowila bezwzgledng wigkszose.
12 Uchwata moze zostac podjeta przez Zarzad w formie elektronicznej, przy utyciu
zdalnych &rodkéw komunikacfi, w trybie obiegowym, o ktorym mowa w ust. 11. W
takim przypadku majq zastosowanio wymogi okredlone w ust. 11, —ermaeees
13.Z zastrzezeniem ust. 11, posiedzenia Zarzqdu mogq odbywac sig przy
wykorzystaniu Srodkow bezposredniego porozumiewania sig na odleglosc, a

| uchwaly podjgte w tym trybie beda wazne pod warunkiem, 2e wszyscy
f Czlonkowie Zarzqdu zostang poinformowani o trescl projektow uchwal. W takim
| przypadku majq zastosowanio wymogi okreslone w ust. 11,
4. Zarzgd moze uchwalic swoj requiamin szczegolowo okreslajgcy procedurg jego
dziatama, @ takze okresla sprawy, ktore mogg by¢ powierzane jego
poszczegoinym czlonkom, sprawy wymagajgce uchwaly Zarzgdu oraz te sprawy,

w stosunku do ktorych uchwaly Zarzgdu nie mogq zosta¢ podjgte w trybie
okreslonym w wust. 11, ust. 12 lub ust. 13. Regulamin Zarzgdu podiega
zatwierdzeniu przez Zgromadzenie Wspoinikow.
15.Przy zacigganiu zobowigzan lub rozporzqdzaniu majgtkien Spotki, gdy wartose
ego prawa lub zobowigzania przekracza kwote 100.000,- (sto lysigey) zlotych

. oraz na dokonywanie przez Spolkg wydatkow (w tym wydatkow inwestycyjnych)

- dotyczqcych pojedyncze) transakcjl lub seri powigzanych ze sobq transakcji o
fqcznej wartosci przekraczajgeej, kwote 100.000,- (sto tysigey) lotych wymagana
Jost zgoda Udziatowca spolki pod nazwa EFFICENTER sp. z 0.0 Zgoda musi by¢
wyrazona na piSmie | moze by¢ w formie elektronicznej, przy uzyciu zdalnych
Srodkow komunikacyi.

11
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§11
1. O przeznaczeniu rysku wynikajgcego z rocznego sprawozdamia finansowego
decyduje ngmaam Wspdéinikow. Zysk moze zostaC przeznaczony w

3) doda!kowo kapitaly rezerwowe utworzone przez Spolke,

4) do podzietu pomigdzy wspoinikow Spotki (dywidenda);
S)MMMMWMW

pomiedzy wspolnikow w stosunku do udzialow.
3 Lista wspdinikéw uprawnionych do dywidendy jest ustalana wediug dnia
okresionego przez Zgromadzenie Wspoinikow (dzien dywidendy), stosownie do
pastanowien art. 193 kodeksu spolek handiowych.
4 Zarzgd jest upowazniony do wyplaly Wspdéinikom zaliczki na poczel
przewidywane| dywidendy stosownie do postanowien art 195 Kodeksu spolek
handiowych

5 Uchwala zgromadzenia Wspoinikow moze wylaczy¢ czesc lub w calosci zysk do
podziatu Wspdinikow

§12
1 Rok obrotowy Spolki pokrywa sig z rokiem kalendarzowym
2 Pierwszy rok obrotowy Spoki konczy sie 31 grudnia 2009 roku

§13
Rozwigzanie Spolki nastepuje po przeprowadzeniu jej ikwidacji.
ZWMwaMmMuSMpozmpouspokopmum
zabezpieczeniu wierzycieli nastgpi w stosunku udziatow przez nich
posiadanych

=

§14
W sprawach mieuregulowanych postanowieniami niniejszej Umowy Spotki
zastosowanie bedg mialy przepisy Kodeksu spolek handiowych »

§2
Ninigjsza uchwala wchodzi w 2ycie z momentem powzZigcia, przy czym zmiana
Umowy Spolki jest skuteczna z chwila zarejestrowania we wlasciwym rejestrze.”. —

§2
Niniejsza uchwala wchodzi w Zycie z momentem pOwzIgCia, przy czym zmiana
Umowy Spotki jest skuteczna z chwila zarejestrowania we wiasciwym rejestrze.

Przewodniczacy stwierdzil, ze Uchwala nr 2 zostata powzieta jedn v 2=
uchwaig oddano 18.613 glosow.

Co do punktu 6 porzadku obrad
§6. Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczgcy zamkngl
Zgromadzenie Wspdinikdw, zataczajgc do protokolu liste obecnosci.
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ZALACZNIK 3 - WARUNKI EMIS]1 OBLIGAC]I SERII B

ZALACZNIK nr 1

do Uchwaly nr 01/11,/2021 Zarzgdu Efficenter sp. 2 0.0, 2 siedzibg w Warszawie z dnia 10 listopada 2021 1. w

sprawie emisii obligacj Seril B

o Ofercie.

WARUNKI EMIS]I
OBLIGAC]I SERII B
EFFICENTER SP.Z 0.0.

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Efficenter sp. z 0.0. zsiedzibg w Warszawie, ul. Migdalowa 4, 02-796 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez S3d Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000690682, o0 numerze
NIP 9512443538, (,Emitent”) emituje do 5.000 (pie¢ tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela Serii B,
o wartoécl nominalne| 1.000,00 (jeden tysigc) 2t kazda, ze stalg stopq procentows wynoszica
7.2% w skali roku (,Obligacje”, .Obligacje Serii B*). Wykup Obligacji Serii B nastapi 30 listopada
2023 roku | zostanie dokonany poprzez spelnienie Swiadczenia pienigznego w postaci zaplaty za
kazda Obligacie Serii B kwoty rownej jej wartosci nominalnej.

Obligacje Serii B oferowane bgda na podstawie art. 33 pkt. 1) Ustawy o obligacjach, w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego, w oparciu o art 37b Ustawy

DEFINICJE i OBJASNIENIA SKROTOW

Administrator Zabezpieczen,
Administrator Zastawu

PS Zabezprocronia sp. 7 0. 0, 2 siedziby w Warszawie, adres: ul. Maltanska 6/44. 02-761
Warstawn, zarejestr a w Sadzie Rej ym dla m. st Warszawy w Warszawle, X111
Wydzial Gospodarczy KRS, pod numerem 852745, o kapitale zakiadowym wy xym
0.000,00 2. oplaconym w cosct, NIP; 521390278, REGON: 386653310, ¢ - maik:

. driatajaey jako administrator zabezpiecxen w rozumieniu
Ustawy o obligaciach, oraz jako administrator zastawn w rozumisnia ustawy o zastawis
rejestrowym | rejestrae zastawow, ktdry bedzle datakal woimienin wlasnym, lecz na
rachunek Obligatariuszy Serdi it

Agent Emisji, Sponsor Emisjl,

Prosper Capital Dom  Maldorski SA  zsiedziby  wWarszawle pod  adresem
ul, Warynakiego 3A, 00-645 Wartzawa, o kapitale zakbadowym 8306.659100 2l w pelni
oplaconym, wpisany do rejestra preedsigbioncow  praez Sad Rejonowy dla mo st

Agest Platuicry Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarcey Krajowego Wejestru Sqdowego pod
namerem KODKE51286,

Cena Emisyjna Cena emisyyna jedne) (1) Obligacyl Serti B rowna wartofcl nominalne Obligach
w wysokoics 1,000,00 &, (jeden tyssge ziotych) Oblgacia

Depoxyt Depozyt papieciw wartodciowych prowadzony przex KDPW ma podstawie art. 3 ust. 21
Ustuwy o Obrocie

Dzien Praydzialu Dzion podjgcia przex Emitents uchwidy w sprawie praydaialu Obligacyl,

Dzien Roboczy Kuzdy deled, x wylgczeniem sobdt | dnl ustawows wolaych od pracy. w Iuntym KDPW
prowadz  deialalnoié  operacying  w sposdh liwialacy  wyh cxy |
awigzanych ¢ dwiadcxeniami z Obligacii.

Dzien Wykupa Praypadajgcy na delen 30 listopada 2023 roku deben. w ktdrym dokanany sostanie wykep
Obligacii Serit B papraez spetnienie swiadezenta pleniginego w pestact wyplaty 7a kadg
Obligaci¢ kwaty rowne) jej wartasel nominalney,

Efficonter Sp. 200 xsiedeiby w Warszawie, 02-796 Warszawa, ul. Migdatowa 4.

Emitent, z pnkrytym hplnum zakladowym 1,000,000,00 xb, wplsang do tefestru prredsighlorcom

Ka jestru Sadowego pr dronego proez Sad Rey y dia m. st Warszawy

Spol w Wmmm- XIIl Wydeial Gospodarcey pod numerem KRS: 0000690682, NIP:
9512443538, REGON: 3660639986,

Warunki Emisfi Obligacfi Serti B emitowanych przez Efficenter sp. x 0.0, str. 1
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Ewldencia

Ewidencia vsob uprawnlomych 2 Obligac)s, o ktore] mowi wirt, 74, Ustawy o Obirocle.
prowadzana preez Progper Capital Dom Maklerski SA

Firma Inwestycyina
ca w oforcle

publicane, Oferujacy 1,PCOM

Prosper Capital Dom  Malderskd  SA  ssiedziby  wWarszawie pod  adresem:
ul. Waryriskiego 3A, 00-645 Warstawa, o kapitale takladowym 830669100 af, w peinl
oplaconym, wpisany do rejestru przedeicblorcow proez Sod Rejonowy dia m. st
Warszawy w Warszawle, X1l Wydziol Gospodarczy Krapowega Rejestra Sadowego pod
numerem DDOODES 126

Firma inwestycyjna Ventus Asset Management Spotka Akcysna ¢ tledziby w Warszawie, 02-677 Warszawa, ul

posredniczaca w ofercie Cybernetyki 198, o kapitale zakbadowym 695,000,00 &, w pelai oplaconym wpisang do

publicxne), Oferujacy 2VAM  cojwstro praedsighiorcow prowadronego przez 53d flojonowy dia mst. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczego Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem
KRS 0000209936, REGON: 015748669, NIP 5262773160,
Osoba flzyome, ovobia prawna Jub edoostka organizacyina mieposiadajyca asobowaicl

Inwestor prawne| zamlerzaiges nabyd Obligacje lub ny reeca ktirey skladany jest albo thoduny
wostal zapis ot dokonywana pest albo zostata dokonana wplata pa Dbligacie.

KDpw Krajowy Depaxyt Papierow Wartodciowych SA 2 siecheibiy w Warszawim

KPC Ustawi 2 dita 17 Nistopada 1964 1 kodeks postgp 4 cywilneg

KRS Krajuwy Rejestr Sadowy.

Obligacie Serit B, Do 5.000 (pigd tysiecy) Obligach Secll 8 E yeh na podstawle Uchwaly

Obligacje Embsyjne)

Obligatariune Osoba uprawnions 2 Obligac)l Seni B,

Odsetk) Swiadctente plenigine maletne vsobom uprawnlonym 2 Oblgecy Seril I obliczone
rgodnie 1 Warunkami Emis)i

Okres Odsetkowy Liczony w dniach kalendarsowych okres, a jaki naliczane s§ Ocsothd, wekazany w pkt 6
Warunhiw Emisjl.

Praypadek Naruszenia Zdarvenle st yee  praestanks  do  skiad przez  Obligatanusza  zgdania
wezedn|epeegn wykups Obligacie

Porecryciel COR Investment Sp. 2 no. 7 slodeihg w Warszawie, ul, Migdalows 4, 02-794 Warszawa,
wpisana do rejestru preedsighiorcow pr fronego preex Sad Hejonowy dla most
Warszawy w Warszawie, X111 Wydnial Gospodarcry Krajowegn Rejestru Sqdowego, pod
numerem KRS: DO00I20054, RECON: 141005042, NIP. 5213526562, o Kapitale
aakladowym w wysokossi 2,000.000,00 &,

PFargezyciel Osobisty Marcin Lewandowski - Preves Zarzadu Emitenta

Hachunek Inwestorn Otwarty | prowadzony na rzecy Inwestora rachunok bankowy wskazany w Formularzu
Lapiau

Rachunel PCOM flarhunek bankowy prowadzony na rzece PCDM pravz PRO Rank Palaki S.A -
numer 42 1020 1026 0000 1302 0473 7799

Rachunek VAM Nachunek bankowy prowadzony na reece VAM praes Toyota Bank Polski SA -
numer 78 2160 0003 2000 1627 4723 0001

Roxzporzadzenie Prospektowe Rozparsgizonie Parlamentu Europepskiogo | Rady (UE) 201771129 2 dnia 14 crerwea
2017 ¢ w sprawle prospekiu emmisynego, kinry ma byd publikowany wzwigzku @ oferty
publiceng  papieriw  wartpdciowych luh dopuszceeniem ich do obrotu ma rynku
regulvwanym orax uchylenia Dyrokeywy 2003/71/WE

Uchwals Emisyjna Uchwata Nr 01/11/2021 Zarzgdu Emitenta 2 dola 10 lntopada 2021 roku w sprawie
emisii Obdigacy Serti B Zalgcanikiem ne 1 do Uchwaly Emisyinet 53 Warunkl Eméigl
Ohiligaci Seeti B

Umowa Welslowa Umowi, ma mocy ktaee) Administratar Zaberpreczen bedse uprawniony do wypelnienia
Waokala oroz wystawlanka w imieniu Taxtenta dalszych Welal, z ograniczeniem do sumy
odpowiadajgee]  150% (sto  pigCdoiesigt procent] lycemey wartodel  nominalne)
prayduielonych Ohligacit

Umowa Spotki Umowa Spofis Enutenta,

Warunki Emisji Obligacjl Sertl B emitowanych praez Efficenter sp. 2 0.0. str. 2
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Ustawa o obligacjach Ustawa 2 dnla 15 stycenia 2015 r o obligacjach.

Ustawa o Ofercie Ustawa 2dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiceney | warankach wprowsdzania
instrumentaw finansowych do mrganizowanego systemu obwota orae o spobkich
publicznych

Ustawa o Obrocie, Ustawa Ustawa ¢ dnia 29 lipca 2005 r: 0 obirucie instrumentami finansowymi,

o Dbrocie instrumentami

finansowymi

Ustawa 0 Rachunkowascl tstawa 7 dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowoics

Warunki Emisji, Niniejszy dokument okreslajacy « w mykl art. 5 ust 1 Ustawy o obligaciach - $wiadcavnia

Warunkl Oferty wynikajace 2 Obligacyl, sposod ich realizac)l oraz awiqrane 2 nimd prawa | obowigeki
Emitenta | Obligatariuszy. Warunki Emisji sy zatgcenikien do Uchwaly Emisyjne|

Weksel Weksel wiasny wy y praez E a na raeck Admintstrators Zaberpieczen,
a takze dalszy Weksel wystawlony pezer Mdministratora Zabezpieczed w imieniu
Emitenta | na rzecx Administratora Zabezpieczen,

Wierzytelnosc Wazsllde wierzytelnosci  pienigine Obligatariuszy Obligacii Senii B wynikajyce

Zabezpieczone 7 Warunkow Emisit Obligacti Serdl B, w szcxegdlnoder

a)  rosrczenie o wykup lub wezedniegezy wykup Obligacii,

b) roaxczenie o zaplatg Odsetek (kuponu) od Obligacil.

€] rosxcrenie o zaplaty odsetek 2z opds wzaptacie tych wierzytelnodel
kosaty wstanowienia, utrzymania |zniesienin zabezpleczen, a takte Xossty
zaspokojenia tych wisrsytelnosas, witym wynagrodeenis  Administratora
Zabexpieczea.

Zgromadzenie Obligatariuszy Oznacxa sgromadzenie Obligatariuszy rwolywane | praeprowasdzane modnie 2 Ustawy
a obligacach.

Zarzad, Zarzad Emitenta Zarzad Spotid Efficenter sp. 2 0.0

Zapis na Obligacje Nalezycie wypebniony Formularz Zapisu.

Ihlor Wierzytelnoscl arnacza zhidr wierzytelnoic, stanowigey catodd gospodarcey w rozumseniv ar. 7 use 2
pht 3) ustawy ¢ dnka 6 gradnia 1996 r. o 2astawle refestrowym | rejestrae zastawow [t
D U2 2018 7, puz 2017 2e 2en ), ), nudajqeym sig do wykorzystania w celu gospodarcaym
fkim jest zabexplecaenis wierzytelnodcl = obligacil, w keorego skiad wehodzy
wierzytelnosel typu B2C w lgeanej lczbie 17.888 | lyczne| wartodca nominalne)
61 088 356,00 ¢f nabyte wsrystkimi umowami zawartymi preez Emitenta w okresie od 2
Hstopada 2018 . do 1) lutego 2021 r. x kantrak K na pod ie ktorych
Emitent nabyt w tym okresie wierzytelmoéel; w wypadku okredlonym w punkoe 7.7.12
Warunkiw Emisji, Zhidr Wierzytelnodel sostame rozszerzony ma koleine palsety
wierzytelnosci

2, zloty, PLN Zloty polski « Jedpostha monetarna Reeceypospalite] Polikie)

1. Rodzaj Obligacji

Korporacyjne Obligacje na okaziciela, kuponowe, zkuponem kwartalnym, o stalej stopie
procentowe] wynoszqcej 7,2% w skall roku.

2, Oznaczenie Emitenta

Efficenter sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawle ul. Migdalowa 4, 02-796 Warszawa, zarejestrowana
pod numerem Krajowego Rejestru Sadowego 0000690682, ktore) akta rejestrowe
przechowywane sj przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1 Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Szdowego z kapitatem zaktadowym wniesionym | oplaconym
w catodei w wysoko$ci 1.000.000,00 zi, 0 numerze NIP: 9512443538, REGON:368063998.

Warunki Emisfi Obligacpl Seril B emitowanych prrez Efficenter sp. z 0.0, str, 3
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3. Wskazanie adresu strony internetowej Emitenta
www.efficenter.pl

Dokumenty, informacje |komunikaty publikowane na stronie Internetowej Emitenta
w wykonaniu przepisow ustawy zdnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (dalej: Ustawa
o abligaciach”) beda przechowywane w formie drukowane) przez Prosper Capital Dom Maklerski
S.A. do czasu uptywu przedawnienia roszezen wynikajacych z Obligacii Serii B.

4. Wskazanie decyzji Emitenta o emisji

Uchwala Zgromadzenia Wspolnikéw Emitenta nr 01 z dnia 03 listopada 2021 roku w sprawie
wyrazenia zgody na emisje Obligaci serli B oraz Uchwala Nr 01/11/2021 Zarzadu Emitenta z dnia
10 listopada 2021 roku wsprawie emisfi Obligacji Serfi B. Zalacznikiem nr 1 do Uchwaly
Emisyjne) sg Warunkl Emisji Obligacii Serii B.

5. Wartosé nominalna i maksymalna liczba Obligac)i proponowanych do nabycia
Wartoé¢ nominalna jednej Obligacii wynosi 1.000,00 (jeden tysiac) 2t kazda,

W ramach emisji Obligacji Serfi B wyemitowanych moze zostac acznie do 5.000 (piec tysiecy)
sztuk Obligac)l

Prog emisji, o ktérym mowa wart. 45 ust. 1 Ustawy o obligacjach zostat okreSlony na poziomie
3.000 (trzy tysigce) sztuk Obligacjl.

6. Opis $wiadczen Emitenta wynikajacych z Obligacii, wysokos¢ tych Swiadczen,
sposob ustalania oraz termin, miejsce i sposob wyplaty swiadczen

Obligacie uprawniaja do nastepujacych swiadczen:

a) Swiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie kwoty Odsetek na warunkach
podanych ponizej,

b) swiadczenia pienigznego polegafgcego na wykupie Obligacil - zaplacie kwoty
odpowiadajace] wartoéci nominalnej Obligacji na warunkach | w terminach okreslonych
ponizej, albo $wiadezenia pienigznego polegajacego na wezesniejszym wykupie Obligacji
na warunkach i terminach okredlonych ponigef | w niniejszych Warunkach Emisji.

Miejscem spelnienia $wiadczenla pienigznego  z Obligacjt bedzie siedziba podmiotu
prowadzgcego rachunek, na ktory zostang przekazane srodki pienigzne stanowigce przedmiot
Swiadczenia,

Dzien ustalenia praw do otrzymania przez Obligatariusza swiadczen 2 tytutu wyplaty Odsetek lub
wezedniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta przypadac bedzie na 6 (szes¢) Dnl
Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego lub dniem wcezedniejszego
wykupu ogloszonym przez Emitenta,

W przypadku przymusowego Wezesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza dniem ustalenia
praw do Odsetek | wykupu bgdzie dzien zlozenia zadania.

Dzien ustalenia praw do otrzymania przez Obligatariusza swiadczenia z tytutu wykupu Obligac)i
przypadaé bedzie na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem ostatniego OKresu
Odsetkowego,

Waorunkl Emisji Obligec)l Seril B emitowanych praez Efficenter sp. x 0.0, str. 4
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Uprawnionych do swiadczen pienigznych z tytutu wykupu Obligacji, ktore spetniane sg po
terminie ich wykupu, ustala si¢ kazdorazowo wedtug stanu na drugi dzien roboczy po dniy,
w ktdrym kwota $wiadczenia zostata przekazana podmiotowi prowadzgcemu depozyt paplergw
wartosciowych,

Zbywalnos$¢ Obligac)i jest nieograniczona. Po ustaleniu uprawnionych do Swiadczen 7 tytutu
wykupu Obligacli prawa z Obligacii nie moga by¢ przenoszane, Jezeli Emitent nie spetni
w terminie przewidzianym w Warunkach Emisji swiadczen z tytulu wykupu Obligacji albo speinit
Je tylko w czescl, mozliwosé przenaszenia praw z Obligacji zostaje przywrdcona po uptywie tego
terminu. Prawa z Obligacjl nie mogg zostac przeniesione na klienta detalicznego w rozumieniu
przepisow Ustawy o Obrocie,

W przypadku opéZnienia w platnodcl ztytudu dwiadezenn z Obligacji, Obligatariusze bedy
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek w wysokoScl oprocentowania Obligacii za
opéznienie za kazdy dzien opdZnienia.

W razie przekazania przez Emitenta srodkow plenigznych w wysokosci niewystarczajgce) na
petne pokrycie zobowigzaf z Obligacji naleznodci Obligatariuszy zostana pokryte ze Srodkow
przekazanych proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastgpujgcej kolejnosci:

a) Odsetkiz tytuhu opdznienia Emitenta w spetnieniu $wiadcezen z Obligacii;
b) Odsetki;
c¢) Warto$¢ nominalna $wiadczenia wykupu,

Wyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowl podlegad bedzie wszelkim obowiazujgcym
przepisom podatkowym i innym wiasciwym przepisom prawa polskiego.

Wszelkle Swiadczenia pienigine wynikajgce z Obligacji beda wyptacane przez Emitenta w ztotych
polskich.

Z Obligacjami nie s3 zwiazane zadne Swiadczenia niepienigzne.

6.1 Swiadczenle tytulem Odsetek
Zgodnie zart 8 Ustawy o obligacjach tart 7a. Ustawy o Obrocie prawa z Obligacji powstajg
z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji os6b uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez Agenta
Emisji i przystuguja osobom wskazanym w tej Ewidencii fako osoby uprawnione z Obligacji,
Emitent bedzie wyptacal Odsetkl od dnia utworzenia Ewidencji osob uprawnionych z Obligacji
prowadzonej przez Agenta Emisji do ostatniego dnia ostatniego Okresu Odsetkowego,

przypadajgcego na dzien 30 listopada 2023 roku, ktdre to Swiadczenia beda nalezne | wyplacane
posiadaczom Obligacji za kazdy z Okresow Odsetkowych zaprezentowanych w tabeli ponizej,

Plerwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w dniu utworzenia Ewidenci os6b uprawnionych
z Obligacji prowadzone] przez Agenta Emisji (fgcznie 2 tym dniem) | koniczy sig 28 lutego 2022 r.
(Yacznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sig w nastepnym dniu po
zakonczeniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (lacznie z tym dniem) i konczy w ostatnim dniu
Okresu Odsetkowego (gcznie z tym dniem).

Warunki Emisfi Obligacji Serti B emit weh praez Effi P2 00, str. 5
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Numer Okresu | Pierwszy dzien Okresu Ostatni Dzien Okresu Dzien ustalenia Praw |
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego oraz Dzien do Odsetek/Wykupu
Wyplaty Odsetek
1 Utworzenie Ewidenci 28 lutego 2022 18 lutego 2022
2 01 marca 2022 30 maja 2022 20 maja 2022
3 31 maja 2022 30 sierpnia 2022 22 sierpnia 2022
1 31 sierpnia 2022 30 listopada 2022 22 listopada 2022
5 01 grudnia 2022 28 lutego 2023 20 lutego 2023
6 01 marca 2023 30 maja 2023 22 maja 2023
7 31 maja 2023 30 slerpnia 2023 22 sierpnia 2023
l a8 31 sterpnia 2023 30 lstopada 2023 22 listopada 2023

Odsetki za dany Okres Odsetkowy beda platne w ,Dniu Wyplaty Odsetek” bedacym co do zasady
jednoczedénie ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego. Jezell jednak ostatni dzien danego
Okresu Odsetkowego przypadnie w dnlu niebedacym Dniem Roboczym, Dniem Wyplaty Odsetek
bedzie koleiny Dzien Roboczy przypadajacy po ostatnim dniu Okresu Odsetkowego, przy czym
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwad prawo 2qdania dodatkowych odsetek, odszkodowar lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnodel.

Kupon odsetkowy ,0” za dany Okres Odsetkowy rozpoczynajacy sig w dniu dp”, a konczacy sig
w dniu .dk" obliczany jest wedtug wzora:

gdzie:

1.000 21 - wartos¢ nominalna 1 (jednej) Obligacii,

0 - Odsetki od Obligacji malezne za dany Okres Odsetkowy (kupon odsetkowy)

r - Stopa Procentowa Obligacil,

D = dk+1-dp - liczba dni w danym Okresie Odsetkowym.

Obligacje Serii B oprocentowane sa wedlug stale| stopy procentowe| .r™ (w stosunku rocznym)
wynoszgcej 7,2%.

0Od dnia rejestracji Obligacji w Depozycie realizacia swiadczen z Obligacji bedzie sig odbywaé
stasownie do regulacji KDPW.

0d rejestracji Obligacji w Depozycie ptatnosc Odsetek, nastgpujaca w Dniach Wyplaty Odsetek,
bedzie mogta by¢ realizowana na dwa spasoby:

a) w przypadku Obligatariuszy, ktorzy nie zdeponowali Obligacji na indywidualnych rachunkach
paplerdw wartosciowych prowadzonych przez dang firme¢ Inwestycyjng albo bank: za
posrednictwem firmy inwestycyinej prowadzace| zbiorczy rachunek papierow warto$ciowych, na
ktarym beda zapisane Obligacje w ramach Depozytu (na dzien prayjecia niniejszych Warunkow
Emisji jest to Prosper Capital Dom Maklerski S.A.) na rachunkl bankowe Obligatariuszy wskazane
w Formularzu Zapisu, 4 w przypadku ich péZniejsze| zmiany - na rachunki bankowe wskazane
przez Obligatariusza w sposéb odpowiadajgcy zasadom stosowanym przez firmg inwestycyjng
prowadzgca ten zbiorczy rachunek papierdw wartodciowych,

Warnnki Emisjl Obligacyi Serti B emitowanych prrez Efficentor sp. 2 0.0 st 6
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b) w przypadku Obligatariuszy, ktorzy zdeponowall Obligacje na Indywiduainych rachunkach
papieréw wartoSciowych prowadzonych przez dana firmg inwestycyjng albo bank: na te rachunki
papierow wartosciowych Obligatariuszy.

W przypadku gdy termin subskrypcfi Obligacji ulegnie skrdceniu | przydzial Obligacji Serii B
nastapl przed 30 listopada 2021 r, pierwszym dniem Okresu Odsetkowego bedzie dzien
utworzenia Ewidenci.

6.2, Swiadczenie tytulem wykupu

W Dniu Wykupu przypadajgeym na dzien 30 listopada 2023 r. Emitent zaptaci kwotg 1.000,00 z
tytutem wykupu kazdej Obligacii Serii B.

Emitent dopuszcza mozliwosc zaliczenia wierzytelnosc Obligatariusza z tytutu wykupu Obligac)i
na poczet ceny nabycia obligacji nowe| emisji Emitenta, olle warunki nowe| emisji beda
przewidywac takie rozwigzanie,

Miejscem speinienia Swiadczenia pienigznego 2z Obligacji  bgdzie siedziba podmiotu
prowadzacego rachunek, na ktory zostana przekazane Srodki plenigzne stanowigee przedmiot
swiadczenia,

7. Informacja o ustanowionych lub planowanych do ustanowlenia zabezpleczeniach
wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji albo braku zabezpleczenia

Obligacje wyemitowane zgodnie zUchwal Emisyjng, Warunkaml Emisji oraz Ustawg
o obligacjach bedg mialy status Obligacji zabezpieczonych, przy czym Przydzial Obligacji nastapi
przed ustanowieniem wszystkich zabezpieczen. Obligacje bedsy zabezpleczone: Wekslem
wiasnym | Umowa Wekslows, oswiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji Emitenta, porgczeniem
CDR Investment sp. z 0.0, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji CDR Investment sp. 20,0,
pareczeniem Marcina Lewandowskiego, ofwiadczeniem o poddaniu sig egzekucji Marcina
Lewandowskiego, zastawem rejestrowym na zbiorze wierzytelnosci, na zasadach | w terminach
wskazanych ponizej. Zabezpieczenia beda zabezpieczac wszystkie Wierzytelnosci Zabezpieczone.

7.1. Weksel | Umowa Wekslowa

7.1.1 Zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji zostang zabezpieczone poprzez
wystawienie przez Emitenta Weksla wiasnego na rzecz Administratora
Zabezpieczen oraz zawarcie Umowy (porozumienia) Wekslowej, na mocy ktorej
Administrator Zabezpleczen upowazniony bedzie do wypelnienia Weksla
| wystawlania w imieniu Emitenta dalszych weksl(, do lyczne) kwoty odpowiadajgce)
150 % (sto pigédziesigt procent) wartodcl nominaine| przydzielonych Obligacl.
Zmiana umowy wekslowej bedzie dopuszezaina wyljcznie w wypadku zmiany
Warunkdw Emisji | wskazania w Warunkach Emisji aktualnych postanowient umowy
wekslowe|. Wypowiedzenie lub rozwigzanie umowy wekslowe) przed faktycznym
zaspokojeniem wierzytelnoscl z Obligacji bedzie niedopuszczalne. Administrator
Zabezpleczen bgdzie uprawniony do wypeintenia Weksla | wystawlania w imieniu
Emitenta dalszych weksli do dnia 31 grudnia 2033 r.

7.1.2.Weksel zostanie wystawiony | wydany Administratorowi Zabezpieczen oraz Umowa
Wekslowa zostanie zawarta w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu.

7.1.3.Dodatkowo Umowa Wekslowa zawiera¢ bedzie nicodwolalne pelnomocnictwo
udzielone przez Emitenta Administratorowi Zabezpieczen, na mocy ktorego
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Administrator Zahezpleczen bedzie uprawniony do wystawienia w imieniu | na
rzecz Emitenta dalszych weksll, w sytuacjl uprzedniego wykorzystania Weksla
| koniecznosci dalsze) realizac)l praw z Umowy Wekslowe).

7.1.4.Zaspokojenie z Weksla nastapi z catego majatku Emitenta w drodze postgpawania
egzekucyjnego.

7.2, Oswiadczenie Emitenta o poddaniu sig egzekucl

7.2 1.Emitent 2302y na rzecz Administratora Zabezpivczed oSwiadczenie w formie aktu
notarialnego o poddaniu si¢ egzekucjl wtrybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC co do
zobowiazan wynikajacych 7 Weksla 1 Umowy Wekslowe). Oswiadczenie o ktorym
mowa wzdaniu poprzedzajgeym zostanie zlozone wterminie 5 (pigein) Dni
Roboczych od Dnia Przydzialy, Emitent poddas si¢ egzekug)l do kwoty
odpowladajgcef 150 Y% (sto piecdziesigt procent) wartosci nominainef
przydzielonych Obligacyi Serti B,

7.2.2.Dodatkowo Emitent zlozy na rzecz Administratora Zabezpieczen odwiadczenie
w formie aktu notarialnego o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 4) KPC
co do obowigzku wydania kompletu dokumentacji stwierdzajacej Istnienie | stan
Zblory Wierzytelnosch. Oéwiadczenie o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym
zostanie ztozone w terminie S (pigciu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu.

7.2.3 Admimstrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wielokrotnego wystapienia
z wniloskiem o nadanie klauzuli wykonalnodei takim aktom notarialnym w terminie
do dnia 31 grudnia 2033 r

7.3. Poreczenie COR Investment sp. 2 0.0,

7.3.1.Emitent zobowigzuje sig do tego, z¢ CDR Investment sp. z v.0. (,Poreczyciel”)
poreczy za zaplate zobowigzan Emitenta wynikajgcych 2 Obligacyi, do kwoty
odpowiadajgee]  150%  (sto  pieédziesigt  procent)  wartoScl  nominalnej
przydzielonych Obligacii.

7.3.2.Porgczenie zostanie udzielone przez zawarcle bezwarunkowe) umowy porgczenia
migdzy Porgczycielem, a Administratorem Zabezpieczen. Zawarcle umowy
porgczenia nastgpi nie pézniej niz wterminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od Dnia
Przydziatu.

7.3.3.Porgczenie zostanie udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2033 r.

7.3 4.Zaspokojenie z poreczenia nastapl zcatego majgtku  Porgezyciela w drodze
dobrowolnej zaplaty lub postgpowania sgdowego i egzekucyjnego,

7.3.5.Poreczyciel w przypadku opédZnienia sig wspeinieniu Swiadczefi pieni¢znych
wynikajgeych z Warunkdw Emisji przez Emitenta. odpowiadaé bedzie za dlug
Emitenta jako diuznik solidarny,

7.4. Odwiadczenie Poreczyciela o poddaniu sig egzekucli

7.4.1.Emitent zobowigzuje sig do tego, ze Porgezyciel, po zawarciu umowy poreczenia,
zlozy na rzecz Administratora Zabezpieczen oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucyi
co do obowigzku zaptaty jako Poreczyciela.

7.4.2.0éwiadczenie zostanie zlozone w formie aktu notarfalnego w trybie art. 777 § 1 pkt
5) KPC, w terminie 5 {plgciu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu | bedzie uprawnialo
Administratora Zabezpieczen do prowadzenia  egzekucji  z catego majgtku
Poreczyciela, z ograniczeniem do kwoty rownej 150% (sto pigédziesigt procent)
taczne wartosci nominalne) przydzielonych Obligacii.

7.4.3 Administrator Zabezpieczen hedzie uprawniony do wielokrotnego wystaplenia
zwnioskiem o nadanie klauzull wykonalnoéct takiemu aktowi notarialnemu,
w terminie do dnia 31 grudnia 2033 r.
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7.5. Porgczenic Marcina Lewandowskiego

7.5.1L.Emitent zobowigzuje sig do tego, ze Marcin Lewandowski (Prezes Zarzgdu Emitenta)
(.Poreczyciel Osobisty”) poreczy za zaplatg zobowigzan Emitenta wynikajgcych
z Obligacfi, do kwoty odpowiadajacej 150% {sto pigcdziesigt procent) wartodc
nominalnej przydzielonych Obligacii.

7.5.2.Poreczenie zostanie udzielone przez zawarcie bezwarunkowej umowy porgezenia
migdzy Poreczycielem Osobistym, a Administratorem Zabezpleczen. Zawarcie
umowy poreczenia nastapi nie painiej niz w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od
Dnia Przydziatu,

7.5.3.Porgczenie zostanie udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2033 r.

7.5.4.Zaspokojenie z poreczenia nastapi zcalego majgtku Porgczyciela Osobistego
wdrodze dobrowolne] zaplaty lub postepowania sadowego | egzekucyjnego.
Porgczyciel Osobisty odpowiadad bedzie za zaptate wymagalnych Wierzytelnodc
Zabezpieczonych w przypadku, gdy realizacja pozostalych zabezpieczen nie
doprowadzi do zaspokojenia Wierzytelnosa Zabezpieczonych w terminle 180 (sto
osiemdziesiat) dni od dnia pierwszego uruchomienia dowolnego z zabezpieczen.

7.55.Porgczyciel Osabisty w przypadku opéznienia slg  wspelnieniu  Swiadczen
plenieznych wynikajacych 2 Warunkow Emisji przez Emitenta, odpowiadaé bedzie
za dlug Emitenta jako dluznik solidarny,

7.5.6.Dodatkowo zgodg, w formie z podpisem notarialnie poswiadczonym, na zawarcie
iwykonanie umowy poreczenia, wyrazi malzonek Poreczyciela Osobistego.
Oswiadczenie matzonka Porgczyciela Osobistego obejmowaé bedzie rowniez zgode
na Akt Poddania sie Egzekucji Poreczyciela Osobistego, Oswiadczenie matzonka
Porgezyciela Osobistego  zostanle dorgezane Administratorowl  Zabezpleczen
najpoinie] w chwili zawierania przez Porgczyciela z Administratorem Zabezpieczen
umowy poreczenia

7.6, Odwiadczenie Poreczyciela Osobistego o poddaniu sie egzekucii

7.6.L.Emitent zobowlazuje si¢ do tego, Zze Porgezyciel Osobisty, po zawarciu umowy
poreczenia, ztozy na rzecz Administratora Zabezpieczen odwiadczenie o poddaniu
sig egzekucji co do obowigzku zaptaty jako Poreczyciela Osobistego.

7.6.2.08wiadczenie zostanie ztoZone w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt
5) KPC, w terminie 5 (pigciu) Dnl Roboczych od Dnia Przydziatu | bedzie uprawniato
Administratora  Zabezpieczen do prowadzenia egzekucjl zcalego majatku
Poreczyciela Osobistego, z ograniczeniem do kwoty rownej 150% (sto pieddziesiat
procent) tgczne) wartosci nominalne) przydzielonych Obligacii,

7.63. Adminlstrator Zabezpieczen bedzle uprawniony do wielokrotnego wystypienia
zwnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnoscl takiemu aktowl notarialnemu,
w terminie do dnia 31 grudnia 2033 r,

7.7, Zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci

7.7.1.Wierzytelnodci 2 Obligacyi zostany zabezpleczone zastawem rejestrowym na Zbiorze
Wierzytelnodci, ustanowlonym na rzecz Administratora Zastawu.

7.7.2.Umowa zastawu zostanie zawarta w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od Dnia
Przydziatu, Zastaw zostanie ustanowiony (t). zostanie wydane postanowienie
w przedmiocie wpisu zastawu do rejestru zastawdw) w terminie 3 (trzech) miesiecy
od Dnia Przydziatu,
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773 Zastaw bedzie zabezpieczal roszczenia pieniezne Obligatariuszy wynikajgce
2 Obligac)i do najwyzsze) sumy zabezpieczenia wynoszgeej 150 % (sto pigédziesiat
procent) wartosci nominalne] przydzielonych Obligac)l z zastrzezeniem punktu
7.8.2,

7.7 4.Emitent zobowiazany bedzie do oznaczenia dokumentacil stwierdzajace| istnienie
Przedmintu Zastawu [t). umdOw nabycia pakietdw wierzytelnosci] odciskiem pleczeci
o tresci Zastaw na rzecz Obligatariuszy Serii B wyemitowanych przez Efficenter sp.
z0.0." lub rownoznacznym, oraz do przekazywania Administratorowi Zastawu
pelnef listy wierzytelnosci wehodzqeych wsklad przedmiotu zastawu w formie
elektroniczne} na kazde zadanie Administratora Zastawu, Emitent zioZy, najpoZniej
w dniu zawarcia umowy zastawu rejestrowego, w depozycie notarialnym dokument
rzawierafgey login | haslo do elektroniczne) bazy danych Emitenta zawierajgce)
dokumentacie poszczegdlnych  wierzytelnodei  skiadajacych sig na  Zbidr
Wierzytelnoscl. Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do odbioru
dokumentu z depozytu do dnia wygasnigcia Wierzytelnoscl Zahezpieczonych, nie
poznie niz do 31 grudnia 2033 r.

7.7.5.Emitent nie moze zby¢ lub przenleéé pod innym tytulem prawnym przedmiotu
zastawu lub jego poszezegdinych skladnikéw przed wygadnieciem wszystkich
Wierzytelnosci Zabezpieczonych.

7.7.6 Wycena przedmlotu zastawu zostata sporzadzona przez Acons sp. z 0.0 sp. k. KRS
542427 wg stanu na dzieni 06 lipca 2021 r. Wartos¢ przedmiotu zastawu na ten dzien
okredlona zostala na 19.076.764,00 (dztewigtnascie milionow stedemdziesiat szesé
tysiecy siedemset szescdziesigt cztery 00/100) z1

7.7.7. Wyhdr Acans sp. zo.0, sp. k. KRS 542427, jako podmiotu dokonujgcego wyceny
przedmiotu zabezpieczenia zostat dokonany z uwagi na doswiadczenie | kwalifikacje
wwycenle paldetdow wierzytelnoscl posiadane przez ten podmiot, co zapewnia
rzetelnosé wyceny. Acons sp. zo.o. sp. k. KRS 542427, zachowuje bezstronnos$é
| niezaleznoéé w rozumieniu art. 69 ust. 9 i art. 70 ustawy o bieglych rewidentach,
firmach audyrorskich oraz nadzorze publicznym,

7.7.8.Wycena przedmiotu zastawu stanowi Zatgcznik nr 1 do Warunkéw Emisji Obligacil.

7.79W przypadku  niezaspokojenia przez Emitenta  jakichkolwiek wymagalnych
Wierzytelnodel Zabezpieczonych, Administrator Zastowu jest obowigzany do
zawiadomienia Emitenta o zamierzonym podjeciu dzialaf majacym na celu
zaspokojenie roszezen z Przedmiotu Zastawu wraz ze wskazaniem sposobu
realizaci zastawu.

7.7.10. Zaspokojenie 2 przedmiotu zastawu odbywad sig¢ bedzie, wedlug wyboru
Administratora Zastawu, w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego lub
poprzez przejecie na wlasnosc przedmiotu zastawu lub w trybie licytacji.

7.7.11. W przypadku wyboru zaspokojenia w trybie licytacli lub przejecia na whasnodd
Przedmiot Zastawu zostanie oszacowany przez wskazanego przez Administratora
Zastawu bieglego. w przypadku braku mozliwosci ustalenia wartosci Przedmiotu
Zastawu ze wzgledu na brak wspoldziatania Zastawcy lub Emitenta, wartosé
szacunkowa zostanie okreslona jako 40% (czterdziesc procent) wartodcl
Przedmiotu Zastawu, ktora zostata okre$lona w wycenie stanowigeej Zalacznik nr 1
do Warunkdw Emisji Obligacji Serii B. Cena wywolawcza bedzie wynosita 50%
(pigtdziesigt procent) wartosci szacunkowej Przedmiotu Zastawu,

7.7.12. Przedmiot zastawu bedzie wyceniany na pélrocze oraz na koniec roku
kalendarzawego poczawszy od Dnia Przydziatu do czasu wykupu Obligacji. Wycena
zastawu bedzie udostepniana Obligatariuszom | Administratorow! Zabezpleczef.
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Wprzypadku gdy warto$¢ przedmiotu zastawu spadnie ponize; 150% (sto
pleddziesigt procent) wartosci nominalne| obligacji, ktore zabezpiecza Emitent
zawrze aneks do umowy Zastawu, na mocy ktérego Zastawem zostanle objety
dodatkowy pakiet wierzytelnoscl, tak aby jego wartos¢ przekraczata 150% (sto
piecdziesiat  procent) wartosci  nominalne]  przydzielonych  obligacji
zabezpieczonych zastawem - w terminie 14 dni od daty wystgpienia przestanki. W
powyzszym zakresie Emitent podda wycenie wierzytelnosci, ktore uzupeinia sktad
Przedmiotu Zastawu Rejestrowego. Wyceny, o ktorych mowa w ninigjszym punkcie
beda dokonywane przez podmint spetniajacy kryteria okreslone w art. 30 ust. 1
ustawy o obligacjach.

7.713. W przypadku konieczno$a  uzupetnienia sktadu  Przedmiotu  Zastawu
Rejestrowego w trybie okreslonym w p. 7.7.12 Emitent oraz Administrator
Zabezpleczeni zobowiqzanl bedy do dokonania stosownych zmian w umowie
zastawu rejestrowego oraz w rejestrze zastawow, Rozszerzenie Przedmiotu
Zastawu Rejestrowego moze nastapic przed stwierdzeniem obnizenia jego wartosci
ponize| wskazanego wyzej mimimalnego poziomu.

7.7.14. Emitent oraz Administrator Zastawu mogg dokonaé zmian Umowy Zastawu
rowniez w zakresie okreslonym trescly p. 7.8.2, t}, poprzez ustanowlenle zasady
rownorzednodcl zastawuy rejestrowego ustanowionego na zabezpieczenie obligaci
kolejnych serii, lub poprzez rozszerzenie zastawu ustanowionego na zabezpieczenie
obligacji serii B o wierzytelnosci wynikajace z obligagi kolejnych serii, z
uwzglednieniem maksymalnej kwoty zabezpieczanych wierzytelnodci wynikajace) z
p.7.82.

7.8. Pozostale postanowienia

7.8.1.Kwoty uzyskane z realizacji zabezpieczen bedy przeznaczane w kolejnosci na
nastepujace naleznosci: koszty ustanowlenia | realizaci zabezpieczen, odsetkl za
opdznienie, odsetki kuponowe, wierzytelnosci z tytulu wykupu. Wierzytelnosci
danej kategorii zaspokajane s w proporcjonainie w stosunku do sumy
wierzytelnodc danej kategorii, z zastrzeZzeniem punktu 7.8.2.

7.8.2.W zwigzku z planowang przez Emitenta emisjq obligacji kolejnych serii, do tycznej
wartosci nominalne| do 10.000.000,00 (dziesigciu milionow) zlotych dla Obligac)i
Serii B kolejnych serii lacznie, Zastaw Rejestrowy bedzie mial status zabezpieczenia
réwnorzegdnego, co oznacza, Ze zaspokojenie z tego zabezpieczenia hedzie
rozdzielane proporcjonalnie na wszystkie obligacje wyvemitowane w ramach
powyzszego planu | w stosunku do egzekwowanych jednoczesnie wierzytelnodcl. Za
rownorzedne zabezpieczenia uznawane bedi zarowno wpisy o rownym prawie
zaspokojenia, jak i wpisanie lgcznie wierzytelnodci z Obligacji Serii B i kolejnych w
jednym zastawie.

7.8.3.Wszelkie wyplaty dokonywane na rzecz Obligatariuszy Administrator Zabezpieczen
bedzie realizowat za posrednictwem Agenta Platniczego.

7.84.Zabezpieczenia zostany zwolnione wterminie 14 (czternastu) dnl od dnia
zaspokojenia  wszystkich  Wierzytelnodcl  Zabezpieczonych, 7 zastrzezeniem
odpowiedniego udokumentowania te} okoliczno$ci, tj. otrzymania stosownego
o$wiadczenia o wykresleniu Obligacyi z Depozytu,

7.8.5.0bligacje Serii B mogg by¢ wydawane przed ustanowieniem zabezpieczen.

7.8.6.Emitent pokrywa koszty ustanowienia, utrzymania, realizacji | wykreslenia
Zabezpleczen, w tym wynagrodzenie i wydatki Administratora Zabezpieczen.
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7.8.7 Zmiana Warunkdw Emisji Obligacji w zakresie osoby (podmiotu) pelniacego funkcje
Administratora  Zabezpleczen  (Administratora  Zastawu)  wymaga  zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy.

8. Wskazanie podmiotu peiniacego obowigzki Administratora Zabezpieczen

PS Zabezpieczenia sp. zo. o. zsiedziby w Warszawle, adres: ul. Malafdska 6/44, 02-761
Warszawa, zarejestrowania w Sadzie Rejonowym dia m. st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydzial
Gospodarczy KRS, pod numerem 852745, o kapitale zaktadowym wynoszacym 10.000,00 zt,
optaconym w catosci, NIP: 5213902798, REGON: 386653310, ¢ - mail: piotr.skrzynecki@pskp.pl
dziatajacy jako administrator zabezpieczed wrozumieniu Ustawy o obligacjach, oraz jako
administrator zastawu W rozumieniu ustawy o zastawie rejestrowym | rejestrze zastawow, ktory
bedzie dziatat w imieniu wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy Serii B.

9. Wskazanle celu emisji

Celem emisji Obligaci Serii B jest pozyskanie Srodkow pienigznych, ktére zostang przeznaczone
na biezaca dziatalnosé Emitenta oraz na nabycie palietéw wierzytelnosci przez fundusze
Inwestycyjne lub spélki z grupy Emitenta, a takZe na nabywanle certyfikatow funduszy
nabywajacych portfele wierzytelnosel, z zastrzezeniem, ze Srodki uzyskane z emisji Obligacji senii
B nie bedg wykorzystane na udzielanie pozyezek anl innego rodzaju finansowania osobom
fizycznym lub podmiotom spoza grupy Emitenta oraz nie zostang przeznaczone na bezposrednie
nabycie przez Emitenta pakietow wierzytelnosci. Czesd srodkow z Emisji moze zostad
przeznaczona na wyplate wynagrodzenia dla Prosper Capltal Dom Maklerskl S.A. | Domu
Maklerskiego Ventus Asset Management S.A. z tytulu umowy oferowania Obligacjl.

10. Wskazanie formy oraz miejsca przechowywania Obligacjl

Obligacje Seril B nie beda miaty formy dokumentu. Po dokonaniu przydziatu Obligacji Agent
Emisji utworzy Ewidencje Obligacji. Prawa wynikajace z Obligacfi powstang z chwilg dokonania
zapisu w Ewidencii prowadzonej przez Agenta Emusji. Obligacje zostang zarejestrowane

w Depozycie.
11. Forma sktadania zapiséw na Obligacje Serii B

Forma plsemna lub elektroniczna.

12. Wplaty na Obligacje

Warunkiem skutecznego zlozenia zapisu na Obligacje jest jego optacenie, w kwocie wynikajace)
z loczynu liczby Obligaci objetych zapisem i ich ceny emisyjne| wynoszacej 1,000,00 2t (stownie:
jeden tysige ztotych).

Whplat na Obligacje dokonuje sig w polskich ztotych, do ostatniego dnia przyjmowania zapiséw
(decyduje data uznania rachunku bankowego PCDM lub VAM], w formie przelewu na rachunek
PCDM lub VAM:

PCDM: Prosper Capital Dom Maklerski S.A. z siedziby w Warszawie
Numer rachunku: 42 1020 1026 0000 1302 0473 7799
Prowadzony przez: PKO Bank PolskiS.A.

Tytul wplaty: Zapls na Obligacje Serii B Efficenter- [imig i nazwisko / nazwa
(firma) Inwestara)
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VAM: Dom Maklerski Ventus Asset Management S.A.  zsiedzibg
w Warszawie

Numer rachunku: 782160 0003 2000 1627 4723 0001
Prowadzony przez: Toyota Bank Polski S.A.

Tytul wplaty: Zapis na Obligacje Serii B Efficenter- [imi¢ i nazwisko / nazwa
(firma) Inwestora|

Whpiata na Obligacje powinna by¢ dokonana z rachunku bankowego prowadzonego na rzecz
Inwestora.

Za date wplaty przyjmuje si¢ dzien uznania rachunku PCDM lub VAM. Przez pelng wplate nalezy
rozumiec iloczyn liczby Obligacii objetych zapisem i ich ceny emisyinej.

Minimalna kwota zapisu na Obligacje wynosi 5.000 z}.

Zapis bedzie uznany za wazny, rowniez w sytuacji, gdy Inwestor dokona niepelne| wplaty na
Obligacje tj. w kwocie nizszej niz wynikajice ze ztozonego Zapisy, jednoczesnie w wysokodci co
najmnie) rownowartosci minimalnego zapisu.

13. Przypadki Naruszenia

W przypadku wystapienia ktoregokolwiek zdarzenla opisanego ponize) (kazde z tych zdarzed
zwane jest zosobna .Przypadkiem Naruszenia®) Emitent bedzie zobowiazany - |ednakze
dopiero na zgdanie danego Obligatariusza |po bezskutecznym wyczérpaniu  procedury
naprawczej opisanej ponizej - dokonal przymusowego Wezedniejszego Wykupu Obligacii
posiadanych przez Obligatariusza zadajacego przymusowego Wezesniejszego Wykupu:

a. wszczgeie lub  ogloszenie przez  Emitenta postgpowania  restrukturyzacyjnego,
upadlodciowego albo ogloszenie upadiosci.

b. podijecie przez Emitenta, uchwaly olikwidacji lub wydanie przez sad prawomocnego
orzeczenia o likwidacji;

¢. okaze sig, ze ktorekolwiek zzabezpleczen, o ktorych mowa wpkt 7 (siedem) niniejszych
Warunkow Emisji stanie si¢ niezgodne z prawem, nieegzekwowalne, niewazne lub wygaénie,
a Emitent lub podmiot ustanawiajgcy dane zabezpieczenie na wezwanie Administratora
Zabezpieczen nie usunie naruszen w terminie 5 (plgciu) Dni Roboczych od daty wezwania;

d. okaze sig, ze ktorykolwlek z podmiotow wskazanych w pkt 7 (siedem) ninlejszych Warunkow
Emisji ustanawiajacych zabezpieczenia naruszy postanowienia ktorejkolwiek zumow
dotyczacych ustanowienia zabezpieczenn lub ktdrekolwiek z oswiadczen lub zapewnien
zlozonych przez niego wtakich umowach okaze si¢ nieprawdziwe w ktérymkolwiek dniu
istnienia takiego zabezpieczenia a Emitent lub podmiot ustanawiajicy dane zabezpieczenie na
wezwanie Administratora Zabezpieczen nie usunie naruszen wterminie 5 (pieciu) Dni
Roboczych od daty wezwania;

e. okaze sig, ze Emitent lub ktorykolwiek z podmiotéw ustanawiajacych zabezpieczenia Obligacii
nie  wykona wcalodcl lub  cz¢dcl  zobowigzafh  wynikajacych zumow  zawartych
z Administratorem Zabezpieczen | pomimo wezwania skierowanego do Emitenta przez
Administratora Zabezpieczen, nie naprawi tych naruszen w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych
od dnia wyslania przez Administratora Zabezpieczen takiego wezwania na adres rejestrowy
Emitenta;
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w odniesieniu do jakiegokolwiek skladnika majatku Emitenta zostata wszczeta egzekucja,
w trvbie postepowania egzekucyjnego lub wjakikolwick inny sposéb, ktéra nie zostata
umorzona, uchylona lub w jakikolwiek inny sposdb wstraymana w ciggu 60 (szescdziesigciu)
dnl od dnia Jej rozpoczecia, a egzekwowana wierzytelnosé praekracza 25% (dwadzieScia plec
procent) lacznef wartodci bilansowe| aktywdw Emitenta;

wydane zostalo prawomocne orzeczenie sadu lub wykonalna decyzja administracyjna
nakazujgca Emitentowi zaplate kwoty olaczne) wartosci rowne} lub wigksze) od 25%
(dwadzlescia pleé procent) fgcznej wartodci bilansowej aktywow;

vkaze sig, ¢ zobowiazania Emitenta z Obligacji Serii B sg lub zostaly zaciggnigte niezgodnie
z prawem;

(i) Emitent stal sig niewyplacalny w rozumieniu ustawy zdnia 3 sierpnia 2003 r. Prawo
upadiodciowe; lub (ii) Emitent uznal na pismie swojj niewyplacalnosc; lub (iii) Emitent zlozyt
whniosek o ogloszenie upadtosci; lub (iv) Emitent zlozyt wniosek restrukturyzacyjny, o ktérym
mowa wart. 7 ust. 1 ustawy zdnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne; lub (v)
wierzyclel Emitenta ztozy wsadzie wniosek oogloszenie upadlosci Emitenta, chyba ze
wniosek taki bedzie oczywiscie bezzasadny zlozony w zte| wierze lub jako szykana lub zostanie
oddalony w terminie 90 dni; lub (vi) w odniesieniu do majatku Emitenta wyznaczony zostanie
likwidator, syndyk, zarzadca lub administrator;

przeznaczenie Srodkow z emisjl Obligacii Serii B niezgodnie 2 Warunkami Emisji Obligaci;

. nlewywigzanie sig¢ przez Emitenta z obowizzku udostgpnienia Obligatariuszom: (i) rocznych

sprawozdan finansowych wraz z sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania, wterminie 150 (stu piecdziesigeiu) dni od zakofczenia danego roku
obrotowego (i1} sprawozdan kwartalnych (czyli co najmniej bilans, rachunek zyskow | strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym) wraz 2 wykazem stanu przekroczenla przypadkéw
naruszenia warunkow emisii lub Ich braku wodnlesieniu do wszystkich kryteriow
okre§lonych wniniejszvch Warunkach Emisjl, w terminie 60 (sze$¢dziesigciu) dni od
zakonczonego kwartatu, przy czym sprawozdanie za 111 kwartal 2021 r. - w terminie 90
{dziewigédziesieciu) dni. Sprawozdania zostang udastegpnione drogg elektroniczng, tj. zostang
zamleszezone na stronie internetowe) oraz bedy dostgpne w siedzibie Emitents;

brak ustanowienia ktoregokolwiek z zabezpieczen w terminach przewidzianych w Warunkach
Emisji Obligacji;

m. jezeli w terminie od Dnla Praydziatu do Dnia Wykupu Obligacii iloraz zobowigzan ogotem netto

do kapitatdw wiasnych przekroczy warto$é 6 liczone za ostatnl kwartal kalendarzowy
z jednostkowych sprawozdan kwartalnych Emitenta.

zobowlprania ogdlem netto
kapitatywlasne

gdzie:
- zobowigzania ogotem netto stanowig zobowlqzania pomniejszone o Srodki pieniezne;
- kapitaly wiasne stanowiy pozycie w bilansie po stronie pasywow.

n jezeli wedlug stanu na 3103.2022 roku (pierwsza data badania tego przypadku
naruszenia) do Dnla Wykupu Obligac)l loraz zobowlgzah ogdlem netto na koniec
kwartatu do kwartalnego odczytu EBITDA z jednostkowych kwartalnych sprawozdan
Emitenta przekroczy wartosc 25
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zohowiqzania vgdlem netto nu koniec kwartatu 25
kwartalna EBITOA e | |
gdzie:

- zobowigzania ogdtem netto stanowig zobowigzania pomniejszone o $rodki pieniezne,
- EBITDA stanowig sume zysku operacyinego oraz amortyzacil.

0. niezaspokojenie kazdego wymagalnego zobowiazania Emitenta, przez dluzef niz 30 dni od
daty pierwotnej platno$cl, wwysokosci powyzej 500.000,00 (pieéset tysigcy) zt przez
Emitenta;

p. nabycie portfela/portfell wierzytelnodci w ktdrym dluznikami sy osoby prawne albo nsoby
fizyczne z siedzibg poza terenem Rzeczypospolite] Polskiej; lgczne) wartosa nominalnej
powyzej 54 (pigciu procent) wszystkich portfeli wierzytelnodci Emitenta na koniec kazdego
kwartatu;

q. nie sporzadzenie raportu zportfela bedjcego przedmiotem zastawu przez podmiot
uprawniony w terminie 45 (czterdziesci pie€) dni od dnia zakonczenia danego potrocza
kalendarzowego:

r. spadek wartodci przedmiotu zastawu ponizej 150% (sto pigédziesiat procent) wartodci
przydzielonych i nieumorzonych Obligacji Serii B;

s. jakiekolwiek rozporzgdzenie aktywem przez Emitenta na rzecz Por¢czyciela Osobistego,
podmiotu z grupy kapitalowe) Emitenta, osoby trzecie) lub innego podmiotu me bedzie
dokonane na warunkach rynkowych, a zbywane skladniki majgtku nie zostang niezwlocznie
zastgpione skltadnikami o takiej samej lub zblizonej wartosci,

L. nie sporzadzenie przez Emitenta raportu z przeznaczenia Srodkdw z emis)i w terminie
6 (szedciu) miesigey od Dnia Przydziaty, raport udostepniony zostanie drogg elektroniczng,
tj. na stronle internetowe) Emitenta oraz dostepny bedzie w siedzibie Emitenta;

w. wszczecle postgpowania egzekucyjnego wzglydem Emitenta lub Poreczyciela Osobistego na
kwaote przewyzszajaca 500.000,00 {pieéset tysigcy) zh;

v. podjecie przez Zgromadzenie Wspdlnikéw Emitenta, Porgczyciela uchwaly w sprawie
podziatu zysku wskazujyce) na wyptate dywidendy, zaliczki na poczet dywidendy bez
uprzednie zgody Zgromadzenia Obligatariuszy.

W sytuacji zaistnienia lub trwania ktoregokolwiek 2 wyszezegdinionych w pkta) - v) Przypadkow
Naruszenia kazdy Obligatariusz moze wezwac na piSmie Emitenta, wyznaczajyc termin nie
krotszy niz 15 (pigtnascie) dni, do usunigcia Przypadku Naruszenia i wszystkich jego skutkow.
w przypadku usuniecia przez Emitenta Przypadku Naruszenia 1 wszystkich jego skutkow we
wskazanym terminie, przypadek takl nle stanowl Praypadku Naruszenla wobec wszystkich
Obligatariuszy. w przypadku, gdy mimo wezwania przez jakiegokolwiek Obligatariusza, Emitent
nie usunie Przypadku Naruszenia i wszystkich Jego skutkdw, kazdy Obligatariusz nabywa prawo
do zadania zaptaty kwoty rownej wartoSci nominaline| Obligacyi Serti B wraz z odsetkami do dnia
przymusowego Wezesniejszego Wykupu Obligacji (wigcznie) - w terminie 2 (dwdch) dni od
zlozenla Emitentow! takiego Zadania na plémie. w praypadku przymusowego Wezednie|szego
Wykupu na zadanie Obligatariusza dniem ustalenia praw do Odsetek i wykupu bedzie dzien
zlozenia zgdania.

Zgodnie zart. 74 ust 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent jest wzwloce z wykonaniem
wterminie, w calosci lub czedel, zobowlgzan wynikajgcyeh 2 Obligacii, Obligacje podlegajy. na
zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowl. Obligatariusz moze zadaé wykupu
obligacjl réwniez w przypadku nlezawinionego przez Emitenta opdZnienia nie krotszego niz 3
(trzy) dni.
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W my$! art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach, jezell Emitent nie ustanowil zabezpieczen w terminach
wskazanych wWarunkach Emisji, Obligacje podlegaja, na 2jdanie  Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi,

14. Warunki wezesniejszego wykupu Obligacji Serii B na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokonac wezebniejszego wykupu calodci lub czedcl Obligacji Serii B na Zadanie
whasne polegajace na wykupie Obligacji Serii B w wyznaczonym przez Emitenta dniu (.Dzied
Wczesniejszego Wykupu"). Emitent zobowigzuje si¢ do podania informacii o zgloszeniu 2adania
wezebniejszego wykupu Obligaci wraz ze wskazaniem Dnia Wezedniejszego Wykupu w terminie
nie krotszym niz 10 (dziesigc) Dni Roboczych przed Dniem Wezebnlejszego Wykupu. Informacia
ta bedzie przekazana na adres mailowy wskazany w Formularzu Zapisu.

[ezeli Dzien Wezesniejszego Wykupu przypada na dzien niebgdacy Dniem Roboczym, Emitent ma
prawo do realizac)i przedterminowego wykupu (wykup Obligacyi) w pierwszy przypadajacy po
tym dniuy Dzien Roboczy. Wezedniejszy Wykup moze zostal zrealizowany w odniesieniu do
wszystkich lub tylko co do cz¢fci Obligacjl, Emitent moze wykonywal Wezesniejszy Wykup
wielokrotnie, az do catkowitego wykupu Obligacji. w przypadku, gdy Wezedniejszy Wykup bedzie o
realizowany w odniesieniu do czesci Obligaci, przedterminowy wykup zostanie przeprowadzony
proporcjonalnie do liczby Obligac)i zapisanych w Ewidencjl. Nie jest dopuszczalny wykup
ulamkowej czescl Obligacil. Decyzie o wykonaniu uprawnienta Wezesnlejszego Wykupu oraz
liczbie Obligac)i podlegajacych przedterminowemu wykupowi, podejmuje Zarzad Emitenta
okresdlajgc jednoczes$nie zasady przedterminowego wykupu Obligacii. Kazdorazowo w przypadku
skorzystania  Wczesniejszego Wykupu Emitent wskaze dzien wykonania uprawnienia
Wezesniejszego Wykupu (LDzien Wezedniejszego Wykupu”).

W przypadku realizacfl przez Emitenta fadania Wezedniejszego Wykupu, opricz wartosci
nominalne posiadanych Obligacji Serii B, Obligatariuszom zostang wyplacone odsetki do Dnia
wezesniejszego Wykupu Obligacii (wigcznie)

Powyzsza procedura podlegaé bedzie obowigzujgcym przepisom podatkowym.
15, Zmiana warunkow emisji

Emitent nie moze bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy xmienié warunkéw emisji,
w szczegolnodcl w zakresie wskazanym wart. 6 ust 2 pkt 6 Ustawy o obligacjach (zmiana
podmiotu  pelnigcego  obowigzku Administratora  Zabezpieczen). |ednoczeinie  Emitent
zobowigzuje sie do zmiany lub zawarcia umowy z nowym Administratorem Zabezpieczen na
wniosek Zgromadzenia Obligatariuszy gdy Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie stosowng
uchwalg, Warunki Emisjl moga zosta¢ zmienlone réwniez w nastgpstwie jednobrzmigcych
porozumiet zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

Sprostowanie niedokladnodci, bleddw pisarskich albo rachunkowych lub Innych oczywistych
omylek nie stanowl zmiany Warunkow Emisjl. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty
tresci Warunkow Emisji w zakresie, oktérym mowa wniniejszym  punkcie, bez zgody
Obligatariuszy.

16, Zgromadzenie Obligatariuszy

Lp —

1. Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacig ogolu Obligatariuszy uprawnionych
2 Obligacii.
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. Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowad uchwaly w przedmiocie emiany wszystkich

postanowlen Warunkdw Emisji.

. Zmlana Warunkow Emisji wsposob okre$lony wuchwale Zgromadzenia Obligatariuszy

dochodzi do skutku, jezell zgode na zmiang wyrazl Emitent za wyjatkiem uchwaly w sprawie
zmiany podmiotu petnigeego obowigzki Administratora Zabezpieczen.

. Odwiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiang Warunkdw Emisji Emitent jest obowigzany

umiesci¢ na swojej stronie internetowej w terminie 7 dni od dnia zakofczenia Zgromadzenia
Obligatariuszy. Brak publikacji oswiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiang
Warunkow Emisji.

IL Zaisady o} . i ——

1. Zgromadzenie obligatariuszy zwotuje Emitent:

1) na zgdanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgeych przynajmnief 1/10 tycznej
warto$ci nominalnej Obligacji, zwylaczeniem obligacji posiadanych przez podmioty
wchodzace w skiad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy
o rachunkowosci oraz obligacjl umorzonych, zwanej dalej "Skorygowang fczng wartoscia
nominalng Obligacfi”,

2) z wiasne| inicjatywy,

. Zadanie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada si¢ Emitentowi na pisémie lub w postaci

elektronicznef, wraz z uzasadnieniem.

. Jezeli wterminie 14 (czternastu) dni od dnia przedstawienia Emitentowi zgdania, o ktorym

mowa w ust. 1 pkt 1, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwolane, to:

1) s3d rejestrowy wiasciwy dia Emitenta - na podstawie art. 50 ust. 4 Ustawy o obligacjach -
moze upowaznit do jego zwotania Obligatariuszy wystepujacych z zadaniem,

2) prawo do zwotania Zgromadzenie Obligatariuszy uzyskuje Administrator Zabezpieczen

. Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje sig przez ogloszenie dokonane co najmniej na 21

(dwadziescia jeden) dni przed terminem zgromadzenia.

. W ogloszeniu zamieszcza sle datg, godzing, miejsce oraz porzgdek obrad zgromadzenia

obligatariuszy, a takze informacj¢ o miejscu zloZenia Swiadectwa depozytowego. Ogloszenie
moze zawierac takze inne informacje - zgodnie z art. 51 ust. 2 Ustawy o obligacjach.

Ogtoszenie Emitent publikuje na swoje| stronie Internetowe), w przypadku zwotanin
Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu ogloszenie moze zostad
opublikowane w dzienniku ogéinopolskim.

. wprzypadku ogtoszenia zwolywanego przez Administratora Zabezpleczen ogloszenie

publikuje Administrator Zabezpieczei na swoje] stronie internetowej. Zgromadzenle
obligatariuszy zwolywane przez Administratora Zabezpieczen moze odbyé si¢ w siedzible
Administratora Zabezpleczen.

111, Zasad i tzenia Oblisatari

1. Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w siedzible Emitenta lub w siedzible Administratora

Zabezpieczen.

2. Do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniajg obligacje posiadane przez

podmioty wchodzqce w sklad grupy kapitalowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44
Ustawy o rachunkowosci.
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3. Obligacje zavejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym zgodnie

z przepisami Ustawy o Obrocie dajiy prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy,
|ezell zostanie zlozone u Emitenta Swiadectwo depozytowe, o ktdrym mowa w art. 9 Ustawy
o Obrocie.

Swiadectwo depozytowe powinno zostaé zlozone co najmniej na 7 (siedem) dni przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy | nie moze zosta¢ odebrane przed jego zakonczeniem,

5. Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy Emitent

udostepnia w swojej siedzible przez co najmnie| 3 (trzy) dni robocze przed rozpoczeciem tego
Zgromadzenia, Lista zawiera:

1) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firmg) oraz siedzibe Obligatariusza;

2) liczbe Obligacji Seril B posiadanych przez Obligatariusza oraz liczby przystugujgeych mu
glosow,

Obligatariusz ma prawo przegladad liste oraz zadac odpisu listy za zwrotem kosztow jego
sporzadzenta lub przestania listy nieodplatnie poczty elektroniczng na wskazany przez niego
adres.

6. Obligatariusz ma prawo zada¢ adpisu dokumentow dotyczacych spraw objetych porzadkiem

obrad. Odpisy odpowiednich dakumentdw powinny zostad wydane najpéznief na 7 (siedem)
dnl przed terminem zgromadzenia obligatariuszy,

7. Obligatariusz moze uczestniczyd w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywac prawo

glosu osobiscie lub przez petnomocnika, przy czym:

1) zardwno udzielenie jak | odwolanie petnomocnictwa wymaga formy pisemnej pod rygorem
niewaznoscl,

2) petnomocnikiem Obligatariusza nie moze byé czlonek organow Emitenta, pracownik
Emitenta, czlonek organdw podmiotu sprawujacego kontrolg nad Emitentem ani pracownik
takiego podmiotu.

Przepisy owykonywaniu prawa glosu przez pelnomocnika stosuje sie odpowiednio do
wykonywania prawa glosu przez innego przedstawiciela,

8, W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ czlonek Zarzadu Emitenta,
9. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzqdu Emitenta lub wyznaczony przez niego

przedstawliciel, przy czym:

1) w przypadku Zgromadzenia Obligatariuszy zwolanego przez Obligatariuszy wyznaczonych
przez sad rejestrowy - Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera obligatariusz wyznaczony
przez sad,

2) w przypadku Zgromadzenia Obligatariuszy zwolanego przez Administratora Zabezpieczen
Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Administratar Zabezpieczen lub wyznaczony preez
niego przedstawiciel.

10. Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposrod uczestnikaw tego Zgromadzenia wyblera
sie Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy. Przewodniczacy prowadzi obrady i bez
zgody Zgromadzenia nie ma prawa zmieniac kolejnodci spraw objetych porzadkiem obrad.

11. Niezwlocznie po wyborze Przewodniczacego sporzadza sie¢ liste obecnosc zawierajacy
nastepujgce informacje:

1) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) i siedzibe Obligatariusza,

Warunkl Emisfi Obligocil Serti B emitowanych przcz Efficenter sp. 2 0.0 str, 18
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2) liczbg Obligacii Serii B posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbg przystugujacych mu
glosow,

3) w przypadku dziatania przez petnomocnika - imig¢ | nazwisko oraz miejsce zamieszkania
albo nazwe (firmg) | siedzibe petnomocnika oraz imig i nazwisko oraz miejsce zamieszkania
reprezentujacych go osob fizycznych.

Listg phecnosci podpisuje Przewodniczgey Zgromadzenia Obligatariuszy.
12. Lista obecnoéci zostaje wyloZzona do wglydu podezas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

13. Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10 nominalne)
wartosct Obligacy Serii B reprezentowanych na Zgromadzeniu lista obecnosci powinna zostaé
sprawdzona przez wybrang wtym celu komisjg, zlozong co najmnie) ztrzech osoéb.
Whioskodawcy majg prawo wyboru co najmniej jednego czlonka komisjl. w wyniku
sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecnosct moze zostad uzupetniona lub
sprostowana w trakcie obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

14. Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowac z przerwaml. Zarzadzenie przerwy wymaga
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu. tgczna diugosc przerw nie moze
przekroczy¢ 30 dni,

15. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazng, jezell jest reprezentowana na nim co najmnie]
potowa Skorygowanej laczne] wartoscl nominalne| Obligac)l Serll B. Zarzgd Emitenta jest
obowigzany ztozy¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiadczenie o Skarygowane) fgcznej
warto$ci nominalnej Obligacii Serii B.

16. Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjgé uchwale pomimo braku formalnego zwolania,
fezeli skorygowana ljczna warto$é nominalna Obligacji Serii B jest reprezentowana na tym
Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtost sprzeciwu dotyezacego odbycia Zgromadzenia lub
wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

1V. Zasady podejmowania uchwal przez Zgromadzenie Obligatariuszy

1. Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko wsprawach objetych porzgdkiem
obrad.

2. Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

3. Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wsprawie zmiany postanowien kwalifikowanych
Warunkdow Emisji zapadaja wigkszoscig 3/4 glosow. Postanowlenia kwalifikowane Warunkow
Emis|l to;

1) wysokodé lub sposob ustalania wysokosci Swiadezen wynikajacych z Obligacii, w tym warunki
wyplaty oprocentowania,

2) termin, miejsce lub sposab spelniania Swiadczen wynikajgeych z Obligacji, w tym dni, wedlug
ktorych ustala sie¢ uprawnionych do tych swiadczen.

3) zasady przeliczania wartodci Swiadezenia nleplenigznego na dwladczenle pienigine,
4) wysokos¢, forma lub warunki zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacii,

5) zasady zwolywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwal przez Zgromadzenie
Obligatariuszy,

4. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartosc nominalnej Obligacii
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu,

Waranki Emisji Obligac)i Sertl B emitowanych praez Efficenter sp. 2 0.0, str, 19
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5. Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach Innych niz wymienione w pke 3 | 4 powyzej
zapadaja bezwzgledng wiekszodciy glosow,
V. Protokoelowanie Zgromadzed Obligatariuszy

1. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzqdza si¢ protokol, ktéry zawiera
w szezegdinosci:

1} stwierdzenie prawidlowosci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy;
2) stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat;

3) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat  wraz
7 przytoczeniem ich tresci, pray czym przy kazdej z uchwat nalezy podaé:

a) lgczna liczbg gloséw waznych,

b) procentowy udzial wartosci obligacii, z ktérych oddano wazne ghlosy, w skorygowanej
fqcznej wartod$ci nominalnef obligacii,

c) liczbg glosow "za", "przeciw” | "wstrzymujgcych sig” oraz sformutowanie decyzji
Zgromadzenia;

4) zgloszone sprzeciwy,

2. Protokédt podpisuja Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy iosoba sporzadzajgca
protokél. Do protokotu dotgeza sig liste obecnosci z podpisami uczestnikow Zgromadzenia,

3. Protokdt, w ktorym beds zamleszezone uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie
zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisii, sporzadza notariusz.

4. Wierminte 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenla Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent
publikuje na swojej stronie internetowe| protokol 2 przebiegu obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy i udostgpnia go co najmnief do dnia uptywu terminu na zaskarzenie uchwal,

5. Oryginaty protokotow lub ich wypisy sa gromadzone w ksigdze protokotow prowadzonej przez
emitenta. Do kstegi protokoldw dotgeza sie dowody prawidlowego zwolania zgromadzenia
obligatariuszy oraz pelnomocnictwa udzielone przez obligatariuszy. Ksigga protokolow jest
jawna dia obligatariuszy oraz moze zostad vdostepniona sadowi. Obligatariusz ma prawo
zqdaé wydania odpisow uchwat poSwiadczonych przez organ zarzadzajacy emitenta za
2wrotem kosztdw ich sporzgdzenia

17. Zawiadomienia

Wizelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy Obligaci Serii B bgdg wazne, jezell zostaty
przez Emitenta opublikowane na jego stronie internetowef: www.efficenter.pl, lub przekazane
drogq elektroniczng na adres matlowy wskazany w Formularzu Zapisu co rozumiane jest jako
udostepnienie drogg elektroniczna.

18. Prawo wiasciwe

Obligacje Serii B zostaly wyemitowane zgodnie z prawem polskim, w szczegolnoscl z ustawg
% dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

Wszelkie stosunki prawne wynikajgce 2 Obligacii Seril B podlegajq prawu polskiemu,

Warunki Emisji Obligacfi Sevii B emitowanych preez Efficenter sp. £ 0.0, str. 20
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19. Wiasciwosé sadu

Wazelkie spory zwigzane 2 Obligacjami Serii B bedg rozstrzygane w postgpowaniu przed sqdem
powszechnym wiasciwym dla sledziby Emitenta.

20. Miejsce i data sporzadzenla warunkow emisjl
Warszawa, dnia 10 listopada 2021 roku.

21. Podpisy osob upowaznionych do zaciagania zobowigzan w imieniu Emitenta,

Zalgcznik nr 1 do Warunkéw Emisji - Wycena przedmiotu zastawu rejestrowego na zhiorze
wierzytelnosci.

Wycena przedmiotu zabezpieczenia jest Integralng cz¢sciy Warunkow Emisji Obligacji
Serii B.

Warunki Emisji Obligacyi Serii B tmuomnyrh‘mnffbkmm sp.rao,

str. 176



-

~

-~

PROSPER CAPITAL VENTUS

<m@

PO MAREERSKS ASSET MANAGEMENT S.A.

ACONS

Raport z oszacowania wartosci godziwej
pakietu wierzytelnosci znajdujgcych sie w
portfelu spotki Efficenter Sp. z 0.0.
stanowigcych zabezpieczenie obligacji spotki.

Wycena na dzien 06 lipca2021 r.

Warszawa, 10 sierpnia 2021 r.

ACONSSp.zo o Sp k.
ul. Paiiska 73
O0-834 Warsrawa
NI 322-302-29-17, Regon: 360753249
Www.adons. com
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1.  Informacje podstawowe
11 Przedmiot wyceny
1.2 Metodo wyceny. Zatotenia do wyceny.

13 Klouzule i ograniczenia

Wyniki przeprowadzonej wyceny
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1. Informacje podstawowe
1.1, Przedmiot wyceny

Przedmiotern niniejsze] wyceny jest pakiet wierzytelnosci znajdujacy sie w portfelu spoi Efficenter Sp. z 0.0
stanowigcych zabezpieczenie obligacii spolki. Wyceng dokonuje sig zgodnie 2 ant. 30 ust. 1 ustawy o cbigacjach.
W wycenianym portfelu znajduje sie kilkanatcie mnigjszych podporfe, ktdre byly nabyte w okresie od listopada 2018
do lutego 2021. Aktywa znajdujace sie w wycenianym portfelu stanowia wierzytelnosei polegajace na niesplaconych
naleznosciach z tytulu umdw pozyczek niebankowych wobec diuznika detalicznego.

1.2, Metoda wyceny, Zalozenia do wyceny,

W procesie wyceny wykorzystano podejécie wedlug modelu zdyskontowanych strumieni pienieznych DCF (ang,
Discounted Cash Flow). W metodzie DCF zastosowano nastgpujace zalozenia:

» zasiosowano stopg wolng od ryzyka na poziomie 1,761% - na oidstawie rentownosci 10-etnich obligaci
skarbowych, wedlug notowania z dnia 06.08.2021 (kurs zamknigcia; www.stoog.pl)

e marza na ryzyko zostata skalkulowana w momence nabycia pakietu, w oparciu o kafkulacje wewngtrznej stopy
2wrotu. Poziom marzy na ryzyko wynosi 26,56%

o uwzgledniono miesieczna strukture terminowa przeplywiw plenieznych ujetych w prognozach
» dane dotyczace zrealizowanych przeplywow pienigznych zostaly opracowane wedtug stanu na 06.07.2021
* prognozy przeplywow pienigznych ozdwierciedlaja poziom odzysku z wierzytelnosci stanowiacych aktywa spotki

zostaly oszacowane na podstawie historii przeplywow pienigznych w posiadanym portfelu wierzytelnosci oraz
zalozef odnodnie dalszego procesu dochodzenia nale2noscl.

e Zuwagl na fakt, 2 wlasciciel pakietu bedzie realizowal czynnosci zwiazane z zarzadzaniem pakietem, przyjeto
zalozenie 0 braku kosziow serwisera.

Wycene przedmiotoweqo pakietu wierzylelnosa dokonano na zlecenie spotki Efficenter Sp. 2 0.0. wg stanu na dzien
06.07.2021r.

1.3. Klauzule i ograniczenia

1. Przyjeto, 2e dla potrzeb okreslenia wartoSci godziwej zostaly dostarczone wszystkie informacie, ktdre moga
mie¢ wplyw na wartosc wierzytelnosci. Przyjeto, ze informacje dostarczone i przedstawione w wycenie sg
wiarygodne | kompletne;

2. Warto§ci przyjete w niniejszym raporcie nie zawierajg podatku VAT,

UWAGA:
1 Ninigjsza wycena sporzadzona jest w oparciu o dostarczone dane wejsciowe do modelu DCF oraz przyjete

zalozenia, W sytuacyi istolnej zmiany zatozen lub danych wejsciowych konieczne jest ponowne okreslenie
warto$ci, gdyz wartose okreslona w niniejszym raporcie moze uiec zmianie.
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Wynikd przeprowodIone] wyceny
Podsumowane wynddw wycenty, wedug stanu ra doed 05.07. 2021 ¢
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ZALACZNIK 4 — WYKAZ PUNKTOW PRZYJMUJACYCH ZAPISY NA OBLIGACJE

PCDM - Prosper Capital Dom Maklerski S.A.

ul. Warynskiego 34, 00-645 Warszawa

Kontakt dla Inwestorow
e-mail: obligacie@pcdm.pl
tel. (+48 22) 201 11 41

Lp.

Miejscowos¢

Adres

Punkt Obstugi Klientéw Prosper Capital Domu Maklerskiego S.A.:

1
2

10

11

12

13

14

Warszawa

Torun

Warszawa - Agent Firmy Inwestycyjnej

Warszawa - Agent Firmy Inwestycyjnej

Warszawa - Agent Firmy Inwestycyjnej

Wroctaw - Agent Firmy Inwestycyjnej

Wroctaw - Agent Firmy Inwestycyjnej

Poznan - Agent Firmy Inwestycyjnej

Poznan - Agent Firmy Inwestycyjnej

Szczecin - Agent Firmy Inwestycyjnej

Lubin - Agent Firmy Inwestycyjnej

Krakéw - Agent Firmy Inwestycyjnej

Olsztyn - Agent Firmy Inwestycyjnej

Sopot - Agent Firmy Inwestycyjnej

ul. Waryniskiego 3A

—_—

ul. Zétkiewskiego 10

—_—

ul. Emilii Plater 53

—_—

ul. Jana Pawta I1 11

—_—

ul. Ztota 59 (VI pietro)

—_—

ul. Kurkowa 8

—_—

ul. Walonska 7/66

—_—

ul. Wodna 15/18

—_—

ul. Dgbrowskiego 49/13
ul. Tkacka 69

ul. Rynek 11

ul. Dobrego Pasterza 13

ul. Kosciuszki 43

ul. Lipowa 12
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VAM -Dom Maklerski Ventus Asset Management S.A.

ul. Cybernetyki 19B, 02-677 Warszawa

Kontakt dla Inwestorow
e-mail: zapis@ventusam.pl
tel. (+48 22) 110 27 27

Lp. Miejscowos¢ Adres

Punkt Obstugi Klientéw Ventus Asset Management S.A.:
1 Warszawa ul. Cybernetyki 19B
2 Gdansk ul. Kraszewskiego 10/1
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ZALACINIK 5 - WZOR FORMULARZA ZAPISU NA OBLIGACJE

Formularz Zapisu na Obligacje Serii B Efficenter sp. z o0.0.

zwany dalej ,Formularzem”
Niniejszy dokument stanowi Zapis na Obligacje Serii B spétki Efficenter sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (dalej ,Spotka”,
»Emitent”), owartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, oferowane w ramach Oferty Publicznej. Obligacje Serii B
emitowane sg na mocy Uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw w sprawie wyrazenia zgody na emisje Obligacji serii B oraz
Uchwaty Zarzadu Spétki w sprawie emisji Obligacji Serii B. Obligacje Serii B przeznaczone s do objecia na warunkach
okreslonych w opublikowanym Memorandum Informacyjnym Obligacji Serii B oraz niniejszym Formularzu Zapisu, w
zwigzku z ofertg prowadzong przez:

—  Prosper Capital Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Waryiskiego 3A, 00-645 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000065126.

—  Dom Maklerski Ventus Asset Management S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Cybernetyki 19B, 02-677 Warszawa
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000209936.

DANE INWESTORA
RODZAJ INWESTORA [] osoba fizyczna ] oOsobaprawna
|M|E | NAZWISKO (osoba fizyczna)
NAZWA wraz ze wskazaniem formy organizacyjno-prawnej
ADRES ZAMIESZKANIA / SIEDZIBY
ADRES KORESPONDENCYJNY (jesli
inny)
STATUS DEWIZOWY [] rezydent ] nierezydent
OSOBA FIZYCZNA
PESEL DATA URODZENIA (jeéli brak PESEL)
SERIAINUMER DOKUMENTU
RODZAJ DOKUMENTU TOZSAMOSCI TOZSAMOSCI
oraz DATA WAZNOSCI
OSOBA PRAWNA
NIP REGON
KRS
DANE TELE KONTAKTOWE
ADRES E-MAIL
NR TELEFONU
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DANE IDENTYFIKACYJNE PELNOMOCNIKA OSOBY LUB PELENOMOCNIKA / REPREZENTANTA PODMIOTU ZAPISUJACEGO SIE

IMIE I NAZWISKO
PESEL DATA URODZENIA (jesli brak PESEL)
RODZAJ DOKUMENTU TOZSAMOSCI SERIAI ligl\Z/ISEEMDOOS’KCLIJMENTU
ADRES ZAMIESZKANIA/ SIEDZIBA
DANE ZAPISU
LICZBA OBLIGACJI OBJETYCH ZAPISEM CENA EgéiTéEéJ":EDNEJ 1.000,00 PLN

LICZBA OBLIGACJI SEOWNIE

KWOTA WPEATY NA OBLIGACJE (iloczyn liczby

Obligacji i jednostkowej ceny emisyjnej wynoszacej 1.000,00 PLN)

SEOWNIE KWOTA WPEATY

FORMA OPtACENIA ZAPISU

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Obligacje jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 1 000,00 PLN. Wptat na Obligacje nalezy
dokonywaé w walucie PLN. Wptata na Obligacje powinna zostac uiszczona w petnej wysokosci.

Prosper Capital Dom Maklerski S.A.

ODBIORCA PRZELEWU

NR RACHUNKU BANKOWEGO 421020 1026 0000 1302 0473 7799 (PKO Bank Polski S.A.)

iloczyn liczby Obligacji objetych zapisem oraz ceny emisyjnej Obligacji

KWOTA WPEATY
TYTUE WPEATY

Zapis na obligacje Serii B Efficenter sp. z 0.0. - [imie i nazwisko / nazwa (firma) Inwestora]

NUMER RACHUNKU BANKOWEGO INWESTORA DO WYPEATY ODSETEK, KWOTY WYKUPU LUB ZWROTU NADPEACONYCH
SRODKOW

NUMER RACHUNKU BANKOWEGO

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA

] prosze o zdeponowanie na rachunku papieréw wartosciowych nr:

] brak wskazania rachunku papieréw wartoéciowych (rachunek Sponsora emisji)
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Uwaga:

Konsekwencja niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych Inwestora lub sposobu zwrotu wptaconej kwoty
bad? jej czesci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych srodkow. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z nieprawidtowego wypetnienia Formularza Zapisu ponosi Inwestor.
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OSWIADCZENIA OSOBY ZAPISUJACEJ SIE NA OBLIGACJE

Oswiadczam, ze zapoznatem sie z trescia Memorandum Informacyjnego wraz z Suplementami i Komunikatami Aktualizujacymi,
Warunkami Emisji Obligacji emitowanych przez Efficenter sp. z 0.0. i akceptuje warunki Oferty Publicznej tam opisane.

Oswiadczam, ze zostatem poinformowany i akceptuje fakt, iz niniejszy Zapis jest nieodwotalny i bezwarunkowy oraz nie zostat ztozony
z zastrzezeniem terminu.

Oswiadczam, ze jestem osoba, ktdra zgodnie z przepisami prawa obowiazujgcego w kraju, ktdrego jestem rezydentem, moze wzig¢ udziat
w Ofercie Publicznej Obligacji.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przydzielenie mi mniejszej liczby Obligacji w Publicznej Ofercie niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie
ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym.

Oswiadczam, ze nie jestem (lub podmiot, w imieniu, ktérego, lub na rachunek, kt6rego sktadam zapis nie jest) podmiotem amerykariskim
(US Person) w rozumieniu Regulacji S (Regulation S) bedacej przepisem wykonawczym do amerykanskiej ustawy o papierach
wartosciowych z 1933 roku (US Securities Act 1933).

Oswiadczam, ze zobowiazuje sie do przekazania informacji o wszelkich zmianach dotyczacych rachunku bankowego, adresu doreczen
oraz niezwtocznie po zajsciu tej zmiany i przy zachowaniu formy pisemnej do wtasciwego podmiotu: domu maklerskiego, w ktérym
ztozytem/am zapis na Obligacje albo podmiotu prowadzacego Ewidencje Obligacji.

Oswiadczam, ze jestem Swiadomy ryzyka inwestycyjnego wigzacego sie z inwestycja w instrumenty rynku kapitatowego, takie jak
Obligacje, rozumiem i akceptuje fakt, ze Obligacje stanowig zobowigzania Emitenta, nie sa depozytami (lokatami) bankowymi i nie sa
objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw. Rozumiem tez, iz: w przypadku niewyptacalnosci Emitenta spowodowanej
pogorszeniem sie ich sytuacji finansowej, w tym utratg ptynnosci przez Emitenta lub zmieniajaca sie sytuacja na rynku kapitatowym,
cze$¢ lub catosé zainwestowanego przeze mnie kapitatu moze zostad utracona, wycofanie sie z inwestycji przed uptywem okresu, na jaki
Obligacja bedzie wyemitowana (tj. przed Dniem Wykupu) moze by¢ utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na ryzyko ograniczenia
ptynnosci lub ryzyko braku ptynnosci Obligacji, (czyli mozliwosci odsprzedazy Obligacji), a cena za zbywane Obligacje moze odbiegac od
jej wartosci nominalnej lub ceny nabycia.

Klauzula informacyjna: Zgodnie z art. 13 ust. 1-2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 2 27.04.2016 r. w sprawie
ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz
uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz. Urz. UE L 119, s. 1) - dalej RODO - informujemy, ze
Efficenter sp. z 0.0. jest Administratorem Panstwa danych osobowych. Administrator Danych Osobowych przetwarza Paistwa dane
osobowe, w zakresie niezbednym do zawarcia i wykonania umowy, zwiagzanej z przeprowadzang oferta publiczng Obligacji Serii B (na
podstawie art. 6 ust. 1 lit. b) RODO) oraz w celu wypetnienia obowiagzku prawnego cigzacego na Administratorze danych wynikajacego
z obowigzujacych Administratora danych przepiséw prawa, w tym w szczegdlno$ci zwigzanego z przeprowadzeniem oferty publicznej
Obligacji Serii B (podstawa z art. 6 ust. 1 lit. c RODO). Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa przystuguja Panstwu nastepujace
prawa: 1) prawo dostepu do swoich danych oraz otrzymania ich kopii; 2) prawo do sprostowania (poprawiania) swoich danych; 3) prawo
do usuniecia danych, ograniczenia przetwarzania danych; 4) prawo do przenoszenia danych; 5) Prawo do wycofania udzielonej zgody
w dowolnym momencie. Wycofanie to nie wptywa jednak na zgodno$¢ z prawem przetwarzania, ktérego dokonano na podstawie zgody
przed jej wycofaniem; 6) prawo do wniesienia skargi do organu nadzorczego (Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych).
Potwierdzam, ze zostatem poinformowany, ze moje dane osobowe moga zostaC przekazane i przetwarzane przez PCDM,
Administratora Zabezpieczen, Agenta Emisji, Agenta Ptatniczego, Sponsora Emisji i inne podmioty i instytucje w zakresie niezbednym
do przeprowadzenia Oferty Publicznej Obligacji i ich rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. oraz na rachunkach
papieréw warto$ciowych, w szczegdlnosci przez firmy inwestycyjne, na ktdrych rachunkach zostana zapisane Obligacje Serii B oraz
upowazniam te podmioty i instytucje do otrzymania i przetwarzania tych informacji. Administrator bedzie przetwarzat dane osobowe
przez okres niezbedny do realizacji celu, w jakim zostaty zebrane, a po tym czasie przez okres wymagany przez przepisy prawa lub dla
realizacji ewentualnych roszczen, jakie moze podnosi¢ administrator i jakie moga by¢ podnoszone wobec administratora.

data i podpis osoby zapisujacej sie na Obligacje lub jej petnomocnika data i podpis Pracownika/Agenta Prosper Capital Dom Maklerski
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Formularz Zapisu na Obligacje Serii B Efficenter sp. z o0.0.

zwany dalej ,Formularzem”
Niniejszy dokument stanowi Zapis na Obligacje Serii B sp6tki Efficenter sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (dalej ,Spétka”,
»Emitent”), owartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, oferowane w ramach Oferty Publicznej. Obligacje Serii B
emitowane sg na mocy Uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw w sprawie wyrazenia zgody na emisje Obligacji serii B oraz
Uchwaty Zarzadu Spétki w sprawie emisji Obligacji Serii B. Obligacje Serii B przeznaczone s do objecia na warunkach
okreslonych w opublikowanym Memorandum Informacyjnym Obligacji Serii B oraz niniejszym Formularzu Zapisu, w
zwigzku z ofertg prowadzong przez:

—  Prosper Capital Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Waryiskiego 3A, 00-645 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000065126.

—  Dom Maklerski Ventus Asset Management S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Cybernetyki 19B, 02-677 Warszawa
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000209936.

DANE INWESTORA
RODZAJ INWESTORA [] osoba fizyczna [ ] osobaprawna
|M|E | NAZWISKO (osoba fizyczna)
NAZWA wraz ze wskazaniem formy organizacyjno-prawnej
ADRES ZAMIESZKANIA / SIEDZIBY
ADRES KORESPONDENCYJNY (jesli
inny)
STATUS DEWIZOWY [] rezydent ] nierezydent
OSOBA FIZYCZNA
PESEL DATA URODZENIA (jeéli brak PESEL)
SERIAINUMER DOKUMENTU
RODZAJ DOKUMENTU TOZSAMOSCI TOZSAMOSCI
oraz DATA WAZNOSCI
OSOBA PRAWNA
NIP REGON
KRS
DANE TELE KONTAKTOWE
ADRES E-MAIL
NR TELEFONU
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DANE IDENTYFIKACYJNE PELNOMOCNIKA OSOBY LUB PELENOMOCNIKA / REPREZENTANTA PODMIOTU ZAPISUJACEGO SIE

IMIE I NAZWISKO
PESEL DATA URODZENIA (jesli brak PESEL)
RODZAJ DOKUMENTU TOZSAMOSCI SERIAI ligl\Z/ISEEMDOOS’KCLIJMENTU
ADRES ZAMIESZKANIA/ SIEDZIBA
DANE ZAPISU
LICZBA OBLIGACJI OBJETYCH ZAPISEM CENA EgéiTéEéJ":EDNEJ 1.000,00 PLN

LICZBA OBLIGACJI SEOWNIE

KWOTA WPEATY NA OBLIGACJE (iloczyn liczby

Obligacji i jednostkowej ceny emisyjnej wynoszacej 1.000,00 PLN)

SEOWNIE KWOTA WPEATY

FORMA OPtACENIA ZAPISU

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Obligacje jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 1 000,00 PLN. Wptat na Obligacje nalezy
dokonywaé w walucie PLN. Wptata na Obligacje powinna zostac uiszczona w petnej wysokosci.

Ventus Asset Management S.A.

ODBIORCA PRZELEWU

NR RACHUNKU BANKOWEGO 782160 0003 2000 1627 4723 0001 (Toyota Bank S.A.)

iloczyn liczby Obligacji objetych zapisem oraz ceny emisyjnej Obligacji

KWOTA WPEATY
TYTUE WPEATY

Zapis na obligacje Serii B Efficenter sp. z 0.0. - [imie i nazwisko / nazwa (firma) Inwestora]

NUMER RACHUNKU BANKOWEGO INWESTORA DO WYPEATY ODSETEK, KWOTY WYKUPU LUB ZWROTU NADPEACONYCH
SRODKOW

NUMER RACHUNKU BANKOWEGO

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA

] prosze o zdeponowanie na rachunku papieréw wartosciowych nr:

] brak wskazania rachunku papieréw wartoéciowych (rachunek Sponsora emisji)
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Uwaga:

Konsekwencja niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych Inwestora lub sposobu zwrotu wptaconej kwoty
bad? jej czesci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych srodkow. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z nieprawidtowego wypetnienia Formularza Zapisu ponosi Inwestor.
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OSWIADCZENIA OSOBY ZAPISUJACEJ SIE NA OBLIGACJE

Oswiadczam, ze zapoznatem sie z trescia Memorandum Informacyjnego wraz z Suplementami i Komunikatami Aktualizujacymi,
Warunkami Emisji Obligacji emitowanych przez Efficenter sp. z 0.0. i akceptuje warunki Oferty Publicznej tam opisane.

Oswiadczam, ze zostatem poinformowany i akceptuje fakt, iz niniejszy Zapis jest nieodwotalny i bezwarunkowy oraz nie zostat ztozony
z zastrzezeniem terminu.

Oswiadczam, ze jestem osoba, ktdra zgodnie z przepisami prawa obowiazujgcego w kraju, ktdrego jestem rezydentem, moze wzig¢ udziat
w Ofercie Publicznej Obligacji.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przydzielenie mi mniejszej liczby Obligacji w Publicznej Ofercie niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie
ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym.

Oswiadczam, ze nie jestem (lub podmiot, w imieniu, ktérego, lub na rachunek, kt6rego sktadam zapis nie jest) podmiotem amerykariskim
(US Person) w rozumieniu Regulacji S (Regulation S) bedacej przepisem wykonawczym do amerykanskiej ustawy o papierach
wartosciowych z 1933 roku (US Securities Act 1933).

Oswiadczam, ze zobowiazuje sie do przekazania informacji o wszelkich zmianach dotyczacych rachunku bankowego, adresu doreczen
oraz niezwtocznie po zajsciu tej zmiany i przy zachowaniu formy pisemnej do wtasciwego podmiotu: domu maklerskiego, w ktérym
ztozytem/am zapis na Obligacje albo podmiotu prowadzacego Ewidencje Obligacji.

Oswiadczam, ze jestem Swiadomy ryzyka inwestycyjnego wigzacego sie z inwestycja w instrumenty rynku kapitatowego, takie jak
Obligacje, rozumiem i akceptuje fakt, ze Obligacje stanowig zobowigzania Emitenta, nie sa depozytami (lokatami) bankowymi i nie sa
objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw. Rozumiem tez, iz: w przypadku niewyptacalnosci Emitenta spowodowanej
pogorszeniem sie ich sytuacji finansowej, w tym utratg ptynnosci przez Emitenta lub zmieniajaca sie sytuacja na rynku kapitatowym,
cze$¢ lub catosé zainwestowanego przeze mnie kapitatu moze zostad utracona, wycofanie sie z inwestycji przed uptywem okresu, na jaki
Obligacja bedzie wyemitowana (tj. przed Dniem Wykupu) moze by¢ utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na ryzyko ograniczenia
ptynnosci lub ryzyko braku ptynnosci Obligacji, (czyli mozliwosci odsprzedazy Obligacji), a cena za zbywane Obligacje moze odbiegac od
jej wartosci nominalnej lub ceny nabycia.

Klauzula informacyjna: Zgodnie z art. 13 ust. 1-2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 2 27.04.2016 r. w sprawie
ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz
uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz. Urz. UE L 119, s. 1) - dalej RODO - informujemy, ze
Efficenter sp. z 0.0. jest Administratorem Panstwa danych osobowych. Administrator Danych Osobowych przetwarza Paistwa dane
osobowe, w zakresie niezbednym do zawarcia i wykonania umowy, zwiagzanej z przeprowadzang oferta publiczng Obligacji Serii B (na
podstawie art. 6 ust. 1 lit. b) RODO) oraz w celu wypetnienia obowiagzku prawnego cigzacego na Administratorze danych wynikajacego
z obowigzujacych Administratora danych przepiséw prawa, w tym w szczegdlno$ci zwigzanego z przeprowadzeniem oferty publicznej
Obligacji Serii B (podstawa z art. 6 ust. 1 lit. c RODO). Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa przystuguja Panstwu nastepujace
prawa: 1) prawo dostepu do swoich danych oraz otrzymania ich kopii; 2) prawo do sprostowania (poprawiania) swoich danych; 3) prawo
do usuniecia danych, ograniczenia przetwarzania danych; 4) prawo do przenoszenia danych; 5) Prawo do wycofania udzielonej zgody
w dowolnym momencie. Wycofanie to nie wptywa jednak na zgodno$¢ z prawem przetwarzania, ktérego dokonano na podstawie zgody
przed jej wycofaniem; 6) prawo do wniesienia skargi do organu nadzorczego (Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych).
Potwierdzam, ze zostatem poinformowany, ze moje dane osobowe moga zostal przekazane i przetwarzane przez PCDM,VAM
Administratora Zabezpieczen, Agenta Emisji, Agenta Ptatniczego, Sponsora Emisji i inne podmioty i instytucje w zakresie niezbednym
do przeprowadzenia Oferty Publicznej Obligacji i ich rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. oraz na rachunkach
papieréw warto$ciowych, w szczegdlnosci przez firmy inwestycyjne, na ktdrych rachunkach zostana zapisane Obligacje Serii B oraz
upowazniam te podmioty i instytucje do otrzymania i przetwarzania tych informacji. Administrator bedzie przetwarzat dane osobowe
przez okres niezbedny do realizacji celu, w jakim zostaty zebrane, a po tym czasie przez okres wymagany przez przepisy prawa lub dla
realizacji ewentualnych roszczen, jakie moze podnosi¢ administrator i jakie moga by¢ podnoszone wobec administratora.

data i podpis osoby zapisujacej sie na Obligacje lub jej petnomocnika data i podpis Pracownika/Agenta Ventus Asset Management S.A.
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ZALACZNIK 6 — UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW EMITENTA W SPRAWIE WYRAZENIA ZGODY NA EMISJE
OBLIGACJI SERII B

UCHWALA NR 01
ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
SPOLKI POD FIRMA EFFICENTER SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA
z siedziby w Warszawic
z dnix 03 listopada 2021 roku
w sprawic wyrazenia zgody na emisj¢ Obligacji serii B

Zgromadzenic Wspdlnikow Spolki pod firma Efficenter Sp. 2 0.0, z siedziby w Warszawie
(dalej: ,Spolka” lub  Emitent”), dzinlajac no podstawic Aktu Zalozyciclskicgo spolki
niniejszym wyriza zgode na emisje obligaci serii B na nastgpujgeych warunkach:

1. Spolka dokona emisji nicmajacych formy dokumentu, zabezpieczonych obligacii na
okaziciela serii B w liczbic od 3.000 (trzy tysigce sztuk) do 5.000 (pigé tysigey sztuk) o
wartosci nominalnej 1.000,00 21 (jeden tysige ziotych) kaida i o lacune) wartosci
nominalnej od 3.000.000 2 (trzy milionéw zlotych) do 5.000.000 2 (pie¢ miliondw
zotych) ( .Obligacje Serii B”) ofcrowanych po cenie emisyjnej jednej Obligacyi

2. Obligacie nie bedy przedmiotem ubicgania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym ani 0 wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu.

3. W ramach emisji Obligacji serii B:

o Obligacje oferowane na podstawie ninicjszego Memorndum Informacyinego
9 oferowane na podstawic art. 33 pkt 1) Ustawy o obligacjach, w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia Prospektowego oraz
w oparciu o art. 37b ust.1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz

b, na warunkach i w sposob wskazany w art, 37b ust.l Ustawy o Ofercie
Publicznej, Emitent udostgpnia do publicznej wisdomosci  prospektu
emisyjnego, pod warunkiem udostgpnienia memorandum informacyjnego, nie
wymaga oferta publiczna papicrow wartosciowych, w wyniku ktdrej zakladane
wplywy brutto emitenta na terytorinm Unii Europeiskicj, liczone wedlug ich
ceny emisyinej stanowig nie mnicj, niz 1.000.000,00 curo immnicj niz
2.500.000,00 curo, i wraz z wplywami, ktére emitent zamierzal uzyskaé z tytutu
takich ofert publicznych takich papierdw wartodciowych, dokonanych w okresic
poprzednich 12 (dwunastu) miesigey, nic bedg mnicjsze niz 1.000.000,00 euro
i beda mniejsze ni2z 2.500.000,00 curo.

c. W okresic poprzednich 12 micsigey Emitent nie przeprowadzal zadnych ofert
publicznych obligacji kierowanych do wigeei, niz 149 osdb lub nicoznaczonego
ndresaty, zktérych zukiadane wplywy brutto Emiteata ns terytorium Unii
Europejskiej stanowilyby nic mniej miz 1.000.000,00 euro imnicj niz
2.500.000,00 euro,

d. Memorandum Informacyjne nie bylo weryfikowane ani zatwierdzone przcz
Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Fmy g
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4, Zgromadzenie Wspolnikow Spolki wyrazs zgode 1 upownznia Zarzgd Spolki do
ustalenia wszelkich pozostalych, nic uigtych w § 1 uchwaly warunkdw emisji Obligachi
serii B oz do ustalenia tredci warunkéw emisji Obligacii regulujgeych prawa
i obowigzki Spolki | Obligataniuszy, wedtlug uznania Zarzadu Zgromadzenie
Wspolnikow Spotki upowsznia Zurzad Spotki do podjecin wszelkich czynnodci
i dzistan, zawicrnnin | rozwigzywanin umdw, skiadania wszelkich od$wiadczed oraz
odbicrania oéwiadezen, ktdre bedg lub mogs byé zwigzane z przeprownsdzeniem przez
Spolke emisji Obligacii serii B, wedtug vznania Zarzgdu.

§2.
Uchwala wehodz w zycie z chwilg jej podjecia,
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ZALACZNIK 7 - UCHWALA ZARZADU EMITENTA W SPRAWIE EMIS]I OBLIGAC]I SERII B

UCHWALANR 01/11/2021 ZARZADU
EFFICENTER SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
z stedziba w Warszawie
zdnia 10 listopada 2021 roku
w sprawle emisji Obligac)i serii B

§1

Zarzad Efficenter sp. z 0.0. 2 siedziby w Warszawie (dale): Spétka” lub JEmitent”), dziatajgc na
podstawie art. 2 pkr 1 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o Obligacjach niniejszym postanawia
o emisji od 3.000 (trzy tysigee sztuk) do 5.000 (plgé tysigey sztuk) Obligacyi Serii B na okaziciela
o warto$cl nominalnej 1.000,00 21 {jeden tysigc zlotych) kazda i o faczne) wartosci nominainej od
3.000000 2zt (trzy milionéw zlotych) do 5000000 =z (pig¢ milionéw zlotych)
( .Obligacje Serii B"}.

§2

Wykup Obligacjl Serii B nastapl w dniu 30 listopada 2023 roku. W tym dniu Spotka wyplaci
kazdemu posiadaczowi Obligacjl Serii B zwanemu dale] ,Obligatariuszowl”, kwotg rowng
iloczynowi liczby Obligacji Serii B | ich wartoSci nominalnej.

§3

1. Obligacje Seril B beda oprocentowane wedlug state) stopy procentowej rownej 7,.2%
w skali roku.

2. Cena nominalna | cena emisyjna jedne| Obligacji bedzie rdéwna 1000,00 (Jeden tysigc)
atotych.

3. Obligacje Serti B nie bgda mialy formy dokumentu | bedy zarejestrowane w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych SA

§4
Proponowanie nabycia Obligacyi Serii B zostanie dokonane na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy

o obligacjach, w trybie oferty publiczne) w rozumieniu art. 2 Jit. d Rozporzadzenia Prospektowego,
w oparciu o art. 37b Ustawy o Ofercie Publiczne).

Podmiotami swiadczgcymi ustuge oferowania Obligacii Serii B bedy:

- Prosper Capital Dom Maklerski SA. z siedziby w Warszawie,
—  Dom Maklerski Ventus Asset Management SA 2 siedziba w Warszawie.

§5

Obligacje zostang zabezpieczone w sposob okreslony w Warunkach Emisji Obligacii Seril B,
stanowigeych zalgeznik nr | do ninlejszej Uchwatly.

Obligacje Serii B moga byé wydane przed ustanowieniem zabezpieczen, o ktorych mowa powyze;.
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§6

Emisja Obligacji serii B dojdzie do skutku, jezeli objete zostang Obligacje serii B o lqezne] wartosci
nominalnej 3.000.000,00 zi (trzy miliony zlotych.)

Obligacje Serit B nle bedq przedmiotem ublegania sig o dopuszezenie do obrotu na rynku
regulowanym ani o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu.

Emitent moze skrocic lub przedtuzyc termin przyimowania Zapisow na Obligacje Serii B

Warunki Emisji Obligacji Serii B regulujjce prawa i obowigzki emitenta | Obligatariuszy stanowi
Zatacrnik nr 1 do niniejszej Uchwaly

§7

Uchwala wehodai w 2ycle 2 chwiliy jej podjecia

/‘M’%y/ Stava's
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ZALACZNIK 8 - UMOWA O SPRAWOWANIE FUNKCJI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

UMOWA
o sprawowanie funkcji Administratora Zabezpieczen

zawarta dnia 3 listopada 2021 r. w Warszawie
pomigdzy.

Efficenter sp. Z 0.0., adres: ul. Migdalowa 4 02-796 Warszaws, zarejestrowany w Sadzie
Rejonowym dla m. st Warszawy w Warszawie Xill Wydzial KRS, pod numerem
0000690682, o kapitale zakladowym wynoszacym 1.000.000,00 2 wplaconym w catosa,
REGON: 368063998, NIP: 9512443538,

reprezentowansy przez
Marcina Lewandowskiego - Prezesa Zarzgdu, e-maiki marcinlewandowski@elficenter.pl,

uprawnionego do jednoosobowej reprezentacji zgodnie z Informacjg odpowiadajgcg
adpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsigbiorcow KRS pobrang na podstawie art. 4 ust. 4aa
ustawy o KRS,

okreslanym dalej jako Emitent,

PS Zabezpieczenia sp. z 0. 0. w Warszawie, adres Ul Maltanska 6/44 02-761 Warszawa,
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dia m. st Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial
Gospodarczy KRS, pod numerem 852745, o kapitale zakkadowym wynoszacym 10,000 Z4,
opfaconym w caloscl, NIP: 5213902798, REGON: 386653310,

reprezentowang przer

Piotra Skrzyneckiego — Prezesa Zarzadu, e - mailt piotrskrzyneckif@pskrp.pl,
uprawnionege do samodzielnej reprezentacyl zgodnie z Informacjy odpowiadajgcy
odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsigbiorcéw KRS pobrang na podstawie art. 4 ust. 4aa
ustawy 0 KRS,

okredlanym dale jako Administrator Zabezpieczen,

zweanymi lgcznie dale) Stronami.

Zwazywszy, 1€

- Emitent ma zamiat postanowi¢ o emisji do 5.000 (pigciu tysiecy) obligacy Seni B na
okaziciela o wartosci nominaine] 1000 (jeden tysiqe 00/100) 2t kazda,

- Zgromadzenie Wspdinikow Emitenta podjgio w dniu 3 listopada 2021 r. uchwalg or
01 w sprawie emisfi Obligacji Serii B;

- projekt warunkow emisji obligacii z dnia 29 paidziernika 2021 1. przewiduje
ustanowienie Zabezpieczer wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacii Serll B8 m. in.
poprzer (i} zawarcie urmowy wekslowej | wystawienie weksla wiasnego, (i)
oéwiadczenie o poddaniu sig egzekucii Emitenta, (iv) zawarcie umow poreczenia,
{ili) ustanowieniec zastawu rejestrowego na zbiorze wierzyteinosci,

. Zabezpieczenia wierzytelnoéci wynikajgcych z Obligacl Serii B ustanowione beda
na rzecz Administratora Zabezpieczeo,

M/ e

str. 195



b-»-(

r\

~ Y/

PROSPER CAPITAL”

DOM MAKLERSK]

ASSET MANAGEMENT S.A.

Strony postanowily zawrzed niniejszg Umowe.

1

Artykut 1. Definicje.

Viaytym w Umowle okredleniom nadaje sig nastepugee znaczenia:
Administrator

a

Zabezpleczen - PS Zabezpieczenia sp. Z 0. 0. w Warszawie,
adres: ul. Maltarska 6/44 02-761 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie
Rejonowym dia my, st, Warszawy w Warszawie, X11| Wydzial Gospodarczy KRS,
pod numerem BS274S5, o kapitale zakladowym wynoszacym 10.000 24,
optaconym w calosci, NIP: 5213902798, RECON: 386653310, dzialajgcy na
podstawie art. 29 Ustawy o Obligacjach oraz Umnawy jako zastepca posredni
Obligatariuszy, celem wykonywania praw | obowigzkow wierzyciela z tytutu
Zabezpieczen, w imieniu wiasnymm, lecz na rachunek Obligatariuszy,

Akt Poddania si¢ Egzekucji Emitenta - oswiadczenie o dobrowolnym
poddaniu sie egzekucji co do obowigzku zaplaty Wierzytelnosci
Wekslowych, zgodnie z ant. 777 § 1 pkt 5) KPC z ograniczeniem do sumy
odpowiadajgce) 150 % (sto pigddziesigt procent) fgcznej wartosci nominaine]
przydzielonych Obligac)i Serii B, dlozone przez Emitenta z tytulu zawarcia
urnowy wekslowej | wydania weksla, na rzecz Administratora Zabezpleczen,
a takze odwiadczenie w formie aktu notarialnego o poddaniu sig egzekucii w
tryble art. 777 § 1 pkt 4) KPC, co do obowligzku wydania kompietu
dokumentacji stwierdzajgce] istnienie i stan Przedmiotu Zastawu,
Akt Poddania sig Egzekucji Porgczyciela 1 - oswiadczenie o dobrowolnym
poddaniu  sie egzekuc)i co do obowigzku zaplaty Wierzytelnosci
Zabezpieczonych, zgodnie z art. 777 §1 pkt 5) KPC, z ograniczeniem do sumy
odpowiadajgce) 150 % (sto piecdziesigt procent) ljcznej wartosci nominainej
przydzielonych Obligacji Serii B, zlozone przer Porgczyclela 1 2 tytulu
zawarcla umowy porgczenia, na rzecz Administratora Zabezpieczen,
Akt Poddania sig Egzekucji 2 - oSwiadczenie o dobrowolnym
poddaniu  sie egzekuc)i co do obowigzku zaptaty WierzytelnoSei
Zabezpieczonych, zgodnie z art. 777 §1 pkt 5) KPC, z ograniczeniem do sumy
odpowiadajgcej 150 % (sto ple¢driesigt procent) gcznej wartosci nominalnej
przydzielonych Obligacji Serii B, zZioZone przez Porgczyciela 2 2 tytulu
ZBWATCI UMmowy porgczenia, na rzecz Administratora Zabezpieczer,
Emitenmt - ul. Migdalowa 4 02-796 Warszawa, zarejestrowany w Sgdzie
Rejonowym dia m. st Warszawy w Warszawie XIll Wydzial KRS, pod
numerem 0000690682, o kapitale zakladowym wynoszgcym 1.000.000,00 24
wplaconym w cajodéci, REGON: 368063998, NIP; 9512443538,
Obligacje Serii B - emitowane w seril papiery wartosciowe, w ktarych
Emitant stwierdza, 2e jest diuznikiern wiasciciela obligacii | zobowigzuje sig
wobec niego do speinienia okreslonych $wiadczen, przy czym emisja
odbywaé sie bedzie na podstawie uchwaly zarzagdu Emitenta w sprawie
przyjecia Warunkéw Emisji Obligacji, zaé obligacje posladac bedsy
nastepujgce cechy.

.. brak formy dokumentu,

ii. iloSE do 5000 (pied tysiecy) sztuk,

. wartesé nominalna 1000,00 (jeden tysige) 2 kazda,

v. eprocentowanie abligacjl o rocznej stopie procentowej wynoszgcej

7.2 % [siedemn procent 20/100) rocznie, platne kwartalnie,
v. termin wykupu po cenie nominalnej w dniu wykupu przypadajgcym
w dniu 30 listopada 2023 r,;

Obligatariusz - osoba, bedaca wiascicielern jedne] lub wigce) Obligacl Serii
B,
Poreczenie - oznacza lgcznie porgczenie cywilne Porgozycieli wobec
Administratora Zabezpieczen, za zobowigzanie do raplaty wymagalnych

foordhrl, vl
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Wierzytelnoécl Zabezpieczonych, 2 ograniczeniem do sumy odpowiadajgce)
150 % {sto piecdziesigt procent) lgcznej wartosci nominalnej przydzielonych
Obligacji Serii B, na podstawie odrebne] umoéw zawartych pomiedzy
Administratorem Zabezpieczer a Porgczycielami;

iel 1 - Marcin Lewandowski, adres; ul. Tuwima 6 m. 21 05-850
Duchnice, PESEL 8007250887,
Porgczyciel 2 - CDR Investment Sp. z 0.0, adres ul. Migdalowa 4 02-796
Warszawa, zarejestrowana w w Sgdzie Rejonowym dla m. st Warszawy w
Warszawie Xl Wydziat KRS, pod numerem 0000328054, o kapitale
zakiadowym wptaconym i wniesionym w wysokoéci 2.000.000,00 21, REGON:
141805042, NIP: 5213526562,
Porgczyciele - oznacza Porgczyciela | | Poreczyciela 2,
Projekt Warunki Emisji Obligacji Serii B - projekt 2 dnia 2 listopada 2021 1.
Warunkow Emisji Obligacji Serii B, aktualny na dziert zawarcia Umowy;

. Przedmiot Zastawu - oznacza oznacza zbior wierzytefnosci, stanowigcy

catost gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3) ustawy z dnia 6 grudnia
1996 r. 0 zastawie rejestrowym | rejestrze zastawow (t. Dz. U. 2 2018 1. poz 2017
ze zm.), t). nadajgcym sie do wykorzystania w celu gospodarczym jakim jest
zabezpieczenie wierzytelnosci z obligacji, w ktérego skiad wchodzg
wierzytelnosci typu B2C w lezne] liczbie 17.888 | igczne] wartosci nominalnej
61 088 356,00 zi nabyte wszystkimi umowami zawartymi przez Emitenta w
okresie od 2 listopada 2018 r. do 10 lutego 2021 r. z kontrahentarmi Emitenta,
na podstawie ktorych Emitent nabyt w tym okresie wierzytelnodci; w
wypadku okredlonym w punkcie 7.7.12 Projektu Warunkéw Emisji Obligacji
Serii B, Zbior Wierzytelnosci zostanie rozszerzony na kolejne pakiety
wierzytelnosci;

Umowa - niniejsza umowa wraz z wszystkimi aneksami i zatgcznikami;
Umowa Wekslowa - umowa, na mocy ktorej Administrator Zabezpieczen
bedzie uprawniony do wypelnienia Weksla oraz wystawiania w imieniu
Emitenta dalszych Weksli, z ograniczeniem do sumy odpowiadajace) 150 %
{sto piecdziesigt procent) {gcznej wartosci nominalne) przydzielonych
Obligacji Serii B;

Umowa Zastawu Rejestrowego - umowa, na podstawie kidre Zastawca
ustanowi Zastaw Rejestrowy na Przedmiocie Zastawu do najwyzszej sumy
zastawu wynoszace] 150 % (sto pigédziesigt procent) fgczne) wartosci
nominalnej przydzielonych Obligacii Serii B;

Ustawa o Obligacjach - oznacza ustaweg z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach [tj. Dz U. 2 2020 r. poz. 1208 z p62n. zm.); -

Warunki Emisji Obligacji Serii B - dokument okreslajgcy w mys! art. 5 ust. |
Ustawy o Chligacjach swiadczenia wynikajgce z Obligacji Serii B, sposob ich
realizacjl oraz zwigzane 2z nimi prawa | obowigzki Emitenta | Obligatariuszy,
ktéry zostanie przyjety przez Emitenta w dacie rozpoczecia emisji Obligacjl
Serii B;

Weksel - weksel in blanco nie na zlecenie wystawiony przez Emitenta na
rzecz Administratora Zaobezpieczen, a takze dalszy Weksel wystawiony przez
Administratora Zabezpieczen w imieniu | na rzecz Emitenta;
Wierzytelnosci Zabezpieczone - wszelkie wierzytelnoso  pienigzne
Obligatariuszy Obligacii Serii B wynikajace z Warunkdw Emisji Obligacii Serii
B, w szczegolnosci:

. koszty ustanowienia, utrzymania | wykreslenia Zabezpleczen, a tak2e
koszty zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych, w tym
wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen,

il. odsetkiza opéznienie w zaptacie Wierzytelnodci Zabezpieczonych,
lil.  odsetki (kupon) przewidziane Warunkami Emisji Obligacii,
v. wierzytelnosci z tytulu wykupu (przedterminowego wykupu)
Obligacjl;
Zabezpieczenia - oznacza fgcznie, Umowe Wekslowy | Weksel, Akt Poddania
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sig Egzekucjl Emitenta, Akt Poddania sie Egzekucji Porgozyciela 1, Akt
Poddania sig Egzekucii Porgczyciela 2, Porgczenia, Zastaw Rejestrowy,
Zastawea - ornacza Emitenta;

Zastaw Rejestrowy - zastaw rejestrowy w rozumieniu art. 3 ust. Twzw. zart.
4 ust. 3 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym | rejestrze
zastawow [t Dz U. 2018 poz 2017 2 pdin. zm ), ustanowiony na Przedmiocie
Zastawu do najwyZszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150 % (sto
piecdziesigt procent) lacznej wartoesci nominalnej przydzielonych Obligacil
Serii B.

Wskazane w ust. | okredlenia uZywane sy réwniez odpowiednio w liczbie
pojedynczej | liczbie mnogiej. W przypadku, gdy Umowa odwoluje sig do danego
okredlenia w liczbie mnogiej, razumied przez to nalezy rawniez odwolanie do liczby
pojedyncze),

Terminy pisane wielkg literg a8 mezdefiniowans w Umowie, oznaczajg terminy
zdefiniowane w Projekcie Warunkéw Emisji Obligacji Serii B,

Odwotania w Umowie da Projektu Warunkow Emisji Obligacj Seni B odnoszg sig
rowniez do Warunkdw Emisji Obligacji Serii B, po ich przyjeciu.

W przypadku, gdy Warunki Emisji Obligacji Serii B zawiera¢ bgdg dalej idgce
warunki dotyczgce Zabezpieczen, niz zawarte w Umowie, Strony zwigzane bedg
trescig Warunkdw Emisji Obligacji Serii B. W przypadku, gdyby Warunki Emisji
Obligacji Serli B przewidywaly dalej inne niz przewidziane Umowq Zabezpieczenia -
Sturony zmodyfikujg edpowiednio Umows.

£=<

Artykutl 2. Oéwiadczenia i zobowigzania Emitenta.

Emitent oswiadcza, ze

a. do dokonania emisji Obligacii Serii B orar zawarcia | wykonania
przedmictowe] Umowy jest potrzebna uchwala organu wymienionego w
art. 17 §1 KSH | uchwata taka zostata podjeta, a odpis lub egzemplarz uchwaty
Emitent przekaze Administratorowi Zabezpieczen w dniu zawarcia Umowy,

b, umowa spoiki Emitenta przewiduje uzyskanie rgody Zgromadzenia
Wspdlnikaw na zawarcie Umowy Wekslowej | wydania Administratorowi
Zabezpleczed Weksla, | zgoda taka zostata udzielona wuchwale nr 2zdnia 3
listopada 20721 r, 8 odpis lub egzemplarz uchwaly Emitent przekaze
Administratorowi Zabezpieczen w dniu zawarcia Umowy,

c. co do Emilenta nie toczy si¢ zadne postgpowanie restrukiuryzacyjne,
upadiosciowe lub inne, ktdre moagloby skutkowaé uniewaznieniem |ub
brakiem skutecznosci ustanowionych Zabezpieczen,

d. nie posiada zobowigzan podatkowych lub innych niz podatkowe co do
ktérych stosuje sie postanowienia ordynacji podatkowey,

e, umowa spatki Porgczyclela 2 przewiduje uzyskanie zgody Zgromadzenia
Wspdinikdw na udzielenie przez Porgczyciela 2 porgczenia (zawarcie Umowy
poreczenia) i zgoda taka zostanie udzielona najpéiniej w dacie przydzialu
Obligacji Serii B, a odpis lub egzemplarz uchwaly Emitent lub Porgczyciel 2
przekaze Administratorowl Zabezpieczen najpéinic] w dniu zawarcia
umowy Porgczenia.

Emitent zobowigzuje sie naprawié Administratorowl Zabezpieczen wszelkie szkody
oraz zwolnié go z kazdej odpowiedzialnosci zwigzanej z tym, ze Administrator
Zaberpieczeny dzialal w przedwiadczeniu o prawdziwosci zapewnien skiadanych
przez Emitenta.

W celu zabezpieczenia Wierzytelnodci Zabezpleczonych, Emitent zobowigzuje sig
do ustanowienia, w terminach przewidzianych w Warunkach Emisji Obligaci Serii
B oraz w Umowie, na rzecz Administratora Zabezpieczen, Zabezpieczen.

Py
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Artykut 3. Przedmiot Umowy. Ustanowienie Administratora Zabezpieczen.

Umowa okresla zasady ustanawiania, utrzymywania, realizowania | wygaszania
Zabezpieczen.

Na podstawie art. 29 Ustawy o Obligacjach oraz art. 4 ust. 4 ustawy o zastawie
rejestrowym | rejestrze zastawow Emitent ustanawia PS Zabezpieczenia sp.z 0.0, W
Warszawie Administratoremn Zabezpieczen oraz w zakresie Zastawu Rejestroweqo
- Administratorern  Zastawu, zadé Administrator Zabezpieczen oswiadcza, e
przyjmuje ustanowienie go Administratoremn Zabezpieczen oraz Administratorem
Zastawu na warunkach okredlonych w Umowie | Projekcie Warunkéw Emisji
Obligacji Serii B, celem wykonywania praw | obowigzkéw wierzyciela z tytulu
Zabezpieczen w imieniu wlasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy.

Artykul 4, Organizacja Wspolpracy.

Strony komunikowaty sie bedg z adresdw e-mail wskazanych w petitum Umowy.
Strony ustalajg, 76 dokumenty | informacje otrzymane z adreséw e-mail wskazanych
w ust 3 uwazane bedy za oswiadczenie woli badi wiedzy Administratora
Zabezpieczen | odpowlednio Emitenta | beda wigzace dla Suron (dokumentowa
forma oéwiadczen woli i wiedzy). Zasada ta nie odnosi sie do ofwladczen, dia ktdrych
Umowa lub przepisy prawa wymagajg formy pisemnej lub formy szczegéinej.
Dodatkowo, celem biezace] komunikacii oraz przesytania  dokumentow
rozliczeniowych Strony wyznaczaja nastgpujace osoby:

a.  Administrator Zabezpieczer: Pawel Kruk, e-mail kancelariakrukpl;

b, Emitent: Marcin Lewandowski e-mail: marcinlewandowski@efficenter.pl
Strony wyrazaja wzajemnie zgode na przesytanie informaciji, w tyrm dokumentow |
skanow dokumentdw, na wskazane w ust. 113 adresy e-mail. Strony we wiasnym
zakresie podejmujg dziatania zmierzajgce do zachowania poufnotci korespondencii
elektronicznej.

Artykut 6. Weksel i Umowa Weksiowa.

Emitent celem zabezpieczenia Wierzytelnosci Zabezpleczonych zobowigzuje sie do
zawarcia z Administratorern Zabezpieczen Umowy Wekslowej (porozumienia
wekslowego), na mocy ktére] upowazni Administratora Zabezpieczen do
wypeinienia weksla | wyda mu 1 (jedng) sztukg Weksla in blanco z wiasnego
wystawienia, w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od Dnia Przydzialu Obligacii Serii
B, przy czym Umowa Wekslowa oraz Weksel zawierac bgda postanowienia:

data wystawienia Weksla bgdzie datg zawarcia Umowy Wekslowej,

jako remitent zostanie wskazany Administrator Zabezpieczen,

dodatkowa klauzula na wekslu: bez protestu,

termin, do ktdrego Administrator Zabezpieczerh moze wypelnic weksel

bedzie okreslony na dzien 31 grudnia 20331,

Weksel zawiera¢ bedy kauzule .nie na ziecenie” lub réwnoznaczng,

skutkiern ktérej nismozliwe bedzie przenoszenie weksla przez indos,

f jako date platnasci Administrator Zabezpieczenn moze wskazac datg wg
wiasnego wyboruy, nie poiniejszy jednak niz data przedawnienia zobowigzan
z Obligacji Serii B Emitenta,

a. jako miepsce platnodci Administrator Zabezpieczer moze wskazac dowolne
miejsce znajdujace sig na terenie Rzeczpospolitej Polskie),

h jako sume weislowy Administrator Zabezpieczen wpisac moze sumeg
wymagalnych  Wierzytelnodei  Zabezpieczonych  powigkszonych o
wynagrodzenie Administratora Zabezpieczeri wskazane w art, 13 ust. 1 litc,
przy czym taczna kwota, na ktdrg zostang wypelnione | wystawione weksle
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nie moze przekraczad 150 % {sto pigddzesigt procent) lpcznej wartosc
nominalnej objetych Obligacji Serii B Emitenta,

. zobowigzujgce Administratora Zabezpleczen do zwrotu niewykorzystanych
weksli w terminie 14 (cztermastu) dni od dnia zaplaty wszystkich zobowigzar
z Obligacji Seri B Emitenta.

2 Dodatkowo Umawa Wekslowa zawieraé bedzie nicodwotaine pelnomocnictwo

1.

udzielone przez Emitenta Administratorowd Zabezpieczen, na mocy ktérego
Administrator Zabezpieczeri bedzie uprawniony do wystawienia w imieniu i na
rzecz Emitenta dalszych Weksl, przy czym ich treéé musi zachowad warunki
okredlone w ust. 1 pkt a. - hy; po lgcznym spelnieniu nastepujgeych przeslanek:

a ze wzgledu na brak uregulowania wymagalnych Wierzyteinosci
Zabezpieczonych Administrator Zabezpieczert bedzie zobowigzany do
zrealizowania praw wynikajgcych z Zabezpieczen,

b. Administrator Zabezpleczen nie bedzie dysponowal Weksiem.

Obowigzek zwrotu przewidziany w ust. 1 pkt L dotyczy réwniez dalszych Weksli
wystawionych  zgodnie z warunkami ust. 2 | nie wykorzystanych  przez
Administratora Zabezpieczen.

Artykut 7. Akt Poddania si¢ Egzekucji Emitenta.

Ernitent zobowigzuje sig do tego, 7e po zawarciu Umowy Wekslowe|, 2lozy w
terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu Obligacii Serii B, oswiadczenie
o poddaniu sig egzekucji co do obowigzku zaplaty Jako diuznika wekslowego, na
rzecz Administratora Zabezpieczen, w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC 7 calego majgtku
Emitenta, z egraniczeniem do kwaty rdwne] 150 % (sto pieddziesigt procent] fgczne)
wartodel nominalne) przydzielonych Obligacji Seril B, przy czym oswiadczenie 1o
rawierac bedne postanowienia:

a zdam:niami od ktorych uzaleznione jest wykonanie obowigzku bedy:
nadanie przez Administratora Zabezpieczen werwania do zaplaty
wymagalnych wierzytelnodet wekslowych przesylky rejestrowang w
rozurmieniu ustawy z dnia 23 listopada 2012 r, prawo pocztowe [tekst
Jedn, Dz. U, z 2020 r. poz 1041 z pGin. zm) na adres Emitenta
ujawniony w Krajowym Rejestrze Sgdowym, oraz

i. uplyw terminu 14 dni od dnia nadania przez Administratora
Zobezpieczert wezwania do zaplaty wymagalnych Wierzyteinoscei
Zabezpleczonych przesyikg rejestrowang w rozumieniu - ustawy
prawo pocztowe na adres Emitenta ujawniony w Krajowym Rejestrze

Sqdowym,

b. okreslajgee termin, do kiarego Administrator Zabezpieczen mole wystgpic
o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosgci, ktéry zostanie okresiony na
dzien 31 grudnia 2033 1.

c. uprawniajgce Administraiora Zabezpieczen do wiclokrotnego wystapienia
do wiasciwego sadu o nadanie aktowl natarialnemu klauzuli wykonalnogel o
calodt lub czedl roszczenia,

d. umozliwiagce pobieranie wypisow aktu Administratorow Zabezpieczen bez
ograniczer.

Artykut 8. Porgczenia.

Emitent zobowigzuje si¢ do tego, ze Porgczyciel 1 oraz Poreczyciel 2 zawrg 2
Administratorern Zabezpleczeri umowy Poreczenia, w terminie S {pigciu) Dni
Roboczych od Dnia Przydzialu Obligacji Serii B, na mocy ktérych Poreczyciel 1 oraz
Poreczyciel 2 2obowigzg slg wobec Administratora Zabezpleczes do zaplaty
wymagainych Wierzyteinoscl Zabezpieczonych, na wypadek, gdyby Emitent
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zobowigzan tych nie wykonal, przy czym Poreczenie zostanie udzielone do sumy
odpowiadsjgce] 150 % (sto piecdziesigt procent] fgczne] wartosci nominalnej
przydzielonych Obligacii Seril B do dnia 31 grudnia 2033,

W przypadku gdy ostatecznie przyjete Warunki Emisji Obligacji Serii B Emitenta
przewidywaé beda dale) idgce obowigzki Porgczyciela rozstrzygajgea bedzie tresé
Warunki Emisji Obligacji Serii B.

Zaspokaojenie z Poreczenia nastepuje poprzez dobrowolng zaplate lub w drodze
postepowania sgdowego | egzekucyjnego,

Porgczenie wygasa z chwily zaptaty wszystkich Wierzytelnosci Zabezpieczonych.

Artykut 9. Akt Poddania si¢ Egzekucji Porgczycieli.

Emitent zobowigzuje sie do tego, ze kazdy z Poreczycieli, po zawarciu umowy

Porgczenia o ktérej mowa w art. 8, zlozy w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od Dnia

Przydziaiu Obligacji Seril B, adwiadczenie o poddaniu sig egzekuc)i co do obowigzku

zapiaty jako Porgczyciela, na rzecz Administratora Zabezpieczen, w trybie art. 777 §

1 pkt 5) KPC z catego majgtku Poreczyciela, z ograniczeniem do kwoty rownej 150 %

{sto pieddziesigt procent) lgczne) wartosci nominaingj przydzielonych Obligacji Serii

B, przy czym odwiadczenie to zawieraé bedzie postanowienia:

a. zdarzeniami, od ktdrych uzaleznione jest wykonanie obowtazku bedy:

i, nadanie przez Administratora Zabezpieczeri wezwania do zapiaty
wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych powigkszonych o
wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen wskazane w art. 13 ust.
1lit c. przesylia) rejestrowansg w rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada
2012 r. prawo pocztowe [tekst jedn. Dz U. 2 2020 r, poz 1041 2 pdin
zm.] na adres Porgczyciela (w przypadku Poreczyciela 1 bedzie to
adres wskazany w art. 1 ust. 1 it i, w przypadku Porgczyciela 2 bedzie
to adres siedziby ujawniony w odpisie z KRS aktualnym na datg
nadania wezwania), oraz

il. uplyw terminu 14 dni od dnia nadania przez Administratora

Zabezpieczeri wezwania do zapiaty wymagalnych Wierzytelnosci
Zabezpieczonych przesyika rejestrowang w rozumieniu ustawy zdnia
23 listopada 2012 1, prawo pocztowe na adres Poreczyciela,

b. okresiajgce termin, do ktdrego Administrator Zabezpieczeri moZe wystgpic
o nadanie temu aktow! kauzuli wykonalnosci, ktdry zostanie okreslony na
dzieri 31 grudnia 2021 r,

c. uprawniajace Administratora Zabezpieczen do wielokrotnego wystapienia
do whasciwego sgdu o nadanie aktowi notariainemu klauzuli wykonalnosci o
calosc lub c2gsc roszczenia,

d. umozliwiajgce pobieranie wypisow aktu Administratorowi Zabezpieczen bez
ograniczen.

Artykut 10. Zastaw Rejestrowy.

Zastawca zobowigzuje sig do zawarcio, w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od Dnia
Przydziatu Obligacjl Serli B, Umowe Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie
Zastawu,

Zastawca zapewnia, 2e Przedmiot Zastawu nie zostanie obcigzony jakimkolwiek
prawem rzeczowym lub obligacyjnym majacym pierwszenstwo przed Zastawem
Rejestrowymn, lub  utrudniajgcym  lub  uniemozliwiajgcym realizacje zastawu
Rejestroweqo.

Zasadnicza wes¢ Umowy Zastawu Rejestrowego przewidywaté bedzie

postanowienia:
> e
M =
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a Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Wierzytelnosci zostanie ustanowiony na rzecz
Administratora Zastawu,

b, najwyisza suma zabezpleczenia wynosic bedzie 150 % (sto pigédziesigt
procent) gcznej wartosci nominalnej przydzielonych Obligacii Serii B,

c. zakazujce Zastawcy zbycia lub przeniesienia pod innym tytulem prawnym
przedmiotu zastawu lub jego poseczeadinych skladnikow,

d. przewidujgce zaspokojenie zastawnika w drodze sadowego postgpowania
egzekucyjneqo lub poprzez przejecie na wiasnosc Przedmiotu Zastawu lub
w trybie licytacji, przy czym decyzia o sposobie zaspokojenia Wierzyteinosci
Zabezpieczonych nalezed bedzie do Administratora Zastawu,

e w przypadku wyboru zaspokojenia w trybie licytachi lub przejgcia na
wlasnosé wartasé Przedmiotu Zastawu  zostanie oszacowana praez
wskazanego przez Administratora Zastawu biegiego,

. w przypadku braku moziiwosci ustalenia wartosci Przedmiotu Zastawu 2e
wzgigdu na brak wspdidziatania Zastawcy, wartosd szacunkowa zostanie
okredlona jako 40 % (czterdziesci procent) wartosc) Przedmiotu Zastawu,
ktora zostala okredlona w wycenie stanowigcej zalgcznik do Warunkdw
Emnisji Obligacji Serii B,

g. cena wywolawcza wynosic bedzie 50% (pigcdziesigt procent) ceny
szacunkowej

4. Emitent przekaze Administratorow! dostep (login | haslo) do systermu w jakim

5

zarzgdzane s wierzyteinosci bedace przedmiotem zastawu,

Zastawca, w terminie okreslonym w ust |, podda sig egzekuci z tytulu roszczenia o
wydanie Przedmiotu Zastawu w trybie art 777 § 1 pkt 4) KPC, przy czym
ociwiadczenie to zawierac bedzie postanowienia;

a, 2darzeniami, od ktdrych uzaleznione jest wykonanie obowigzku bedzie
nadanie przez Administratora Zastawu wezwania do wydania Przedmiotu
Zastawu przesylks rejestrowang w rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada
2012 1. prawo pocztowe [tekst jedn. Dz. U. 2 2020 r. poz. 1041 z po2n, zm] na
adres Zastawcy ujawniony w Krajowym Rejestrze Sgdowym,

b. okreslajgce termin, do kidrego Adrninistrator Zabezpieczerh moze wystapic
o nadanie termu aktowi kiauzuli wykonalnosci, ktéry zostanie okreslony na
dziert 31 grudnia 2033 r,,

c uprawniajgce Administratora Zabezpleczer do wielokrotnego wystapienia
do whasciwego sadu o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnoéel o
catose lub czesc roszczenia,

d. umotliwiajgce pobieranie wypisow aktu Administratorowi Zabezpleczen bez
ograniczen

Administrator Zabezpieczer wyrazi zgode na wykredlenie Zastawu Rejestrowego
oraz sporzadz | wyda Emitentowi dokument niezbedny do wykresienia Zastawu
Rejestroweqgo 2 rejestry zastawdw w terminie 14 (czternastu) dni po zaspokajeniu
wszystkich Wierzytelnosci Zabezpieczonych.

Artykut TI. Obowiazki Emitenta.

Emitent zobowigzuje sig, 62 do chwili zaspokojenia wszystkich Wierzytelnose
Zabezpieczonych, do:

a. podejmowania wszelkich przewidzianych prawem dziatan, aby Przedmiot
Zastawu majdowal sie w stanie  umodilwiajgcym  zaspokojenie
Wierzytelnosci Zabezpleczonych,

b. sporzgdzania na wiasny koszt dokumentdw | wykonywania czynnoscl,
ktérych fgda Administrator Zabezpleczers w rwigzku z ustanowieniem,
utrzymaniem w mocy oraz wykresleniem Zastawu Rejestraowego,

c. zapewni, | nie bedzie przeszkadzal, w dzialaniach Administratora
Zabezpieczer) oraz jego przedstawicieli | podwykonawcow, zmierzajgcych da
zbadania Przedmiotu Zastawu

/m./w/ . s
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Emitent zobowizzuje sie do niezwlocznego przekazywania szczegoOlowych
informacji oraz dokumentéw dotyczacych Umowy oraz do niezwlocznego, nie
péiniejszego niz w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych, Informowania Administratora
Zabezpieczenn o wszelkich zdarzeniach majacych znaczenie dla prawidlowego
wykonywania Umowy.

Obowigzek informacyjny, o kidrym mowa w ust. 2 obejmuje w szczegdinosci:

a. zawiadomiene Administratora Zabezpieczen o zaistnialych przypadkach
wezeéniejszego wykupu na 2adanie Emitenta, stosownie do postanowier)
punktu 14 Projektu Warunkéw Emisji Obligacii Serii B,

b. zawiadomienie Administratora Zabezpieczeni o zaistniatych Przypadkach
Naruszenia, stosownie do postanowiert punktu 13 Projektu Warunkdw Emisji
Obligacji Serii B,

¢ zawiadomienie Administratora Zabezpieczen o braku zaplaty wierzytelnosci
wynikajgcych z Obligacji Serii B,

d. zawiadomienie Administratora Zabezpieczerh o zloZonych przez
Obligatariuszy zadaniach i oéwiadczeniach skutkujgcych postawieniem
wierzytelnosci wynikajacych z Obligacii Seril B w stan wymagalnosci, oraz o
stanowisku Emitenta w przedmiocie tych zgdan | oswiadczer,

e, informowanie, na kazde radanie Administratora Zabezpieczen, o stanie |
sklzdzie majgtku Emitanta lub Poreczycieli.

Emitent ponosi wydatki zwigzane 2z ustanowieniem Zabezpieczen, ich
utrzymaniem, egzekucja | wygaszeniem, w tym wynagrodzenie | wydatki
Administratora Zabezpieczen.

Niexwlocznie, nie péZnie] jednak niz w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych po
sporzadzeniu aktéw notarialnych, o ktérych mowa w art. 7 | 9, Emitent przekaze
Administratorowi Zabezpleczen po | (jednym) wypisie kazdego aktu,

Artykut 12. Obowigzki Administratora Zabezpieczen.

Administrator  Zabezpieczefi wykonuje w Iimieniu wlasnym, lecz na rzecz
Obligatariuszy Obligacji Serii B uprawnienia przystugujace Administratorowi
Zabezpieczer jako wierzycielowi z tytuhu Zabezpieczen.

Administrator Zabezpieczen zobowigzuje sie do doradztwa w przygotowaniu
dokumentacji niezbednej do ustanowienia Zabezpieczen, w tym do wspoipracy z
Emitentem i wybranym przez Emitenta notariuszem celem ustalenia szczegdlowe|
tresci aktdw notarialnych, o ktérych mowaw art. 7,91 10

Administrator Zabezpieczer zobowigzany jest do biezacej kontroli Zabezpleczert, w
oparciu o informacje uzyskiwane od Emitenta.

W przypadku zsistnienia koniecznosci zaspokojenia roszezen Obligatariuszy
Administrator Zabezpieczen wedlug swojego wyboru realizuje Zabezpieczenia.

W przypadku zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych zaspokojeniu
podlegajy w kolejnosci:

3. koszty ustanowlenia, utrzymania | wykreslenia Zabezpieczen, a takze koszty
raspokojenia Wierzytelnosci  Zabezpieczonych, w tym  wynagrodzenie
Administratora Zabezpieczeri - w c2¢éci w jakiej nie zostato uregulowane
przez Emitenta,
odsetki za opdZnienie w zoplacie Wierzytelnoscl Zabezpieczonych,
swiadczenie z tytutu przedterminowego wykupu Obligacil,
odsctki (kupon) przewidziane Warunkami Emisji Obligaci,
wierzytelnoscl z tytutu wykupu (przedterminowego wykupu) Obligacii,

- Z tyrni Zastrzezeniami, Ze:
- naletnodci dalszych kategorii zaspokaja sig dopiero po  calkowitym

zaspokojeniu naleznosci poprzedzajgce) kategorit w przypadku gdy suma
przeznaczona do podzialu nie wystarcza na zaspokojenle w catosc
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wazystkich nakeznodci tej same] kategoril, to nafeznosci dane) kategorii
zaspokaja sie stosunkowo do wysokoéci kazdej z nich,
kwoty uzyskane z egzekucjl Przedmiotu Zastawu, w  wypadku
zabezpieczenia Zastawem rejestrowym wierzytelnodci z kolejnych serii
obligacji, rozdzielanie bedy proporcjonalnic na  wszystkie obligacje
wyemitowane w ramach opisywanego zabezpieczenia | w stosunky do
egzekwowanych jednoczednie wierzytelnosci
Uzyskane kwoty, z zastrzezeniemn ust. 5 lit a, Administrator Zabezpieczen wydaje
Agentowi Platnosci, ktdry dokonuje wyplat na rzecz Obligatariuszy stosownie do
postanowiert Warunkdw Emisji Obligacji Serii B. W przypadkach przewidzianych
prawemn Administrator Zabezpieczer skiada odpowiednie kwoty do depozytu
sadowego. W przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich roszczert 7 uzyskane)
sumy pozostang niewydatkowane kwoty, zostang one awrdcane niezwlocznie, nie
poZnie) niz w terminie 14 dni, Emitentowi
Administrator Zabezpieczei nie jest zobowigzany do ponoszenia wydatkow i
kosztéw, w tytn w szczegoinoscl optat sadowych, egzekucyjnych, wynagrodzer
bieghlych | innych wydatkéw niezbgdnych do wykonania Umowy, ani tel
organizowania finansowania tych wydathkaw.

8 Czynnoici zwigzane ze zwolnieniem Zabezpieczeri dokonywane bgdg na podstawie

stosownego oswiadczenia o wykredleniu Obligac)l z Depozytu.

9 Administrator Zabezpieczen w wypadkach przewidzianych Projektern Warunkaw

10.

|8

2
13
14
15

Emisji Obligaci Serli B- moZe zwotad | przeprowadzic Zgromadzenie Obligatariuszy
na zasadach okreslonych w Warunkach Emisjl Obligacji Serli B oraz powszechnie
obowigzujacych przepiséw prawa.

Administrator Zabezpleczerh zobowigzuje sig przy wykonywaniu Umowy do
starannego dziatania, 7 uwzglednieniom zawodowego charakteru dziatalnosct.
Administrator Zabezpieczen oswiadcza, ze wszelkie otrzymane dane w awigahu 2
Umowg s3 poufne | nie bgdy udostgpniane podmiotom trzecim, za wyjgtkien
danych, ktérych ujawnienie jest niezbedne w celu realizacjl Umowy.

Administrator Zabezpleczeri aofwiadcza, e nie zachodzg wobec niego przesianki
wymienione w art. 80 ust. 2-5 ustawy o obligacjach.

Administrator Zabezpieczen nie odpowiada za Istnienie, stan | wartos¢ majgtku
Emitenta | Porgezyciell

Administrator Zabezpieczen nie ponasi odpowiedzialnodci za szkody wynikajgce ze
2darzen zaistniatych przed datg zawarcia Umowy.

Administrator Zabezpieczen nie ponosi adpowiedzialnosc 2a szkody spowodowane
niewykonaniem Umowy w przypadkach, w ktérych do wykonania Umowy
niezbgdna jest czynnosc faktyczna lub prawna Emitenta, ktéry czynnodci takiej nie
dokonal.

Administrator  Zabezpieczeri nie ponosi odpowledzialnodcl za czas trwania
procesow sadowych, egzekucyjnych i administracyjnych.

Artykut 13. Wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen.

Emitent zaplaci Administratorowi Zabezpieczen nastepujgce wynagrodzenie:
a

hordid T
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Artykut 14, Postanowienia koricowe.

. Umowa zostaje zawarta na czas oznaczony do dnia zaplaty calej kwoty
Wierzytelnosci Zabezpleczonych
2 Kazdej ze Stron przysiuguje prawo wypowledzenia Umowy za pisemnym

/,.mém/ B i

str. 205



—~ Y/

I PROSPER CAPITAL®
‘FICENTER DOM MAKLERSKI ASSET MANAGEMENT S.A.
jednomiesigcznym  wypowiedzeniern, 2z zastrzeleniern punktu __ Projektu

7/-’94:/ Ly

Warunkdw Ermisji Obligacji Seril B, przy caym kaizda ze Stron moie wypowiedzied
Umows jedynie z wainych powoddéw, ktdre kazds ze Stron powinna podac w
wypowiedzeniu, Strony uznajg, e

a. brak zaplaty chociazby czesci naleznego Administratorowi Zabezpieczen
wynagrodzenia, pomimo bezskutecznego uplywu dodatkowego terminu 14
dni na zaplatg wyznaczonego w pisemnym wezwaniu do zaplaty
dorgczonym Emitentow, jest waznyrn powodem do rozwigzania Umowy za
wypowiedzeniem przez Administratora Zabezpleczen,

b. niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez  Administratora
Zabezpiaczen jakiegokolwiek obowigzku wynikajgcego 2 niniejszej Umowy,
pomimo uprzedniego pisemnego wezwania Administratora Zabezpieczerh
do wykonania tego obowigzku i bezskutecznego uplywu dodatkowego
terminu 14 dni na ich wykonanie wyznaczonego w tym wezwaniu
obowigzku, jest waimym powodemn do rozwigzania Umowy 25
wypowiedzeniern przez Emitenta

Emitent moZe wypowledzied Umowg na powyzszych zasadach, pod warunkiem
uprzedniego uzyskania zgody Zgromadzenia Obligatariuszy Obligacji Serii B na
zrmiang Warunkow Emisji w tym zakresie. Administrator Zabezpieczer, niezaleznle
od skutecmmoscel ofwiadczenia o wypowiedzeniu Umowy, ma obowigzek
wykonywaé wszelkie obowigzki z niej wynikajgce do czasu wyboru przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji Serii B nowego
Administratora Zabezpieczen (dokonania skutecznej zmiany Warunkdw Emisii w
zakresie zmiany podmiotu peinigeego funkcie Administratora Zabezpleczed),

W przypadku niedojicia emisji Obligacii Serii B do skutku, Umowa wygasa ber
konlecznosci skladania jJakichkolwiek dodatkowych céwiadczen przez ktdrgkolwiek
ze Stron, z tym zastrzezeniermn, e Emitent zobowigzany jest do zaplaty
wynagrodzenia, o ktdrym mowa w art. 13 ust. 1 it a.

S. Zmiany Umowy, a takZe czynnofci zmierzajjce do jej wypowiedzenia lub

6
p

rozwigzania powinny byc¢ dokonywane na piémie pod rygorem niewa2nodel.
Umowa zostata sporzgdzona w dwdch jednobrzmigeych egzemplarzach.
Umowa podlega prawu polskiemu.

FATK

Za Emntenta: Za Adminstratora Zabezpieczert
Marcin Lewandowski ~ Prezes Zarzadu Piotr Skrzyneck| - Prezes Zarzgdu
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ZALACZNIK 9 — OBJASNIENIE DEFINICJI I SKROTOW

Administrator
Zabezpieczen,
Administrator Zastawu

PS Zabezpieczenia sp. zo. o. zsiedzibg w Warszawie, adres: ul.
Maltanniska 6/44, 02-761 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy KRS, pod numerem 852745, o kapitale zakladowym
wynoszacym 10.000,00 zt, optaconym w catosci, NIP: 5213902798,
REGON: 386653310, e - mail: piotr.skrzynecki@pskrp.pl, dziatajacy
jako  Administrator =~ Zabezpieczen = w rozumieniu  Ustawy
o obligacjach, oraz jako administrator zastawu w rozumieniu ustawy
o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw, ktéry bedzie dziatat
w imieniu wlasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy Serii B

Agent Emisji,
Sponsor Emisji,
Agent Ptatniczy

Prosper Capital Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Warynskiego 3A, 00-645 Warszawie, o kapitale
zaktadowym 8.306.691,00 zl, wpeini optaconym, ktérej akta
rejestrowe przechowywane sg przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, XII wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod nr 0000065126

ASO, ASO Catalyst, Rynek
ASO Catalyst

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, organizowany przez GPW
zgodnie z Regulaminem ASO

Cena emisyjna

Cena emisyjna Obligacji Serii B rowna 1.000,00 zt.

Depozyt, Depozyt KDPW

Depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW na
podstawie art. 3 ust. 21 Ustawy o Obrocie.

Dzien Przydziatu

Dzien podjecia przez Emitenta uchwaly w sprawie przydziatu
Obligaciji.

Dzien Roboczy

Kazdy dzien, z wytaczeniem sobét i dni ustawowo wolnych od pracy,
w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w sposéb
umozliwiajacy wykonanie czynnosci zwigzanych ze $wiadczeniami
z Obligacji.

Dzien Wykupu

Dzien, w ktérym Obligacji podlega¢ beda wykupowi, okreslony na
dzien 30 listopada 2023 .

Emitent, Spétka

Efficenter sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, 02-796 Warszawa, ul.
Migdatowa 4, z pokrytym kapitatem zaktadowym 1.000.000,00 zi,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS:
0000690682, NIP: 9512443538, REGON: 368063998;

EUR, EURO, euro

Euro - Prawny S$rodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii
Monetarne;j.

Firma inwestycyjna
posredniczgca w Ofercie
Publicznej, Oferujqcy 1,
PCDM

Prosper Capital Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa, o kapitale
zaktadowym 8.306.691,00 zl, w peini optaconym, wpisany do
rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
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w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000065126.

Ventus Asset Management Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
02-677 Warszawa, ul. Cybernetyki 19B, o kapitale zaktadowym
695.000,00 zl, wpelni optaconym wpisanga do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczego Krajowego

Firma inwestycyjna
posredniczqgca w Ofercie
Publicznej, Oferujacy 2,

VAM Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000209936, REGON:
015748669, NIP 5262773160.
Formularz Zapisu Oznacza o$wiadczenie Inwestora o dokonaniu zapisu na Obligacje.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. zsiedzibg
w Warszawie, przy ul. Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa, wpisana do
rejestru  przedsiebiorcow  Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000082312, NIP: 526-025-09-72,
REGON: 012021984.

GPW, Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajgca osobowos$ci prawnej zamierzajgca naby¢ Obligacje

Inwestor, Subskrybent lub na rzecz ktérej sktadany jest albo ztozony zostat zapis lub
dokonywana jest albo zostata dokonana wptata na Obligacje.
KC, Kodeks Cywilny Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny.
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. zsiedziba
w Warszawie, przy ul. Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do
rejestru  przedsiebiorcow  Krajowego Rejestru  Sadowego
KDPW .

prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000081582, lub jej nastepcy prawni.

KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego.

Kodeks Karny Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks Karny.

Kodeks Spotek . - .

Handlowych, KSH Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych

Informacja powodujaca zmiane tre$ci udostepnionego Memorandum
Informacyjnego lub Suplementéw w zakresie organizacji lub

Komunikat Aktualizujgcy  prowadzenia subskrypcji papieréw warto$ciowych. Komunikat
Aktualizujgcy udostepnia sie w sposdb, w jaki zostato udostepnione
Memorandum Informacyjne.

KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. kodeks postepowania cywilnego.
KRS Krajowy Rejestr Sadowy.
Niniejsze Memorandum Informacyjne sporzadzone na potrzeby
Memorandum, Oferty
Memorandum Publicznej, zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12
Informacyjne maja 2020 r. w sprawie szczegétowych warunkéw, jakim powinno

odpowiada¢ memorandum informacyjne.
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Obligacje, Obligacje Serii

Nie wiecej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) sztuk Obligacji na
okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden

B tysigc ztotych) kazda.
Obligatariusz O.soba. flzyczna, osoba, .prawna_ lub ]ed_nostka (.)rga.r.uzacy]na
nieposiadajacg osobowos$ci prawnej, uprawniona z Obligacji.
Odsetki Swiadczenie pieniezne nalezne osobom uprawnionym z Obligacji,

obliczane zgodnie z Warunkami Emisji

Oferta, Oferta Publiczna,

Oferta publiczna Obligacji przeprowadzana na podstawie niniejszego

Publiczna Oferta Memorandum.
Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sg Odsetki.
Okres Odsetkowy Okresy odsetkowe dla Obligacji wskazane sg w pkt. 3.4. Rozdziatu IV
niniejszego Memorandum.
Ordynacja Podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa.

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe.

Zdarzenie stanowigce przestanke do sktadania przez Obligatariusza

Przypadek Naruszenia zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji.
, Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety uchwala Nr
Regulamin ASO 147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.).
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
zdnia 16 kwietnia 2014 r. wsprawie naduzy¢ na rynku
Rozporzgdzenie MAR (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2013/6/WE  Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72 /WE.
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
Romporndsnte L s 017 i o o oy
Prospektowe ye P y 3 4 P 4 pap

wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE.

Uchwata Emisyjna

Uchwata Nr 01/11/2021 Zarzadu Emitenta z dnia 10 listopada 2021
roku w sprawie emisji Obligacji Serii B. Zatgcznikiem nr 1 do
Uchwaty Emisyjnej sg Warunki Emisji Obligacji Serii B.

Umowa Wekslowa

Umowa, na mocy ktoérej Administrator Zabezpieczen bedzie
uprawniony do wypetnienia Weksla oraz wystawiania w imieniu
Emitenta dalszych Weksli, z ograniczeniem do sumy odpowiadajacej
150% (sto piecdziesigt procent) tacznej wartosci nominalnej
przydzielonych Obligacji.

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Ustawa o obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie, Ustawa
o Obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi.
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Ustawa o Ochronie
Konkurencji
i Konsumentow

Ustawa zdnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji
i konsumentow.

Ustawa o Ofercie, Ustawa
o Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

PDOF, Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych.

PDOP, Ustawa o Podatku

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdéb

Dochodowym od Oséb prawnych oraz o zmianie niektérych ustaw regulujacych zasady
Prawnych opodatkowania.

Ustawa o Podatku od

- Ustawa zdnia 9 wrzednia 2000 roku o podatku od czynnosci
Czynnosci .
. cywilnoprawnych.
Cywilnoprawnych
Ustawa o Podatku od

Spadkoéw i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn.

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci.

Warunki Emisji

Zalacznik nr 1 do uchwaty Zarzadu w sprawie emisji Obligacji z dnia
10 listopada 2021 r.

Weksel Weksel wlasny wystawiony przez Emitenta na rzecz Administratora
Zabezpieczen, atakze dalszy Weksel wystawiony przez
Administratora Zabezpieczen w imieniu Emitenta ina rzecz
Administratora Zabezpieczen.
Wierzytelnosci Wszelkie wierzytelnosci pieniezne Obligatariuszy Obligacji Serii B
Zabezpieczone wynikajgce z Warunkéw Emisji Obligacji Serii B, w szczegélnoSci:

a) roszczenie o wykup lub wcze$niejszy wykup Obligacji,

b) roszczenie o zaptate Odsetek (kuponu) od Obligacji,
roszczenie o zaptate odsetek za opéZnienie w zaptacie tych
wierzytelnosci,

c) koszty ustanowienia, utrzymania i zniesienia Zabezpieczen,
atakze koszty zaspokojenia tych wierzytelnosci, w tym
wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen.

Zarzqd Zarzad Emitenta.

Zbior wierzytelnosci

oznacza zbioér wierzytelnosci, stanowiacy cato$¢ gospodarcza w
rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3) ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw (tj. Dz. U. z 2018 r. poz
2017 ze zm.), tj. nadajacym sie do wykorzystania w celu
gospodarczym jakim jest zabezpieczenie wierzytelnosci z obligacji, w
ktérego sktad wchodza wierzytelnosci typu B2C w tgcznej liczbie
17.888 i tacznej warto$ci nominalnej 61.088.356,00 zt nabyte
wszystkimi umowami zawartymi przez Emitenta w okresie od 2
listopada 2018 r. do 10 lutego 2021 r. z kontrahentami Emitenta, na
podstawie ktérych Emitent nabyt w tym okresie wierzytelnosci; w
wypadku okreSlonym w punkcie 7.7.12 Warunkéw Emisji, Zbiér
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Wierzytelno$ci  zostanie rozszerzony na Kkolejne pakiety

wierzytelnosci
Zgromadzenie Oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane i przeprowadzane
Obligatariuszy zgodnie z Ustawa o obligacjach.
Zloty, zt, PLN Ztoty polski - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej.
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ZALACZNIK 10 - SPRAWOZDANIE PORECZYCIELA

1) SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

/ Biuro Audytorsko Ksiegowe Alicja Matek
wpisane na liste firm audytorskich w PIBR pod poz. 2988
AllBAKAM

03-822 Warszawa, ul Grochowska 357/ 435

T30 088 077 337 eomad. gmoakskiRbakam iz wwew bakam b

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2020 R.

CDR INVESTMENT SP. Z 0.0.

z siedziba
w Warszawie (02-796), ul. Migdatowa 4,

03-822 Warszawa, ul. Grochowska 357/ 435, Tel.kom.698 677 337, Tel. kom. 502 852 738
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CDR INVESTMENT SP. Z 0.0.

- sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego za 2020 r.

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania.

Dla Zgromadzenia Wspdlnikow i Rady Nadzor czej
CDR INVESTMENT SP.Z 0.0.

Opinia o sprawozdaniu finansowym.

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania COR INVESTMENT SP.Z 0.0.
z siedziba w Warszawie (02-796),ul. Migdalowa 4, kiore sklada si¢ z:
A. wprowadzenia do sprawozdania finansowego
B, bilansu sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2020 r., ktory po stronie aktywow 1 pasywow
wykazuje sumg 8 663 584,71 1.
C. rachunku zyskow 1 strat za okres sprawozdawczy konczacy si¢ 31 grudnia 2020 r.
wykazujaey stratg netto w kwocie 507 216,58 zl.

D. dodatkowych informacji i objasnien (,sprawozdanie finansowe").

Sprawozdanic to zostalo sporzadzone w formic pliku elektronicznego o nazwie
sgb s§f2020 23072021, opatrzonego podpisami  elektronicznymi  Zarzgdu  Spdlki i
Ksiggowej w dniu 23.07.2021 r.

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

—  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej CDR
INVESTMENT SP. Z 0.0. na dzien 31.12.2020 r, oraz jej wyniku finansowego za
rok obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie z majgeymi zastosowanic przepisami
ustawy z dn. 29 wrzesma 1994 r, o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosct" - t).

Dz.U. 22021 r., poz 217) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

Biuro Audytorsko-Ksiegowe Alicja Malek - firma audytorska nr 2988
str.2
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CDR INVESTMENT SP. Z 0.0.

- sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego za 2020 r.

- jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgeymi Spolke przepisami prawa oraz
umows CDR INVESTMENT SP.Z 0.0.,

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdzialu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Kragjowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwaly 3430/52a/2019 Krajowej Rady
Bicglych Rewidentow z dnia 21 marca 2019 r. w sprawic krajowych standardow badania
oraz innych dokumentow (,,KSB™) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 1. o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (..Ustawa o bieglych
rewidentach™ — tj. Dz.U. 2 2020 r. poz. 14215).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekeji naszego
sprawozdania OdpowiedZalnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niczalezm od CDR INVESTMENT SP. Z 0.0., zgodnic z Migdzynarodowym
Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych (w tym Miedzynarodowymi standardamm
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksiggowych (., Kodeks
IESBA”) przyjetym uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia
25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowe) biegtych rewidentdow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badanmia sprawozdan finansowych w
Polsce, WypelniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IESBA. W trakcic przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niczalezni od Spélki zgodnic z wymogami niczaleznosci okreslonym
w ustawie o bieglych rewidentach.

Uwazamy, Zze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce 1 odpowiednie, aby
stanowic podstawe dla nasze) opinii.

Inna sprawa

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku zostato zbadane
przez dazalajacego w imieniu FINANCIAL SERVICES Roman Dabrowski bieglego
rewidenta nr 10040 Romana Dabrowskiego. ktory wyrazil opini¢ bez zastrzezen na temat
tego sprawozdania w dniu 10,07.2020 roku.

Biuro Audytorsko-Ksiggowe Alicja Malek - firma audytorska nr 2988
str.3
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CDR INVESTMENT SP. Z 0.0.

- sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego za 2020 r.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu | Rady Nadzorczej za sprawozdanie
finansowe,

Zarzad CDR INVESTMENT SP. Z 0.0., jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego,
kiore przedstawia rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej 1 wyniku
finansowego Spolki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowoséci oraz z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa 1 statutem, a
takze za kontrolg wewnetrzng, kiora Zarzad uznaje zaniezbedng aby umozliwic
sporzadzenie  sprawozdania finansowego  niezawicrajgeego  istotnego  znieksztaleenia
spowodowancgo oszustwem lub blgdem.

Sporzgdzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za ocene

zdolnosci Spalki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokona¢ likwidacji Spolki, albo zaniechac prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dzialalnosci.

Zarzad CDR INVESTMENT SP. Z 0.0., oraz cztonkowie Rady Nadzorcze) sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania

przewidziane w Ustawie o rachunkowosci,

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanic finansowe jako calosé
nie zawiera istotnego znicksztalcenia spowodowanego oszustwem lub blgdem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawicrajacego nasza opini¢. Racjonalna pewnosS¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istnicjace istotne znicksztalcenie. Znicksztalcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub blgdu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub facznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjgte na

podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci CDR
INVESTMENT SP. Z 0.0, ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez
Zarzad Spélki obecnie lub w przysziosci.

Biuro Audytorsko-Ksiggowe Alicja Malek - firma audytorska nr 2988
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- sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego za 2020 r.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad 1 zachowujemy zawodowy

sceptyeyzm, a takze:

- identyfikujemy 1 oceniamy ryzyka istotnego  znieksztalcenia  sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy 1 przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, Ktore
sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawg dla naszej opinii. Ryzyko
miewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajgeego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa,
celowych pominigé, wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosowne) dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sa odpowicdnie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Spotki:

- oceniamy  odpowiednios¢  zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci  oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiggowych oraz powigzanych ujawnicsi dokonanych przez
Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosck na temat odpowicdniosci zastosowania przez Zarzgd Spolki
zasady kontynuacji dzialalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawic
uzyskanych dowodéw badania, czy istnicje istotna niepewnos¢ zwigzana zc
zdarzeniami fub warunkami, ktora moze poddawac w znaczgey watpliwosé zdolnosé
Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnicje istotna
niepewnosé, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnicnia sg nicadekwatne, modyfikujemy nasza opinig. Nasze wnioski sa oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bicglego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spotka
zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacjg. strukturg i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanic finansowe przedstawia bedace ich podstawg

transakcje 1 zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzeteing prezentacjg.

Sprawazdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Biuro Audytorsko-Ksiggowe Alicja Malek - firma audytorska nr 2988
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- sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego za 2020 r.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sklada si¢ sprawozdanic z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony
31.12.2020 r. (,.Sprawozdanic z dzialalnosci™)

Sprawozdanic z dzialalnosci zostalo w postaci pliku elektronicznego o nazwic CDRJ
Sprawozdanie Zarzgdu za 2020, opatrzonego podpisami elektronicznymi Zarzadu Spolki w

dniu 23.07.2021 roku.
Odpowiedzialnosé Zavzqdu,

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
7 przepisami prawa.

Zarzad CDR INVESTMENT SP. Z 0.0. jest zobowiagzany do zapewniemia, aby
Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spemlialo wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego revadenta

Nasza opinmia z badamia sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z
dzialalnodei. W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie si¢ z¢ Sprawozdaniem z dzialalnoSci, | czynige to, rozpatrzenie, czy nie jest
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskang podczas
badania, lub w inny sposob wydaje sig istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej
pracy, stwierdzimy istotne znicksztalcenia w  Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy
zobowigzami poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii czy sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy
jest zgadne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia na temat sprawcedania z dzinlalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badamia pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dzialalno$ci CDR INVESTMENT SP. Z 0.0. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2020 roku:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art, 49 Ustawy o rachunkowosci;

- informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w

zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Ponadto, w dwietle wiedzy o COR INVESTMENT SP. Z 0.0. i jej otoczeniu uzyskanej
podezas naszego badania  o$wiadezamy, 2z¢ nie stwierdziliSmy w  Sprawozdanin 2
dzialalnodci znicksztalcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i regulacji

Inneinformage

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w postaci elektronicznej, w strukturach
logicznych i formacie XML. Prawidlowe i pelne odczytanie danych i informacji zawartych
w tym sprawozdaniu finansowym, wymaga uzycia odpowiedniego narzedzia
informatycznego, ktore odezytuje te dane i informacje w oparciu 0 odpowiednie schematy i
definicje.

Zbadane sprawozdanie finansowe, o ktorym mowa w sekcji Sorawozdanie z badania
rocznego sprawozdania finansowego, kluczowy biegly rewident opatrzyl podpisem
clektronicznym w formie kontrasygnaty. Niniejsze sprawozdanie z badania dotyczy

wylacznie sprawozdania finansowego zawierajacego t¢ kontrasygnate.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktbrego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niczaleznego bieglego rewidenta, jest Alicja Malek.

Dzialajaca w imieniu Biura Audytorsko-Ksiggowego Alicja Malek

z siedziby w Warszawie 03-822 | ul. Grochowska 357/435

wpisanego na listg firm audytorskich pod numerem 2988

w imieniu ktorej kluczowy biegly rewident zbadal sprawozdanie finansowe:

Signed by /
Podpisano przez:

Alicja Matek
Date / Data:

2021-07-23
15:46

Alicja Malck
nr w rejestrze 10422

Warszawa data sporzadzenta sprawozdania z badania 23.07.2021 r.
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2) SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI PORECZYCIELA

Sprawoadanie Zarzydu CDR Investment sp. z
0.0, za rok obrotowy 01.01.2020 - 31.12.2020

Sprawozdanie Zarzgqdu CDR Investment Sp. z 0.0. za rok obrotowy

01.01.2020 - 31.12.2020
I. Dane podstawowe
1. Informacje o Spéice
.| Nazwa firmy CDR INVESTMENT Sp. z o.0.
.| Siedziba firmy Ul Migdalowa 4, 02-796 Warszawa
. | Dzien rozpoczecia dzialalnosci 18.04.2009 r,
.| Czas trwamia dzialalnosci nicoznaczony

.| Organ rejestrowy

Krajowy Rejestr Sadowy; Rejestr Przedsiebiorcow

0000328054
6 Przedmiot dzialalnosci dzalalnosc¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura
" jednostki kredytowe
2. Zarzad
Sk 12.20
Malgorzata Anna Drozdowska - Prezes Zarzadu
Marcin Lewandowski - czlonek Zarzadu
3. Rada Nadzorcza
S rezej n 20
Grzegorz Jakubiuk Przewodniczacy Rady Nadzorcze
Piotr Czajkowski - czlonek Rady Nadzorczej
Dariusz Palczynski - czionek Rady Nadzorcze)
4. Struktura udzialowcéw
Wartosé % udzial w
. AP . lloge nominalna | Ogdlna wartosé wartosci
Lp. | Hamwisko § imiewdeisdowen: | e | jodnegn udziatéw Kapitalu
udzialu zakladowego
1. | Efficenter sp. z 0.0, 18.613 50,00 930 650,00 21 100
Kapital zakladowy
(udzialowy) ogdlem: 18 613 930 650,00 z1 100,00
Strona 1z 3
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III. Istotne zdarzenia z roku 2020

o W dniu 29 wrzesnia 2020 roku nastapila sprzedaz udzialow przez dotychczasowych
udzialowcow Spotki - SGB Bank SA z siedziba w Poznaniu oraz Malgorzate
Drozdowska na rzecz Efficenter s, 2 0.0 2 siedziba w Warszawie, Tym samym Efficenter
stala sie jedynym posiadaczem udzialow w Spalce.

« Zostala dokonana zmiana nazwy Spélki - z SGB CDR Investment sp. z 0.0. na CDR
Investment sp. z 0.0.

« W listopadzie 2020 roku nastapila zmiana Zarzadu Spotki - w  micjsce
dotychczasowego wiceprezesa Zarzadu Grzegorza Chwiloca — Filoca powolany zostal
na czlonka Zarzadu Marcin Lewandowski.

« W hstopadzie 2020 roku nastapila zmiana skladu Rady Nadzorcze) Spotki.

W grudniu 2020 roku nastapito dokapitalizowanie Spolki przez udzialowea Efficenter
sp. z 0.0. na kwote 1 069 350,00 zl,, ktére na 31.12.2020 roku nie zostalo jeszcze
ujawnione w Krajowym Rejestrze Sadowym.

e We wrzesniu 2020 roku podpisane zostalo z SGB Bank SA Porozumienie w sprawie
splaty obligacji wyemitowanych przez Spolke, w terminach miesiccznych. Termin
splaty obligacji ustalony zostal na 29 sierpnia 2022 roku. Spélka reguluje swoje
zobowigzania zgodnie z ustalonym harmonogramem,

IV. Wplyw epidemii COVID ~ 19 na dzialalnoéé Spélki.

Wprowadzenie przez rzad stanu epidemicznego, & co za tym idzie restrykeji, w znaczacym
stopniu wplynely na mozliwosé generowania przez Spolke przychodéw. Wprowadzone
restrvkcje skutkowaly:

koniecznoscia wprowadzenia pracy zdalnej,

zawieszeniem pracy sadow 1 wydluzeniem si¢ kolejek spraw,

umozliwieniem dluznikom zaprzestania splat rat,

ograniczeniem dzialan kancelarii komorniczych,

zmniejszeniem si¢ mozliwosci dluznikéw do obslugi dlugéw, a w nieklorych
przypadkach brakiem jakiejkolwiek mozliwosci sciagmiecia dlugu w zwiazku z
upadloscia dluznika,

Zarzad Spélki podjal dziatama, ktore mialy na celu zapewnic utrzymanie plynnosci finansowe)

i ograniczy¢ skutki ekonomiczne wprowadzonych restrykejl. Miedzy innymi Spélka:

-  Opracowata i wprowadzila plan ciaglosci dzialania Spolki w przypadku koniecznosci
wdroZzenia systemu pracy zdalnej oraz plan ciaglosci dzialania Spélki w przypadku
koniecznosci wdrozenia systemu pracy mieszane) (jednoczesnie praca w biurze i praca
zdalna).

- Uzyskala zgode ZUS na odroczenie | zwolnienie z platnosci czesci skladek na
ubezpieczenie spoleczne oséb zatrudnionych w Spélce za okres marzec -~ maj 2020r.

- Zgodnie z art. 15g ust. 10 Ustawy z dma 2 marca 2020 roku o szczegolnych rozwigzaniach
zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdzialaniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb
zakaznych oraz wywolanych nimi innych svtuacji kryzysowych w brzmieniu ustalonym
Ustaws 31 marca 2020 roku (z pozniejszymi zmianami), uzyskala z Wojewodzkiego
Urzedu Pracy dofinansowania do wynagrodzen pracownikow,
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V. Rozwéj i plany

W 2021 roku Spalka kontynuuje obsluge wierzytelnosci zakupionych przez fundusze

sekurytyzacyjne.

- W 2021 roku Spotka kontynuuje sprzedaz swoich usiug w sektorze pozabankowym,

- Zgodnie z polityka Grupy, w ktorej dziala Spolka po zmianach whascielskich, Spolka

Jjest obecnie glownym serwiserem wierzytelnosci kupowanych przez Spétki w Grupie.

- Wazrosiu Zrédel przychodéw Spolka upatruje glownie w nastepujgcych obszarach:

1) Zarzadzania wierzytelnoSciami jako serwiser naleznosci zakupionych przez
fundusze sekurytyzacyijne, z ktorymi Spétka ma podpisane umowy o zarzadzanie
wierzytelnosciami.

2) Wplywow z obstugl pakietow wierzytelnosc kupowanych przez podmioty w Grupie,

3) Rozszerzenia bazy obstugiwanych klientow z sektora pozabankowego w wyniku
dzialan wlasnych oraz poszerzania sieci sprzedazy poprzez wspilpracujacych ze

Spolka posrednikow,

4) Zwickszenie efektywnosci dzieki wdrozeniu | rozbudowy  pesiadanych
funkcjonalno$ci systemu informatycznego dedykowanego do obshugi na kazdym
etapie dochodzenia naleznosci.

VI. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spélki

Spélka w roku obrotowym uzyskata przychody w wysokosci 1 942 770,30 21, przy kosztach
prowadzenia dzialalnosci w wysokosei 2 505 590,10 zl.

Spolka zamknela rok obrotowy starta w wysokosci -507 216,58 zi.

Aktualna sytuacji Spolki jest stabilna, a plynnoé¢ finansowa zachowana. Spotka reguluje
swoje zobowigzania terminowo.

Wsrad glownych przyczyn osiagniecia przez Spolke ujemnego wyniku finansowego w roku
2020 wskazaé mozna:

- wplyw epidemii COVID - 19, w tym przesuniccie w czasic spodziewanych wplywow z
planowanych transakcji na wierzytelnosciach zarzadzanych przez Spotke na
nastepne lata,

- przedluzajace sic postepowania sadowe i egzekucyjne, co wynika z mozliwosci Jakie
daje obecne prawo w zakresie stosowania przez diuznikow ilosci $rodkow
odwolawczych, wydluZajacych sie termindw rozpatrywania odwolan przez sady oraz
wydluzonveh okresow oczekiwania na podejmowanie przez organy sadowe
egzekucyjne decyzji zwiazanyeh z prowadzonymi postepowaniami.

Malgorzata Drozdowska Marcin Lewandowski
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Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Warszawa, 23.06.2021r,
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3) SPRAWOZDANIE FINANSOWE PORECZYCIELA ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2020 DO 31 GRUDNIA 2020

ROKU

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CDR INVESTMENT Sp. z 0.0.

za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r.

NIP 521-352-65-62

Spis tresci:

VI

Vil

Wprowadzenie do Sprawozdania Finansowego.
Bilans na dzien 31.12.2020 r.

Rachunek Zyskow i Strat.

Zataczniki do Sprawozdania Finansowego
Sprawozdanie opisowe

Polityka Rachunkowosci

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa firmy CDR INVESTMENT Sp. z 0.0.
ul. Migdatowa 4
02-796 Warszawa
% Sledziba firmy (zmiana stedziby nastapita w trakcle badania
finansowego)
3. Dzien rozpoczecia dziatainosci 18.04.2009 .
4. Czas trwania dziatalnosci nieoznaczony
Krajowy Rejestr Sadowy; Rejestr
5. Organ rejestrowy Przedsigbiorcow
Nr 0000328054
3 = so . | dziatalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa
6. Przedmiot dziatalnosci jednostki i biura kredytowe
7. Rok obrotowy 01.01.2020 - 31.12.2020
8 Kontynuacja dziatalnosci Nie zagrozona
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BILANS - AKTYWA (w zlotych)

31.12.2020 31122019
Lp Wyszczegoinienie
1 2 3 4
A (Aktywa trwale 3 5601 18 252.31|
1. artoscl nismaterialne | prawne 2 400,14| 9 457,60]
1 Koszty zakorczonych prac roazwojowych 0.00 0.00)
2 'Wartase firmy 0,00 0.00)
3 Inne wartodci niemateddalne | prawre 240014 9 457 604
4 [Zakczki na warlpdc nismatenaling | prawns 0,00 0.00)
I Rzeczowe aktywa trwale 1160 2552,00
1 Srodki trwale 1 160.00 2 552,00/
) g:;::g:w lym prawo utylkowania wieczysiego 0.00 0.00
B) m:;. lzi:l::rawa do lokall | oblekty inzynisrs 0.00) 0.00)
c) urzadzena technicane | maszyry 0,00 0.00)
d) [Srodki transpornu 0,004 0,004
e) inne srodkl trwale 1 160,00 2552 004
2 Srodki trwale w budosie 0.00 0.00)
3 |Zahiczki na Srodis traale w budowie 0,00 0,004
1. odci dlugoterminowe 0,00! 0.00§
1 (Od jednostek powigzanych 0,00 0.004
[ R R o0 o
3 Od pazostatych jednostek 0,00 0,009
. diugoterminowe 0,00 0.004
1 Nioruchomoécl 0.00 0.00)
2 ‘Wartagci niematedialne i prawne 0,00 0.00)
3 Dlugateminowe aktyws fnansowe 0,00! 0,00
a) w [ednostkach powigzanych 0,00 0,009
- udzialy lub akcje 0,00/ 0.004
- inne papiery wartosclowe £.00 0,009
udzielone padyczkl 0.00 0.00)
- inme dlugatermincwe aklywa finansowe 0,00 0.00)
Tl e e oof
udzialy lub akcje 0.00 0,00
- INNe paplary wanosckwe 0,00 0,004
- udzigiona po2yczki 0,00 0,004
- inne dlugaterminows aktywa fnansowe 0.00 0.00)
cj w pazeatalych jednostkach ,00 0.004
- uazialy lub akee 0,00 0.00)
- Inne pepsary warnosclowe 0,004 0.009
- uizislone pozyczkl 0,00 0,004
inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0.00§
R inne inwestycje diugateminowe .00 0.004
V. goterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00} 6242.71)
1 dA;y’:;::g:u odroczonego podatku .00l 0,00
2 inne raziczenia migdzyokresowe 0.00 g242M
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0,00‘

8. |Axtywa obrotowe 8 660 024,57 9011 665,38]
I |zapasy 0,00{ 13 158,54
1 [Matanaty 0.0( 0.00
2 Pélprodukty | produlkty w toku 0,00 0.00)
3 Produkty gotows £.00 0,00
4 Towary 0.00 0.00)
5 [ Zahczki na dostawy | ushugi 0.00 13 158,54
I oéci krothoterminowe 6 920 844, 8 152 050,95]
1 Nalamoda od jednosiek powigzanych 0,00 0.00)
a) Z tytulu dostaw | ushug, o ckresie splaty’ 0,00 0.00§
- do 12 miesiecy 0,00 0.004
- powy2e| 12 masigey 0,00 0,004
b) inne 0,00 0,004
2 Nafenoscs od pozostalych [ednostek, w l.norycr 0.00 0.00!

ednostka posiada 2aangalowanie w kapitale

*) 2 tytulu dostaw | ushag, o ckresie splaty 0,00 0,004

do 12 miesiecy 0,00 0,004
- powyle) 12 mesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,004
3 Nafainosdd od pozostalych |ednosiek 6 920 44,06 8 152 050,35
al 2 tytulu dostaw | usiug, 0 ckresie splaty 237 091,07 160 382 38
- do 12 miesiecy 237 091,07 160 382,38
- powy2e) 12 miesigcy 0,00 0.00)

2 tytulu podaticdw, dotacyl, cel, ubezpeczen
b) spolecznych i zdrowotnych araz inrrych tytultw 0,00 26 811.47]
——utSCZIOpCEWAYCH

c) inne 6 683 752 994 7 564 857 10)
d) dochodzone ne drodze sadowe| 0,00 0,004

LS wastycje krotkoterminows 1243 258,74} 391 811,98
1 Krctkcrarminawa aktywn finansowe 1243 258,74 391 811.98)
al lw jednostkach powiazanych .00 0.00)

udzialy lub akcje 0.00 0,00
irne papiery wartosciowe £,00 0,004
- uazielone poyczki 0,00 0,00
- inne rdthoterminowe skiywa linansowe ©,00 0,004

b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub skcie 0,00 0,00
- InNe papiary wartosciowsa 0,00 0,004
- udzielone pozyczkl 0.00 0.00)
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0.00)
c) Srocdki plenigZne | inne aktyaa plenigine 1243 258,74 391 811.58)

srodki plerigzne w kasie | na rachunkach 1243 258,74 391 811,98}

inne Srodki pleniging 0,004 0.00§

inne aklywa pienigine 0,004 0.00

2 Inne inwestycje krotkoterminawe 0,00 0.004
w. rotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 495 921,77 454 “u'll
c ine wplaty na kapatal (fundusz) 0'“4

o, dziaty (akcje) wiasne

0.00]

0,00

Aktywa razom

8 663 584,71|

9020 917,69]
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BILANS - PASYWA (w zlotych)
31.12.2020 31,12.2019
Lp Wyszczegéinienie
1 2 3 5
A |Kapital (fundusz) wiasny 1222 543,14) 660 409,72|
| [Kapitel (funcusz) pedstawowy 530 650,00 930 650,00]
Il [Kapita {lundusz) zapasawy, w tym 1 069 350,00 308 535,08]
_ JredwyZka waricdc spmsfhty (wartoscl emisyjney) nad wartosciy 0.001 0.00!
naminaing udziaite L&gﬂ
. [Kapital (fundusz) z aktualizach wyceny w tym 0,001 0,00,
-~ |z tytuly aldualzacy warlodo godowe| 0.004 0,00
V. |Pozostaie kapaaly (fundusze) rezerwowe . w tym: 0.004 0,00,
- [tworzone zgodnie z umows {staltem) spaki 0,004 0,00
- |na udzaly {akce) wiasne 0,00 0,001
V. |Zysk (strats) 2 1at ubeglych -270 240,284 0,00
Vi, JZysk (strata) natto -507 216,58 578 775,38
Vil. |Odpisy z zysku netto w ciagu roku chrotowego (wielkosé ujemna) 000] 0,00
B, |Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania 7 441 041.57] 8 369 507,97
I |Rezarwy na zobowigzania 0.00{ 0,00{
1 JRezerwa 2 tytulu odroczonego podatku dechodowego 0.00§ 0,00,
2 |Rezerwa na Swaadczenia emaenytaine i podobne 0,004 0,001
-~ hgoterminowa 0,00 0,00}
~  Jkrdtkoterminawa 0.008 0,00,
3 JPozostale razerwy 0,004 0,00
- juhugoterminowe 0,004 0,00,
- jkrotkoterminowe 0,005 0,00
Il.  JZobowigzania diugoterminowe 1 031 000,00{ 462 000,00|
1 |Waobec jednostek powigzanych 1031 000,00 462 000,004
s Wobec pomsmm |e§nos:ck. w kedrych jednostka posiada 0.004 0.00
w»nme W ka_gﬂa‘ue
3 |Wobec pazostatych jednostek 0.00% 0,00
a)  frredyty  pozyczki 0,008 0,00
b) | tytuls emis)i diuzrych paplerow warlosoowych 0.00¢ 0,00
¢) Jinne zobowsqzania finansows 0.004 0,00
d) fjrobowgzania wekslowe 0.008 0,00
&) Jinna 0,008 0,00}
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1l [Zobowigzania krotkoterminowe 1785 788,99 2 479 168,17]
1 J2obowiazania wobec ednostek powiazanych 1 431 000,009 2 431 000,00
) §z tytula costaw | ushig, © okresie wymaganoscl: 0,008 0,00
~  jdo 12 measwcy 0,005 0,00
powylel 12 miesigoy 0.008 0,00
b) Jinne 1431 000.004 2 431 000,00
Y Ecbuwrmma wobec oomsmyc!\. jednostek, w kidrych jednostka 0.00! 0,00
B@da zasngazawania w kapile
a) |z tytubu dostaw | ushug, © okrasie wymagatnosc 0.004 0,00
- o 12 measicy 0,008 0,00
= [powyle) 12 miesigoy 0,004 0,00)
b)  Jinne 0,008 0,00
3 JZobowigzania wobec pozostalych jadrostek 35¢ 786 9 48 168,17
8) Jkredyty | po2yczki 0,00 0,00
b) |z tytuly emisjl dhunych paplectw wartcdoowych 0.00) 0.00)
¢) Jinne zobowigzania finansows 0,004 0,00
d) |z tytubu costaw | ustug, 0 akresie wymaganedc: 5163271 15 463,291
- oo 12 miesiecy 51 532.71 15 463,39|
- Jpowyle; 12 miesigcy 0,004 0,004
#) Jzaliczi otrzymane na dostawy | ushugl 0,004 0,00
1) Jzobowgzania weksiowe 0,008 0,00
o [ ﬂ‘f‘;’:ﬁi‘“mw'ﬁmffxy‘c‘,’:’“’""" P BpAnYEh 110 979,03 32 704,78
h) 2 tytuls wynagrodzed 166 651801 0,00)
1) Jnne (odsetki od obigacyl) 25 758,24 0,00
4 JFundusze speciaine 0,008 0,00
W, JRozliczenia migdzyokresowe 4 624 252,58 5 428 339 80|
1 |Uemna wartodé firmy 0.00f 0,00
2 |inne rocticzenia migdzyokresawe 4 624 252 58] 5 428 339,80
= jdhugoteminose 0.004 0,00
krdtkotermenowe 4624 252.581 5 428 339,80
[Posywa razem sos3804.71] 902991769
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT pars y (w 2datych)
21.42.2020 31.12.2019
[t Wyszczegdinienie
1 2 3 4
7y by netto ze sprzedazy | zré 2 niml, w tym; 1942 1956 063,10{
joc jednostek powigzanych 197 955,61 455 881,47
1 JProychody rettc ze sprzedazy procukian 1542 770,30 3671 095,07
I [Zmana stanu produkiow (awgkszene - warosé dodatna, o.00l 0
zmniejszanie - waros ujerna) 4 00]
1l JKeaar wytworzena produkiow ni wAzsne potrzaby jednastl 0,00 0,00}
IV JPrzychody netio 20 sprandazy lowarow | materaow 0,00 384 668,03
driaiainoscl opeacyjne 2 505 590, 4 451 145,57|
1 Jamotyzack 21 733,13] &8 481,5¢]
1 f2uzycin maariaow | anargh 37 496,12 2 299,18]
i Justog: cbce 532 049,06] 707 $11.13
v JPodath | aplaty, w tym o 136,54] 65 296,33
E ahcyzowy O‘Dﬂl 0.004
v Joimagrodzeia 1 290 744,93] 1142 220,28}
vi Jusezpieczonia spokczne | Inne swiadczenia. w tym: 146 785 25] 152 a14.43)
—jemanytaing U.DO] O,UC]
Vil JPozastalo koszty rodzaowe 464 686,07] 2 056 146,26
0 yeh i 0.00] 220 373,38
C [Zysh (strata) zo spezedaty (A-8) -562 819,80| 495 082,47]
0 praychody operacyina 156 140,78 60 000,254
1 §2ysk 2 tytuby rozchodu nisfnansowych aktywow trwalych 61 452,37 0,00]
11 JOctaci 90 493,52| 14 625,00]
i1 fAntuatizacin wartoie) aktywt niefinansowych 0.00] 0,00}
IV jinne przychody operacyng B 'BI,GH] 45 465,'15]
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£ [Pozostate koszty operacyjne 1531837 52 472,58]
IISValn £ tytuka razchodu n:ﬁnnnwn\:h ohtywow trwalych o.00{ 0.00
I Atualizace warkoscl sklywdw niefinansowyoh 0.00 0,00}
NL}Inne koazty operacyine 15 315.37] 52 472 584
F (strata) z dziatalncdci operacyine) (C+D-E) 421 487 464,80]
Praychody finansawe - 715160 8 495,61

1 |Dywidendy i udzaly w zyshach, w tym 0,00 a.00]
o jod sdnostuk powazanych, w hym 0.00 0,00}
~fw kdrych jecnostha posinds raargadownnie w kapitale 0,00 0.0
b0 pincstek pazostaych. w tym 0.008 0.004
~fw hadrych jedeostis potinda zaangadownnie w kapitale 0.004 000
1 JOcsuth, w tym 0.00 6 485,67)
~Jod pdrosiek powazanych 0.00 0,00
w1 fZysk 2 byt rozchodu sktywtw finsrmowych. w tym 0.00 0.00)
| rrosikach powigzarycn 0.00 0.00}
IV jAMuslizaca wartodci sklywdw Enannowych 0,00 fl,(}ﬂ]
v Jinne 715361 0,00]
H.|Koazty finansowe [ 97 806.23|
| Jousetis, wtym 2 115.9] 57 06,23]
~Jiia judnosiek powigzanmyth 0,004 0,00]
1t [Strata 2 tytuka rozehody aktywiw finamsowych. w tym 0,00 0,00]
~Jw iecrostiach powigzaryeh 0.00 0,00
i JAstuaiizacia warkoici sktywdw Sransowych 0.00 0.00)
v Jinne 250.87] 0,00}
1JZysk (strata) brutto (FeG-4H) 507 21 570 775,36]
J |Podater dochodowy 0.008 0,00
k" ow yaenis Zyshu faaieh 0.00 |
(strata) netio (I-J-K) 207 11 578 775,36]
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