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1. EMITENT

Firma petna:
Firma skrocona:
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

Telefon:

Poczta elektroniczna:

Strona internetowa:
Numer KRS:
REGON:

NIP:

Sad Rejestrowy:

Manufaktura Piwa Wodki i Wina Spdtka Akcyjna
Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A.

spotka akcyjna
Polska
Tenczynek

ul. Tenczyniska 59, 32-067 Tenczynek

+48 12 257 91 66
kontakt@mpwiw.pl

WwWWw.mpwiw.pl
0000635590

365331458
9462662680

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato przygotowane w zwigzku z Ofertg Publiczng do 7.200
(stownie: siedem tysiecy dwiescie) sztuk Obligacji na okaziciela Serii H o wartosci nominalnej 1.000,00 zt
(stownie: jeden tysigc ztotych) kazda spdtki Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A. z siedzibg w Tenczynku,
ktérych faczna warto$¢ nominalna itgczna wartos$é liczona wedtug Ceny emisyjnej wyniesie do
7.200.000,00 zt (stownie: siedem miliondw dwiescie tysiecy ztotych).

Oferowanie Obligacji Serii H odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w niniejszym Memorandum. Niniejsze Memorandum jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem
zawierajgcym informacje o Obligacjach Serii H, ich Ofercie i Emitencie.

Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XIl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

2. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA LUB IMIE | NAZWISKO ORAZ SIEDZIBA (MIEJSCE ZAMIESZKANIA) OFERUJACEGO

Nie dotyczy - nie wystepuje oferujgcy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzgdzenia Prospektowego.

INFORMACIA O TYM, CZY DANE O WYEMITOWANYCH PRZEZ EMITENTA OBLIGACIACH, WYSOKOSCI ZOBOWIAZAN
EMITENTA Z TYTULU TYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ STOPNIU ICH REALIZACJI ZOSTALY UDOSTEPNIONE

DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PRZEZ KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S.A.

OFEROWANYCH W TRYBIE OFERTY PUBLICZNEJ

5. PODMIOT UDZIELAJACY ZABEZPIECZENIA (GWARANTUJACY), ZE WSKAZANIEM ZABEZPIECZENIA

Emitent prawidtowo dokonat zgtoszenia do Rejestru zobowigzan emitentdow prowadzonego przez
KDPW, wysokosci zobowigzan wynikajacych z obligacji juz wyemitowanych.

4. LiCZBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA | OZNACZENIE EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje sie do 7.200 (stownie: siedem tysiecy dwiescie)
Obligacji na okaziciela Serii H o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda.

Obligacje wyemitowane zgodnie z Uchwatg Emisyjng, Warunkami Emisji oraz Ustawg o obligacjach beda
miaty status Obligacji zabezpieczonych. Na Dzien Przydziatu Obligacje Serii H bedg niezabezpieczone.
Zabezpieczenia Obligacji zostang ustanowione w przysztosci w terminach i na warunkach okreslonych
w Warunkach Emisji Obligacji, z zastrzezeniem obowigzku wystawienia przez Emitenta Weksla i zawarcia
Umowy Wekslowej najpdzniej do Dnia Przydziatu. Powyisze oznacza, ze Obligacje Serii H zostang
wydane przed datg ustanowienia wszystkich z zabezpieczen.
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Obligacje zabezpieczone zostang poprzez ustanowienie zabezpieczen przez Emitenta. W ramach emisji
Obligacji Emitent bedzie podmiotem udzielajgcym zabezpieczet w postaci Weksla wtasnego i Umowy
Wekslowej, Hipoteki oraz oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji przez Emitenta, Zastawem
Rejestrowym na Srodkach Trwatych na zasadach i w terminach wskazanych ponizej. Zabezpieczenia
bedg zabezpieczac wszystkie Wierzytelnosci Zabezpieczone.

Dodatkowo, Obligacje zabezpieczone zostang poprzez Zastaw Rejestrowy na Akcjach Emitenta, ktdre sg
wiasnoscig spotki Kresy sp. z o0.0. z siedzibg w Lublinie, adres: ul. Archidiakonska 9, 20-113 Lublin,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Lublin Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy KRS, pod numerem 0000150404, o kapitale zaktadowym wynoszgacym 105.000,00 zt
wptaconym i wniesionym w catosci, REGON: 011272141, NIP: 5261040165.

Szczegétowe informacje dotyczace zabezpieczern Obligacji, warunkéw ich ustanawiania oraz
zaspokojenia roszczenn Obligatariuszy z przedmiotu tych zabezpieczeni okresla punkt 4 Rozdziatu IV
niniejszego Memorandum Informacyjnego.

6. CENA EMISYINA (SPRZEDAZY) OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ALBO SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ
TRYB | TERMIN UDOSTEPNIENIA CENY DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Cena emisyjna jednej Obligacji Serii H jest réwna wartosci nominalnej i wynosi 1.000,00 zt (stownie:
jeden tysigc ztotych).

7. INFORMACIE DOTYCZACE OFERTY | MEMORANDUM

Oferowanie Obligacji odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Memorandum Informacyjnym, ktore jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym
informacje o Obligacjach ich Ofercie Publicznej i Emitencie.

8. PRZEPIS USTAWY, ZGODNIE Z KTORYM OFERTA PUBLICZNA MOZE BYC PROWADZONA NA PODSTAWIE
MEMORANDUM

Obligacje oferowane na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego sg oferowane na
podstawie art. 33 pkt 1) Ustawy o obligacjach, w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d
Rozporzadzenia Prospektowego oraz w oparciu o art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, udostepnienia do publicznej wiadomosci
prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga
oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto emitenta na
terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej stanowig nie mniej niz 1.000.000 euro i
mniej niz 2.500.000 euro, i wraz z wptywami, ktére emitent zamierzat uzyska¢ z tytutu takich ofert
publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda
mniejsze niz 1.000.000 euro i bedg mniejsze niz 2.500.000 euro.

Memorandum Informacyjne nie byto weryfikowane ani zatwierdzane przez Komisje Nadzoru

Finansowego.

9. WSKAZANIE NAZWY (FIRMY) | SIEDZIBY PODMIOTU POSREDNICZACEGO W OFERCIE PUBLICZNEI ORAZ
GWARANTOW EMISII

Firma inwestycyjna posredniczgca w Ofercie Publicznej:

Nazwa (firma): Prosper Capital Dom Maklerski Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa
Telefon: (+48 22) 201 11 30
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Fax: (+48 22) 20111 29
Adres poczty elektronicznej: biuro@pcdm.pl
Adres strony internetowej: www.pcdm.pl

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia
umowy o gwarancje emisji.

10. DATA WAZNOSCI MEMORANDUM ORAZ DATA, DO KTOREJ INFORMACIE AKTUALIZUJACE MEMORANDUM
ZOSTALY UWZGLEDNIONE W JEGO TRESCI

Niniejsze Memorandum zostato opublikowane w dniu 13 czerwca 2022 r. Termin waznosci niniejszego
Memorandum rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i koriczy sie: (i) z uptywem dnia przydziatu Obligacji,
lub (ii) z podaniem do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o odwotaniu Oferty Publicznej
Obligacji Serii H przeprowadzanej na podstawie niniejszego Memorandum. Informacje aktualizujgce
zostaty uwzglednione w jego tresci do chwili publikacji niniejszego Memorandum w dniu 13 czerwca
2022 r.

11. TRYB W JAKIM INFORMACJE O ZMIANIE DANYCH ZAWARTYCH W MEMORANDUM, W OKRESIE JEGO WAZNOSCI
BEDA PODAWANE DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej kazdy:
- nowy znaczacy czynnik,
- istotny btad,
- istotna niedoktadnos¢

odnoszace sie do informacji zawartych w Memorandum Informacyjnym, ktére moga wptynac na ocene
papieréw wartosciowych i ktére wystgpity lub zostaty zauwazone w okresie miedzy udostepnieniem
Memorandum Informacyjnego a zakoriczeniem okresu oferowania Obligacji, nalezy wskazaé, bez
zbednej zwtoki, w Suplemencie do Memorandum Informacyjnego. Emitent jest obowigzany
niezwtocznie udostepnié Suplement do Memorandum Informacyjnego osobom, do ktérych skierowana
jest Oferta Publiczna, w taki sam sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne,
a wiec na stronach internetowych Emitenta: www.mpwiw.pl oraz PCDM: www.pcdm.pl.

Na mocy art. 37b ust. 7 Ustawy o Ofercie Publicznej Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na nabycie lub
subskrypcje Obligacji przed udostepnieniem Suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody,
z ktorego mogg skorzysta¢ w terminie 2 (dwodch) Dni Roboczych po udostepnieniu Suplementu do
Memorandum Informacyjnego, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna
niedoktadnosé, o ktorych mowa w art. 37b ust. 6, wystgpity lub zostaty zauwazone przed zakonczeniem
okresu oferowania lub dostarczeniem papieréow wartosciowych, w zaleznosci od tego, ktére z tych
zdarzen nastgpi wczesniej. Termin ten moze zosta¢ przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny termin
wygasniecia prawa do wycofania zgody okresla sie w Suplemencie do Memorandum Informacyjnego. Za
zgodg wszystkich osdb, ktére juz ztozyty zapisy, termin ten moze ulec skroceniu. Wycofanie zgody
nastepuje przez o$wiadczenie na pismie ztozone w miejscu ztozenia zapisu na Obligacje. W mys$l art. 37b
ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej Emitent moze dokona¢ przydziatu Obligacji nie wczesniej niz po
uptywie terminu do wycofania przez Inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje Obligacji.

Informacje powodujgcg zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum
Informacyjnego lub Suplementdw, w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji Obligacji,
niewymagajgcg udostepnienia Suplementu do Memorandum Informacyjnego, Emitent moze
udostepni¢ do publicznej wiadomosci bez stosowania przywotanych powyzej rygordéw zwigzanych
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z publikacjg Suplementu, w formie Komunikatu Aktualizujgcego, w sposdb, w jaki zostato udostepnione
Memorandum, a wiec na stronach internetowych Emitenta: www.mpwiw.pl oraz PCDM: www.pcdm.pl.

W przypadku odwotania przez Emitenta Oferty Publicznej Obligacji waznos¢ Memorandum koniczy sie z
dniem podania do publicznej wiadomosci informacji o tym fakcie w sposéb okreslony w art. 37b ust. 5

Ustawy o Ofercie.
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2. Nazwa (firma) i siedziba lub imi¢ i nazwisko oraz siedziba (miejsce zamieszkania) oferujacego ............ 2

3. Informacja o tym, czy dane o wyemitowanych przez emitenta obligacjach, wysokosci zobowiazan
emitenta z tytulu tych papieréw wartosciowych oraz stopniu ich realizacji zostalty udostepnione do publiczne;j

wiadomosci przez Krajowy Depozyt Papiero6w Warto§CioWych S.A. ......coviiiiiiineiine e 2
4. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji papierOw wartosciowych
oferowanych w trybie Oferty PUDIICZNE] .........ccooiiiiiiiiiii e 2
5. Podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy), ze wskazaniem zabezpieczenia...........ccoceveervrenens 2
6. Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papierdw wartosciowych albo sposob jej ustalenia oraz tryb i
termin udostgpnienia ceny do publiczne] WiadomOSCL.........vevveirieiririiiie e 3
7.  Informacje dotyczace Oferty 1 MemOTandUIml .........cccvveiiriiiieiie e 3

8.  Przepis ustawy, zgodnie z ktérym oferta publiczna moze by¢ prowadzona na podstawie Memorandum . 3
9.  Wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu posredniczacego w ofercie publicznej oraz gwarantow

BIMHIS]H ettt ettt h e E et E Rt R R R R R e R R R R R R R R e R Rk R b e R bbbt Rttt b et r e r s 3
10. Data waznosci Memorandum oraz data, do ktorej informacje aktualizujgce Memorandum zostaly
UWZEZICANIONE W JEZO tTSCI. .vtvieiiiiiinreitist it sttt bbb r bbbtk b e e n e nn e n e b en s 4
11. Tryb w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego waznosci beda
podawane do publicZne] WIAAOMOSC .....ecviiviriiiitieitieiee ettt nr e e n e e n e s r e e 4
| P €74 N N 74 4 STV R TP PR 9
1.  Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacja finansows, dziatalnoscig Emitenta oraz z otoczeniem Emitenta.... 9
2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem KapitaloWym.........cccooiiiiiiiiiiiiic e 21
1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE W MEMORANDUM .....veereiiriisinieire e 28
1. OSWIAdCZENIe EMItEITA ... .cuieiviiriiiiiiieiee sttt sttt r e nb e nb e b e e b e s e e e sreenneennas 28
I @ 1 F:1e (o725 1N (TN o O 5 1LY SRR 29
V. DANE O EMISI 1ttt st sreessesrt st r e sr e sn e sh e bbb sn e e nr e eb e r e b n e e nn e 30

1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych papieréw warto§ciowych z
wyszczegodlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z papierow

wartosciowych oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkOWYCh ......cccoeiuiiiiiiiiiiiin e 30
2. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierOW WartoSCIOWYCH .......c.ovvirierieiiinienie e 31
2.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji 0 emisji ObliACHT ...vvvvveerveeiveeiiiiiiiiesiereeeee 31
2.2. Daty i formy podjecia decyzji o emisji obligacji, z przytoczeniem j€j treSCi ......oovvrverrerrerereresennenn. 31
3. Wskazanie wszelkich praw i obowigzkow z oferowanych papierdw warto§Ciowych..........cooceverennenene 31
3.1. WYSOKOSC OPTOCENTOWAINIA ... ettt stie st ettt sttt sttt s et e st e e bt et e e e e s e s beesreenneennas 33
3.2. Terminy, od ktorych nalezy si¢ OProCENtOWANIE .........ccviruieriieiieienie ettt 33
3.3. Terminy ustalania praw do OPrOCENTOWANIA .........coueeiirieiiirieieiert ettt 33
3.4. Terminy Wyplaty OPTOCENIOWANIA ......c..evirviiririeitieieeieette ettt r e nn e rennesn e 34

3.6. Zasady 1 sposob realizacji praw z papierow warto§ciowych, w tym wyplaty $wiadczen pienieznych
L4y =L 441111 o] v PSSR 35
3.7. Podmioty uczestniczace w realizacji praw z papierow wartosciowych oraz zakres ich
odpowiedzialnoéci wobec nabywcoéw i Emitenta oraz wskazanie waluty, w jakiej §wiadczenia te beda

{0100 T L PRSPPI 35
4.  Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu ZabeZPIECZEN .........covererrieereeniieirieie et 36
5. Okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych lub sprzedawanych papierow wartosciowych ... 42
6. Informacje o administratorze Zabezpieczen, ustanowionych w zwigzku z emisjg obligacji ................... 42
6.1. Nazwa (firma) Administratora Zabezpieczen, jego siedziba, adres i numery telekomunikacyjne, sad
TEJESITOWY 1 IUIMETY TEJESLIOW ...eviitiertietietieetiesteesteeste e bttt ae e bt eebe e bt e st e e s beesbesb e e sbeesbeeabeembeeseeebbesbeenbeebeasbensneas 42
6.2. Istotne postanowienia umowy z Administratorem ZabezZpieCZeN .........uueruerreereeiienieiniesiesieeseeseesnens 42
6.3. Obowiazki Emitenta wzgledem Administratora ZabezpieCzen ..........cocuererreereenienieeniesiesieeseeiesnens 43

6.4. Obowiazki Administratora Zabezpieczen wobec Obligatariuszy, ze szczegdlnym uwzglednieniem
dziatan podejmowanych przez Administratora Zabezpieczen, w przypadku stwierdzenia naruszenia przez
Emitenta obowiazkéw wynikajacych z Warunkow Emisji, a takze w razie stwierdzenia, ze sytuacja finansowa
Emitenta stwarza zagrozenie dla zdolnosci wykonywania przez niego obowiazkow wobec Obligatariuszy ... 43
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7. Szczegétowe informacje o pierwszenstwic w splacie zobowigzan wynikajacych z papierow
warto$ciowych przed innymi zobowigzaniami €MILENLA .........ceecververiiiiiiisieieie e 44

8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktéorych Emitent ma prawo albo jest zobowigzany do
wczesniejszego wykupu papieréw wartoSciowych, jak rowniez informacje o sytuacjach iwarunkach, po
spelnieniu ktoérych posiadacz papieru wartoSciowego uzyska prawo do wczesniejszego wykupu papieru

WAartOSCIOWEEZO0 PIZEZ CIMILEIILA ... ...evireitiirirtiitieieet ettt sr bbbt b et e e e st bt sb e b e b et e e e e s e b nn e nr b nne s 44
8.1. Wczesniejszy wykup Obligacji Z MOCY USTAWY ...ocuvvivirierrieiieiesie e 44
8.2. Wczesniejszy wykup Obligacji na zadanie ObligatariuSZa...........cevivereereiniiiiinieneeseeneeesee e 45
8.3. Wcezesniejszy wykup Obligacji na zadanie EMitenta..........ccccooeviiiiiiiniiiiseee e 45
9.  Wskazanie zroédet pochodzenia srodkow na sptate zobowigzan wynikajacych z emitowanych papieréw
WATTOSCIOWYCH ...ttt e s bR R b e e bt et s bbbt b e b e e e b e nr e nr et nne s 46
10. Prog dojscia emisji do SKUKU ..o, 46
11. Dodatkowe informacje dotyczace obligacji przychodowych ...........ccccvviiiiiiiiis 46
12. Informacje dotyczace obligacji, z ktorych zobowigzania maja zosta¢ sptacone ze srodkow uzyskanych
ze splaty okreslonych wierzytelno$ci lub z innych $§rodkéw uzyskanych w celu sptaty tych obligacji............ 46
13. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papierow wartosciowych ............ 46
14, Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
warto$ciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku..........ccccooviiiiiiiiiiii 46
15. Wskazanie stron umow o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych umow..........ccocceevveeneee 51
16. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierd6w wartoSCIOWYCH........cocvevveiiiiinienienieneeieninene 51
16.1. Wskazanie 0sob, do ktorych kierowana jest Oferta.........cccccevvriiiiiniinieiesese e 51
16.2. Terminy otwarcia i zZamknig@cia SUDSKIYPCIT ...ovevirviiriiiiieieieie s 51
16.3. Zasady, miejsce i terminy sktadania zapisow oraz terminy zwigzania ZapiSem ............cceevereereereeenne 52
16.4. Zasady, miejsce i terminy dokonywania wptat oraz skutki prawne niedokonania wptaty w oznaczonym
terminie [ub wniesienia Wplaty NIEPEINE] ......cccuiiiiiiiiiii e 55
16.5. Informacje o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0séb do uchylenia si¢ od skutkdéw prawnych ztozonego
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Il.  CZYNNIKI RYZYKA

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikdw powodujgcych ryzyko dla nabywcy
instrumentow finansowych objetych niniejszym Memorandum Informacyjnym, a w szczegdlnosci
czynnikéw zwigzanych z sytuacjg gospodarcza, majatkowa i finansowa Spotki. Ponizszy spis nie ma
charakteru zamknietego, obejmujgc najwazniejsze czynniki, ktore wedtug najlepszej wiedzy Spotki
nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi
czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobierstwo oraz ztozonos$¢ dziatalnosci
gospodarczej Spotki nie zostaty w niniejszym Memorandum Informacyjnym opisane, moga w skrajnych
sytuacjach skutkowad niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celéw inwestycyjnych lub nawet
utratg czesci zainwestowanego kapitatu. Inwestor powinien by¢ swiadomy ryzyka, jakie niesie za sobg
inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym takie, ktére nie beda notowane w alternatywnym
systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwg analiza.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z SYTUACIA FINANSOWA, DZIAtALNOSCIA EMITENTA ORAZ Z OTOCZENIEM
EMITENTA

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii rozwoju

Przyszte dziatania strategiczne Emitenta skoncentrowane bedg na dalszym poszerzaniu oferty
produktowej Grupy Kapitatowej, poprzez budowe zdywersyfikowanego portfolio produktéw
alkoholowych i rozwoju posiadane] siatki dystrybucji. Cele strategiczne Grupy Kapitatowej zostaty
opisane w punkcie 18 rozdziatu V Memorandum.

Zarzad Emitenta zapewnia, ze dotozy wszelkich staran, aby Emitent zrealizowat najwazniejsze cele
strategiczne w najblizszych latach. Niemniej jednak Zarzad Emitenta nie moze zagwarantowa¢, ze
wszystkie jego cele strategiczne zostang osiggniete. Petna realizacja ztozonych celdéw uzalezniona jest
od wielu czynnikéw, w tym réwniez tych niezaleznych od Emitenta. Gtéwnym czynnikiem majgcym
istotny wptyw na realizacje celéw strategicznych Emitenta, jest pozycja marek Emitenta, ktéra ma
bezposredni wptyw na zainteresowanie produktami oferowanymi przez Emitenta, a tym samym na jego
wyniki sprzedazowe. Budowa wizerunku Grupy Kapitatowej oraz rozpoznawalnosci oferowanych przez
nig produktéw, majgca bezposredni wptyw na przychody i zyski, uzalezniona jest od zdolnosci
wypracowania i wdrozenia strategii marketingowe] skutecznej w dfugim horyzoncie czasowym.
Kluczowe jest rowniez trafne zaprojektowanie portfolio produktowego. Ryzyko podjecia nietrafnych
decyzji marketingowych lub produktowych, wynikajgcych z niewtasciwej oceny tendencji na rynku napoi
alkoholowych bad? niezdolno$é Grupy Kapitatowej do dostosowania sie do zmieniajgcych sie warunkdéw
rynkowych oznacza¢ moze pogorszenie jego wynikow sprzedazowych i finansowych. Wptyw na
opisywane ryzyko ma zaréwno pozycja oraz rozpoznawalnos$¢ poszczegdlnych marek nalezgcych do
Grupy Kapitatowej, jak réwniez skuteczno$¢ strategii marketingowej catej Grupy Kapitatowe;.

Wskazane sytuacje mogg negatywnie wptynac na realizacje strategii Emitenta i skutkowad osiggnieciem
mniejszych korzysci, niz pierwotnie zaktadane. Wskazany czynnik ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos¢, wyniki sprzedazowe, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju lub wyniki Emitenta.

Ryzyko utraty zezwolen zwigzanych ze sprzedazg alkoholu

Dziatalno$¢ Emitenta oraz Grupy Kapitatowej w branzy uzalezniona jest od posiadania stosownych
zezwolen zwigzanych ze sprzedazg wyrobow alkoholowych. Dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej
szczegodlnie istotne sg zezwolenia na prowadzenie obrotu hurtowego napojami alkoholowymi.
Procedure wydawania tego rodzaju zezwolen reguluje ustawa z dnia 26 paZzdziernika 1982 roku
o wychowaniu w trzezwosci i przeciwdziataniu alkoholizmowi (t.j. Dz.U. 2021, poz. 1119). Zezwolenie na
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obrét hurtowy wydaje sie na czas oznaczony — w zalezno$ci od zawartosci alkoholu w napoju
alkoholowym — na czas nie dtuzszy niz rok lub dwa lata. Oznacza to koniecznos¢ cyklicznego uzyskiwania
zezwolenia na kolejne okresy dziatalnosci.

W zwigzku z powyzszym, nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej procedura wydania jednego lub wiecej
zezwolen na prowadzenie obrotu hurtowego napojami alkoholowymi na kolejne okresy dziatalnosci
podmiotédw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta ulegnie wydtuzeniu pomimo dotozenia
przez Emitenta nalezytej starannosci. Istnieje rowniez mozliwos$¢ nieuzyskania przez Emitenta lub
podmiot wchodzacy w sktad jego Grupy Kapitatowej jednego lub kilku z zezwolen niezbednych do
prowadzenia dziafalnosci zwigzanej z obrotem napojami alkoholowymi. Aktualizacja opisanego ryzyka
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej, w tym réowniez na
uzyskiwane wyniki finansowe. Brak uzyskania wymaganych zezwolet moze réwniez doprowadzi¢ do
istotnego ograniczenia prowadzonej dziatalnosci, a w skrajnych wypadkach do uniemozliwienia
prowadzenia dotychczasowej dziatalnosci w niezmienionym ksztatcie.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Branza napoi alkoholowych charakteryzuje sie zauwazalng sezonowoscig sprzedazy, co widoczne jest
w szczegolnosci w odniesieniu do sprzedazy piwa, ktéra swéj szczyt osigga zwykle w drugim i czwartym
kwartale roku kalendarzowego. Sezonowos¢ sprzedazy widoczna jest rowniez w odniesieniu do tzw.
napoi wysokoprocentowych, ktére sg spozywane w najwiekszej ilosci w czwartym kwartale roku
kalendarzowego.

Produkcja oraz magazynowanie zapasu produktéw przez spotki z Grupy Kapitatowej powinna byc¢
skorelowana z sezonowos$cig w sprzedazy produktow oferowanych w ramach Grupy Kapitatowej.
Produkcja zbyt duzej ilosci produktow poza ich szczytem sprzedazowym wigze sie z ryzkiem posiadania
zbyt duzej ilosci zapaséw magazynowych, co moze wptywac na obnizenie wynikéw finansowych Grupy
Kapitatowej oraz Emitenta, w tym w szczegdlnosci na skutek zamrozenia Srodkéw obrotowych
W magazynowanym towarze. Ponadto, w skrajnych przypadkach, magazynowanie znacznej ilosci
produktéw moze skutkowac koniecznos$cig organizacji oraz ponoszenia kosztéw dodatkowej przestrzeni
magazynowej.

W celu ograniczenia wskazanego powyzej ryzyka, Emitent stara sie planowaé swojg produkcje
z uwzglednieniem wystepujacej sezonowosci sprzedazy. Emitent doktada nalezytej starannosci
w monitorowaniu zapaséw magazynowych oraz uwzglednia zesztoroczne wyniki sprzedazowe w swoich
prognozach sprzedazowych na kolejny rok

Ryzyko niekorzystnych warunkéw pogodowych

Ryzyko niekorzystnych warunkéw pogodowych jest bezposrednio powigzane z ryzykiem sezonowosci
sprzedazy, opisanym w punkcie powyzej. Popyt konsumentow indywidualnych (detalicznych) na piwo
oraz napoje o niskiej zawartosci alkoholu w okresach letnich jest zalezny od warunkéw pogodowych
wystepujgcych w sezonach szczytowej sprzedazy. Niekorzystne warunki pogodowe ograniczajg
organizacje spotkan towarzyskich oraz wydarzen rozrywkowych, co nie sprzyja sprzedazy produktow
wskazanych powyzej, a tym samym moze mie¢ wptyw na wyniki sprzedazowe Grupy Kapitatowej oraz
jej wyniki finansowe.

Czynnik ten jest niezalezny od dziatan oraz woli Emitenta. W ograniczonym zakresie Emitent stara sie
przeciwdziata¢ wskazanemu ryzyku poprzez dywersyfikacje swojej oferty produktowej, w tym
w szczegdlnosci poprzez wprowadzanie nowych produktéow o wysokim stezeniu alkoholu.
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Ryzyko zwigzane z opdznieniami w dostawie produktow i utratg kluczowych odbiorcéw

Strategia Emitenta zaktada utrzymywanie zdywersyfikowanej sieci dystrybucji, obejmujacej zaréwno
klientéw indywidualnych (detalicznych), lokalne rzemiesinicze sklepy, puby i restauracje, jak rowniez
duze sieci handlowe zlokalizowane w catym kraju. Model dystrybucji produktéw obrany przez Emitenta
pozwala na uniezaleznienie dziatalnosci Emitenta od jednego lub kilku odbiorcéw, co jednak nie
wyklucza zupetnie ryzyka negatywnego wptywu utraty istotnego odbiorcy na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowe;.

Grupa Kapitatowa nie posiada wtasnego dziatu transportowego, wobec czego dostawy produktéw
Emitenta do ich docelowych odbiorcéw realizowane sg za posrednictwem komercyjnych przewoznikéw.
Emitent doktada nalezytej starannosci, aby wybrany przez niego przewoznik dostarczyt zamowione
produkty w odpowiednim terminie oraz czasie. Pomimo jednak najlepszych staran Emitenta oraz jego
wspotpracownikow, nie mozna wykluczy¢ opdinien w realizowanych dostawach produktow.
Powtarzajgce sie op6znienia w dostawie produktéw moga doprowadzi¢ do utraty czesci, a w skrajnych
przypadkach, wiekszosci kluczowych odbiorcéw. Utarta kluczowych odbiorcéw produktow Grupy
Kapitatowej, w szczegdlnosci tych ktérzy majg istotny udziat w wynikach sprzedazowych Emitenta, moze
doprowadzi¢ do spadku sprzedazy produktéw oferowanych przez Emitenta oraz do pogorszenia jego
wynikow finansowych.

Opdznienia w dostawie mogg ponadto powstawacd na skutek opdznien w produkcji wiasnej oraz zlecone;j
podmiotom trzecim. Emitent ogranicza ryzyko wystgpienia opdznien w produkcji na pieciu poziomach:

— moce produkcyjne - stata modernizacja i rozbudowa istniejgcych mocy produkcyjnych aktywoéw
produkcyjnych,

— ludzie - zatrudnianie najlepszych specjalistow z branzy, rozbudowa zespotu i state podnoszenie
kwalifikacji zawodowych,

— procesy - wdrozenie najwyzszych standarddw, staty monitoring i aktualizacja proceséw
produkcji zarowno wtasnej jak i zleconej,

— ptynnosé¢ finansowa — skuteczne zarzadzanie przeptywami pienieznymi, majace kluczowe
znaczenie w sytuacji wspotpracy z podwykonawcami oraz dostawcami towardow, w tym
implementacja systemu przedptat celem spetnienia oczekiwan klientéw co do terminéw
i wolumendw dostaw,

— dywersyfikacja - Emitent stosuje strategie dywersyfikacji, jesli chodzi o produkcje zlecong,
prowadzi audyty produkcji zleconej jak rowniez stale rozbudowuje wtasne moce produkcyjne
bilansujgc tym samym produkcje zlecona.

Ryzyko zwigzane z kopiowaniem produktéw Emitenta

Istotng przewagg Emitenta oraz podmiotéw wchodzgcych w sktad jego Grupy Kapitatowej jest
produkowanie  rozpoznawalnych oraz rzemieslniczych  wyrobdéw  alkoholowych.  Wysoka
rozpoznawalnos$¢ wsréd konsumentdw produktow oferowanych przez Emitenta ma pozytywny wptyw
na wyniki sprzedazowe tychze produktéw. Koncepcje produktéw opracowane przez Emitenta moga
zosta¢ powielone przez podmioty konkurencyjne poprzez stworzenie produktéw o tudzgco podobnej
charakterystyce lub oznaczeniu graficznym. Podjecie dziatarn opisanych w niniejszym punkcie przez
konkurentow Emitenta moze miec znaczacy wptyw na wyniki sprzedazowe Emitenta oraz osiggane przez
niego wyniki finansowe.

W celu ograniczenia ryzyka opisanego w niniejszym punkcie spdtki Grupy Kapitatowe] na biezgco
rejestrujg oznaczenia poszczegdlnych istotnych produktéw lub marek wykorzystywanych przez Grupe
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Kapitatowg jako znaki towarowe. Emitent oraz spotki Grupy Kapitatowej posiadajg obecnie szereg
zarejestrowanych znakéw towarowych, jak réwniez dokonaty szeregu zgtoszen w celu uzyskania

kolejnych praw ochronnych na stosowane znaki towarowe.
Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Grupa Kapitatowa w swojej dziatalnosci wykorzystuje kompetencje, specjalistyczng wiedze oraz
wieloletnie doswiadczenie swoich pracownikéw. Szczegdlnie istotna jest wiedza specjalistyczna
piwowardw oraz kadry menedzerskiej zarzadzajgcej rozwojem produktéw oferowanych przez Grupe
Kapitatowg. Utrata w krotkim okresie kluczowych pracownikow, w tym przede wszystkim kadry
menedzerskiej, mogtaby w istotny, negatywny sposéb wptyngé na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta w przysztosci. Pomimo najlepszych staran, nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego
z trudnosciami w pozyskaniu doswiadczonych specjalistéw, jak rowniez ryzyko zatrudnienia osdb
nieposiadajgcych petnych kompetencji do powierzonejim roli.

W celu minimalizacji opisanego ryzyka Grupa Kapitatowa stara sie budowac wizerunek rzetelnego oraz
przyjaznego pracodawcy. Emitent oferuje atrakcyjne metody pracy, prace w dynamicznym i ciekawym
Srodowisku, bedgc unikatowym na rynku przedsiebiorstwem do rozwoju kariery zawodowej w branzy
spozywczej. Osoby zarzadzajgce oraz akcjonariusze dzieki swojej obecnosci w social mediach, jak
rowniez sprzedawane przez Emitenta produkty stanowig magnes dla potencjalnych pracownikéw.
Uczestnictwo w dynamicznym rozwoju i mozliwo$¢ rozwoju kompetencji jest czynnikiem dodatkowo
motywujgcym do pracy dla Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko ograniczonego wptywu Emitenta na dziatalno$é Grupy Kapitatowe;j

Emitent prowadzi dziatalnos$¢ jako spdtka holdingowa realizujgca swojg strategie branzowg w obszarze
produkcji i dystrybucji napojéw alkoholowych z wykorzystaniem spoétek zaleznych i stowarzyszonych.
Wobec objetej przez Emitenta struktury prowadzenia dziatalnosci, tj. w ramach holdingu, istnieje ryzyko
ograniczonego wptywu Emitenta na biezgcg dziatalnos$¢ oraz strategie realizowane przez jego spotki
zalezne i stowarzyszone. Moze to prowadzi¢ do rozbieznosci miedzy dziatalnoscig Emitenta, a jego
spotek zaleznych i stowarzyszonych, co moze by¢ szczegdlnie widoczne w ramach dziatan
marketingowych, promocyjnych czy warunkach handlowych oferowanych przez kazdy z podmiotow.
Rozbieznosci te mogg ostabiaé zarowno zaufanie do Grupy Kapitatowej, jak réwniez objetg przez nig
strategie.

W celu przeciwdziatania wskazanemu ryzyku Emitent stara sie, w zakresie dopuszczalnym przez prawo,
ukfada¢ relacje korporacyjne miedzy spoétkami dziatajgcymi w Grupie Kapitatowej w sposéb
zapewniajgcy Emitentowi odpowiednie Srodki kontrolne wobec jego spodtek zaleznych i stowarzyszony.
Emitent dba réwniez o przejrzystos¢ komunikacji pomiedzy spodtkami wchodzgcymi w sktad Grupy
Kapitatowej oraz ich transparentnosé.

Ryzyko niepozyskania dodatkowych $rodkéw finansowych niezbednych do utrzymania zaktadanego
tempa rozwoju

W opinii Zarzadu, na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Emitent posiada wystarczajgce srodki
finansowe do pokrycia kosztéw biezgcej dziatalnosci w najblizszej przysztosci. Dalszy dynamiczny rozwdj
Emitenta oraz Grupy Kapitatowej zgodnie z jej zatozeniami jednak wymagac bedzie poszerzenia bazy
kapitatowej, co Emitent zamierza realizowac poprzez pozyskanie zewnetrznego finansowania dtuznego,
w tym emisje obligacji oraz kredyty bankowe. Istnieje jednak ryzyko, ze w przypadku niepozyskania
zaktadanej kwoty w ramach emisji Obligacji Emitent spotka sie z trudnosciami w pozyskaniu
dodatkowego finansowania w zakresie niezbednym do realizacji zaktadanych celdw rozwojowych Grupy
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Kapitatowej co moze mie¢ negatywny wptyw na czas ich realizacji i osiggane przez Grupe Kapitatowq
wyniki finansowe. Niezaleznie od powyzszego, mozliwo$é pozyskania dodatkowego kapitatu przez
Spdétke moze by¢ ograniczona miedzy innymi ze wzgledu na: (i) przysztg kondycje finansowg Emitenta
lub Grupy Kapitatowe] oraz jej wyniki finansowe, lub (ii) warunki rynkowe i gospodarcze. Ryzyko to
bedzie w szczegdlnosci istotne w przypadku spadku przychodéw uzyskiwanych przez Emitenta lub
Grupe Kapitatowa w ramach biezacej dziatalnosci. Moze to oznacza¢ spowolnienie rozwoju Emitenta i
pogorszenie jego pozycji konkurencyjnej, a w skrajnie negatywnym scenariuszu nawet koniecznosc
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z zobowigzaniami spdtek Grupy Kapitatowe;j

Spotki Grupy Kapitatowej posiadajg istotne zobowigzania zwigzane z finansowaniem ich dziatalnosci,
w tym o charakterze opcyjnym opisane w punkcie 12 Rozdziatu V niniejszego Memorandum oraz inne
opisane w dalszej czesci Memorandum. Obecnie Emitent zaktada, ze realizacja zobowigzan nastepowac
bedzie z generowanych przez Grupe Kapitatowg przeptywow pienieznych. Emitent nie moze jednak
wykluczy¢, ze w przypadku nieosiggniecia zaktadanych wynikéw finansowych lub niepozyskania
finansowania dtuznego na sptate biezgcych zobowigzan dana spdétka Grupy Kapitatowej nie bedzie
w stanie realizowac terminowo catosci lub czesci swoich zobowigzan, co moze skutkowaé materializacja
ryzyk zwigzanych z utratg ptynnosci finansowej lub upadtoscia.

Ryzyko pogorszenia sie lub utraty ptynnosci finansowej

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej zwigzana jest z produkcjg oraz dystrybucjg piwa i alkoholi
wysokoprocentowych. Gtéwnymi kosztami jakie ponosi lub bedzie ponosi¢ Grupa Kapitatowa sg przede
wszystkim koszty zakupu surowcéw, koszty produkcyjne, koszty remontdw oraz dostosowania lokali,
koszty transportu, koszty obstugi urzadzen oraz koszty marketingowe, jak réwniez koszty osobowe.
Istotnym ryzykiem, ktére moze miec istotny wptyw na ptynnos¢ finansowg Emitenta jest ogdlny spadek
zainteresowania na oferowane produkty, w tym w szczegdlnosci na skutek wdrozenia niepoprawnie
opracowanej strategii marketingowej. Nagly oraz znaczny spadek przychoddéw z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, przy jednoczesnej koniecznosci dalszego ponoszenia kosztow oraz przy braku zapewnienia
innego Zrédta ich finansowania, moze doprowadzi¢ do braku mozliwosci terminowego regulowania
wczesniej powstatych oraz biezgcych zobowigzan Emitenta lub poszczegdinych spdétek Grupy
Kapitatowe;.

Emitent podejmuje w trybie ciggtym czynnosci majgce na celu minimalizacje wskazanego ryzyka poprzez
szczegdtowq aktualizacje analizy finansowej oraz kosztowej zaktadanych dziatarh oraz mozliwie szybkie
reagowania na jej zmiany.

Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez Emitenta

Emitent moze staé sie niewyptacalny, jezeli utraci zdolno$¢ do regulowania swoich wymagalnych
zobowigzan pienieznych albo gdy jego zobowigzania pieniezne bedga przekraczac¢ wartosc jego majatku.
Taka sytuacja moze nastgpi¢ w przypadku, gdy pomimo poniesienia istotnych kosztéw, Emitent nie
bedzie generowac zaktadanych przychoddow. W takich przypadkach moze zostaé¢ ogtoszona upadtosé
Emitenta. W przypadku ogtoszenia upadfosci Emitenta, jego wierzyciele bedg zaspokajani w kolejnosci
wskazanej w przepisach prawa upadtosciowego. Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek
o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie upadtosciowe moze zostaé umorzone
z powodu braku majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania. W razie niewyptacalnosci
lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania mogg réwniez podlegac restrukturyzacji
na mocy przepisdw prawa restrukturyzacyjnego. W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub
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niewyptacalnos$ci Emitenta Obligatariusze mogg nie odzyskac istotnej czesci zainwestowanych srodkow
lub nie odzyskac ich wcale, a zbycie Obligacji moze by¢ utrudnione albo niemozliwe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum nie ma podstaw do ziszczenia sie tego ryzyka
w odniesieniu do Emitenta.

Ryzyko zwigzane z zawieranymi przez Emitenta umowami cywilnoprawnymi w kontekscie praw
autorskich

Spoétki Grupy Kapitatowe] nawigzujagc wspodtprace z poszczegdlnymi cztonkami zespotu danej spotki
realizujg prace réowniez w oparciu o umowy cywilnoprawne: umowy o $wiadczenie ustug, umowy
zlecenia lub umowy o dzieto. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, prawa witasnosci intelektualnej
wytworzone w toku ich wykonywania nie przystugujg z mocy samego prawa zleceniodawcy lub
zamawiajgcemu, a wymagajg odrebnego, wyraznego przeniesienia.

Majac na uwadze, ze istotne aktywo Grupy Kapitatowe] stanowig receptury i procesy produkcji alkoholi,
a takze materiaty zwigzane z prowadzonymi dziataniami promocyjnymi, wobec zawitosci i zmian

w interpretacji przepisdw z obszaru wtasnosci intelektualnej nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystepowania
przeciwko Grupie Kapitatowe] z roszczeniami zwigzanymi z prawami autorskimi.

Ryzyka zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci w budynkach Browaru Tenczynek

Istotna czes¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowe] prowadzona jest w historycznych zabudowaniach Browaru
Tenczynek. Budynki te, ze wzgledu na swdj wiek, mogg nie by¢ dostosowane do potrzeb prowadzenia
dziatalnosci poszczegdlnych spotek Grupy Kapitatowej, w tym w zakresie przepisow BHP. W przypadku
niedostosowania poszczegdlnych pomieszczen do wymogdw przewidzianych przepisami prawa
i wiasciwymi regulacjami BHP lub sanitarnymi spdtki Grupy Kapitatowej mogg podlegaé sankcjom
naktadanym przez wtasciwe organy, w tym sankcjom o charakterze finansowym.

Ryzyko niewywigzywania sie przez odbiorcéw lub dystrybutoréw z termindw pfatnosci

Grupa Kapitatowa realizuje istotng czes$¢ sprzedazy jej produktéw za posrednictwem dystrybutoréw,
hurtowni lub sieci handlowych. W zwigzku z tym w przypadku nieterminowego wywigzywania sie
odbiorcéw z zobowigzann wobec Grupy Kapitatowe] istnieje ryzyko pogorszenia sie ptynnosci
poszczegdlnych spdtek wchodzacych w jej sktad, a w konsekwencji wynikéw finansowych Grupy
Kapitatowe;.

Emitent stara sie ograniczy¢ ryzyko wystgpienia opdznien ptatnosci poprzez staranne przestrzeganie
zapisow kontraktowych oraz $cistg wspotprace z odbiorcami. Jednakze nie mozna wykluczyé sytuacji,
w ktorej kontrahent nie dokona terminowej zaptaty.

Ryzyko zmian cen produktéw

Ceny sktadnikow nabywanych przez Grupe Kapitatowa na potrzeby wytworzenia jej produktow ulegajg
regularnym zmianom i stanowig istotng czesc kosztéw Grupy Kapitatowej. Ceny towaréw mogg znaczgco
wzrosngé¢ w wyniku lokalnych lub globalnych zdarzen pozostajgcych poza kontrolg Emitenta, w tym
niekorzystnych warunkow atmosferycznych, dynamiki popytu i podazy, zaktécen w handlu
i w funkcjonowaniu tancuchow dostaw lub innych czynnikéw. Chociaz Grupa Kapitatowa posiada
zdywersyfikowang baze dostawcéw, nie mozna wykluczyé, ze niektdrzy dostawcy w wyniku wyzszych
kosztéw produkcji lub w celu zwiekszenia swoich zyskow postanowig podnies¢ ceny zbywanych
sktadnikéw. Grupa Kapitatowa moze w takim przypadku podejmowac starania w celu przeniesienia tych
wyzszych cen zakupu w catosci lub w czesci na swoich klientéw w celu utrzymania swojej marzy zysku
brutto ze sprzedazy. Zwiekszenie cen moze wptyngé negatywnie na wolumen sprzedazy produktow
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Grupy kapitatowej, a ewentualny brak wprowadzenia takich zmian na osiggang marze, co moze
negatywnie wptyngc¢ na dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej i jej sytuacje finansowa.

Ryzyko zwigzane z produktami i roszczeniami klientéw

Reklamacje klientdw, roszczenia z tytutu odpowiedzialnosci za produkt, procedury wycofywania
produktéw ze sprzedazy, zagadnienia BHP, negatywna reklama, postepowania sgdowe lub inne czynniki
mogg skutkowac spadkiem wartosci marek Grupy Kapitatowej. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej sg
czesciowo uzaleznione od ich rozpoznawalnosci, a marka i znaki towarowe wykorzystywane przez Grupe
Kapitatowg stanowig jedne ze jej kluczowych aktywow, wykorzystywanych w dziataniach
marketingowych i promocyjnych. Produkcja, butelkowanie, transport, przechowywanie i sprzedaz
produktéw Grupy Kapitatowej sg obarczone ryzykiem, pogorszenia jakosci lub wadami, ktére mogg
potencjalnie skutkowac wycofywaniem produktéw ze sprzedazy, roszczeniami o odszkodowanie oraz
negatywng reklamg, a takze wigzac sie z wynikajagcymi z powyzszych zdarzen kosztami. Wszelkie
reklamacje klientéw, roszczenia z tytutu odpowiedzialnosci za produkt, przypadki wycofywania
produktéw ze sprzedazy, zagadnienia BHP, negatywna reklama, postepowania prawne lub inne czynniki
obnizajgce warto$¢ marek Grupy Kapitatowej mogg negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z kluczowym akcjonariuszem

Zbycie przez Prezesa Zarzagdu Emitenta - Janusza Palikota akcji Spétki lub brak jego wsparcia dla Grupy
Kapitatowej w ramach funkcji petnionych w organach Emitenta oraz spdtek Grupy Kapitatowej
w przysztosci moze miec niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i na wyniki Emitenta lub
Grupy Kapitatowej. Janusz Palikot posiada znaczace doswiadczenie zawodowe, a takze know-how
zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej i rynku, na ktérym prowadzi dziatalnos¢ i dzieli sie swoim
doswiadczeniem z kluczowym personelem Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z obligacjami emitowanymi przez spétki Grupy Kapitatowej

Dotychczasowa dziatalno$¢ spoétek Grupy Kapitatowej, tj. Emitenta, Tenczynek Bezalkoholowe S.A.
i Tenczynska Okovita S.A. finansowata byta miedzy innymi poprzez emisje obligacji, ktorych zestawienie
zawarte jest w punkcie 12 rozdziatu V Memorandum. Terminy wykupu wyemitowanych obligacji
przypadajg w pierwszym poétroczu 2022 roku. W przypadku nieuzyskania wystarczajgcych $srodkéw
pienieznych na sptate obligacji spotki Grupy Kapitatowej mogg nie dokonac ich wykupu w terminie, co
moze skutkowaé dochodzeniem zaptaty przez obligatariuszy, bezposrednio lub przez administratoréw
zabezpieczen.

Dodatkowo, w przypadku naruszenia kowenantéw okreslonych w warunkach emisji poszczegdlnych serii
obligacji, obligatariusze mogg zadad i przedterminowego wykupu.

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

W prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Emitent zawiera i bedzie zawierat transakcje z podmiotami,
ktére sg powigzane z Emitentem. Transakcje te zwigzane sg przede wszystkim z procesem produkcji
i dystrybucji produktéw Grupy Kapitatowe]j lub jego finansowaniem — w tym zakresie zawierane sg
umowy pomiedzy poszczegdlnymi spdtkami Grupy Kapitatowej. W opinii Emitenta wszystkie takie
transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru takich transakcji, co mogtoby
skutkowac wzrostem zobowigzan podatkowych Emitenta, a tym samym mogtoby mieé¢ negatywny
wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki Emitenta. Emitent wspdfpracuje z doradcami
podatkowymi celem minimalizacji tego ryzyka.
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Ryzyka zwigzane z importem i eksportem produktéw Grupy Kapitatowej

Emitent zaktada rozszerzenie dziatalnosci w zakresie eksportu produktéw wtasnych Grupy Kapitatowej
oraz importu produktéow alkoholowych podmiotéw trzecich. Dziatania te mogg wymagac uzyskania
stosownych zezwole na prowadzanie dziatalnosci w panstwach trzecich, zapewnienie spetnienia
wymogow regulacyjnych oraz realizacji obowigzkéw celno — skarbowych. Wydtuzenie procesu
uzyskiwania zezwolen na prowadzenie dziatalnosci na rynkach panstw trzech moze opdzni¢ rozpoczecie
lub intensyfikacje dziatan na tych obszarach, a tym samym uniemozliwi¢ lub ograniczy¢ mozliwosc
realizacji sprzedazy i uzyskiwania przychoddéw na tych rynkach, co moze mieé¢ negatywny wptyw na
zaktadane wyniki finansowe. Ewentualne zmiany w zakresie regulacji celno — skarbowych mogg z kolei
skutkowac¢ zmniejszeniem marzy i zysku realizowanego ze sprzedazy w ramach dziatalnosci
transgranicznej.

Ryzyko zwigzane z jako$cig produkowanego alkoholu

Kazda dziatalnos¢ produkcyjna, a w szczegdlnosci w branzy spozywczej wigze sie z ryzykiem obnizenia
jakosci produkowanych wyrobéw. W zaleznosci od momentu cyklu produkcyjnego, ryzyko to moze
wynikac¢ z nieodpowiedniego doboru, wad lub usterek wykorzystywanego sprzetu, jego zuzycia, a takze
zastosowania surowcow o niewystarczajgcej jakosci lub niewtasciwych procedur.

W celu ograniczenia wskazanego powyzej ryzyka, Emitent do swojej produkcji wykorzystuje wysokiej
jakosci poétprodukty a takze korzysta z wysokiej klasy Srodkéw trwatych. Ponadto Spodtka posiada
usystematyzowany proces oceny, komunikacji i przeglagdu jakosciowego w czasie catego cyklu produkcji,
co pozwala utrzymac wysokg jakos¢ produktéw wtasnych.

Ryzyko zwigzane z zobowigzaniami Doctor Brew S.A. i Doctor Brew sp. z 0.0.

Zgodnie z art. 494 § 1 KSH, Spodtka wstapita z Dniem Potgczenia we wszystkie prawa i obowigzku Doctor
Brew S.A. jako spotki przejmowanej. Majgtek kazdej ze Spotek powinien by¢ zarzadzany przez Spoétke
oddzielnie, az do dnia zaspokojenia lub zabezpieczenia wierzycieli, ktéry wierzytelnosci powstaty przed
Dniem Pofgczenia, a ktérzy przed uptywem 6 miesiecy od dnia ogtoszenia o Potgczeniu zazgdali na pismie
zapfaty.

W zwigzku z tym, od Dnia Pofgczenia Emitent jest odpowiedzialny za wszelkie zobowigzania Doctor Brew
S.A., a zobowigzania Grupy Kapitatowej ulegng zwiekszeniu réwniez o zobowigzania Doctor Brew sp.
z 0.0. W tym opisane w punkcie 12 rozdziatu V niniejszego Memorandum zobowigzania opcyjne. Tym
samym, istnieje ryzyko wystgpienia z roszczeniami w stosunku do Emitenta przez wierzycieli Spotki
Przejmowanej. Okoliczno$¢ ta moze mieé negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, w szczegdlnosci na
wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

Ryzyko konkurencji

Emitent dziata na silnie konkurencyjnym rynku, stad istnieje ryzyko dziatarn konkurentéw Emitenta
zmierzajacych do pozyskania jego klientéw lub oferowania lepszych warunkéw handlowych
potencjalnym klientom Emitenta. Istnieje rowniez ryzyko wzorowania sie na produktach oferowanych
przez Emitenta, a w skrajnych przypadkach ryzyko powielania receptur produkcji produktéw lub ich
oznaczen. Emitent nie ma wptywu na dziatania podejmowane przez konkurentéw. W przeciwienstwie
do duzych marek alkoholowych, Emitent stara sie produkowac wyselekcjonowane, wrecz rzemieslnicze
produkty.

Emitent nieustannie $ledzi dziatania podejmowane przez konkurencje i w sposéb elastyczny stara sie
dopasowac¢ do zmian w branzy, pozostajg jednak nadal wierny podstawowym zatozeniom swojej
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dziatalnos¢. W celu minimalizacji opisanego ryzyka Emitent podejmuje nasilone dziatania promocyjne,
starajac sie nieustannie podnosi¢ rozpoznawalnos¢ swojej marki. Poza tradycyjnymi sSrodkami przekazu,
Emitent promuje réwniez swoje produkty w tzw. social media.

Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19 i jej wptywem na dziatalnos¢ i otoczenie Emitenta

Wprowadzony stan epidemii w Polsce, a takze aktualna sytuacja zwigzana z pandemig wirusa COVID-19
wywotujgcego chorobe SARS-CoV-2 ma wptyw na wiele obszaréw gospodarczych, a takze na wyniki
finansowe podmiotow dziatajgcych w obszarach wielu branz z uwagi na wprowadzone liczne
ograniczenia w zyciu spotecznym i gospodarczym. W zwigzku ze zmienng sytuacjg zwigzang z pandemia
istnieje ryzyko ponownego wprowadzenia obostrzen, w tym rowniez tych ograniczajgcych lub
uniemozliwiajgcych realizacje catosci lub czesci proceséw niezbednych dla prowadzenia dziatalnosci
Emitenta. Szczegdlnie dotkliwymi skutkami wprowadzonych obostrzen jest dla Emitenta ograniczenie
dziatalnosci pubow, klubdw restauracji oraz innych miejsc spotkan, w ktérych moga by¢ spozywane
napoje alkoholowe. Ponadto, Emitent wskazuje, ze w zwigzku z pandemig COVID-19 nie mozna
wykluczy¢, ze czes$¢ pracownikdéw bedzie musiata czasowo ograniczy¢ swoje zaangazowanie w prace, co
moze mie¢ negatywny wptyw na realizacje zaplanowanych przez Spotke dziatan, w tym w szczegdlnosci
moze skutkowac opdznieniami w dostawach produktow do obiorcow. Istnieje ryzyko, ze pracownicy
zachorujg lub wystgpig u nich skutki uboczne przyjetego szczepienia ochronnego i lub zostang objeci
kwarantanng lub hospitalizacjg. Rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta uniemozliwia
wdrozenie pracy zdalnej w petnym wymiarze (dotyczy to w szczegdlnosci pracownikdw powierzchni
magazynowej, pracownikéw produkcyjnych, dostawcéw). Dodatkowo, ewentualne ponowne
wprowadzenie ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lub przemieszczania sie moze prowadzi¢
do przerwania fancuchéw dostaw i w rezultacie do opdznien w zakresie dostawy surowcéw do zaktadow
produkcyjnych Grupy Kapitatowej lub produktéw koricowych do ich odbiorcéw. Ryzyko to moze mieé
szczegoblne znaczenie w zakresie dziatalnosci transgranicznej.

Aktualnie Zarzad nie odnotowat istotnych wptywdéw pandemii na biezgcej dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej.
Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze wprowadzenie restrykcji w zyciu spotecznym lub gospodarczym,
zwigzanych z pandemig moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, jego Grupy Kapitatowej,
jak réwniez na osiggane wyniki finansowe.

Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany w przepisach prawnych i sposobie ich interpretacji
zwigzane ze stanem epidemii oraz doktada najwyzszej starannosci, aby dostosowac z odpowiednim
wyprzedzeniem strategie swojej dziatalnosci do aktualnej sytuacji ekonomicznej i epidemicznej w Polsce
i na Swiecie.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Dziatalnos¢ Emitenta uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej Polski, a w szczegdlnosci od: stopy
wzrostu produktu krajowego brutto, poziomu inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci
deficytu budzetowego. Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej Polski mogg generowac
ryzyko dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej oraz mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe osiggane przez Emitenta. Emitent zwraca uwage, ze negatywne zmiany w sytuacji
makroekonomicznej mogg odbic sie na prognozowanych przychodach Emitenta. Ponadto, w przypadku
podjecie decyzji o rozszerzeniu dziatalnosci Emitenta na rynki zagraniczne, w szczegdlnosci poprzez
prowadzenie aktywnej dziatalnosci promocyjnej oraz sprzedazowej na zagranicznych rynkach, ryzyko
opisane w niniejszym punkcie bedzie miato analogiczne zastosowanie do sytuacji makroekonomicznej
panstw, na ktérych rynku zostanie podjeta dziatalnosé.
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Ryzyko powyzsze wzrosto wraz z destabilizacjg sytuacji geopolitycznej spowodowang wojng w Ukrainie
i zwigzanymi z nig zmianami w sytuacji gospodarczej w Polsce i na Swiecie.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje sytuacje gospodarczg w Polsce
z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie oraz plan dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zmian regulacji prawnych

Dziatalno$¢ Emitenta podlega wielu regulacjom prawnym, w szczegdlnosci przepisom z zakresu prawa
spotek i prawa administracyjnego zwigzane z nadzorem panstwowym nad produkcjg oraz obrotem
wyrobami alkoholowymi. Zmiany przepisdw prawa lub jego interpretacje mogg stanowi¢ znaczace
zagrozenie dla dziatalnosci Emitenta. Nowelizacje przepisdow prawa, wprowadzenia nowych regulacji
oraz ich niejednolita interpretacja moga znaczaco wptynac na poziom ryzyka prowadzenia dziatalnosci
przez Emitenta. Nie mozna wykluczy¢ wprowadzenia nowych przepiséw, ktére mogtyby miec istotny
wptyw na warunki produkcji oraz dystrybucji produktéw Emitenta. Dodatkowe wymogi moga
w szczegolnosci przybrad posta¢ dodatkowych zezwolen, koncesji, pozwolen lub obowigzku certyfikacji
produktéw Grupy Kapitatowej.

Kazda zmiana przepisdéw prawa moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, w tym na
zmniejszenie dynamiki dziatan oraz niekorzystng zmiane kondycji finansowej a tym samym spadek
wartosci aktywow i przychodow Emitenta. Wejscie w zycie nowych regulacji moze wigzaé sie
z koniecznoscig ponoszenia przez Emitenta dodatkowych, nieprzewidzianych kosztéw zwigzanych
z dostosowaniem dziatalnosci Grupy Kapitatowej do nowowprowadzonych przepisdow, co moze
przyczynic sie do zwiekszenia kosztow dziatalnosci Grupy Kapitatowej, a tym samym zmniejszy¢ zysk
wypracowany przez Emitenta. Mozliwe jest réwniez wprowadzenie regulacji, ktére ograniczg
prowadzenie istotnej czesci dziatalnosci Grupy Kapitatowej w dotychczasowej postaci.

W celu minimalizacji wskazanego ryzyka, Emitent na biezgco monitoruje zmiany w przepisach prawnych
i sposobie ich interpretacji, w tym réwniez na poziomie prac sejmowych, jak rdwniez orzecznictwo
dotyczace branzy bedacej obszarem dziatarn Emitenta. Emitent doktada najwyzszej starannosci, aby
dostosowac z odpowiednim wyprzedzeniem strategie Emitenta do wystepujgcych zmian. Ponadto,
Emitent korzysta z biezgcej obstugi prawne;.

Ryzyko zwigzane z niestabilno$cig systemu podatkowego

Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig zapisdow oraz wysokg czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowaé sytuacje odmiennej ich
interpretacji przez Emitenta i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji organy skarbowe
moga natozy¢ na Emitenta kare finansowg, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wptyw na jego wyniki
finansowe. Ponadto, organy skarbowe majg mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji
podatkowych okreslajgcych wysokos$¢ zobowigzania podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od
konca roku, w ktédrym minat termin pfatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe
odmiennej od bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Emitenta interpretacji
przepisdow podatkowych, sytuacja ta moze miec istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowg
Emitenta.

Szczegdlnym rodzajem tego ryzyka jest wzrost podatku akcyzowego naktadanego na produkty
alkoholowe. W takim przypadku mozliwy jest spadek popytu na produkty oferowane przez Emitenta, co
moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta. Projektowane zmiany ustawowe
zaktadajg wzrost podatku akcyzowego poczawszy od 2022 roku i w latach kolejnych, co moze w dtuzszym
okresie czasu prowadzi¢ do istotnego wzrostu cen produktéw alkoholowych. Ostateczny wptyw
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projektowanych regulacji mozliwy bedzie do okreslenia po przyjeciu koricowej wersji ustawy. Obecnie
prezentowane przez Emitenta szacowane wyniki przyszte uwzgledniajg zaktadany wzrost podatku
akcyzowego.

Dodatkowo, znaczgce zmiany systemu podatkowego wchodzgce w zycie od 2022 roku moga skutkowac
istotnym zwiekszeniem obcigzen publicznoprawnych Grupy Kapitatowej, a takze cztonkdw jej personelu,
co moze przekfadac sie na ogdlny wzrost kosztédw dziatalnosci a tym samym wptywac na zmniejszenie
marzy lub wzrost cen produktéw Grupy Kapitatowej. Szeroki zakres zaktadanych zmian moze ponadto
powodowac watpliwosci interpretacyjne i zwiekszaé ryzyka postepowan dotyczgcych rozliczen
podatkowych w przysztosci.

Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepisow
podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac
strategie Emitenta do wystepujgcych zmian.

Ryzyko zmian stép procentowych

W ramach swojej dziatalnosci spotki Grupy Kapitatowej korzystajg lub mogg korzysta¢ z finansowania
dtuznego, w ramach ktdrego oprocentowanie uzaleznione bedzie od aktualnych stép procentowych,
w szczegodlnosci wskaznika WIBOR. Utrzymanie tendencji do zwiekszania stop procentowych moze
wptywaé na wzrost wskaznika WIBOR, a tym samym wzrost kosztéw finansowania dziatalnosci Grupy
Kapitatowe;.

Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Znaczna cze$¢ kosztéw Grupy Emitenta ponoszona jest w polskich ztotych. W przypadku podjecia decyzji
o dystrybucji produktéw Emitenta na rynkach miedzynarodowych, czes$¢ przychodéw i kosztow
Emitenta bedzie realizowana w walutach obcych, przy czym kwoty i terminy zaptaty zwigzane
z przychodami mogg nie réwnowazy¢ kosztdow ponoszonych w danym momencie w danej walucie obcej.

Wskazane powyzej okolicznosci powigzane sg z ryzkiem zmiany kurséw walutowych. Zmiany kurséow
walut moga generowac zwiekszenie kosztow lub zmniejszenie przychoddéw Emitent, wptywajac rowniez
na cen produktéw oferowanych przez Emitenta, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki sprzedazowe
Emitenta, a co za tym idzie réwniez na jego wyniki finansowe. Zarzad nie podejmowat dotychczas
zadnych dziatan zwigzanych z ograniczaniem réznic kursowych.

Ryzyko zwigzane ze zmiang trenddéw na rynku alkoholu

W ostatnich latach branza alkoholowa, jak réwniez caty rynek napojéw, podlega dynamicznym zmianom.
Zmianom ulegta zaréwno struktura rynku (dzieki powstawaniu nowych produktéw), modele biznesu
oraz warunki funkcjonowania przedsiebiorstw. Coraz wieksze znaczenie na tym rynku zyskuje wartosc¢
emocjonalna oraz symbolika produktu.

Strategia dziatalnosci opracowana przez Emitenta zawiera dwa elementy pozwalajgce na ograniczenie
tego ryzyka. Po pierwsze Emitent caty czas rozszerza swojg oferte produktowg, co pozwala na szybsza
reakcje na zmiany pojawiajgce sie na rynku. Po drugie Spotka i zaangazowane w jej dziatanie osoby
(zaréwno pracownicy jak i akcjonariusze) juz teraz wyznaczajg nowe trendy na rynku alkoholu poprzez
wykorzystanie swojej sity marketingowej w social media.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sagdowymi

Wobec Doctor Brew sp. z 0.0. toczg sie postepowania sagdowe, ktére mogag mieé istotny wptyw na
dziatalnos¢ i wynikifinansowe Doctor Brew sp. z 0.0. W punkcie 11 rozdziatu V niniejszego Memorandum
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opisane zostaty postepowania sagdowe w ktdrych Doctor Brew sp. z 0.0. jest strong. Powstate spory lub
roszczenia mogg w negatywny sposéb wptyngc na renome Doctor Brew sp. z 0.0., a w konsekwencji na
jej wyniki finansowe.

Powyzsze wymaga uwzglednienia gdyz Doctor Brew sp. z 0.0. jest spodtka zalezng Emitenta, wobec czego
prowadzone w stosunku do Doctor Brew sp. z 0.0. sprawy sgdowe mogg mie¢ wptyw na wyniki
finansowe Emitenta.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz Emitent lub spdtka z Grupy Kapitatowej stanie sie strong postepowania
sadowego, co moze negatywnie wptynac na wyniki finansowe lub wizerunek Emitenta lub spétki z Grupy
Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem dtuznym

Emitent w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej finansuje sie dtugo- oraz krétkoterminowym
kapitatem obcym. Posiadany dtug obliguje Spotke do systematycznego dokonywania ptatnosci odsetek
i rat kapitatowych. Nalezy miec¢ zatem na uwadze, iz w przypadku zmniejszenia przeptywdw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej, np. ze wzgledu na:

(i) spadek popytu na produkty Spotki lub
(i) koniecznos$¢ obnizenia ich ceny lub

(iii) pogorszenie sytuacji makroekonomicznej, moze zrealizowac sie ryzyko nieterminowego regulowania
zobowigzan przez Spotke.

Nieodpowiednio dobrana struktura finansowania moze takze prowadzi¢ do spadku rentownosci Spotki
ze wzgledu na ponoszone koszty finansowe. Istnieje takze ryzyko ograniczenia dostepnosci finansowania
zewnetrznego. Realizacja ryzyka mogtaby negatywnie wptyngé na dziatalnos$é, perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowg lub wyniki Spétki. Emitent kontroluje strukture kapitatowa, w celu utrzymania jej na
optymalnym poziomie.

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem zrédet finansowania dziatalnosci

Zwiekszanie skali dziatalnosci Emitenta wymaga w szczegdlnosci zapewnienia zrodet finansowania. Brak
dostepu do wystarczajgcych zasobdw stuzgcych finansowaniu dziatalnosci, tj. kapitatow wtasnych oraz
finansowania dtuznego, w szczegdlnosci srodkdw z emisji obligacji oraz udzielanych Spdétce pozyczek,
moze doprowadzi¢ do niewykonania przyjetych plandéw sprzedazowych lub niewdrozenia nowych
produktéw. Czesciowa lub catkowita realizacja tego ryzyka moze negatywnie wptyngé na przyszta
sytuacje majatkowgq i gospodarczg Spotki, a takze jej pozycje rynkowg. W dotychczasowej historii
dziatalnosci Spdtka nie napotkata na istotne lub trwate ograniczenia w pozyskiwaniu zrodet
finansowania.

Ryzyka zdarzen katastroficznych, ryzyka wyjatkowe

Charakter prowadzonej dziatalnosci oraz dotychczasowe doswiadczenie wskazujg na niewielka
mozliwo$¢ wptywu czynnikdw nadzwyczajnych na aktywno$¢ biznesowg Spétki. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze ewentualne:

(i) dziatania wojenne,

(i) dziatania o charakterze terrorystycznym,

(iii) zjawiska epidemiologiczne oraz
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(iv) czynniki przyrodnicze i inne zdarzenia katastroficzne mogg dtugotrwale wptyngé na zachowania

klientéw lub na poprawnos¢ dziatania infrastruktury technicznej Spotki.

Efekty tych zjawisk mogg wptynagé zaréwno na zdolnos$é Spétki do pozyskiwania nowych klientéw, jak
ina zdolno$¢ dotychczasowych klientéw do obstugi posiadanych wobec Spétki zobowigzan z tytutu
zaciggnietych pozyczek.

Ryzyko zwigzane z wzrostem inflacji

Przychody Emitenta mogg ulec obnizeniu w przypadku spadku sity nabywczej konsumentéw, na ktérg
negatywnie wptyngé moze wzrost stopy inflacji, oznaczajgcy wzrost cen débr i ustug. Nasilenie inflacji
moze by¢ powodowane wieloma czynnikami, takimi jak wzrost wielkosci zagregowanego popytu lub
ekspansywng politykg banku centralnego. Sytuacja ta moze mieé¢ negatywny wptyw na zdolno$¢
Emitenta do regulowania swoich zobowigzan w zwigzku z ewentualnym spadkiem przychoddéw w tym,
sptaty zobowigzan z tytutu emisji Obligacji.

Ryzyko zwigzane z konfliktem zbrojnym na terenie Ukrainy

W zwigzku z wybuchem wojny i natozonymi sankcjami doszto do znaczacych zmian w gospodarce
Swiatowej. Trwajgcy aktualnie konflikt w Ukrainie i zwigzana z nim wysoka niepewnos$¢ bez watpienia
bedzie miata negatywny wptyw na sytuacje gospodarczg w Polsce. W zwigzku z natozonymi sankcjami
na Rosje doszto do zmian na rynkach surowcowych, m. in. ceny ropy i gazu osiggajg rekordowe
notowania. Powyzsze m. in. przetozy sie na wzrost kosztow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, jak
i kosztow zycia. Napieta sytuacja geopolityczna i ryzyko wyzszej inflacji mogg przetozy¢ sie na spadek
popytu na produkty oferowane przez Emitenta.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM
Adekwatnos¢ inwestycji w Obligacje komercyjne wobec potrzeb i wiedzy Inwestora

Kazdy Inwestor rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien oszacowaé, czy jest ona dla niego
w danych okolicznos$ciach odpowiednia. W szczegdlnosci, kazdy Inwestor powinien:

- posiadac wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Obligacji oraz
korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

- posiada¢ dostep do, oraz znajomos¢ odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych
dokonanie oceny, w kontekscie jego szczegdlnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz
wptywu inwestycji w Obligacje na jego ogdlny portfel inwestycyjny;

- posiada¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnos¢ dla poniesienia wszelkich rodzajow
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

- w petni rozumie¢ Warunki Emisji Obligacji oraz posiadac znajomos¢ rynkéw finansowych; oraz

- posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego)
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji oraz
innych czynnikdow, ktére moga wptyna¢ na inwestycje oraz zdolnos¢ do ponoszenia réznego
rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalnos¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjalnie dokonajg inwestyc;ji
w Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez
okreslone organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowac sie ze swoimi
doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

- Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodng z prawem;

- Obligacje mogg by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia; oraz
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- obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez takg osobe.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw.
Kazdy Obligatariusz jest narazony na ryzyko niewywigzania sie Emitenta z zobowigzan wynikajgcych
z warunkéw Obligacji, w tym z zobowigzania do terminowej wyptaty Odsetek oraz do zwrotu wartosci
nominalnej Obligacji w dniu wykupu.

Ryzyko naruszenia przepisow w zwiqgzku z ofertq publiczng, skutkujqgce zastosowaniem przez KNF sankcji

W przypadku naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg,
dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta,
oferujgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na
zlecenie emitenta lub oferujgcego lub uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, albo w przypadku niewykonania
zalecen, o ktérych mowa w art. 16 ust. 2 Ustawy o Ofercie, Komisja moze:

(i) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu, na okres nie dfuzszy niz 10 dni roboczych, lub

(ii) zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub

(iii) opublikowa¢, na koszt emitenta lub oferujgcego informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

W przypadku gdy waga naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub
sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, oferujgcego lub inne podmioty uczestniczagce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy
w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujgcego jest niewielka, Komisja moze wydac zalecenie
zaprzestania naruszania tych przepiséw. Po wydaniu zalecenia emitent lub oferujgcy powstrzymuje sie
od rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerywa jej przebieg, do czasu
usuniecia wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do usuniecia tych naruszen.

W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedazg, Komisja moze wielokrotnie zastosowac
$rodki opisane powyzej.

Komisja moze zastosowac s$rodki, o ktérych mowa wyzej w wyszczegdlnieniach (i) — (iii), takze
w przypadku gdy:

(i) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na
podstawie tej oferty w znaczacy sposob naruszatyby interesy Inwestoréw,

(i) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepisow prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego emitenta,

(iii) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa,
ktdre to naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta
lub tez w Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci
emitenta, lub

(iv) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych
przepisdw istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub
obarczone wadg prawng majacg istotny wptyw na ich ocene,

i ich stosowanie przez Komisje moze by¢ wielkokrotne.

W Rozdziale 7 Ustawy o Ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w przypadku naruszenia
przepisow Ustawy regulujgcych zasady przeprowadzenia oferty publicznej.
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Ryzyko zwigzane z wydtluzeniem czasu przyjmowania zapisow

Zgodnie z zapisami niniejszego Memorandum, Zarzad Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany
terminéw Oferty Publicznej Obligacji, w tym wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw na Obligacje.
W takim przypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja w formie
Komunikatu Aktualizujgcego do Memorandum Informacyjnego. Informacja zostanie przekazana do
publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostato opublikowane Memorandum. Wydtuzenie terminu
przyjmowania zapisdow na oferowane Obligacje moze spowodowaé zamrozenie na pewien okres
Srodkoéw finansowych wniesionych przez Inwestoréw w formie dokonanych wptat na Obligacje.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem lub odstgpieniem od przeprowadzania Oferty Publicznej

Zarzad Emitenta moze podjgé uchwate o zawieszeniu Oferty Publicznej Obligacji albo odstgpieniu od
przeprowadzania Oferty Publicznej Obligacji w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzadu wystgpi taka
potrzeba.

W przypadku ewentualnego zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji stosowna informacja zostanie
podana do publicznej wiadomosci poprzez udostepnienie Suplementu do Memorandum w sposéb,
w jaki zostato opublikowane Memorandum. Jesli decyzja o zawieszeniu zostanie podjeta w trakcie
trwania subskrypcji, ztozone zapisy oraz dokonane wptaty uwazane sg nadal za wazne, jednakze
Inwestorowi bedzie wowczas stuzyto uprawnienie do ztozenia o$wiadczenia o wycofaniu zgody na
nabycie Obligacji, w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych od dnia udostepnienia Suplementu do
Memorandum. Zawieszenie Oferty Publicznej Obligacji spowoduje przesuniecie terminéw Oferty
Publicznej Obligacji, w tym terminu przydziatu Obligacji.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej, Inwestorom, ktorzy wyrazili zgode i optacili zapisy,
a nastepnie ztozyli oswiadczenie o odstgpieniu od zapisu, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez
nich srodkdéw na rachunki bankowe wskazane przez Inwestorow w Formularzach Zapisu, w terminie 7
(siedmiu) Dni Roboczych od dnia decyzji Emitenta o zawieszeniu Oferty Obligacji. Zwrot powyzszych
kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty Publicznej Obligacji Emitent poinformuje o tym fakcie
poprzez zamieszczenie informacji o odstgpieniu od Oferty Publicznej w sposdb, w jaki zostato
udostepnione do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne. W przypadku odstgpienia od
Oferty Publicznej Obligacji w trakcie jej trwania Inwestorom, ktérzy ztozyli i optacili zapisy, zostanie
dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkéw w sposdb okreslony przez Inwestora w zapisie,
w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od dnia ogtoszenia przez Emitenta decyzji o odstgpieniu od Oferty
Publicznej Obligacji. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Ryzyko zwigzane z niewtfasciwym wypetnieniem oraz nieoptaceniem zapisu na Obligacje

Emitent pragnie podkredli¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia
Formularza Zapisu na Obligacje ponosi Inwestor. Zapis pomijajacy jakikolwiek z wymaganych elementow
moze zosta¢ uznany za niewazny. Brak wptaty s$rodkéw na Obligacje w terminie okreslonym
w Memorandum bedzie powodowac niewaznos¢ zapisu. Dokonanie w terminie wptaty na mniejsza
liczbe Obligacji niz wskazana w zapisie nie oznacza niewaznosci zapisu, a powoduje, ze bedzie on
traktowany jak ztozony na liczbe Obligacji majgcg pokrycie we wptaconej kwocie (z uwzglednieniem
zasady nieprzydzielania utamkowych czesci Obligacji).

Ryzyko zwigzane z przydzieleniem Obligacji w mniejszej liczbie

Jezelitgczna liczba Obligacji objetych ztozonymi zapisami, optaconymi i przyjetymi do przydziatu zgodnie
z przyjetymi zasadami wyniesie wiecej niz liczba Obligacji oferowanych, Obligacje zostang przydzielone
wedtug uznania Emitenta, w liczbie wskazanej przez Inwestora w Formularzu Zapisu, mniejszej liczbie
lub nieprzydzielenie takiemu Inwestorowi Obligacji w ogdle. Tym samym Inwestor nie jest uprawniony
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do wysuwania wzgledem Emitenta jakichkolwiek roszczen zaréwno w przypadku przydzielenia mu

mniejszej liczby Obligacji niz objeta zapisem, jak i nieprzydzielenia mu Obligacji w ogdle.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji

Zgodnie z Ustawg o obligacjach w razie likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi z mocy ustawy z dniem otwarcia likwidacji. W przypadku potgczenia Emitenta z innym
podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi z mocy ustawy, o ktérej mowa powyzej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o obligacjach, nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Weczesniejszy wykup, niezaleznie od uprawnienia Inwestoréw do Zzgdania wczesniejszego wykupu
w przypadkach okreslonych w Ustawie o obligacjach oraz w Warunkach Emisji, ma miejsce w przypadku
wydania przez sad postanowienia o rozwigzaniu Emitenta albo podjecia uchwaty walnego zgromadzenia
Emitenta o rozwigzaniu Emitenta —z dniem wydania postanowienia o rozwigzaniu Emitenta lub podjecia
uchwaty walnego zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta.

Ponadto, Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji w sposéb
szczegdtowo opisane w Warunkach Emisji. W przypadku skorzystania przez Emitenta z ww. uprawnienia
Obligacje w zakresie, w jakim zostang wykupione, ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie
bedg przystugiwaty prawa wynikajgce z tych Obligacji, ktére zostang wczesniej wykupione (w tym prawo
do wyptaty Odsetek od Obligacji) za caty okres, na ktory Obligacje zostaty wyemitowane.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszgce sie do
przepisdw prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Z uwagi na powyzsze, posiadacze Obligacji
mogg zostac narazeni na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to
negatywnie wptyngé na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

Ryzyko braku sptaty zobowiqzarn z tytutu Obligacji

Zgodnie Warunkami Emisji Obligacji Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji w Dniu Wykupu
poprzez wyptate Obligatariuszom S$rodkdw pienieznych w wysokosci réwnej iloczynowi wartosci
nominalnej jednej Obligacji i liczby Obligacji, powiekszonej o naliczone Odsetki za ostatni Okres
Odsetkowy. Emitent zobowigzat sie takze do wyptaty kwoty Odsetek od Obligacji w ustalonych
terminach i wysokosci. W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta nie mozna wykluczy¢
ryzyka zwigzanego z brakiem wyptaty Odsetek, nieterminowym wykupem Obligacji przez Emitenta lub
tez catkowitym brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta.

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji stanowi zdarzenie, ktorego wystgpienie i trwanie bedzie
uprawnia¢ Obligatariuszy do 7zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, a tym samym kazdy
z Obligatariuszy bedzie mdgt zazagdaé wczesdniejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku Obligacje
bedy podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze byc
narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Brak spfaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowi¢ takze
podstawe do ogtoszenia upadfosci Emitenta. W takim przypadku wierzytelnos$ci Obligatariuszy z tytutu
Obligacji mogg zostaé zaspokojone jedynie w czesci, badZ? mogg zostaé niezaspokojone w ogole.
W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli dochodzi¢ swych
roszczen na drodze postepowania sgdowego, co bedzie generowaé po stronie Obligatariuszy zwigzane
z tym koszty.

Ryzyko zwigzane z modelem wyceny zabezpieczenia

Podmiot dokonujgcy odpowiednich kalkulacji w zwigzku z oszacowaniem wartosci zabezpieczenia
positkuje sie modelem finansowym, ktéry w mniemaniu osoby badajgcej bedzie najlepiej odzwierciedlat
wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia. Moze sie takze okaza¢, ze uzyte w modelu wartosci wsadowe bedg
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znieksztatcac realng wartos$¢ przedmiotu zabezpieczenia. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze wartos¢
przedmiotu zabezpieczenia moze sie okaza¢ inna niz oczekiwana. Zarzad Emitenta minimalizuje
przedmiotowe ryzyko poprzez wybdér podmiotu badajgcego, ktéry posiada odpowiednie kompetencje
oraz zachowuje niezalezno$¢ w swoich osgdach i kalkulacjach.

Ryzyko zwiqzane z zmiang wartosci przedmiotow zabezpieczenia

Emisja bedzie posiadata szereg zabezpieczen opisanych w Warunkach Emisji. Nalezy mie¢ na uwadze, ze
w przypadku ewentualnej wymuszonej sprzedazy przedmiotu zabezpieczenia, w sytuacji braku realizacji
przez Emitenta $wiadczen z Obligacji, uzyskana stgd kwota moze by¢ niewystarczajgca do zaspokojenia
wszystkich wierzytelnosci z tyt. Obligacji. Istnieje jednoczes$nie ryzyko, ze Obligatariusze nie otrzymajg
wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji w petnej wysokosci, nawet w wyniku realizacji wszystkich
przedmiotéw zabezpieczenia Obligacji.

Dodatkowo wskazac nalezy, iz wyceny przedmiotu zabezpieczenia dokonywane sg na okreslong date
inie ma gwarancji, ze dane w nich zawarte nie ulegng zmianie. W szczegdlnosci istnieje ryzyko,
iz w wyniku zmian koniunktury i otoczenia rynkowego, wartos$¢ rynkowa przedmiotdw zabezpieczenia
ulegnie obnizeniu.

Ryzyko zwiqzane z funkcjonowaniem Zgromadzenia Obligatariuszy i podejmowanymi decyzjami

Emitent w oparciu o przepisy Rozdziatu 5 Ustawy o obligacjach ustanowit dla Obligacji Zgromadzenie
Obligatariuszy, ktére bedzie funkcjonowato zgodnie z regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy,
zawartym w tresci Warunkéw Emisji Obligacji. Poniewaz Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi
reprezentacje ogotu Obligatariuszy istnieje ryzyko, ze poszczegdlny Obligatariusz nie bedzie mogt
samodzielnie — bez wspdtdziatania z innymi Obligatariuszami — zmienié postanowien Warunkéw Emisji
w porozumieniu z Emitentem, co moze sta¢ w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza.
Ponadto istnieje takze ryzyko, ze uchwaty podjete przez Zgromadzenie Obligatariuszy w zakresie zmiany
Warunkoéw Emisji bedg sprzeczne z indywidualnym interesem Obligatariusza.

Ryzyko nie ustanowienia zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego nie zostaty ustanowione
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji. Zgodnie z Warunkami Emisji Emitent
zobowigzany jest do ustanowienia zabezpieczen w okreSlonych terminach, jednak nie mozna
kategorycznie wykluczyé, ze terminy te nie zostang dotrzymane, jak rowniez, ze w ogdle dojdzie do
ustanowienia zabezpieczen. W mysl art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowit

zabezpieczen w terminach wskazanych w Warunkach Emisji, Obligacje podlegajg, na zadanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Ryzyko zwigzane z brakiem wprowadzenia obligacji do obrotu zorganizowanego

Emitent nie zamierza wprowadzi¢ Obligacji do ASO na rynku Catalyst organizowanym przez GPW.
W zwigzku z powyzszym, po objeciu Obligacji przez Inwestoréw, Emitent nie bedzie podejmowat krokéw
w celu ztozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji na rynek Catalyst, co negatywnie wptywa na
mozliwos¢ sprzedazy obligacji na rynku wtérnym. Obligatariusze powinni liczy¢ sie z ryzykiem, ze w takiej

sytuacji sprzedaz Obligacji po satysfakcjonujgcej cenie, moze by¢ utrudniona lub wrecz niemozliwa.

Ryzyko opdzZnienia utworzenia Ewidencji lub braku utworzenia Ewidencji Obligacji i rejestracji Obligacji
w Depozycie i nie powstania praw z Obligacji

Na podstawie art. 8 Ustawy o obligacjach i art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie prawa z Obligacji powstajg
z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji. Agent Emisji tworzy Ewidencje
po spetnieniu wymogdw bedgcych przedmiotem weryfikacji dokonanej w zakresie okreslonym w art. 7a
ust. 4 pkt 1-3 Ustawy o Obrocie lub gdy ujawnione w toku weryfikacji nieprawidtowosci lub niezgodnosci
zostaty usuniete przez Emitenta albo nie zagrazajg bezpieczeristwu obrotu ani interesom Inwestorow.
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Nie mozna wiec wykluczy¢ powstania opdznienia w utworzeniu Ewidencji, a w skrajnym przypadku nie
utworzenia przez Agenta Emisji Ewidencji i w konsekwencji nie zarejestrowania Obligacji w Depozycie.

Ryzyko zwigzane z réwnorzednym zabezpieczeniem kolejnych serii obligacji na Hipotece

Emitent przewiduje mozliwos$¢ przeprowadzenia emisji kolejnych serii obligacji. W przypadku
wyemitowania przez Emitenta kolejnych serii obligacji za posrednictwem PCDM zabezpieczenia Obligacji
Serii H na Hipotece beda miaty status zabezpieczenia rownorzednego dla wszystkich takich emisji, przy
czym taczna wartos$é nominalna wszystkich takich emisji, facznie z emisjg Obligacji Serii H, nie przekroczy
kwoty 80.000.000,00 (osiemdziesigt milionéw 00/100) zt, a suma zabezpieczen ustanowionych dla
zabezpieczenia kolejnych serii obligacji wyemitowanych przez Emitenta za posrednictwem PCDM bedzie
wynosi¢ kazdorazowo nie mniej niz 150 % (sto piecdziesigt procent) tacznej wartosci nominalnej
wszystkich takich emisji, tacznie z emisjg Obligacji Serii H.

Emitent w Warunkach Emisji Obligacji Serii F oraz Obligacji Serii G przewidziat mozliwos¢ ustanowienia
zabezpieczenia wspolnego oraz rownorzednego na Hipotece. Szczegdtowy opis zabezpieczen znajduje
sie w punkcie 7 Warunkéw Emisji Obligacji.

Rownorzednos$¢ obligacji wszystkich serii wyemitowanych przez Emitenta w tym Obligacji Serii F,
Obligacji Serii G oraz Obligacji Serii H za posrednictwem PCDM oznacza, ze kwoty uzyskane
z zaspokojenia z udzielonych zabezpieczenn beda rozdzielane proporcjonalnie na wszystkie obligacje
wyemitowane w ramach powyziszego planu iwstosunku do egzekwowanych jednoczesnie
wierzytelnosci.

Powyzsze moze spowodowaé, ze Hipoteka na Nieruchomosci nie bedzie zabezpieczeniem
wystarczajgcym dla pokrycia catosci roszczenn Obligatariuszy wszystkich z wyemitowanych przez
Emitenta Obligacji. Tym samym zachodzi ryzyko, ze okaze sie niemozliwe zaspokojenie roszczen
przystugujgcych wszystkim Obligatariuszom.

Ryzyko zwiqzane z réwnorzednym zabezpieczeniem kolejnych serii obligacji na Zastawie Rejestrowym na
Srodkach Trwatych

Emitent przewiduje mozliwo$é przeprowadzenia emisji kolejnych serii obligacji. W przypadku
wyemitowania przez Emitenta kolejnych serii obligacji za posrednictwem PCDM zabezpieczenia Obligacji
Serii H na Zastawie Rejestrowym na Srodkach Trwatych bedg miaty status zabezpieczenia
rownorzednego dla wszystkich takich emisji, przy czym taczna warto$s¢ nominalna wszystkich takich
emisji, tacznie z emisjg Obligacji Serii H, nie przekroczy kwoty 70.000.000,00 (siedemdziesigt milionéw
00/100) zt, a suma zabezpieczeri ustanowionych dla zabezpieczenia kolejnych serii obligacji
wyemitowanych przez Emitenta za posrednictwem PCDM bedzie wynosi¢ kazdorazowo nie mniej niz
150 % (sto piecdziesigt procent) tacznej wartosci nominalnej wszystkich takich emisji, tgcznie z emisja
Obligacji Serii H.

Emitent w Warunkach Emisji Obligacji Serii H przewidziat mozliwos¢ ustanowienia zabezpieczenia
wspdlnego oraz réwnorzednego na Zastawie Rejestrowym na Srodkach Trwatych. Szczegdétowy opis
zabezpieczen znajduje sie w punkcie 7 Warunkdw Emisji Obligacji.

Rownorzednos¢ obligacji wszystkich serii wyemitowanych przez Emitenta w przysztosci w tym Obligacji
Serii H za pos$rednictwem PCDM oznacza, ze kwoty uzyskane z zaspokojenia z udzielonych zabezpieczen
beda rozdzielane proporcjonalnie na wszystkie obligacje wyemitowane w ramach powyzszego planu
i w stosunku do egzekwowanych jednoczesnie wierzytelnosci.

Powyzsze moze spowodowad, ze Zastaw Rejestrowy na Srodkach Trwatych nie bedzie zabezpieczeniem
wystarczajgcym dla pokrycia catosci roszczen Obligatariuszy wszystkich z wyemitowanych przez
Emitenta Obligacji. Tym samym zachodzi ryzyko, ze okaze sie niemozliwe zaspokojenie roszczen
przystugujgcych wszystkim Obligatariuszom.
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Ryzyko uznania Zastawu Rejestrowego na Akcjach Emitenta za bezskuteczny

Zgodnie z art. 130 ustawy Prawo Upadfosciowe sedzia-komisarz na wniosek syndyka uzna za
bezskuteczne w stosunku do masy upadtosci obcigzenie majatku upadtego zastawem rejestrowym,
jezeli upadty nie byt dtuznikiem osobistym zabezpieczonego wierzyciela, a obcigzenie to zostato
ustanowione w ciggu roku przed dniem ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i w zwigzku z jego
ustanowieniem upadty nie otrzymat zadnego Swiadczenia lub otrzymat Swiadczenie, ktére jest
niewspoétmiernie niskie do wartosci udzielanego zabezpieczenia.

Emitent stwierdza, ze zapfaci Akcjonariuszowi Emitenta za mozliwos¢ ustanowienia Zastawu
Rejestrowego na Akcjach Emitenta wynagrodzenia w wysokosci 1 % wartosci zabezpieczania rocznie.

Powyzsze oznacza, ze w przypadku ogfoszenia upadtosci Akcjonariusza Emitenta, istnieje ryzyko uznania
Zastawu Rejestrowego na Akcjach Emitenta za bezskuteczny w stosunku do masy upadtosci z powodu
np. uznania, ze swiadczenie, ktdre otrzyma Akcjonariusz Emitenta jest niewspdtmiernie niskie do
wartosci udzielonego zabezpieczenia. W takim wypadku, Obligatariusze Serii H nie bedg mogli zaspokoic
swoich roszczen z przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Akcjach Emitenta.
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Ill. OsoBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM

1. OSWIADCZENIE EMITENTA

Nazwa (firma): Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A.
Siedziba: Tenczynek

Adres: ul. Tenczyniska 59, 32-067 Tenczynek
Telefon: +48 12 257 91 66

Poczta elektroniczna: kontakt@mpwiw.pl

Strona internetowa: WWW.MpWiw.pl

Spotka jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Memorandum
Informacyjnym.

Osoby dziatajgce w imieniu Spotki sg osoby fizyczne:

(i) Janusz Palikot Prezes Zarzadu
(i) Tomasz Nietuby¢ Wiceprezes Zarzadu
(iii) Tomasz Czechowski Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie osob dziatajgcych w imieniu Spotki
stosownie do Rozporzgdzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu Spdtki bedgc odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone
w Memorandum Informacyjnym, niniejszym oswiadczamy, Zze zgodnie z najlepszq wiedzq
informacje zawarte w Memorandum informacje sq zgodne ze stanem faktycznym i Memorandum
nie pomija niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie, w szczegolnosci zawarte w nim
informacje sq prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Janusz Palikot Tomasz Nietuby¢ Tomasz Czechowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2. OSWIADCZENIE PCDM

Nazwa (firma): Prosper Capital Dom Maklerski S.A.
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa
Telefon: (+4822) 20111 30

Fax: (+48 22) 20111 29

Adres poczty elektronicznej: biuro@pcdm.pl

Adres strony internetowej: www.pcdm.pl

Prosper Capital Dom Maklerski S.A. na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych
przez Spoétke sporzadzit przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialny za nastepujgce
czesci Memorandum:

(i) Rozdziat IV - Dane o emisji — pkt 16.

Osobami dziatajgcymi w imieniu Prosper Capital Domu Maklerskiego S.A. sg osoby fizyczne:

(i) Piotr Teleon Prezes Zarzadu
(i) Adam Narczewski Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu PCDM
stosownie do Rozporzgdzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu Prosper Capital Domu Maklerskiego S.A. z siedzibg w Warszawie, Polska,
oswiadczamy, ze zgodnie z najlepszg wiedzq informacje zawarte w czesciach Memorandum, za
ktore Prosper Capital Dom Maklerski S.A. ponosi odpowiedzialnos¢, sq zgodne ze stanem
faktycznym i nie pomijajq niczego, co mogtoby wptyngc na ich znaczenie, w szczegdlnosci sq
prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Piotr Teleon Adam Narczewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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IV. DANE O EMISJI

Obligacje oferowane na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego sg oferowane na
podstawie art. 33 pkt 1) Ustawy o obligacjach, w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d
Rozporzadzenia Prospektowego oraz w oparciu o art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Firma inwestycyjng posredniczgcg w Ofercie Publicznej jest Prosper Capital Dom Maklerski S.A.
z siedzibg w Warszawie.

Obligacja jest papierem wartos$ciowym emitowanym w serii, na okaziciela, zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy
o obligacjach nie majgcym formy dokumentu, na podstawie ktdrego Emitent stwierdza, ze jest
dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia swiadczenia pienieznego
polegajgcego na zaptacie wartosci nominalnej Obligacji i Odsetek na zasadach i w terminach okreslonych
w pkt. 3.4. niniejszego Memorandum.

Na podstawie art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania zapisu
w Ewidencji oséb uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez Agenta Emisji i przystugujg osobom
wskazanym w tej Ewidencji jako osoby uprawnione z Obligacji. Po rejestracji Obligacji w Depozycie
pfatnosci kwot z tytutu posiadania Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW na rachunki
inwestycyjne Obligatariuszy, na ktérych zostaty zdeponowane posiadane Obligacje. W przypadku gdy
Inwestor nie ztozyt dyspozycji deponowania Obligacji na swoim indywidulanym rachunku papierow
wartosciowych, wyptata swiadczen bedzie dokonywana na jego rachunek bankowy wskazany w tresci
Formularza Zapisu.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Spoétki w wykonaniu
przepisdow Ustawy o obligacjach bedg przekazywane, zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o obligacjach,
w postaci drukowanej, do Prosper Capital Dom Maklerski S.A.

Emitent nie planuje wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO.

Po dokonaniu przydziatu Obligacji Prosper Capital Dom Maklerski S.A. utworzy Ewidencje Obligacji.

1. SzCZEGOLOWE OKRESLENIE RODZAJOW, LICZBY ORAZ tACZNE) WARTOSCI EMITOWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH Z WYSZCZEGOLNIENIEM RODZAJOW UPRZYWILEJOWANIA, WSZELKICH OGRANICZEN CO DO
PRZENOSZENIA PRAW Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ ZABEZPIECZEN LUB SWIADCZEN DODATKOWYCH

Przedmiotem Oferty Obligacji Serii H jest do 7.200 (stownie: siedem tysiecy dwiescie) sztuk Obligacji na
okaziciela Serii H kazda, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda.

Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000,00 zt
taczna warto$¢ nominalna Obligacji: 7.200.000,00 zt
Cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000,00 zt
taczna Cena emisyjna Obligaciji: 7.200.000,00 zt

Oferta Obligacji nie jest podzielona na transze.
Obligacje Serii H nie inkorporujg zadnych uprzywilejowan.

Poza $wiadczeniami polegajgcymi na wyptacie Odsetek oraz wyptacie wartosci nominalnej Obligacji
przedstawionych do wykupu, z Obligacjami Serii H nie sg zwigzane zadne dodatkowe $wiadczenia.

Obligacje Serii H bedga zabezpieczone.

Zbywalnos¢ Obligacji Serii H nie jest ograniczona.
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2. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o obligacjach, uchwata nr 03/06/2022 Rady Nadzorczej
Spotki z dnia 13 czerwca 2022 r. w sprawie wyrazenie zgody na emisje Obligacji Serii H oraz uchwata nr
03/06/2022 Zarzadu Spétki z dnia 13 czerwca 2022 r. w sprawie emisji Obligacji Serii H.

2.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji obligacji

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Obligacji jest Zarzad Spoétki. Rada Nadzorcza Spotki
na podstawie § 14 ust. 26 pkt 1) Statutu Spotki wyrazita zgode na emisje Obligacji.

2.2. Daty i formy podjecia decyzji o emisji obligacji, z przytoczeniem jej tresci

Obligacje Serii H emitowane sg na podstawie uchwaty nr 03/06/2022 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 13
czerwca 2022 r. w sprawie wyrazenie zgody na emisje Obligacji Serii H oraz uchwaty nr 03/06/2022
Zarzadu Spotki z dnia 13 czerwca 2022 r. w sprawie emisji Obligacji Serii H.

Uchwata nr 03/06/2022 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 13 czerwca 2022 r. w sprawie wyrazenie zgody
na emisje Obligacji Serii H oraz uchwata nr 03/06/2022 Zarzadu Emitenta z dnia 13 czerwca 2022 roku
w sprawie emisji Obligacji Serii H stanowi Zatgcznik 6 niniejszego Memorandum Informacyjnego.

3. WSKAZANIE WSZELKICH PRAW | OBOWIAZKOW Z OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Obligacje uprawniajg do nastepujgcych swiadczen:

(i) Swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie kwoty Odsetek na warunkach
podanych ponizej i innych $wiadczen opisanych w pkt 6 Warunkdw Emisji,

(i)  Swiadczenia pienieznego polegajgcego na wykupie Obligacji — zaptacie kwoty
odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji na warunkach i w terminach okreslonych
ponizej, albo Swiadczenia pienieznego polegajgcego na wczesniejszym wykupie Obligacji
na warunkach i terminach okreslonych ponizej.

Zgodnie z art. 8 Ustawy o obligacjach Obligacje podlegajg zarejestrowaniu w Depozycie papierdow
wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie. Na podstawie art. 3 ust. 21
Ustawy o Obrocie Depozyt papierdow wartosciowych prowadzony jest przez KDPW.

W mysl art. 7a ust 7a Ustawy o Obrocie prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji
0so6b uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez Agenta Emisji i przystugujg osobom wskazanym w tej
Ewidencji jako osoby uprawnione z Obligacji.

Po dokonaniu przydziatu Obligacji Prosper Capital Dom Maklerski S.A. utworzy Ewidencje Obligac;ji
i bedzie jg prowadzit do czasu rejestracji Obligacji w Depozycie.

Po rejestracji Obligacji w Depozycie Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty Odsetek i wykupu Obligacji
bedg realizowane przez Emitenta za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem KDPW
i Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW. Wyptata swiadczen zostanie dokonana za posrednictwem
KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku
pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

W przypadku gdy Inwestor nie ztozyt dyspozycji deponowania Obligacji na swoim indywidulanym
rachunku papieréow wartosciowych, wyptata $wiadczen bedzie dokonywana na jego rachunek bankowy
wskazany w tresci Formularza Zapisu. Wyptata $wiadczen nastgpi przez dom maklerski prowadzacy, na
podstawie zawartej z Emitentem umowy, zbiorczy rachunek papieréw wartosciowych, gdzie zapisane
bedg Obligacje Inwestoréw, ktérzy nie ztozyli dyspozycji deponowania Obligacji. W przypadku zmiany
rachunku bankowego Obligatariusza musi on poinformowaé o tej zmianie w sposdb odpowiadajgcy
zasadom stosowanym przez dom maklerski prowadzacy zbiorczy rachunek papieréw wartosciowych.

str. 31



M PW Memorandum Informacyjne Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A. -~
'W Manufaktura PROSPER CAPITAL
I Piwa Wodki i Wina o e
Uprawnionymi do $wiadczen z tytutu wyptaty Odsetek za dany Okres Odsetkowy bedg ci Obligatariusze,
ktorzy beda posiadali Obligacje w dniu ustalenia praw do Odsetek za ten Okres Odsetkowy,
a uprawnionymi do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji bedg ci Obligatariusze, ktérzy bedg posiadali
Obligacje w dniu ustalenia praw do Odsetek za ostatni Okres Odsetkowy.

Dzien ustalenia praw do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z tytutu wyptaty Odsetek albo
wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta przypadac bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych
przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego.

Dzien ustalenia praw do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczenia z tytutu wykupu Obligacji
przypadac bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem ostatniego Okresu Odsetkowego.

Odsetki za dany Okres Odsetkowy bedg pfatne w dniu bedacym co do zasady jednoczes$nie ostatnim
dniem danego Okresu Odsetkowego. Jezeli jednak ostatni dzied danego Okresu Odsetkowego
przypadnie w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, dniem wyptaty Odsetek bedzie kolejny Dzierh Roboczy
przypadajacy po ostatnim dniu Okresu Odsetkowego, przy czym Obligatariuszom nie bedzie
przystugiwa¢ prawo zadania dodatkowych odsetek, odszkodowan lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci.

Miejscem spetnienia swiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu prowadzgcego
rachunek, na ktéry zostang przekazane srodki pieniezne stanowigce przedmiot swiadczenia.

Uprawnionych do swiadczen pienieznych z tytutu wykupu Obligacji, ktore spetniane sg po terminie ich
wykupu, ustala sie kazdorazowo wedtug stanu na drugi dzien roboczy po dniu, w ktérym kwota
Swiadczenia zostata przekazana podmiotowi prowadzgacemu depozyt papieréw wartosciowych.

Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji prawa z Obligacji nie mogg by¢
przenoszone.

W razie przekazania przez Emitenta srodkow pienieznych w wysokosci niewystarczajgcej na petne
pokrycie zobowigzan z Obligacji naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze srodkdéw przekazanych
proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

(i) Odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu Swiadczen z Obligacji;
(i)  Odsetki;
(iii)  warto$¢ nominalna.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetnienie $wiadczen pienieznych
z Obligacji zgodnie z okreslonymi zasadami i w terminach, w szczegdlnosci w przypadku zmian przepisow
stosownych ustaw lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni wolne od pracy,
Emitent ustali inne dni ustalenia praw do swiadczen z Obligacji w taki sposéb, aby nowe terminy byty
w jak najwiekszym stopniu zblizone do termindw, ktére ulegng zmianie.

Wyptata swiadczen naleznych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujgcym przepisom
podatkowym i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego.

Wszelkie $wiadczenia pieniezne wynikajgce z Obligacji bedg wyptacane przez Emitenta w ztotych
polskich.

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne $wiadczenia niepieniezne.
Zbywalnos¢ Obligacji jest nieograniczona.
Za zobowigzania wynikajgce z Obligacji Spdtka odpowiada catym swoim majgtkiem.

Termin przedawnienia roszczen z tytutu Obligacji wynosi 10 (dziesied) lat.
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Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie,
w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zadanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zada¢ wykupu obligacji rowniez
w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krotszego niz 3 (trzy) dni.

Stosownie do art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen w terminach
wskazanych w Warunkéw Emisji Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastapit jeszcze Dzierht Wykupu.

Obligatariusz ma prawo do zadania wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych przez
siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ wczesniejszego wykupu tych Obligacji takze
w innych przypadkach wskazanych w pkt. 8 Rozdziatu IV niniejszego Memorandum.

Spdétka moze nabywaé Obligacje wtasne jedynie w celu ich umorzenia. Spdtka nie moze nabywac
wiasnych Obligacji po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z Obligacji okreslonych
w Memorandum. Spodtka bedaca w zwtoce z realizacjg zobowigzan z Obligacji nie moze nabywad
wiasnych Obligacji.

3.1. Wysokosc oprocentowania

Obligacje Serii H oprocentowane sg wedtug statej stopy procentowej ,r” (w stosunku rocznym)
wynoszacej 10%.

Kupon odsetkowy ,,0” za dany Okres Odsetkowy rozpoczynajgcy sie w dniu ,,dp”, a koriczacy sie w dniu
,dk” obliczany jest wedtug wzoru:

0=1.000z*r*D /365 [z1]
gdzie:
1.000 zt - wartos¢ nominalna 1 (jednej) Obligacji,
O - odsetki od Obligacji nalezne za dany Okres Odsetkowy (kupon odsetkowy),
r - stopa procentowa Obligacji,
D = dk+1-dp - liczba dni w danym Okresie Odsetkowym.

Wysokos$¢ odsetek bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy
zatozeniu 365 dni w roku.

3.2. Terminy, od ktérych nalezy sie oprocentowanie

Odsetki bedg naliczane od warto$ci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

Emitent bedzie swiadczyt Odsetki za okres od dnia utworzenia Ewidencji Obligacji Serii H do ostatniego
dnia ostatniego Okresu Odsetkowego, przypadajgcego na dzien 23 czerwca 2024 roku, ktére to
Swiadczenia beda nalezne i wyptacane posiadaczom Obligacji za kazdy z Okreséw Odsetkowych.
Wyjatkiem od powyzszej zasady bedzie sytuacja w ktdrej Emitent dokona wczesniejszego wykupu
Obligacji, wowczas Odsetki bedg swiadczone i nalezne do Dnia Wczesniejszego Wykupu.

3.3. Terminy ustalania praw do oprocentowania

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza Swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek i wykupu
Obligacji przypadac¢ bedzie na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu
Odsetkowego, Dniem Wykupu lub wczesniejszym wykupem Obligacji.
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3.4. Terminy wyptaty oprocentowania

Odsetki za dany Okres Odsetkowy beda ptatne w ,Dniu Wyptaty Odsetek” bedacym co do zasady
jednoczes$nie ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego. Jezeli jednak ostatni dziert danego Okresu
Odsetkowego przypadnie w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, Dniem Wyptaty Odsetek bedzie kolejny
Dziert Roboczy przypadajacy po ostatnim dniu Okresu Odsetkowego, przy czym Obligatariuszom nie
bedzie przystugiwa¢ prawo zadania dodatkowych odsetek, odszkodowan lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptfatnosci.

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dniu utworzenia Ewidencji oséb uprawnionych z Obligacji
prowadzonej przez Agenta Emisji (fgcznie z tym dniem) i koniczy sie 23 wrzesnia 2022 r. (tgcznie z tym
dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w nastepnym dniu po zakoriczeniu poprzedniego
Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tgcznie
z tym dniem).

Terminarz ptatnosci Odsetek

Nmedies | e OO | opaiougoontaen | il Do
Wyptaty Odsetek

1 Utworzenie Ewidencji 23 wrzesnia 2022 15 wrzesnia 2022
2 24 wrzesnia 2022 23 grudnia 2022 15 grudnia 2022
3 24 grudnia 2022 23 marca 2023 15 marca 2023

4 24 marca 2023 23 czerwca 2023 15 czerwca 2023
5 24 czerwca 2023 23 wrzesnia 2023 15 wrzesnia 2023
6 24 wrzesnia 2023 23 grudnia 2023 15 grudnia 2023
7 24 grudnia 2023 23 marca 2024 15 marca 2024

8 24 marca 2024 23 czerwca 2024 14 czerwca 2024

Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy i optacili Obligacje do pierwotnie ustalonej daty zakoriczenia
przyjmowania zapiséw, czyli 23 czerwca 2022 roku, Emitent - w przypadku przedtuzenia terminu
subskrypcji - wyptaci ekwiwalent za okres od dnia 24 czerwca 2022 r. (tacznie z tym dniem) do dnia
utworzenia Ewidencji (z wytgczeniem tego dnia) o wartosci analogicznej do Odsetek, ktore bytyby
naliczane w tym terminie. Ekwiwalent odsetek bedzie ptatny na koniec pierwszego Okresu
Odsetkowego. Ekwiwalent bedzie ptatny bez posrednictwa KDPW na Rachunki Inwestoréw wskazane w
Formularzu Zapisu, a w przypadku ich pdZniejszej zmiany na te inne rachunki bankowe, ktdre zostang
wskazane przez Obligatariuszy.

3.5. Terminy i zasady wykupu papieréw wartosciowych

Kazda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu - 23 czerwca 2024 roku poprzez
wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej iloczynowi liczby Obligacji danego Obligatariusza
oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji Serii H, tj. 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) za kazda
Obligacje Serii H, powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Dzien ustalenia praw do otrzymania przez Obligatariusza swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji
przypadac bedzie na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem ostatniego Okresu Odsetkowego.
Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Emitent dokona wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych
rachunki inwestycyjne Obligatariuszy. Za chwile spetnienia $wiadczenia pienieznego z tytutu wykupu
Obligacji przyjmuje sie chwile uznania rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku papieréw
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wartosciowych Obligatariusza kwotg réwng iloczynowi liczby Obligacji danego Obligatariusza oraz
wartosci nominalnej jednej Obligacji powiekszong o naliczone Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

W przypadku gdy Inwestor nie ztozyt dyspozycji deponowania Obligacji na swoim indywidulanym
rachunku papieréw wartosciowych, wykup bedzie dokonany na jego rachunek bankowy wskazany
w tresci Formularza Zapisu.

Warunki oraz terminy wczesniejszego wykupu zostaty okreslone w pkt 8 Rozdziatu IV niniejszego
Memorandum.

3.6. Zasady i sposob realizacji praw z papierow wartosciowych, w tym wypfaty swiadczen
pienieznych przez Emitenta

Ptatnosci bedg dokonywane w Dniu Wypfaty Odsetek, w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego
Wykupu. Jezeli Dzien Wyptaty Odsetek lub Dziert Wykupu lub Dziert Wczesniejszego Wykupu przypadnie
w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, datg wyptaty Odsetek, kwoty wykupu Obligacji lub kwoty
Wczesniejszego Wykupu bedzie kolejny Dziert Roboczy przypadajacy po Dniu Wyptaty Odsetek, po Dniu
Wykupu lub po Dniu Wczesniejszego Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac
prawo zgdania odsetek, odszkodowan lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza Swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek, wykupu
Obligacji lub wczesniejszego wykupu Obligacji przypadac bedzie na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed
ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego lub Dniem Wykupu.

Wyptata swiadczen naleznych Obligatariuszowi podlegac bedzie wszelkim obowigzujgcym przepisom
podatkowym i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego.

Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.

Wszelkie ptatnosci zwigzane z wyptatg Odsetek oraz wykupem Obligacji dokonywane sg bez
jakiejkolwiek dyspozycji i oswiadczen ze strony Obligatariusza.

W przypadku zwtoki Emitenta w ptatnosci z tytutu swiadczen z Obligacji, Obligatariusze bedg uprawnieni

do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien zwtoki.

W razie przekazania przez Emitenta $rodkdéw pienieznych w wysokosci niewystarczajgcej na petne
pokrycie zobowigzan z Obligacji naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze srodkow przekazanych
proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

(i) Odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu $wiadczen z Obligacji;
(i) Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w pkt. 6.2. Warunkéw Emisji
(iii) Odsetki;

(iii) warto$¢ nominalna.

3.7. Podmioty uczestniczqce w realizacji praw z papieréw wartosciowych oraz zakres ich
odpowiedzialnosci wobec nabywcoéw i Emitenta oraz wskazanie waluty, w jakiej
Swiadczenia te bedq wyptacane

Wszelkie $wiadczenia beda wyptacane w ztotych (PLN).
W realizacji praw z Obligacji bedg uczestniczy¢ w szczegdlnosci nastepujgce podmioty:

Emitent — podmiot emitujgcy Obligacje oraz zobowigzany do spetnienia Swiadczern wynikajgcych
z Obligacji;
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Agent Ptatniczy — podmiot odpowiedzialny za ustalenie wysokosci $wiadczen z Obligacji oraz za obstuge
Swiadczen zwigzanych z Obligacjami;

Agent Emisji — podmiot odpowiedzialny za weryfikacje poprawnosci emisji, utworzenie Ewidenc;ji
Obligacji i ich rejestracje Obligacji w KDPW;

KDPW — podmiot prowadzacy Depozyt Obligacji oraz dokonujgcy rozliczerh uprawnionych z Obligacji;

Sponsor Emisji — podmiot prowadzacy rejestr Obligatariuszy, ktérzy nie wskazali rachunku, na ktérym
Obligacje majg zostac zapisane.

4, OKRESLENIE RODZAJU, ZAKRESU, FORMY | PRZEDMIOTU ZABEZPIECZEN

Obligacje wyemitowane zgodnie z Uchwatg Emisyjng, Warunkami Emisji oraz Ustawa o obligacjach beda
miaty status obligacji zabezpieczonych, przy czym przydziat Obligacji nastgpi przed ustanowieniem
wszystkich zabezpieczen (z tym wyjgtkiem, ze na Emitencie cigzy obowigzek wystawienia przez Emitenta
Weksla i zawarcia Umowy Wekslowej najpdzniej do Dnia Przydziatu). Obligacje bedg zabezpieczone:
Wekslem wtasnym i Umowg Wekslowg, oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji Emitenta, Zastawem
Rejestrowym na Akcjach Emitenta, oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji Akcjonariusza Emitenta,
Hipoteka, Zastawem Rejestrowym na Srodkach Trwatych na zasadach i w terminach wskazanych ponizej.
Zabezpieczenia bedg zabezpieczaé wszystkie Wierzytelnosci Zabezpieczone.

4.1 Weksel i Umowa Wekslowa

4.1.1.  Zobowigzania Emitenta wynikajgce z Obligacji zostang zabezpieczone poprzez
wystawienie przez Emitenta Weksla wifasnego na rzecz Administratora
Zabezpieczen oraz zawarcie Umowy (porozumienia) Wekslowej, na mocy ktérej
Administrator Zabezpieczern upowazniony bedzie do wypetnienia Weksla
i wystawiania w imieniu Emitenta dalszych weksli, do tgcznej kwoty
odpowiadajacej 150 % (sto piecdziesigt procent) wartosci nominalnej
przydzielonych Obligacji, do dnia 31 grudnia 2027 r.

4.1.2.  Weksel zostanie wystawiony i wydany Administratorowi Zabezpieczen oraz
Umowa Wekslowa zostanie zawarta w terminie najpdzniej do Dnia Przydziatu.

4.1.3. Dodatkowo Umowa Wekslowa zawierac bedzie nieodwotalne petnomocnictwo
udzielone przez Emitenta Administratorowi Zabezpieczeri, na mocy ktérego
Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystawienia w imieniu i na
rzecz Emitenta dalszych weksli, w sytuacji uprzedniego wykorzystania Weksla
i koniecznosci dalszej realizacji praw z Umowy Wekslowej.

4.1.4.  Zaspokojenie z Weksla nastapi z catego majatku Emitenta w drodze
postepowania egzekucyjnego.

4.2 Oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji

4.2.1. Emitent ztozy na rzecz Administratora Zabezpieczen oswiadczenie w formie
aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC co
do zobowigzan wynikajgcych z Weksla i Umowy Wekslowe]. Oswiadczenie o
ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym zostanie ztozone w terminie 10
(dziesieciu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu. Emitent podda sie egzekucji do
kwoty odpowiadajgcej 150 % (sto pieddziesigt procent) wartosci nominalnej
przydzielonych Obligacji Serii H.

4.2.2. Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wielokrotnego wystgpienia
z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu
w terminie do dnia 31 grudnia 2027 r.
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4.3 Zastaw Rejestrowy na Srodkach Trwatych

4.3.1. Wierzytelnosci z Obligacji zostang zabezpieczone zastawem rejestrowym na
Srodkach Trwatych nalezacych do Emitenta.

43.2. Umowa zastawu zostanie zawarta nie pdzniej niz w terminie 10 (dziesieciu) Dni
Roboczych od Dnia Przydziatu. Wniosek o wpis zastawu do rejestru zastawow
zostanie ztozony niezwtocznie po zawarciu umowy zastawu. Zastaw zostanie
ustanowiony (tj. zostanie wydane postanowienie w przedmiocie wpisu zastawu
do rejestru zastawow) w terminie 4 (czterech) miesiecy od Dnia Przydziatu.

4.3.3. Zastaw bedzie zabezpieczat roszczenia pieniezne Obligatariuszy wynikajgce
z Obligacji do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150 % (sto
piecdziesigt procent) wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji.

434, Emitent nie moze zbyc lub przenies¢ pod innym tytutem prawnym przedmiotu
zastawu lub jego poszczegdlnych sktadnikow przed wygasnieciem wszystkich
Wierzytelnosci Zabezpieczonych. W przypadku likwidacji przedmiotu zastawu
lub jego poszczegdlnych sktadnikow Emitent zobowigzany jest do nabycia
podobnego i réwnocennego $rodka trwatego w miejsce likwidowanego.

4.3.5. Emitent zobowigzany bedzie do ujawnienia Zastawu Rejestrowego na Srodkach
Trwatych poprzez zamieszczenie w Ewidencji Srodkédw Trwatych wpisu o tresci
,Zastaw na Srodkach Trwatych na zabezpieczenie Obligacji Serii H".

4.3.6. Wycena Srodkéw Trwatych zostata sporzadzona przez Adama Gwdzidz,
rzeczoznawce majgtkowego nr 6981, wg stanu na dzien 30 maja 2022 r.
Warto$¢ Srodkéw Trwatych na ten dzied okreélona zostata na 11.921.000,00
(jedenascie miliondw dziewieéset dwadziescia jeden tysiecy 00/100) zt .

43.7. Wybdr Adama Gwodzdz, rzeczoznawcey majgtkowego nr 6981, jako podmiotu
dokonujgcego wyceny przedmiotu zabezpieczenia zostat dokonany z uwagi na
doswiadczenie i kwalifikacje w wycenie ruchomosci posiadane przez ten
podmiot, co zapewnia rzetelnos¢ wyceny. Adam Gwodzdz, rzeczoznawca
majgtkowego nr 6981, zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznos¢ w rozumieniu
art. 69 ust. 9i art. 70 ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym.

43.8. Wycena Srodkéw Trwatych stanowi Zatacznik nr 3 do Warunkéw Emisji
Obligacji. Wycena zawiera liste sktadnikéw zbioru Srodkédw Trwatych aktualng
na date wyceny.

4.3.9. Zaspokojenie ze Srodkéw Trwatych odbywaé sie bedzie, wedtug wyboru
Administratora Zastawu, w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego lub
poprzez przejecie na wiasno$¢ Srodkéw Trwatych lub w trybie licytacji.
Administrator Zastawu uprawniony jest do dokonania zaspokojenia z catosci
Srodkéw Trwatych lub ich poszczegdlnych sktadnikéw.

43.10. W przypadku wyboru zaspokojenia w trybie licytacji lub przejecia na wtasnosg,
warto$¢ Srodkéw Trwatych zostanie oszacowana przez wskazanego przez
Administratora Zastawu biegtego. W przypadku braku mozliwosci ustalenia
wartosci Srodkéw Trwatych ze wzgledu na brak wspdfdziatania Emitenta,
wartos¢ szacunkowa zostanie okreslona jako 40% (czterdziesci procent)
wartosci Srodkéw Trwatych, ktéra zostata okreélona w wycenie stanowiacej
Zatgcznik nr 3 do Warunkéw Emisji Obligacji Serii H. Cena wywotawcza bedzie
wynosita 50% (pie¢dziesigt procent) wartosci szacunkowej Srodkéw Trwatych.
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4.4 Oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji ze srodkéw Trwatych

44.1. Emitent ztozy na rzecz Administratora Zastawu, po zawarciu umowy zastawu
rejestrowego na Srodkach Trwatych, oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji co
do obowigzku zaptaty jako zastawcy.

4.4.2. Oswiadczenie zostanie ztozone w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 §
1 pkt 5) KPC z ograniczeniem do Srodkéw Trwatych, w terminie 10 (dziesieciu)
Dni Roboczych od Dnia Przydziatu i bedzie uprawniato Administratora
Zabezpieczers do prowadzenia egzekucji ze Srodkéw Trwatych, z ograniczeniem
do kwoty réwnej 150% (sto piecdziesiagt procent) tgcznej wartosci nominalnej
przydzielonych Obligacji.

4.4.3.  Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wielokrotnego wystgpienia
z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu,
w terminie do dnia 31 grudnia 2027 r.

4.5 Zastaw Rejestrowy na Akcjach Emitenta

45.1. Wierzytelnosci z Obligacji zostang zabezpieczone na 196.200 (sto
dziewiecdziesiagt szes$¢ tysiecy dwiescie) akcji spotki Emitenta, stanowigcych
4,61 % kapitatu zaktadowego spotki Manufaktura Piwa Waédki i Wina S.A.
Zastaw Rejestrowy na Akcjach Emitenta zostanie ustanowiony na Akcjach
Emitenta nalezgcych do Akcjonariusza Emitenta.

45.2. Umowa zastawu zostanie zawarta nie pdzniej niz w terminie 10 (dziesieciu) Dni
Roboczych od Dnia Przydziatu. Wniosek o wpis zastawu do rejestru zastawow
zostanie ztozony niezwtocznie po zawarciu umowy zastawu. Zastaw zostanie
ustanowiony (tj. zostanie wydane postanowienie w przedmiocie wpisu zastawu
do rejestru zastawow) w terminie 4 (czterech) miesiecy od Dnia Przydziatu.

4.5.3. Zastaw bedzie zabezpieczat roszczenia pieniezne Obligatariuszy wynikajgce
z Obligacji do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150 % (sto
piecdziesigt procent) wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji.

454, Emitent zobowigzuje sie do tego, ze: (1) Akcjonariusz Emitenta nie wyrazi
zadania ani zgody na umorzenie Akcji Emitenta w okresie co najmniej do
zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych, (2) Walne Zgromadzenie
Manufaktury Piwa Waodki i Wina S.A. nie podejmie uchwaty o przymusowym
umorzeniu Akcji Emitenta w okresie co najmniej do zaspokojenia
Wierzytelnosci Zabezpieczonych.

4.55.  Akcjonariusz Emitenta zobowigzany bedzie do ujawnienia Zastawu
Rejestrowego na Akcjach Emitenta poprzez odpowiedni wpis (blokade) na
rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg nalezace do niego
Akcje Emitenta. Blokada taka zostanie ustanowiona w terminie 15 (pietnastu)
Dni Roboczych od dnia doreczenia Akcjonariuszowi Emitenta postanowienia
0 wpisie zastawu do rejestru zastawow.

4.5.6.  Akcjonariusz Emitenta nie moze zby¢ lub przenies¢ pod innym tytutem
prawnym Akcje Emitenta przed wygasnieciem wszystkich Wierzytelnosci
Zabezpieczonych.

4.5.7.  Wycena Akcji Emitenta zostata sporzadzona przez Maksymiliana Gudyme, wg
stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. Wartos¢ Akcji Emitenta na ten dzien
okreslona zostata na 10.804.734,00 (dziesie¢ miliondw osiemset cztery tysigce
siedemset trzydziesci cztery 00/100) zt. Natomiast 1 akcja spotki Manufaktura

str. 38



M PW Memorandum Informacyjne Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A. -~

'W Manufaktura PROSPER CAPITAL
l Piwa Wodkii Wina POM MAKLERSH
Piwa Wddki i Wina S.A. zostata okreslona na 55,07 (piecdziesigt pie¢ ztotych
07/100) zt.

45.8. Wybor  Maksymiliana Gudymy, jako podmiotu dokonujgcego wyceny
przedmiotu zabezpieczenia zostat dokonany z uwagi na doswiadczenie
i kwalifikacje w wycenie pakietéw wierzytelnosci posiadane przez ten podmiot,
co zapewnia rzetelnos¢ wyceny. Maksymilian Gudyma zachowuje bezstronnos¢
i niezalezno$¢ w rozumieniu art. 69 ust. 9 i art. 70 ustawy o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

4.5.9.  Wycena Akcji Emitenta stanowi Zatgcznik nr 1 do Warunkdéw Emisji Obligacji.

4.5.10.  Zaspokojenie z Akcji Emitenta odbywaé sie bedzie, wedtug wyboru
Administratora Zastawu, w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego lub
poprzez przejecie na wiasnosé Akcji Emitenta lub w trybie licytacji,
z uwzglednieniem przepisdéw o obrocie papierami wartoSciowymi.

4.5.11. W przypadku wyboru zaspokojenia w trybie licytacji lub przejecia na wtasnos¢
Akcji Emitenta zostanie oszacowany przez wskazanego przez Administratora
Zastawu biegtego. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wartosci Akcji
Emitenta ze wzgledu na brak wspdtdziatania zastawcy — Akcjonariusza
Emitenta, warto$¢ szacunkowa zostanie okreslona jako 40% (czterdziesci
procent) wartosci Akcji Emitenta, ktéra zostata okreslona w wycenie
stanowigcej Zatgcznik nr 1 do Warunkéw Emisji Obligacji Serii H. Cena
wywotawcza bedzie wynosita 50% (piecdziesigt procent) wartosci szacunkowej
Akcji Emitenta.

4.6 Oswiadczenie Akcjonariusza Emitenta o poddaniu sie egzekucji

46.1. Emitent zobowigzuje sie do tego, ze Akcjonariusz Emitenta, po zawarciu umowy
zastawu rejestrowego, ztozy na rzecz Administratora Zabezpieczen
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji co do obowigzku zaptaty jako zastawcy.

46.2. Oswiadczenie zostanie ztozone w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1
pkt 6) KPC, w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu i bedzie
uprawniato Administratora Zabezpieczern do prowadzenia egzekucji z Akcji
Emitenta, z ograniczeniem do kwoty réwnej 150% (sto piecdziesigt procent)
tacznej wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji.

4.6.3.  Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wielokrotnego wystgpienia
z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu,
w terminie do dnia 31 grudnia 2027 r.

4.7 Hipoteka wraz z o$wiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji

4.7.1.  Emitent zobowiazuje sie do ztozenia oswiadczenia w formie aktu notarialnego,
w rozumieniu art. 31 ust. 1 Ustawy o obligacjach, o ustanowieniu hipoteki na
rzecz Administratora Hipoteki na Nieruchomosci.

4.7.2.  Oswiadczenie to zostanie ztozone w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od
Dnia Przydziatu na rzecz Administratora Hipoteki, a suma hipoteki wynosic¢
bedzie 150% (sto piecdziesigt procent) tacznej wartosci nominalnej
przydzielonych Obligacji. W tym samym terminie zostanie ztozony wniosek
wieczystoksiegowy o wpis hipoteki w ksiedze wieczystej prowadzone] dla
Nieruchomosci. Strony postepowania wieczystoksiegowego zrzekng sie prawa
do cofniecia wniosku.

4.7.3. Hipoteka zostanie ustanowiona w terminie 12 (dwunastu) miesiecy od Dnia
Przydziatu.
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4.7.4. Emitent zobowigzuje sie do tego, ze Hipoteka zostanie wpisana na 1
(pierwszym) lub réwnorzednym miejscu hipotecznym, z zastrzezeniem
i wrozumieniu p. 4.8.6. Warunkéw Emisji oraz postanowien p. 13 lit r. —s.
Warunkéw Emisji, tj. z uwzglednieniem faktu, ze na dzien opublikowania
Warunkéw Emisji w Dziale IV ksiegi wieczystej Nieruchomosci wpisana jest
hipoteka na rzecz spétki ING Bank Slaski S.A. na zabezpieczenie wierzytelnoci
z tytutu kredytu udzielonego umowa 828/2018/00000824/00 z dnia 26.04.2018
r. oraz hipoteka na rzecz spétki CBT S.A. na zabezpieczenie obligacji serii B, C, D
i E Emitenta, na rzecz CBT S.A. w Warszawie oraz wpisane jest 1 (jedno)
roszczenia spotki CBT S.A. o przeniesienie hipoteki na oprdznione miejsce
hipoteczne. Oswiadczenie, o ktérym mowa w punkcie 4.7.2 zawieraé bedzie
os$wiadczenie Emitenta o przyznaniu Administratorowi prawa pierwszenstwa
w rozporzadzaniu oprdznionymi miejscami hipotecznymi oraz oswiadczenie
o nie korzystaniu z prawa rozporzadzania oprdznionym miejscem hipotecznym
przez Emitenta.

4.7.5. Emitent zobowigzuje sie do tego, ze Nieruchomos$é nie zostanie obcigzona
jakimkolwiek prawem rzeczowym lub obligacyjnym majgcym pierwszenstwo
przed Hipoteka, lub utrudniajgcym lub uniemozliwiajgcym realizacje Hipoteki.
Whpisanie Hipoteki na dalszym miejscu hipotecznym lub uzyskanie przez prawo
rzeczowe lub obligacyjne pierwszenstwa zaspokojenia przed Hipotekg lub
wpisanie prawa rzeczowego lub obligacyjnego utrudniajgcego zaspokojenie
z Hipoteki bedzie rdéwnoznaczne z nieustanowieniem Hipoteki zgodnie
z Warunkami Emisji.

4.7.6. Whniosek o wpis hipoteki zawierat bedzie informacje wymagane trescig art. 31
ust. 2 Ustawy o obligacjach.

4.7.7.  Administrator Hipoteki dysponowat bedzie uprawnieniami do (i) realizacji
hipoteki w przypadku braku zaptaty Wierzytelnosci Zabezpieczonych, (ii)
realizacji innych uprawnien wynikajgcych z tresci hipoteki i przepiséw prawa.

7.7.8. Emitent ztozy na rzecz Administratora Hipoteki oswiadczenie w formie aktu
notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC co do
Wierzytelnosci Zabezpieczonych, i z ograniczeniem do Nieruchomosci.
Oswiadczenie o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajagcym zostanie ztozone
w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu. Emitent podda sie
egzekucji do kwoty odpowiadajgcej 150 % (sto piecdziesigt procent) wartosci
nominalnej przydzielonych Obligacji Serii H.

7.7.9.  Administrator Hipoteki bedzie uprawniony do wielokrotnego wystgpienia
z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu
w terminie do dnia 31 grudnia 2027 r.

4.8.1.  Operat szacunkowy dla Nieruchomosci (wycena nieruchomosci) zostat
sporzadzony przez rzeczoznawce majatkowego Adama Gwdzdz, nr uprawnien:
6981, wg stanu na dzien 5 maja 2022 r. Wartos¢ Nieruchomosci na ten dzien
okredlona zostata na 42.439.000,00 (czterdziesci dwa miliony czterysta
trzydziesci dziewiec tysiecy 00/100) zt.

4.7.11. Wybodr rzeczoznawcy majgtkowego Adama Gwoézdz, nr uprawnien: 6981, jako
podmiotu wykonujgcego operat szacunkowy zabezpieczenia zostat dokonany
z uwagi na doswiadczenie i kwalifikacje w wycenie nieruchomosci posiadane
przez ten podmiot, co zapewnia rzetelno$¢ wyceny. Rzeczoznawca majgtkowy
Adama Gwozdz, nr uprawnien: 6981 zachowuje bezstronnosc i niezaleznosc
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w rozumieniu art. 69 ust. 9 i art. 70 ustawy o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym.

4.7.12. Operat szacunkowy dla Nieruchomosci stanowi Zafgcznik nr 2 do Warunkow
Emisji Obligacji.

4.7.13.  Zaspokojenie z hipoteki odbywac sie bedzie w trybie sgdowego postepowania
egzekucyjnego.

4.7.14. Stosownie do tresci art 31 ust. 6 Ustawy o obligacjach tytutem do wykreslenia
hipoteki bedzie oswiadczenie podmiotu prowadzacego depozyt papierow
wartosciowych zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi potwierdzajgce, ze za posrednictwem sktadajgcego oswiadczenie
Emitent dokonat wykupu Obligacji.

4.8 Pozostate postanowienia

4.8.1. Wszelkie wyptaty dokonywane na rzecz Obligatariuszy Administrator
Zabezpieczen bedzie realizowat za posrednictwem Agenta Ptatniczego.

4.8.2.  Zabezpieczenia zostang zwolnione w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
zaspokojenia wszystkich Wierzytelnosci Zabezpieczonych, z zastrzezeniem
odpowiedniego udokumentowania tej okolicznosci, tj. otrzymania stosownego
o$wiadczenia o wykresleniu Obligacji z Depozytu.

4.8.3. Obligacje mogg by¢ wydawane przed ustanowieniem zabezpieczen,
z zastrzezeniem zabezpieczenia wekslowego, ktdére zostanie ustanowione do
Dnia Przydziatu.

4.8.4. Emitent pokrywa koszty ustanowienia, utrzymania, realizacji i wykres$lenia
Zabezpieczen, w tym wynagrodzenie i wydatki Administratora Zabezpieczen.

4.8.5. Administrator Zabezpieczen nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki dziatan
podejmowanych w wykonaniu postanowiet Warunkéw Emisji. Administrator
Zabezpieczen nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki braku dziatan
spowodowanych brakiem funduszy na pokrycie kosztéw czynnosci.

4.8.6.  Zabezpieczenie Obligacji w postaci Hipoteki na Nieruchomosci bedzie wspdine
i réwnorzedne dla Obligacji Serii F, Obligacji Serii G, Obligacji Serii H
i ewentualnie kolejnych serii obligacji wyemitowanych przez Emitenta, do
tacznej wartosci nominalnej 80.000.000,00 (osiemdziesigt milionéw) zt. jesli te
zostang wyemitowane za posrednictwem PCDM. Rownorzedno$é Hipoteki
oznacza, ze zaspokojenie z Hipoteki bedzie rozdzielane proporcjonalnie na
wszystkie obligacje wyemitowane w ramach Obligacji Serii F, Obligacji Serii G,
Obligacji Serii H i kolejnych serii, i w stosunku do egzekwowanych jednoczesnie
wierzytelnosci (z wyjatkiem egzekucji przez sprzedaz Nieruchomosci, z ktorej
srodki bedg przeznaczane proporcjonalnie na wszystkie wierzytelnosci
zabezpieczone Hipoteka). Za réwnorzedne Hipoteki uznawane sg zardowno
wpisy i zastrzezenia o rownym prawie zaspokojenia, jak i wpisanie fgcznie
wierzytelnosci z Obligacji Serii F, Obligacji Serii G, Obligacji Serii H i kolejnych
serii w jednej hipotece. taczna warto$¢ nominalna Obligacji Serii F, Obligacji
Serii G, Obligacji Serii H i kolejnych serii objetych rownorzednoscig hipotek nie
moze przekracza¢ sumy 80.000.000,00 (osiemdziesigt miliondw) ztotych.
W celu osiggniecia opisanego celu Administrator Zabezpieczern ma prawo
i obowigzek zmiany tresci wpiséw hipotek, oraz sktadania w tym celu
odpowiednich wnioskow i oswiadczen.

7.8.7.  Zabezpieczenie Obligacji w postaci Zastawu Rejestrowego na Srodkach
Trwatych bedzie wspdlne i rownorzedne dla Obligacji Serii H i ewentualnie
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kolejnych serii obligacji wyemitowanych przez Emitenta, do tacznej wartosci
nominalnej 70.000.000,00 (siedemdziesigt milionéw) zt, jesli te zostang
wyemitowane za posrednictwem PCDM. Rdéwnorzednos¢ Zastawu
Rejestrowego na Srodkach Trwatych oznacza, ze zaspokojenie z tego zastawu
bedzie rozdzielane proporcjonalnie na wszystkie obligacje wyemitowane
w ramach Obligacji Serii H i kolejnych serii, i w stosunku do egzekwowanych
jednoczednie wierzytelnosci (z wyjatkiem egzekucji przez sprzedaz Srodkéw
Trwatych, z ktorej srodki beda przeznaczane proporcjonalnie na wszystkie
wierzytelnosci zabezpieczone zastawem). Za rownorzedne Zastawy Rejestrowe
na Srodkach Trwatych uznawane bedzie wpisanie tacznie wierzytelnosci
Obligacji Serii H i kolejnych serii w jednym zastawie rejestrowym. tgczna
wartos$¢ nominalna Obligacji Serii H i kolejnych serii objetych rownorzednoscia
zastawu nie moze przekracza¢ sumy 70.000.000,00 (siedemdziesigt miliondw)
ztotych. W celu osiggniecia opisanego celu Administrator Zabezpieczen ma
prawo i obowigzek zmiany tresci umow zastawniczych i wpisow zastawu, oraz
sktadania w tym celu odpowiednich wnioskéw i oswiadczen.

5. OKRESLENIE INNYCH PRAW WYNIKAJACYCH Z EMITOWANYCH LUB SPRZEDAWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Z Obligacji nie wynikajg inne prawa poza wskazanymi w pkt 3 i 8 w Rozdziale IV niniejszego
Memorandum.

6. INFORMACIE O ADMINISTRATORZE ZABEZPIECZEN, USTANOWIONYCH W ZWIAZKU Z EMISJA OBLIGACII

6.1. Nazwa (firma) Administratora Zabezpieczen, jego siedziba, adres i numery
telekomunikacyjne, sqd rejestrowy i numery rejestrow

Firma petna: PS Zabezpieczenia spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Firma skrocona: PS Zabezpieczenia S.A.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Maltaniska 6/44, 02-761 Warszawa

Telefon: +48 783 391 423

Poczta elektroniczna: piotr.skrzynecki@ pskrp.p!

Numer KRS: 0000852745

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 386653310

NIP: 5213902798

6.2. Istotne postanowienia umowy z Administratorem Zabezpieczen

Umowa Emitenta z podmiotem petnigcym funkcje Administratora Zabezpieczen zostata zawarta w dniu
13 czerwca 2022 .

Umowa z podmiotem petnigcym funkcje Administratora Zabezpieczen szczegdtowo okreslajgca zasady
wykonywania tej funkcji stanowi Zatgcznik 7 do niniejszego Memorandum.

Petnienie funkcji Administratora Zabezpieczenn w odniesieniu do zabezpieczen obejmuje uprawnienie
i zobowigzanie m.in. do:
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- wykonywania praw i obowigzkéw okreslonych w Umowie z Administratorem, podejmujac

wszelkie niezbedne w tym celu dziatania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy;

- wsparcia Emitenta w dopetnieniu wszelkich czynnosci niezbednych do ustanowienia zabezpieczen
w terminach wynikajgcych z Warunkdw Emisji;

- podejmowania na wniosek Obligatariuszy czynnos$ci zmierzajgcych do zaspokojenia wierzytelnosci
Obligatariuszy z przedmiotu zabezpieczen;

6.3. Obowigzki Emitenta wzgledem Administratora Zabezpieczenri

Umowa Emitenta z podmiotem petnigcym funkcje Administratora Zabezpieczen zostata zawarta w dniu
13 czerwca 2022 r.

Umowa z podmiotem petnigcym funkcje Administratora Zabezpieczen szczegdtowo okreslajgca zasady
wykonywania tej funkcji stanowi Zatgcznik 7 do niniejszego Memorandum.

Emitent zobowigzat sie wobec Administratora Zabezpieczen, ze do czasu wykupu Obligacji bedzie m.in:

- podejmowat dziatania przewidziane prawem, aby przedmioty zabezpieczent znajdowaty sie w stanie
umozliwiajgcym zaspokojenie Wierzytelnosci Zabezpieczonych;

- dostarczat wszelkie informacje, dokumenty i materiaty niezbednych do realizacji funkcji Administratora
Zabezpieczen;

- sporzadzania na wtasny koszt dokumentéw i wykonywania czynnosci, ktéorych zada Administrator
Zabezpieczen w zwigzku z ustanowieniem, utrzymaniem w mocy oraz wykresleniem zabezpieczen,

- zapewni, i nie bedzie przeszkadzat, w dziataniach Administratora Zabezpieczen oraz jego
przedstawicieli i podwykonawcow, zmierzajgcych do zbadania przedmiotdow zabezpieczenia;

- zawiadomi Administratora Zabezpieczen o zaistniatych przypadkach wczesniejszego wykupu na
zadanie Emitenta;

- zawiadomi Administratora o zaistniatych Przypadkach Naruszenia;

- zawiadomi o ztozonych przez Obligatariuszy zadaniach i o$wiadczeniach skutkujgcych postawieniem
wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji w stan wymagalnosci.

6.4. Obowigzki Administratora Zabezpieczeri wobec Obligatariuszy, ze szczegélnym
uwzglednieniem dziatan podejmowanych przez Administratora Zabezpieczeri, w
przypadku stwierdzenia naruszenia przez Emitenta obowiqzkéw wynikajgcych z
Warunkéw Emisji, a takze w razie stwierdzenia, Zze sytuacja finansowa Emitenta
stwarza zagrozenie dla zdolnosci wykonywania przez niego obowiqzkéw wobec
Obligatariuszy

W przypadku braku spetnienia, zgodnie z Warunkami Emisji, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, w tym
w szczegdlnosci lecz nie wytacznie w przypadku powstania zalegtosci w wyptacie Odsetek z Obligacji lub
kwoty kapitatu z Obligacji, Administrator Zabezpieczen, wykonuje w imieniu wtasnym, lecz na rzecz

Obligatariuszy Obligacji Serii H uprawnienia przystugujgce Administratorowi Zabezpieczen jako
wierzycielowi z tytutu zabezpieczen.

W przypadku zaistnienia koniecznosci zaspokojenia roszczen Obligatariuszy Administrator Zabezpieczen
wedtug swojego wyboru realizuje zabezpieczenia.

W przypadku zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych zaspokojeniu podlegajg w kolejnosci:
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a. koszty ustanowienia, utrzymania i wykreslenia Zabezpieczen, a takze koszty zaspokojenia
WierzytelnosSci Zabezpieczonych, w tym wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen — w czesci
w jakiej nie zostato uregulowane przez Emitenta,

b. Swiadczenie dodatkowe,

c. odsetki za opdZnienie w zaptacie Wierzytelnosci Zabezpieczonych,
d. odsetki (kupon) przewidziane Warunkami Emisji Obligacji Serii H,
e. wierzytelnosci z tytutu wykupu (wczes$niejszego wykupu) Obligacji,

Uzyskane kwoty, Administrator Zabezpieczen wydaje Agentowi Ptatniczemu, ktéry dokonuje wyptat na
rzecz Obligatariuszy stosownie do postanowien Warunkdow Emisji Obligacji Serii H. W przypadkach
przewidzianych prawem Administrator Zabezpieczen skfada odpowiednie kwoty do depozytu
sgdowego. W przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich roszczen z uzyskanej sumy pozostang
niewydatkowane kwoty, zostang one zwrdcone niezwtocznie, nie pdzZniej niz w terminie 14 dni,
Emitentowi.

7. SZCZEGOLOWE INFORMACJE O PIERWSZENSTWIE W SPEACIE ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH PRZED INNYMI ZOBOWIAZANIAMI EMITENTA

Z Obligacji nie wynikajg uprawnienia do pierwszenstwa w sptacie przed innymi zobowigzaniami
Emitenta.

8. INFORMACIE O WARUNKACH | SYTUACIACH, W KTORYCH EMITENT MA PRAWO ALBO JEST ZOBOWIAZANY DO
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, JAK ROWNIEZ INFORMACIE O SYTUACIACH
| WARUNKACH, PO SPEtNIENIU KTORYCH POSIADACZ PAPIERU WARTOSCIOWEGO UZYSKA PRAWO DO
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU PAPIERU WARTOSCIOWEGO PRZEZ EMITENTA

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu Obligacji w terminach okreslonych w pkt 8.3.

ponizej.

Emitent jest zobowigzany do wczesniejszego wykupu Obligacji, a Obligatariusz uzyskuje prawo do

wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku: (i) gdy Obligacje podlegajg natychmiastowemu

wykupowi z mocy Ustawy o obligacjach w sytuacjach i na warunkach wskazanych w pkt 8.1. ponizej. (ii)

zadania wczesdniejszego wykupu ztozonego przez Obligatariusza, w sytuacjach oraz na warunkach
okreslonych w pkt 8.2. ponizej.

8.1. Wczesniejszy wykup Obligacji z mocy ustawy

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastapit jeszcze Dzier Wykupu.

Ponadto, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o obligacjach, w przypadku potgczenia Emitenta z innym
podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg
o obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg wykupowi w powyzszych przypadkach, réwna
bedzie:

(i) wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz

(ii) wartosci pozostatych do zaptaty Odsetek naliczonych do dnia, w ktérym kwota Srodkéw
z tytutu wezesniejszego wykupu Obligacji stata sie wymagalna z mocy prawa.
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8.2. Wczesniejszy wykup Obligacji na zqdanie Obligatariusza

Obligatariusz ma prawo do zgdania wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych przez
siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokonaé wczesniejszego wykupu tych Obligacji tylko
w przypadku i zasadach okreslonych w pkt 13 Warunkéw Emisji.

W mysl art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen w terminach
wskazanych w Warunkach Emisji, Obligacje podlegajg, na zgdanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent jest w zwfoce z wykonaniem w terminie,
w catosci lub czesdci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zgada¢ wykupu obligacji rowniez
w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krotszego niz 3 (trzy) dni.

Zaleca sie Obligatariuszom uprzedni kontakt z podmiotem prowadzacym rachunek papieréw
wartosciowych danego Obligatariusza, na ktérym zapisane bedg Obligacje w celu ustalenia wtasciwej
procedury i szczegdtéw postepowania w zakresie sktadania zgdania wczesniejszego wykupu, zwtaszcza
w kwestii zablokowania mozliwosci przenoszenia wtasnosci Obligacji oraz w celu wydania stosownego
zaswiadczenia potwierdzajgcego wtasnosc Obligacji.

Realizujgc zadania wczesniejszego wykupu Emitent oprécz wartosci nominalnej Obligacji wyptaci
Odsetki naliczone do dnia wczesniejszego wykupu (tgcznie z tym dniem).

Warunki Emisji Obligacji zostaty zatgczone do niniejszego Memorandum i stanowig Zatgcznik 3.

8.3. Wczesniejszy wykup Obligacji na Zzgdanie Emitenta

Emitent ma prawo dokonad wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji Serii H na zgdanie wtasne
polegajace na wykupie Obligacji Serii H w wyznaczonym przez Emitenta dniu (,Dzier Wczesniejszego
Wykupu”). Emitent zobowigzuje sie do podania informacji o zgtoszeniu zgdania wczesniejszego wykupu
Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Wcze$niejszego Wykupu w terminie nie krétszym niz 10 (dziesiec)
Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu. Informacja ta bedzie przekazana na adres
mailowy wskazany w Formularzu Zapisu.

Jezeli Dzien Wczesniejszego Wykupu przypada na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, Emitent ma prawo
do realizacji wczesniejszego wykupu (wykup Obligacji) w pierwszy przypadajacy po tym dniu Dzien
Roboczy. Wczesniejszy Wykup moze zostac zrealizowany w odniesieniu do wszystkich lub tylko co do
czesci Obligacji. Emitent moze wykonywaé Wczesniejszy Wykup wielokrotnie, az do catkowitego wykupu
Obligacji. W przypadku, gdy Wczesniejszy Wykup bedzie realizowany w odniesieniu do czesci Obligacji,
wczesniejszy wykup zostanie przeprowadzony proporcjonalnie do liczby Obligacji zapisanych
w Ewidencji. Nie jest dopuszczalny wykup utamkowej czesci Obligacji. Decyzje o wykonaniu uprawnienia
Wczesniejszego Wykupu oraz liczbie Obligacji podlegajgcych wczesniejszemu wykupowi, podejmuje
Zarzad Emitenta okreslajagc jednoczesnie zasady wczesniejszego wykupu Obligacji. Kazdorazowo
w przypadku skorzystania z Wczesniejszego Wykupu Emitent wskaze dzienn wykonania uprawnienia
Wczeéniejszego Wykupu (,,Dzien Wczesniejszego Wykupu”).

W przypadku realizacji przez Emitenta zagdania Wczesniejszego Wykupu, oprocz wartosci nominalnej
posiadanych Obligacji Serii H, Obligatariuszom zostang wyptacone odsetki do Dnia Wczesniejszego
Wykupu Obligacji (wtgcznie).

Powyzsza procedura podlegac bedzie obowigzujgcym przepisom podatkowym.
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9. WSKAZANIE ZRODEt. POCHODZENIA SRODKOW NA SPXATE ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z EMITOWANYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania wynikajgce z emitowanych Obligacji beda sptacane ze srodkéw pochodzgcych z biezacej
dziatalnosci Emitenta.

10. PROG DOJSCIA EMISII DO SKUTKU

Emitent nie okreslit minimalnej liczby Obligacji, ktére powinna by¢ subskrybowana, aby Oferta doszta do
skutku, w zwigzku z czym prog dojscia Oferty w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o obligacjach nie zostat
okreslony.

11. DODATKOWE INFORMACIE DOTYCZACE OBLIGACJI PRZYCHODOWYCH

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami przychodowymi.

12. INFORMACIE DOTYCZACE OBLIGACJI, Z KTORYCH ZOBOWIAZANIA MAJA ZOSTAC SPtACONE ZE SRODKOW
UZYSKANYCH ZE SPLATY OKRESLONYCH WIERZYTELNOSCI LUB Z INNYCH SRODKOW UZYSKANYCH W CELU SPLATY
TYCH OBLIGACII

Nie dotyczy. Obligacje nie sg Obligacjami, z ktorych zobowigzania majg zostaé sptacone ze srodkow
uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych Srodkéw uzyskanych w celu sptaty tych
Obligacji.

13. INFORMACJE O KOSZTACH EMISJI | PRZEPROWADZENIA PUBLICZNEJ OFERTY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zarzad Emitenta szacuje koszt przygotowania i przeprowadzenia Publicznej Oferty, w tym koszty
sporzadzenia Memorandum z uwzglednieniem kosztoéw doradztwa i oferowania, na nie wiecej niz
1.002.750,00 zt przy zatozeniu, ze zostang objete wszystkie oferowane Obligacje.

14. INFORMACJE O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM | OBROTEM PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI, W TYM WSKAZANIE PLATNIKA PODATKU

Ponizsze informacje sg oparte wytgcznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujgcych w Polsce
w czasie przygotowywania Memorandum oraz na interpretacji tych przepiséw wynikajgcej z praktyki
organdw podatkowych i orzecznictwa saddéw administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub
zmian w interpretacji przepiséw podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sadow
administracyjnych lub praktyce organdéw podatkowych, stwierdzenia zawarte w Memorandum mogg
straci¢ aktualnosé.

Zawarte w niniejszym Memorandum informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej ani
podatkowej, lecz majg charakter ogdlny, w sposdb selektywny przedstawiajg poszczegdlne zagadnienia
i nie uwzgledniajg wszystkich sytuacji, w jakich moze znalez¢ sie Inwestor. Potencjalnym Inwestorom
zaleca sie skorzystanie z pomocy 0sdb i podmiotdw zajmujgcych sie profesjonalnie doradztwem
podatkowym, w celu uzyskania informacji o konsekwencjach podatkowych wystepujgcych w ich
indywidualnych przypadkach.

Znajdujace sie ponizej okreslenie , odsetki”, jak rowniez kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie, jakie
przypisuje mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Podatek dochodowy

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majgcych zastosowanie
w przypadku podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np. dotyczgcych
krajowych lub zagranicznych funduszy inwestycyjnych).
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Osoby fizyczne podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zgodnie z art. 3 ust. 1 ustawy PDOF osoby fizyczne, jezeli majg miejsce zamieszkania na terytorium
Polski, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddw (przychoddéw) bez wzgledu
na miejsce potozenia zrédet przychoddw (nieograniczony obowigzek podatkowy). Za osobe majaca
miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza sie osobe fizyczng, ktéra: (i) posiada na terytorium
Polski centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (osrodek interesow zyciowych); lub (ii)
przebywa na terytorium Polski dtuzej niz 183 (sto osiemdziesiat trzy) dni w roku podatkowym. Przepisy
te stosuje sie z uwzglednieniem wifasciwych uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktdrych
strong jest Polska.

Opodatkowanie przychoddw z odsetek (dyskonta) z Obligacji 0séb fizycznych

Zgodnie zart. 17 ust. 1 pkt 3 ustawy PDOF odsetki (dyskonto) od papierdw wartosciowych (w tym odsetki
od obligacji) kwalifikowane sg jako przychody z kapitatéw pienieznych.

W sSwietle art. 30a ustawy PDOF przychoddw z odsetek osigganych przez osoby fizyczne podlegajace
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce nie tgczy sie z przychodami z innych Zrédet,
lecz opodatkowuje sie zryczattowanym podatkiem dochodowym wynoszacym 19% (dziewietnascie
procent) przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d ustawy PDOF zryczattowany podatek dochodowy od odsetek oraz dyskonta od
papieréw wartosciowych pobierajg, jako ptatnicy, podmioty prowadzgce rachunki papierow
wartosciowych dla podatnikdéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami warto$ciowymi zapisanymi na tych rachunkach,
a wyptata Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.

Zgodnie z art. 41 ust. 10 ustawy PDOF w przypadku wyptaty odsetek (dyskonta) z papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikiem zryczattowanego podatku
dochodowego sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznosci z tych
tytutdw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozyc;ji
posiadacza rachunku zbiorczego. Tym samym to nie podatnik, lecz podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, za ktérego posrednictwem odsetki (dyskonto) sg
wyptacane, jako ptatnik, jest odpowiedzialny za rozliczenie podatku.

Zgodnie z art. 42 ust. 1 ustawy PDOF, ptatnicy przekazujg stosowne kwoty podatku na rachunek
bankowy wtasciwego urzedu skarbowego w terminie do 20 (dwudziestego) dnia miesigca nastepujgcego
po miesigcu, w ktérym pobrano podatek. Zgodnie z art. 45 ust. 3b ustawy PDOF, jezeli podatek nie
zostanie pobrany przez ptatnika, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku
w zeznaniu rocznym, sktadanym do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 pkt a) ustawy PDOF przychody z odptatnego zbycia Obligacji kwalifikowane
sg jako przychody z kapitatow pienieznych.

Zgodnie z art. 30b ust. 5 ustawy PDOF, dochdd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych (w tym
Obligacji) nie podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych z zastosowaniem progresywnej stawki
podatkowej, ale zgodnie z art. 30b ust. 1 ustawy PDOF jest opodatkowany zryczattowanym 19-
procentowym podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych, dochdd jest obliczany jako rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu
odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania przychoddw, obliczonymi na
podstawie stosownych przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych. Na podstawie
art. 17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1 ustawy PDOF, jezeli cena wyrazona w umowie bez uzasadnionej
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przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okresla organ podatkowy lub organ
kontroli skarbowej w wysokosci wartosci rynkowej.

Podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia obligacji, a osoba
dokonujaca wyptat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznanie podatkowe podatnicy
powinni sporzadzi¢ w terminie do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, na
podstawie przekazanych im przez osoby fizyczne prowadzgce dziatalnos¢ gospodarczg, osoby prawne
iich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, do korica
lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym, imiennych informacji o wysokosSci osiggnietego
dochodu.

Powyzszych przepiséw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie obligacji nastepuje w wykonywaniu
dziatalnosci gospodarczej. Obligacje traktowane sg jako aktywa zwigzane z prowadzong dziatalnoscia.
W takim przypadku przychody z odptatnego zbycia obligacji powinny by¢ traktowane jako przychody
z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i opodatkowane wedtug zasad wtasciwych dla przychodu z tego
Zrédta.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcy w Polsce nieograniczconemu
obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 ustawy PDOP podatnicy, jezeli majg siedzibe lub zarzad w Polsce, podlegaja
obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania
(nieograniczony obowigzek podatkowy).

Dochody (przychody) z Obligacji, w tym z odsetek albo dyskonta oraz odptatnego zbycia Obligacji przez
podatnikéw podatku dochodowego od osdéb prawnych podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, podlegajg opodatkowaniu na zasadach ogdlnych wtasciwych do
opodatkowania pozostatych przychoddw z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej w ramach danego
zrodta przychodow. Co do zasady odsetki sg ujmowane jako przychdd w momencie ich otrzymania, a nie
za$ w momencie ich naliczenia. Przychodem z odptatnego zbycia Obligacji jest co do zasady ich wartos¢
wyrazona w cenie okreslonej w umowie. Jezeli cena wyrazona w umowie bez uzasadnionej przyczyny
znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okreéla organ podatkowy w wysokosci
wartosci rynkowej (art. 14 ustawy PDOP). W przypadku dochodu z odptatnego zbycia obligacji koszty
uzyskania przychoddw sg co do zasady rozpoznawane w momencie, gdy odpowiadajgcy im przychdéd
zostat osiggniety. Podatnik samodzielnie (bez udziatu ptatnika) rozlicza podatek dochodowy
z odsetek/dyskonta oraz z odptatnego zbycia obligacji, ktéry rozliczany jest wraz z pozostatymi
dochodami z prowadzonej przez podatnika dziatalnosci gospodarczej w ramach tego samego zrédta
przychodow.

Dochody (przychody) z Obligacji, w tym z ich odptatnego zbycia, co do zasady taczy sie z przychodami
z zyskow kapitatowych (art. 7b ust. 1 ustawy PDOP). W przypadku ubezpieczycieli, bankéw oraz
niektérych innych podmiotow (instytucji finansowych), przychdd ten zalicza sie do przychoddw innych
niz przychody z zyskéw kapitatowych (art. 7b ust. 2 ustawy PDOP). Odpowiednia stawka podatku jest
taka sama, jak stawka podatku stosowana do dziatalnosci gospodarczej, tj. 19% dla zwyktego podatnika
lub 9% dla matych i nowych podatnikow.

Jezeli Obligacje znajdujg sie na rachunku zbiorczym, a tozsamos$¢ podatnikéw nie zostanie ujawniona
podmiotowi prowadzgcemu ten rachunek, moze sie zdarzy¢, ze podatek zostanie pobrany. Stosownie
do art. 26 ust. 2a ustawy PDOP, w przypadku gdy wypfata naleznosci z tytutu odsetek dokonywana jest
na rzecz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartosSciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktdrych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona, ptatnik pobiera podatek
w wysokosci 20% od tacznej wartosci dochoddow (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz
wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego.
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Osoby fizyczne i podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcy w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 2a ustawy PDOF osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddéw (przychoddéw)
osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 ustawy PDOP podatnicy podatku dochodowego od osdb prawnych, jezeli nie maja
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu
tylko od dochoddw, ktdre osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opodatkowanie przychoddw z odsetek (dyskonta) z Obligacji — ograniczony obowiqzek podatkowy
Osoby fizyczne podlegajgce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce.

Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) Obligacji uzyskiwanych przez
osoby fizyczne podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce majg réwniez
zastosowanie do odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajgce w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, o ile wtasciwe umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu zawarte z panstwem bedgcym krajem rezydencji podatkowej osoby fizycznej nie
stanowig inaczej.

Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania
albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika dla celdow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji
podatkowe].

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacy ograniczconemu obowigzkowi
podatkowemu w Polsce

W przypadku podatnikow podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 ustawy PDOP odsetki
(dyskonto) od Obligacji opodatkowane bedg zryczattowanym podatkiem w wysokosci 20% (dwadziescia
procent).

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji — ograniczony obowiqgzek podatkowy

Zasadniczo zasady opodatkowania dochoddw z odptatnego zbycia Obligacji opisane powyzej majg
zastosowanie rowniez w przypadku dochoddw uzyskiwanych w Polsce przez osoby fizyczne i osoby
prawne podlegajgce w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, chyba ze odpowiednie
umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania przewidujg inaczej.

Na gruncie wielu umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska, dochody
uzyskane z tytutu zbycia obligacji przez rezydentéw podatkowych danego panstwa nie podlegajg
opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 w zw. z art. 2 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn nabycie przez osoby
fizyczne miedzy innymi w drodze dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu, zapisu
windykacyjnego, polecenia testamentowego lub darowizny praw majgtkowych, w tym rowniez praw
zwigzanych z posiadaniem papierdw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw
i darowizn, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub
obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Polski.

W $wietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn podstawg opodatkowania jest co do
zasady wartos¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potraceniu dtugéw i ciezaréw (czysta wartosé),
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ustalona wedtug stanu rzeczy i praw majgtkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania
obowigzku podatkowego.

Stawki podatku od spadkdéw i darowizn sg rézne i zalezg od rodzaju pokrewieristwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i spadkodawcyg albo pomiedzy darczyricg
i obdarowanym. Stopien pokrewienstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 Ustawy o Podatku od
Spadkéw i Darowizn.

Stosownie do art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkdw i Darowizn zwalnia sie od podatku nabycie
wiasnosci rzeczy lub praw majagtkowych (w tym obligacji) przez matzonka, zstepnych, wstepnych,
pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtoszg nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majgtkowych
wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy od dnia powstania
obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szesciu miesiecy od
dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdu stwierdzajgcego nabycie spadku. W przypadku niespetnienia
powyzszego warunku nabycie wfasnosci rzeczy lub praw majgtkowych podlega opodatkowaniu na
zasadach okreslonych dla nabywcdw zaliczonych do | grupy podatkowe;j.

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, nabycie prawa majgtkowych (w tym
obligacji) podlegajagcych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu, jezeli w dniu
nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczyrica nie byli obywatelami polskimi i nie mieli
miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Polski.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W sSwietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych podlegajg umowy sprzedazy lub zamiany rzeczy lub praw
majgtkowych. Czynnosci te podlegajg opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sga:

(i) rzeczy znajdujgce sie na terytorium Polski lub prawa majgtkowe wykonywane na
terytorium Polski;

(i)  rzeczy znajdujgce sie za granicg lub prawa majatkowe wykonywane za granicg,
w przypadku gdy nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski
i czynnos¢ cywilnoprawna zostata dokonana na terytorium Polski.

Co do zasady sprzedaz obligacji emitowanych przez spétki z siedzibg na terytorium Polski jest uznawana
za sprzedaz praw majgtkowych wykonywanych na terytorium Polski i w zwigzku z tym podlega
podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% (jeden procent), ktéry zgodnie z art. 4 pkt 1
w zw. z art. 10 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych jest ptatny przez nabywce i powinien
zostac rozliczony w ciggu 14 (czternastu) dni od dokonania czynnosci (tj. od dnia zawarcia umowy
sprzedazy). Podstawg opodatkowania jest wartos¢ rynkowa rzeczy lub prawa majgtkowego.

Jednakze zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwolniona od podatku
od czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi:
(i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywana za posrednictwem
firm inwestycyjnych oraz zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach rynku
zorganizowanego, (iv) dokonywana poza rynkiem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz
zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy na rynku zorganizowanym
—w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej, ptatnik podatku, ktéry nie wykonat obowigzkéw obliczenia,
pobrania lub wptaty podatku organowi podatkowemu, odpowiada catym swoim majatkiem za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli podatek
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nie zostat pobrany z winy podatnika. W takim przypadku organ podatkowy wydaje decyzje

o odpowiedzialnosci podatnika.

15. WSKAZANIE STRON UMOW O GWARANCIE EMISJI ORAZ ISTOTNYCH POSTANOWIEN TYCH UMOW

Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o gwarancje emisji.
16. OKRESLENIE ZASAD DYSTRYBUCJI OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

16.1. Wskazanie osob, do ktorych kierowana jest Oferta
Oferta Publiczna kierowana jest do:

1) osdb fizycznych,

2) 0séb prawnych,

3) jednostek organizacyjnych nie bedgcych osobami prawnymi, zaréwno rezydentdow jak
i nierezydentdw w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego.

Oferta Publiczna prowadzona jest wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Kazdy Inwestor,
w szczegolnosci zamieszkaty bgdz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, powinien
zapoznac sie z przepisami prawa Rzeczypospolitej Polskiej, w szczegdlnosci ograniczeniom obrotu
dewizowego wynikajgcym z Prawa Dewizowego oraz z przepisami prawa jakiegokolwiek innego
panstwa, pod ktdorego jurysdykcjg moze sie znajdowacd, aby sprawdzi¢ czy podejmujgc czynnosci
zwigzane z nabyciem Obligacji nie narusza przepiséw prawa.

Materiaty nie podlegajg ani nie sg przeznaczone do rozpowszechniania, ogtaszania, dystrybucji poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegdlnosci nie mogg by¢ posrednio ani bezposrednio,
w catosci ani w czesci rozpowszechniane w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pdétnocnej, Kanadzie,
Japonii, Australii, ani w zadnej jurysdykcji, w ktérej stanowitoby to naruszenie wtasciwych przepisow
prawa lub wymagatoby rejestracji, zgtoszenia lub uzyskania zezwolenia.

W Swietle ograniczen prawnych, osoby zdefiniowane jako ,,US Person”, zgodnie z definicjg wskazang
w Regulacji S, wydanej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosSciowych z 1933r.
z pbézniejszymi zmianami (US Securities Act 1933) ani osoby dziatajgcych w imieniu lub na rzecz osdb
zdefiniowanych jako ,,US Person” nie sg uprawnione do nabycia Obligaciji.

W zwigzku z sankcjami natozonymi na Federacje Rosyjskg niniejsza Oferta publiczna Obligacji nie jest
kierowana do obywateli rosyjskich albo biatoruskich lub osdéb fizycznych zamieszkatych w Rosji albo na
Biatorusi lub do jakichkolwiek oséb prawnych lub innych jednostek organizacyjnych posiadajgcych
siedzibe w Rosji albo na Biatorusi.

Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej niniejsze Memorandum Informacyjne nie moze byc traktowane
jako propozycja, oferta lub zaproszenie do nabycia obligacji ani jako zamiar pozyskania ofert kupna
obligacji w jakiejkolwiek innej jurysdykcji w ktérej podjecie takich dziatan bytoby niezgodne
z obowigzujgcymi regulacjami.

16.2. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji

Oferta Publiczna rozpocznie sie z chwilg rozpoczecia udostepnienia do publicznej wiadomosci
Memorandum Informacyjnego. Poszczegdlne czynnosci zwigzane z Ofertg Publiczng bedg wykonywane
we wskazanych ponizej terminach:
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CZYNNOSC TERMIN
Publikacja Memorandum Informacyjnego 13 czerwca 2022 r.
Przyjmowanie Zapiséw na Obligacje 13 czerwca — 23 czerwca 2022 r.
Przydziat Obligacji 24 czerwca 2022 r.

Terminy Oferty Obligacji mogg ulec zmianie.

W przypadku przedtuzenia lub skrdcenia ktorego$ z powyzszych termindw, przekazanie informacji
nastgpi nie pdzniej niz w dniu uptywu pierwotnego terminu. W przypadku przesuniecia ktéregos z tych
termindw na pdziniejszy okres, przekazanie informacji nastgpi nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia biegu
pierwotnego terminu. W przypadku skrécenia ktéregos z tych terminéw lub przetozenia go na okres
wczesdniejszy, stosowna informacja zostanie przekazana niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji, nie
podzniej niz w dniu tego wczesniejszego terminu. Przedtuzenie terminu przyjmowania zapisow moze
nastgpi¢ wytgcznie w terminie waznosci Memorandum Informacyjnego i termin ten nie moze by¢

dtuzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej Oferty Obligacji.

Informacja o zmianie termindéw przekazana zostanie w formie Komunikatu Aktualizujgcego do
Memorandum Informacyjnego podanego do publicznej wiadomosci w trybie, w jaki zostato
udostepnione niniejsze  Memorandum Informacyjne, czyli na stronie internetowej Spofki:
www.mpwiw.pl oraz na stronie internetowej PCDM: www.pcdm.pl .

Sprostowanie niedoktadnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych omytek nie
stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty tresci Warunkéw
Emisji w tym zakresie bez zgody Obligatariuszy.

16.3. Zasady, miejsce i terminy sktadania zapisow oraz terminy zwigzania zapisem

Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego oferuje sie 7.200 (stownie: siedem tysiecy
dwiescie) Obligacji na okaziciela Serii H Emitenta o wartosci nominalnej i Cenie emisyjnej réwnej
1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc) ztotych kazda.

Firma inwestycyjng posredniczgcg w Ofercie Publicznej Obligacji jest Prosper Capital Dom Maklerski S.A.
z siedzibg w Warszawie.

Oferowanie odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym
Memorandum Informacyjnym, ktory jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym
informacje o Ofercie oraz Emitencie.

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej niniejsze Memorandum Informacyjne nie moze by¢ traktowane
jako rekomendacja, propozycja lub oferta nabycia Obligacji. Ani niniejsze Memorandum Informacyjne,
ani papiery wartosciowe nim objete nie byty przedmiotem zatwierdzenia, rejestracji lub notyfikacji
w jakimkolwiek panfstwie poza Rzeczpospolita Polskg. Papiery wartosciowe objete niniejszym
Memorandum Informacyjnym nie mogg by¢ oferowane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, chyba
ze w danym panstwie taka oferta mogtaby zostac przeprowadzona zgodnie z prawem, bez koniecznosci
spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymagan prawnych. Kazdy Inwestor zamieszkaty lub majacy
siedzibe poza Rzeczpospolitg Polsky, ktory zamierza uczestniczy¢ w Ofercie, powinien zapoznad sie
z przepisami prawa polskiego oraz przepisami obowigzujgcymi w innych panstwach, ktére mogg miec
do niego zastosowanie w tym zakresie.
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Koszty zapisu

W zwigzku ze ztozeniem zapiséw Inwestorzy nie bedag ponosi¢ dodatkowych kosztéw, za wyjatkiem
ewentualnych kosztéw wynikajgcych ze ztozenia zapisu droga korespondencyjng lub ewentualnych
kosztéw stanowigcych optaty i prowizji bankowe, ktére mogg zostac¢ pobrane przez bank prowadzacy
rachunek bankowy Inwestora w zwigzku z realizacjg przelewu.

Inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscig poniesienia kosztu otwarcia rachunku papieréow wartosciowych,
w przypadku gdy nie jest wtascicielem takiego rachunku, a chciatby, aby Obligacje byty na nim zapisane
po ich rejestracji w Depozycie.

Zasady sktadania zapiséw

Zapis na Obligacje moze zostaé ztozony jedynie przez osobe, ktdéra zawarta z PCDM umowe $wiadczenia
ustug maklerskich polegajacych na przyjmowaniu i przekazywaniu zlecei nabycia instrumentéw
finansowych.

W przypadku, gdy osoba zainteresowana nabyciem Obligacji nie ma zawarte] takiej umowy, powinna
ona skontaktowac sie z PCDM w celu uzyskania wyjasnien, co do trybu i zasad jej podpisania.

Pojedynczy Zapis na Obligacje ztozony przez Inwestora nie moze obejmowac¢ mniej niz 5 (pie¢) Obligacji
i wiecej niz fgczna liczba Obligacji przewidzianych w Ofercie Publiczne;j.

Pojedynczy zapis na mniej niz 5 (pie¢) Obligacji bedzie uwazany za niewazny. Zapis opiewajacy na
wiekszg liczbe Obligacji niz liczba Obligacji oferowanych w Ofercie Publicznej bedzie traktowany jak zapis
na tgczng liczbe Obligacji oferowanych w Ofercie Publicznej. Inwestor moze ztozyé wielokrotne zapisy
na Obligacje, przy czym taczna liczba Obligacji okreslona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora,
nie moze by¢ wieksza niz liczba oferowanych Obligacji. Przy zachowaniu tej zasady wielokrotne zapisy
sktadane przez Inwestora bedg przy przydziale Obligacji traktowane jak jeden zapis.

Zapisy na Obligacje mogg by¢ sktadane w formie papierowej albo elektronicznej.

Zapisy na Obligacje Inwestorzy powinni sktadaé¢ na Formularzu Zapisu, ktéry stanowi Zatacznik 5 do
Memorandum Informacyjnego, badZ odpowiednio w postaci elektronicznej, za posrednictwem
odpowiedniego formularza elektronicznego udostepnionego w zwigzku z Ofertg Publiczng w Systemie
PCDM.

Zapis na Obligacje moze zostac ztozony:

e elektronicznie poprzez wypetnienie Formularza Zapisu dostepnego w systemie PCDM na
stronie: https://portal.pcdm.pl/creator ;

e elektronicznie poprzez przestanie skanu Formularza Zapisu na adres e-mail: obligacje@pcdm.pl
zawierajgcego skan podpisanego dokumentu;

e w Punkcie Obstugi Klientéw PCDM przy ul. Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa lub w kazdym
Punkcie Obstugi Klientéw sposrod wymienionych w Zatgczniku 4 niniejszego Memorandum
Informacyjnego, lub w innym miejscu uzgodnionym z PCDM,;

* poprzez przestanie podpisanego Formularza Zapisu drogg korespondencyjng - pocztg lub
kurierem — na adres PCDM przy ul. Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa, przy czym Formularz
Zapisu musi zosta¢ dostarczony na adres PCDM najpdzniej do godz. 17:00 ostatniego dnia
przewidzianego na przyjmowanie zapiséw na Obligacje.

Zapisy sktadane elektronicznie powinny zosta¢ ztozone najpdzniej do godziny 23:59 w ostatnim dniu
przyjmowania Zapisow.

W kazdym z Punktéw Obstugi Klientéw przyjmujacych Zapisy na Obligacje mozna uzyska¢ informacje
o szczegdtowych zasadach dokonywania zapiséw i ich optacania.
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W przypadku zapisow sktadanych korespondencyjnie albo kanatem elektronicznym, wymagane jest

rowniez dofgczenie do nich kopii dowodu tozsamosci i kopii dodatkowego dokumentu

poswiadczajgcego tozsamosé (zawierajgcego PESEL lub/i zdjecie). Ich brak spowoduje, ze zapis taki nie
zostanie uznany za ztozony.

Dopuszczalne jest sktadanie zapisow za posrednictwem witasciwie umocowanego petnomocnika.
Petnomocnictwo wymaga zachowania formy pisemnej pod rygorem niewaznosci. W przypadku
Inwestora, ktéry nie zawart wczesniej z PCDM umowy $wiadczenia ustug maklerskich polegajgcych na
przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia instrumentdw finansowych, a umowa taka jest zawierana
przez petfnomocnika, Inwestor musi osobiscie wypetni¢ formularz identyfikacji klienta. Formularz ten
musi zostaC przedstawiony przez petnomocnika wraz z dokumentem petnomocnictwa. Oryginat
petnomocnictwa powinien zostac przekazany PCDM najpdzniej wraz ze ztozeniem zapisu. Sktadajgc zapis
na Obligacje petnomocnik okazuje pracownikowi PCDM dokument tozsamosci. W przypadku sktadania
zapisu drogg korespondencyjng oryginat petnomocnictwa powinien zosta¢ dostarczony na adres PCDM
najpdzniej do godz. 17:00 ostatniego dnia przewidzianego na sktadanie zapisow. Wymagane jest
réwniez dotgczenie do niego kopii dowodu tozsamosci i kopii dokumentu poswiadczajgcego tozsamosé
zaréwno mocodawcy, jak i petnomocnika. Ich brak spowoduje, ze zapis taki nie zostanie uznany za
ztozony.

Zapisy sktadane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym odrebnie na rzecz
poszczegdlnych, zarzadzanych przez towarzystwo funduszy, stanowig w rozumieniu niniejszego
Memorandum Informacyjnego zapisy odrebnych Inwestordw.

Zarzadzajacy pakietem papierow wartosciowych na zlecenie powinien ztozy¢ jeden zapis zbiorczy na
rzecz poszczegdlnych klientéw, dotaczajgc do zapisu liste Inwestoréw zawierajgcg w odniesieniu do
kazdego z Inwestorow informacje okreslone odpowiednio w Formularzu Zapisu na Obligacje.

Zapis, ktore nie zawiera wszystkich danych zawartych w Formularzu Zapisu jest niewazny. Dodatkowe
postanowienia nieprzewidziane w Formularzu Zapisu nie wywotujg skutkdw prawnych.

Zapis na Obligacje dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu jest niewazny.
Zapis jest nieodwotalny za wyjatkiem przypadkoéw opisanych w pkt. 16.5. Rozdziatu IV Memorandum.

Sktadajac zapis na Obligacje Inwestor lub jego petnomocnik moze ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje
deponowania Obligacji, ktora umozliwi zapisanie Obligacji na rachunku papierow wartosciowych
Inwestora po ich rejestracji w Depozycie.

Dyspozycja deponowania Obligacji stanowi czes¢ Formularza Zapisu na Obligacje.

Inwestor zobowigzuje sie do przekazania PCDM informacji o wszelkich zmianach dotyczacych
wskazanego w dyspozycji deponowania numeru rachunku papieréw wartosciowych lub podmiotu
prowadzacego ten rachunek niezwtocznie po zajsciu tej zmiany i przy zachowaniu formy pisemne;.

W razie skfadania zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika, w tresci petnomocnictwa
powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

W celu uzyskania informacji na temat szczegdtowych zasad sktadania zapiséw, w szczegdlnosci na temat
dokumentdéw wymaganych przy sktadaniu zapisu z wykorzystaniem konstrukcji zaliczenia wierzytelnosci
w rozumieniu art. 6 ust. 2 pkt 3) Ustawy o obligacjach lub zapisdw przez przedstawicieli ustawowych,
petnomocnikéw lub inne osoby dziatajgce w imieniu inwestoréw potencjalni inwestorzy powinni
skontaktowac sie z PCDM.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia Formularza Zapisu na Obligacje ponosi
Inwestor.

str. 54



M PW Memorandum Informacyjne Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A. -~

'W Manufaktura PROSPER CAPITAL
l Piwa Wodkii Wina POM MAKLERSH

Termin zwigzania zapisem

Subskrybent bedzie zwigzany ztozonym zapisem do Dnia Przydziatu Obligacji lub do czasu wycofania
zgody na nabycie Obligacji, lub do dnia ogtoszenia informacji o niedojsciu Oferty Publicznej Obligacji do
skutku.

16.4. Zasady, miejsce i terminy dokonywania wpfat oraz skutki prawne niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Warunkiem skutecznego ztozenia Zapisu jest optacenie Obligacji w kwocie réwnej iloczynowi liczby
Obligacji wskazanej w zapisie i Ceny emisyjnej Obligacji.

Obligacje mogg zosta¢ objete i optacone z wykorzystaniem konstrukcji zaliczenia wierzytelnosci
Emitenta przystugujacej mu od osoby sktadajgcej Zapis z tytutu dokonania wptaty na objecie Obligacji
z wierzytelnoscig osoby sktadajgcej Zapis i przystugujacej od Emitenta w rozumieniu art. 6 ust. 2 pkt 3)
Ustawy o obligacjach.

Za moment wptaty kwoty naleznej za Obligacje uwazac sie bedzie chwile uznania rachunku bankowego
PCDM petng kwotg stanowigcg iloczyn liczby Obligacji Serii H okreslonej w Zapisie i Ceny emisyjnej lub
data zawarcia umowy w zakresie zaliczenia wierzytelnosci z tytutu dokonania wptaty na objecie Obligacji
z wierzytelnoscig osoby sktadajgcej Zapis i przystugujgcej od Emitenta, z zastrzezeniem, ze w przypadku
niedojscia do skutku emisji Obligacji Serii H umowa zaliczenia wierzytelnosci nie odnosi skutku,
w szczegolnosci nie nastepuje umorzenie wierzytelnosci Inwestora od Emitenta.

Whptata na Obligacje powinna zosta¢ dokonana w ztotych polskich na rachunek Prosper Capital Domu
Maklerskiego o numerze:

42 1020 1026 0000 1302 0473 7799

Whptata na Obligacje powinna zostac uiszczona w petnej wysokosci w taki sposdb, aby Srodki na nabycie
Obligacji zostaty zaksiegowane na rachunku bankowym PCDM najpdzniej do konca ostatniego dnia
przyjmowania zapisow na Obligacje (data uznania rachunku PCDM), pod rygorem uznania zapisu za
niewazny i nie uwzgledniania go przy przydziale Obligaciji.

Tytut wptaty: Zapis na Obligacje Serii H Manufaktura Piwa Wodki i Wina - [imie i nazwisko / nazwa (firma)
Inwestora].

Woptata na Obligacje powinna by¢ dokonana z rachunku bankowego prowadzonego na rzecz Inwestora.

Whptata na mniejszg liczbe Obligacji niz wskazana w zapisie (lecz nie mniejszg niz na 5 sztuk) nie oznacza
niewaznosci zapisu, a powoduje, ze bedzie on traktowany jak ztozony na liczbe Obligacji majgca pokrycie
we wptaconej kwocie (z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania utamkowych czesci Obligacji).

Inwestorzy mogg opfaca¢ Obligacje dokonujgc wielokrotnych przelewodw, ktérych wartos$¢ bedzie
podlegata sumowaniu.

Zwraca sie uwage Inwestordw, iz ponoszg oni wytgczng odpowiedzialnosc z tytutu wniesienia wpfat na
Obligacje. W szczegdlnosci dotyczy to opfat i prowizji bankowych oraz termindéw realizacji przez bank
przelewow.

Wptaty na Obligacje nie podlegajg oprocentowaniu.
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16.5. Informacje o uprawnieniach zapisujgcych sie oséb do uchylenia sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie muszq byc spetnione, aby takie
uchylenie byto skuteczne

Zapis na Obligacje Oferowane jest nieodwotalny za wyjgtkiem sytuacji opisanych ponizej.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Obligacji udostepniony zostanie Suplement do
Memorandum Informacyjnego zawierajgcy informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach
w jego tresci lub znaczgcych czynnikach, moggcych wptyngé na ocene Obligacji, zaistniatych w okresie
od udostepnienia Memorandum Informacyjnego do publicznej wiadomosci lub o ktdrych Emitent
powzigt wiadomos¢ po udostepnieniu Memorandum Informacyjnego, osoba, ktéra ztozyta zapis przed
udostepnieniem Suplementu, moze wycofa¢ zgode na nabycie lub subskrypcje Obligacji. Wycofanie
zgody nastepuje przez oswiadczenie ztozone na pismie w PCDM, w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych
od dnia udostepnienia Suplementu, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu. Suplement bedzie
zawierac informacje o dacie, do ktdrej przystuguje prawo wycofania zgody na nabycie Obligacji.

Emitent nie moze dokona¢ przydziatu Obligacji wczesdniej niz po uptywie terminu do wycofania zgody
przez Inwestora. W zwigzku z tym w przypadku opublikowania Suplementu, ktérego data publikacji
powodowataby, ze termin do ktérego przystuguje prawo wycofania zgody przypadataby pdzniej, niz
termin przydziatu Obligacji okreslony w harmonogramie, termin przydziatu Obligacji zostanie stosownie
przesuniety a Suplement bedzie zawierat informacje o zmianie daty przydziatu oraz wskazywat date, do
ktorej Inwestorom przystuguje prawo wycofania zgody.

Osoby, ktdre nie ztozyty oswiadczenia o wycofaniu zgody w zwigzku z opublikowaniem Suplementem do
Memorandum Informacyjnego, zwigzane sg ztozonym zapisem na Obligacje zgodnie z warunkami
zawartymi w zmienionym Suplemencie Memorandum.

W przypadku wycofania zgody na nabycie lub subskrypcje Obligacji, PCDM zwréci Inwestorowi wpfacong
kwote, na rachunek bankowy wskazany na Formularzu Zapisu w terminie do 7 (siedmiu) Dni Roboczych
bez zadnych odsetek ani odszkodowan.

16.6. Terminy i szczegéfowe zasady przydziatu papierow wartosciowych
Przydziat Obligacji zostanie dokonany w Dniu Przydziatu, okreslonym w pkt 16.2. powyzej.

Przydziat Obligacji nastapi w oparciu o poprawnie ztozone zapisy i poprawnie dokonane wptaty na
Obligacje, zgodnie z zasadami okreslonymi w Memorandum Informacyjnym.

Jezeli liczba Obligacji objetych zapisami, optaconych i przyjetych do przydziatu zgodnie z przyjetymi
zasadami, wyniesie nie wiecej niz liczba Obligacji oferowanych, kazdemu Inwestorowi skfadajgcemu
zapis na Obligacje zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jakg ztozyt zapis.

Jezelitgczna liczba Obligacji objetych ztozonymi zapisami, optaconymi i przyjetymi do przydziatu zgodnie
z przyjetymi zasadami wyniesie wiecej niz liczba Obligacji oferowanych, Obligacje zostang przydzielone

wedtug uznania Emitenta.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz okreslona w zapisie nie daje podstawy do odstgpienia od
zapisu.

Informacja o dokonaniu przydziatu Obligacji zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki
zostato opublikowane ninigjsze Memorandum Informacyjne.

16.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu Inwestorowi sktadajgcemu zapis na
Obligacje nie zostang przydzielone Obligacje lub przydzielona zostanie mniejsza liczba Obligacji niz ta,
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na ktérg ztozono zapis, nadptacone kwoty zostang zwrdcone Inwestorowi w terminie do 7 (siedmiu) Dni

Roboczych od dnia dokonania przydziatu Obligacji.

W przypadku wycofania zgody na nabycie Obligacji w zwigzku z udostepnieniem Suplementu do
Memorandum Informacyjnego, dokonane wptaty zostang zwrdcone takiemu Inwestorowi w terminie 7
(siedmiu) Dni Roboczych od daty ztozenia PCDM oswiadczenia na pismie o wycofaniu zgody.

Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Zwrot nadpfaconych kwot nastgpi na rachunek bankowy wskazany przez Inwestora w Formularzu
Zapisu.

16.8. Przypadki, w ktdrych Oferta moze nie dojsc do skutku lub Emitent moze odstgpic od jej
przeprowadzenia

Oferta nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy nie zostanie ztozony ani jeden poprawny i optacony zapis.
Odstapienie od Oferty

Emitent moze w kazdym czasie i bez podawania przyczyn podjg¢ decyzje o odstgpieniu od
przeprowadzania Oferty.

Zawieszenie Oferty

Emitent moze w kazdym czasie i bez podawania przyczyn podjgc decyzje o zawieszeniu Oferty. Podjecie
decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazywania nowych terminéw
Oferty. Terminy te Spdtka, moze ustali¢ pdzniej, a informacja zostanie przekazana niezwtocznie po jej
ustaleniu, w sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne.

16.9. Sposob i forma ogfoszenia o dojsciu albo niedojsciu Oferty do skutku, odstgpieniu od
przeprowadzania Oferty lub jej odwofaniu, zawieszeniu Oferty oraz sposob i termin
zwrotu wptaconych kwot

W przypadku dojscia albo niedojscia do skutku Oferty informacja o tym fakcie zostanie przekazana do
publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pdZniej niz w terminie 24 godzin po powzieciu tej informacji
przez Emitenta, w sposéb w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, tj. na stronie
internetowej Spoétki: www.mpwiw.pl oraz na stronie internetowej PCDM: www.pcdm.pl.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzania Oferty lub jej odwotania informacja o tym fakcie zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 24 godzin po powzieciu

tej informacji przez Emitenta, w sposdb w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, tj. na
stronie internetowej Spétki: www.mpwiw.pl oraz na stronie internetowej PCDM: www.pcdm.pl.

Informacje o zawieszeniu Oferty Emitent poda do publicznej wiadomosci w formie Suplementu do
Memorandum Informacyjne w sposdb w jaki zostato udostepnione Memorandum, tj. na stronie
internetowej Spotki: www.mpwiw.pl oraz na stronie internetowej PCDM: www.pcdm.pl.

W przypadku zawieszenia Oferty w trakcie trwania subskrypcji ztozone zapisy zostang przez Emitenta
uznane za wigzace, a wpfaty na Obligacje nie bedg podlega¢ automatycznemu zwrotowi Inwestorom.
Osoby, ktdre wyrazity zgode na nabycie Obligacje majg natomiast prawo do wycofania zgody w terminie
2 (dwdch) Dni Roboczych od dnia udostepnienia Suplementu do Memorandum Informacyjnego, na
podstawie ktdrego oferta jest zawieszana. Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie na pismie
ztozone w PCDM.

Zwrot wptaconych przez Inwestoréw kwot dokonany zostanie w terminie 7 (siedmiu) dni roboczych od
odpowiednio dnia ogtoszenia przez Emitenta informacji odpowiednio o niedojsciu Oferty do skutku albo
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dnia ogtoszenia przez Emitenta o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty, albo w terminie 7 (siedmiu)
dni roboczych od daty ztozenia PCDM oswiadczenia na pismie o wycofaniu zgody w przypadku
zawieszenia oferty.

Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Zwrot nadptaconych kwot nastgpi na rachunek bankowy wskazany przez Inwestora w Formularzu
Zapisu.

17. WSKAZANIE CELOW EMISII PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE MAJA BYC REALIZOWANE Z UZYSKANYCH
WPLYWOW Z EMISII, WRAZ ZE WSKAZANIEM PLANOWANEJ WIELKOSCI WPLYWOW, OKRESLENIEM, JAKA CZESC
TYCH WPLYWOW BEDZIE PRZEZNACZONA NA KAZDY Z WYMIENIONYCH CELOW, ORAZ WSKAZANIE, CZY CELE
EMISJI MOGA ULEC ZMIANIE.

Celem emisji Obligacji jest pozyskanie $rodkdéw pienieznych, ktére zostang przeznaczone na

refinansowanie czesci zadtuzenia obligacyjnego Emitenta oraz pokrycie kosztéw zwigzanych z emisja
Obligacji.

Planowana wielko$¢ wptywoéw z emisji Obligacji wynosi 7.200.000,00 zt . Srodki pozyskane z Oferty:

- nie wiecej niz 6.197.250,00 zt (okoto 86%) wartosci emisji Obligacji Serii H zostanie przeznaczone na
wykup obligacji serii D oraz obligacji serii E Emitenta, ktéry przypada w dniu 26 czerwca 2022 roku.
Wartos¢ nominalna obligacji serii D Emitenta wynosi 4.880.000,00 zt. Natomiast warto$s¢ nominalna
obligacji serii E wynosi 5.520.000,00 zt.

- nie wiecej niz 1.002.750,00 zt (okoto 14%) wartosci emisji Obligacji Serii H zostanie przeznaczone na
pokrycie kosztéw zwigzanych z emisjg Obligacji.

W przypadku, w ktérym nie zostang objete wszystkie Obligacje oferowane w ramach Oferty Publicznej
i tym samym Emitent nie pozyska wptywéw z Oferty w planowanej wysokosci to wysoko$é srodkéow
z oferty przeznaczana na poszczegélne cele ulegnie proporcjonalnemu pomniejszeniu.

Emitent nie przewiduje zmiany celdw w ramach niniejszej emisji Obligacji. Kwoty przeznaczane na
poszczegolne cele mogga ulec nieznacznym zmianom, jednak nie wiecej niz o 10%.
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V. DANE 0 EMITENCIE

1. NAzZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA WRAZ Z NUMERAMI

TELEKOMUNIKACYINYMI (TELEFON), ADRESEM GtOWNEJ STRONY INTERNETOWEJ | ADRESEM POCZTY
ELEKTRONICZNEJ, IDENTYFIKATOREM WEDtUG WEASCIWES KLASYFIKACII STATYSTYCZNE) ORAZ NUMEREM
WEDLUG WEASCIWEJ IDENTYFIKACJI PODATKOWE!J

Firma petna:
Firma skrécona:
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

Telefon:

Poczta elektroniczna:

Strona internetowa:
Numer KRS:
Sad Rejestrowy:

REGON:
NIP:

Manufaktura Piwa Wodki i Wina Spodtka Akcyjna
Manufaktura Piwa Wodki i Wina S.A.

spotka akcyjna

Polska

Tenczynek

ul. Tenczyniska 59, 32-067 Tenczynek

+48 12 257 91 66

kontakt@ mpwiw.pl

www.mpwiw.pl

0000635590

Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
365331458

9462662680

2. WSKAZANIE CZASU TRWANIA EMITENTA, JEZELI JEST OZNACZONY

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

3. PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAt. UTWORZONY EMITENT

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw Kodeksu Spoétek Handlowych i dziata zgodnie
z Statutem Spotki i innymi wtasciwymi przepisami prawa.

4. SAD, KTGRY WYDAt POSTANOWIENIE O WPISIE DO WtASCIWEGO REJESTRU

Postanowienie o wpisie Spoétki do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000635590 zostato wydane przez Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z Siedziba
w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 06 wrze$nia 2016 roku.

Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania zezwolenia jakiegokolwiek organu.

5. KROTKI OPIS HISTORII EMITENTA
W ponizszej tabeli zostaty przedstawione najwazniejsze wydarzenia w historii Emitenta.

Na Date Memorandum, Spdtka nie korzystata ze srodkéw publicznych, w szczegdlnosci nie korzystata
ani nie aplikowata o granty, dotacje lub subwencje, jak rowniez nie brata udziatu w postepowaniach
konkursowych organizowanych przez instytucje publiczne. Dotychczasowa dziatalnos¢ Emitenta byta
finansowana z kapitatéw witasnych Emitenta oraz przy wykorzystaniu instrumentow dtuznych.

Tabela: Najwazniejsze wydarzenia w historii Emitenta

Rok Wydarzenie

2016 Zatozenie Spofki.
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2018 Zakup Zaktadu Produkcyjnego Tenczynek
2019 Utworzenie spotki zaleznej: Tenczyriska Okovita S.A.
2020 Utworzenie spétek zaleznych Tenczynek Bezalkoholowe S.A., Tenczynek

Swieze sp. z 0.0. oraz Tenczynek Dystrybucja S.A.

2021 Zawarcie umowy o realizacje wspdlnego przedsiewziecia z kluczowymi
akcjonariuszami Doctor Brew

2022 Potgczenie z Doctor Brew S.A., nabycie akcji spétki Przyjazne Panstwo
S.A. jako aportu na akcje Spofki

Zrédto: Emitent.
Historia Grupy Kapitatowej

Spoétka zostata zawigzana w dniu 8 sierpnia 2016 roku, a w dniu 6 wrzesnia 2016 roku zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000635590 przez Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Poczatkowy kapitat zaktadowy Emitenta wynosit
100.000,00 zt, przy czym przed zarejestrowaniem Spoétki w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego kapitat zaktadowy zostat optacony w wysokosci 25.000,00 zt, a nastepnie po
rejestracji uzupetniony do petnej wysokosci. Spdtka zostata zatozona przez Emila Palikota (pozostajgcego
do dzisiaj znacznym akcjonariuszem i Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta) oraz spétke dziatajgcg pod
firma ,,KRESY” spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Lublinie.

W historii dziatalnosci Grupy Kapitatowej wyrdzni¢ mozna dwa gtéwne etapy:
Etap | —lata 2017-2020

W pierwszym okresie rozwoju Spdtka koncentrowata sie na przejeciu zaktadu produkcyjnego Browar
Tenczynek, a takze jego modernizacji oraz uruchomieniu produkcji piwa regionalnego pod marka
Tenczynek.

W 2018 roku Spédtka sfinalizowata transakcje zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa od spotki
Browary Regionalne Jakubiak S.A. w postaci zaktadu produkcyjnego Browar Tenczynek, za kwote
19.100.000,00 zt. Browar Tenczynek, zatozony w 1553 roku przez Andrzeja i Stanistawa Tenczynskich,
jest browarem o dfugiej i bogatej historii. Zaktad produkcyjny, choé¢ czesciowo zmodernizowany,
w momencie zakupu nie posiadat petnej infrastruktury niezbedniej do produkcji piw
wysokojakosciowych, ktére stanowity podstawe przyjetej strategii biznesowej. Braki infrastrukturalne
obejmowaty m.in. niesprawng kanalizacje, brak linii rozlewniczej, brak odpowiedniej ilosci miejsc do
lezakowania piwa czy brak odpowiednich warunkéw socjalnych spetniajgcych normy wymagane dla
produkcji wysokojakosciowych piw.

Podjeta modernizacja zaktadu objeta instalacje wtasnej linii rozlewniczej, zwiekszenie mocy
produkcyjnych zaktadu z 35.000 do 120.000 hl rocznie poprzez instalacje dodatkowych tankéw, a takze
inwestycje podwyzszajgce jakos¢ produktéw poprzez, np. instalacje do odtleniania wody, laboratorium
i wiele innych. W omawianym okresie faczne nakfady inwestycyjne w zakfadzie przekroczyty
10.000.000,00 zt.

W drugiej potowie 2018 uruchomiona zostata produkcja i sprzedaz piw regionalnych. W tym okresie
dziatania marketingowe skoncentrowane byty na budowaniu swiadomosci marki i jej pozycji rynkowej.
Trzon oferty stanowita kolekcja klasyczna, ktéra tgczyta popularne style piwne z piwami historycznie
warzonymi w Tenczynku, czyli Marcowym i Bockiem, a takze kolekcje piw ,P” jak Piwna Rewolucja,
w sktad ktorej weszty India Pale Ale, American Wheat i Milk Stout. W ofercie znalazty sie takze piwa
smakowe, takie jak piwo miodowe czy malinowe oraz limitowane edycje piw RIS i RIS Barrel Aged, ktére
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lezakowane byty w beczkach. Docelowo, produkcja piwa RIS Barrel Aged i wszystkich innych produktéw
uzyskiwanych poprzez lezakowanie w debowych beczkach zostanie przeniesiona do spétki Tenczyriska
Okovita S.A.

Etap pierwszy charakteryzowat sie wysokim naktadami inwestycyjnymi zwigzanymi z modernizacja
zaktadu w Tenczynku oraz kosztami marketingu i dystrybucji. Wydatki na dystrybucje i marketing
pozwolity na dotarcie do wzglednie duzej liczby punktéw sprzedazy w zakresie dystrybucji piwa.
Jednoczesdnie towarzyszyta temu stosunkowo niska rentownos¢ poszczegdlnych produktéw (do 30gr
marzy/butelka) oraz niezadawalajgca rotacja produktéw na potkach sklepowych.

W celu przyspieszania rozwoju Emitenta, przyjeta zostata nowa strategia biznesowa, ktérej realizacja
powierzona zostata nowemu zespotowi zarzadzajagcemu, na ktérego czele stangt Janusz Palikot
obejmujgc w dniu 27 stycznia 2020 roku, funkcje Prezesa Zarzadu.

Etap Il — od 2020

Poczawszy od 2020 roku Grupa Kapitatowa rozpoczeta drugi etap rozwoju, polegajacy na odejsciu od
modelu dziatania opartego tylko na piwie w kierunku modelu bardziej zdywersyfikowanego, poprzez
wprowadzenie do oferty alkoholi wysokoprocentowych jak réwniez piw bezalkoholowych, a takze
wykreowaniu szeregu nowych marek opartych o silnego ,,brand hero” i odwotujgcych sie do emocji jako
gtéwnej sity marketingowe;.

W konsekwencji, poczynajac od przetomu 2020 i 2021 roku Grupa Kapitatowa wprowadzita na rynek
szereg nowych produktéw takich jak Tenczynska Okovita, Whisky Palikot oraz kultowe produkty spotki
Przyjazne Panstwo S.A. pod markg BUH, obejmujgce piwo BUH oraz woédke BUH.

Dziatalnos¢ rozwojowa i promocyjna dotyczgca poszczegdlnych marek zostata wyodrebniona do
specjalnie powotanych do tego celu spdétek, bedacych czescig Grupy Kapitatowe]. Jednoczesnie sama
produkcja alkoholi skoncentrowana zostata w dwdch zaktadach tj. Browar Tenczynek oraz Browar
w Niechanowie.

Réwnolegle z wprowadzaniem nowych produktéw na rynek, realizowane sg procesy konsolidacji
w obrebie Grupy Kapitatowej, polegajgce na potgczeniu Spotki i Doctor Brew w jeden podmiot, a takze
na nabyciu do 100% akcji spoétki Przyjazne Panstwo S.A. jako wktadu niepienieznego na akcje Spotki,
a docelowo rowniez Browaru w Niechanowie. Konsolidacja ma na celu zbudowanie silnego holdingu
alkoholowego z rozpoznawalnymi markami piwa regionalnego i alkoholi wysokoprocentowych oraz
skupiajgcego wszystkie nowe projekty realizowane w ramach jednej Grupy Kapitatowej i majgcego
perspektywy ekspansji na rynki zagraniczne.

Pierwszym krokiem w procesie konsolidacji byto podjecie przez Spdtke wspétpracy z Doctor Brew
w zakresie produkcji piwa. Wspdtpraca ta zaowocowata, w potowie 2020 roku, decyzjg o potaczniu sie
i prowadzeniu wspodlnego przedsiebiorstwa. W tym celu Spdtka zawarta z Doctor Brew umowe
okreslajacg tryb oraz ogdlne warunki potgczenia obu spétek.

W ramach procesu taczenia, juz we wrzesniu 2020 roku nastgpito przeniesienie procesu produkcji piw
marki Doctor Brew do zaktadu Spotki w Tenczynku poprzez zlecenie Spoétce catej produkcji Doctor Brew,
a tym samym wykorzystanie wynikajgcych z tego dziatania efektdw synergii. Konsolidacja operacyjna
obu podmiotow zostata zakoriczona wiosng 2021 roku.

Natomiast samo Potgczenie nastgpito z chwilg jego rejestracji w rejestrze przedsiebiorcéw KRS, tj. 29
marca 2022 roku. W wyniku Potgczenia dotychczasowym akcjonariuszom Doctor Brew przyznanych
zostato 455.406 (czterysta piecdziesigt piec tysiecy czterysta szesc) akcji zwyktych imiennych serii |, tj.
0,010590859 akcji Emitenta za kazdg akcje Doctor Brew.

Kolejnym krokiem w procesie konsolidacji podmiotow dziatajgcych w ramach grupy kapitatowej jest
przejecie przez Emitenta spoétki Przyjazne Panstwo S.A., ktérej 97,7 % akcji zostanie wniesione do Spofki
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jako wktad niepieniezny za 1.150.906 akcji zwyktych imiennych serii J Emitenta, emitowanych na
podstawie uchwaty z dnia 26 stycznia 2022 roku. Wartos¢ godziwa 100% akcji Przyjaznego Paristwa S.A.
na potrzeby ich wniesienia jako wktadu niepienieznego na wyzej wymienione akcje Spétki, wedtug stanu
na dzien 31 pazdziernika 2021 roku ustalono w wysokosci 63.610.310,25 zt (sze$édziesigt trzy miliony
szes$éset dziesiel tysiecy trzysta dziesiec ztotych 25/100), zgodnie z opinig biegtego rewidenta na temat
wyceny akcji Przyjaznego Panistwa S.A. sporzadzonej przez biegtego rewidenta Grzegorza Magdziarza
(dziatajagcego w imieniu ADVISOR audyt, ksiegowos¢, doradztwo Grzegorz Magdziarz Biegty Rewident z
siedzibg w Smolcu, przy ul. Bzowej 14, wpisanego na liste firm audytorskich pod numerem 4217). Na
Date Memorandum Spétka zawarta z akcjonariuszami Przyjaznego Panstwa S.A. umowy przeniesienia
na Spotke 97,7% akcji Przyjaznego Panstwa. W zwigzku z zakoriczeniem procesu zawierania umow
przeniesienia na Spoétke akcji Przyjaznego Panstwa Cztonkowie Zarzadu Spotki w dniu 24 maja 2022 r.
ztozyli oSwiadczenie o objeciu w podwyzszonym kapitale zaktadowym 1.150.906 akcji zwyktych
imiennych seriiJ o wartosci nominalnej 0,10 zt. W dniu 25 maja 2022 r. zostat ztozony stosowny wniosek
0 wpis zmian w rejestrze przedsiebiorcow KRS obejmujgcy podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji akcji serii J oraz akcji serii K. Do dnia publikacji niniejszego Memorandum
Informacyjnego powyzsze zmiany nie zostaty zarejestrowane.

Ostatnim elementem konsolidacji zaplanowanym na tym etapie bedzie przejecie spoétki Browar
w Niechanowie sp. z 0.0. Spétka zaktada, ze proces ten zostanie zrealizowany w 2023 roku.

Zarzad Emitenta przewiduje, ze przejecie spotki Browar w Niechanowie sp. z 0.0. przez Emitenta nastgpi
po sfinalizowaniu nabycia przez te spétke dodatkowych aktywow produkeyjnych od spotki Wielkopolskie
Browary Regionalne sp. z 0.0., wobec ktérej prowadzone jest obecnie postepowanie restrukturyzacyjne,
w ramach ktérego dojdzie do przeniesienia wyzej wymienionych aktywdw na inny podmiot, a ktore
docelowo zostang nabyte przez Browar w Niechanowie sp. z 0.0. Zakoniczenie procesu restrukturyzacji
umozliwi Browarowi w Niechanowie przejecie nieruchomosci oraz elementdéw linii produkcyjnej, ktore
stanowi¢ bedg istotne uzupetnienie jego infrastruktury.

Historia Doctor Brew

Spoétka Doctor Brew sp. z 0.0. zostata zatozona w paZdzierniku 2013 roku z zamiarem produkcji piwa
kraftowego. Decyzja o powotaniu spotki browarniczej byta wynikiem entuzjastycznie przyjmowanych
przez testerdw pojawiajgcych sie wéwczas produkowanych amatorsko piw. W dniu 21 lutego 2014 roku
na rynku zadebiutowato piwo pod markg Doctor Brew: Sunny Ale.

Juz na poczatku 2015 roku najbardziej opiniotwdrczy portal w branzy, ratebeer.com, umiescit jedno
z piw Doctor Brew, Molly IPA, na liscie pieé¢dziesieciu najlepszych piw na Swiecie.

Dynamiczny wzrost zainteresowania nowym produktem szybko wymusito reorganizacje funkcjonowania
spoftki tak, aby mogta sprostac rosngcemu popytowi. Spoétka rozszerzyta sie¢ dystrybutorow, zaréwno w
kraju jak i za granicg. W tym czasie spdtka nie posiadata wtasnych mocy produkcyjnych, a produkcja piwa
zlecana byta do browardw wspodtpracujacych.

W marcu 2018 rozpoczeto warzenie kontraktowe piwa w Browarze KosScierzyna, bedgcym wdweczas
najnowszym browarem w Polsce. Natomiast we wrzesniu tegoz roku doszto do zawarcia przez spoétke
Doctor Brew sp. z 0.0. umowy przedwstepnej zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci
Browaru w Lwéwku Slaskim, wraz z prawem do produkcji i dystrybucji piw pod marka Lwéwek. Doctor
Brew sp. z 0.0. rozpoczeta produkcje wtasnego piwa w browarze w Lwéwku Slgskim w styczniu 2019. Do
zakupu zaktadu ostatecznie jednak nie doszto.

Rownolegle do kwestii zwigzanych z produkcjg piwa zapoczgtkowany zostat proces budowania holdingu
piwnego poprzez powotanie do zycia, w styczniu 2018 roku, spdtki Doctor Brew S.A., ktéra nabyta udziaty
w Doctor Brew sp. z 0.0.
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W grudniu 2018 roku holding zostat dokapitalizowany kwotg 3,2 min zt dzieki udanej emisji akcji
wspieranej kampanig crowdfundingowa.

W dalszym ciggu trwaty jednak poszukiwania browaru spetniajgcego wymagania Doctor Brew w zakresie
jakosciowej produkcji piwa. W ich wyniku, w czerwcu 2020 roku zapada decyzja o potgczniu Doctor Brew
z Emitentem w celu prowadzenia wspdlnego przedsiebiorstwa. W wyniku poczynionych uzgodnien, we
wrzeéniu 2020 roku zakoriczono produkcje piwa Doctor Brew w Lwéwku Slaskim i przeniesiono ja
w catosci do Browaru w Tenczynku.

Potaczenie operacyjne Doctor Brew i Emitenta dokonato sie w pierwszym kwartale 2021 i od tego czasu
zasoby Doctor Brew S.A. oraz Doctor Brew sp. z 0.0. pozostajg elementem realizacji wspélnej strategii.

Historia spétki Przyjazne Paristwo S.A.

Przyjazne Panistwo to spdtka powotana do zycia we wrze$niu 2020 roku w celu wprowadzenia na rynek
innowacji na rynku alkoholowym. Produkty Spotki spotykac sie bedg na przecieciu réznych gatunkéw
alkoholitaczgc w sobie innowacyjnosc produktu oraz wspdlne wartosci zwigzane z bezkompromisowym
podejsciem do zycia, rewolucjg, buntem a takze kluczowa dla twércdw marki wolnoscig. Spotke zatozyli:
Janusz Palikot, Kuba Wojewddzki i Tomasz Czechowski.

Dziatalnos¢ spotki od polega na budowaniu marek, ich promocji oraz zlecaniu produkcji i sprzedazy
podmiotom z Grupy Kapitatowej. Dzieki tej kooperacji wartos¢ marketingowa spotyka jakos¢ produktu
i gwarantuje najlepsze doznania. Od samego powstania spétka jest jedng z najbardziej medialnych
marek branzy alkoholowej bedg w centrum zainteresowania branzy i konsumentéw. Wielkim
wyréznikiem komunikacji jest przebojowy marketing wyrwany z ram i strategii duzych agencji jak
wystanie wodki w kosmos czy zatozenie wtasnego zespotu coverowego.

Flagowym produktem Spoéftki sg produkty BUH (piwo oraz wédka). Piwo produkowane na bazie chmieli
amerykanskich z dodatkiem suszu konopnego rozpuszczonego w piwie, ktérego premiera odbyta sie w 7
stycznia 2021 roku w sieci Zabka. Pierwsza seria wyprzedata sie zaledwie w ciggu dwdch dni. Od tego
piwo to jest w statej ekspozycji Zabki na terenie catego kraju, gdzie znalazto sie po rekordowo krétkim
okresie. Kolejnym wprowadzonym na rynek produktem Przyjaznego Panstwa byta wédka WyBuhowa,
ktéry rowniez okazata sie hitem sprzedazy a grupa nie nadazyta za produkcjg wystarczajgcg do nasycenia
popytu. Za nimi stoi juz cata seria produktéw w tym bezalkoholowych, ktére sg z miejsca kontraktowane.

6. OKRESLENIE RODZAJOW | WARTOSCI KAPITALOW (FUNDUSZY) WASNYCH EMITENTA ORAZ ZASAD ICH
TWORZENIA

Na Date Memorandum kapitat zaktadowy Spotki wynosi 425.232,30 zt i dzieli sie na 4.252.323 akcje
uprawniajgce tacznie do 5.241.863 gtosdéw.

Zgodnie z bilansem Emitenta kapitat (fundusz) wtasny Spétki na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosit
51.757.069,06 zt. Na powyzszg wartosc sktadaty sie:

— kapitat zaktadowy w wysokosci 342.715,00 zt;

— kapitat zapasowy w wysokosci 16.988.525,00 zt;

— kapitat z aktualizacji wyceny w wysokosci 55.161.852,00 zt
— pozostate kapitaty rezerwowe w wysokosci 0,00 zt;

— straty z lat ubiegtych w wysokosci 24.362.236,61 zt; oraz

zysk netto w wysokosci 3.626.213,67 zt.

Na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 stycznia 2022 roku
w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii J, pozbawienia
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dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii J w catosci oraz zmiany Statutu Spoétki, kapitat
zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony o 115.090,60 zt poprzez objecie 1.150.906 akcji zwyktych
imiennych serii J. Cena emisyjna jednej akcji serii J wynosita 54,00 zt. Akcje serii J zostaty pokryte
wktadem niepienieznym w postaci facznie 1.150.906 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja spotki Przyjazne Panstwo S.A. stanowigcych 97,7% akcji tej spotki. Wartos¢ godziwa 100%
akcji spotki Przyjazne Panstwo S.A. na dzien 31 pazdziernika 2021 roku wynosito 63.610.310,25 zt
(szesédziesigt trzy miliony szes$éset dziesie¢ tysiecy trzysta dziesieé¢ ztotych 25/100), zgodnie z opinig
biegtego rewidenta na temat wyceny akcji Przyjaznego Panstwa sporzgdzonej przez biegtego rewidenta
Grzegorza Magdziarza.

W dniu 17 maja 2022 roku Emitent dokonat przydziatu 139.265 (sto trzydziesci dziewiec tysiecy dwiescie
szescdziesiagt piec) akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda. Akcje serii K byty przedmiotem oferty publicznej. Cena emisyjna jednej akcji serii K wynosita 54,00
zt. Akcje serii K zostaty pokryte wkfadem pienieznym.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone w dniu 25 maja 2022 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego. Do dnia publikacji niniejszego Memorandum Informacyjnego powyzsze zmiany nie
zostaty zarejestrowane.

Wykaz znaczacych akcjonariuszy po dokonaniu rejestracji akcji serii J oraz akcji serii K zostat wskazany
w punkcie 17 w rozdziale V niniejszego Memorandum.

Po dokonaniu rejestracji akcji serii J oraz akcji serii K przez Krajowy Rejestr Sgdowy wysokos¢ kapitatu
zaktadowego bedzie wynosit 554.249,40 zt

Kapitaty wtasne Spotki sg tworzone na zasadach okreslonych w przepisach prawa, w szczegdlnosci KSH,
z uwzglednieniem postanowien Statutu.

Zgodnie z art. 308 § 1 KSH, kapitat zaktadowy spoétki akcyjnej powinien wynosi¢ co najmniej 100.000,00
zt. Zgodnie art. 431 § 1 KSH, podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga zmiany statutu i nastepuje
w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji, na
zasadach szczegétowo opisanych w kolejnych przepisach KSH. Zgodnie z art. 455 § 1 KSH, kapitat
zaktadowy obniza sie, w drodze zmiany statutu, przez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji, potgczenie
akcji lub przez umorzenie czesci akcji oraz w przypadku podziatu przez wydzielenie, na zasadach
opisanych szczegétowo w dalszych przepisach KSH.

Zgodnie z art. 396 § 1 - 3 KSH, na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa
sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego nalezy przelewaé nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji
powyzej ich wartos$ci nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztéw emisji akcji. Do kapitatu zapasowego
wptywajg réwniez doptaty, ktdre uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegdlnych
uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie bedg uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych
odpiséw lub strat. Zgodnie z art. 396 § 4 KSH, statut moze przewidywac tworzenie innych kapitatéw na
pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkow (kapitaty rezerwowe).

Zgodnie z art. 396 § 5 KSH, o uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga walne zgromadzenie;
jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzyc
jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

7. INFORMACIE O NIEOPtACONEJ CZESCI KAPITALU ZAKtADOWEGO

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego w Spétce nie wystepuje nieoptacony
kapitat zaktadowy.
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8. WSKAZANIE, NA JAKICH RYNKACH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SA LUB BYtY NOTOWANE PAPIERY
WARTOSCIOWE EMITENTA LUB WYSTAWIANE W ZWIAZKU Z NIMI KWITY DEPOZYTOWE

Zadne papiery warto$ciowe Emitenta nie sg ani nie byty notowane na zadnym rynku, ani tez nie zostaty
w zwigzku z nimi wystawione zadne kwity depozytowe.

W dniu 17 grudnia 2021 r. zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie Spoétki decyzja w sprawie
ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez GPW Akcji serii A-H, z wytgczeniem akcji uprzywilejowanych.

W dniu 26 stycznia 2022 r. zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie uchwata w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego przez emisje akcji serii K w drodze subskrypcji otwartej, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii K w catosci, zmiany Statutu Spotki,
dematerializacji akcji w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, wprowadzenia akgcji
serii K do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

W dniu 17 maja 2022 r Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie przydziatu akcji serii K oferowanych
w ramach oferty publicznej. Zgodnie z tg uchwatg Zarzad Spétki dokonat przydziatu akcji serii K w tgcznej
liczbie akcji 139.265 sztuk. W transzy matych inwestoréw ztozono i optacono 1.343 zapisy na tgczng
liczbe 139.265 akcji serii K o tacznej wartosci (liczonej wg. ceny emisyjnej 54,00 zt) 7.520.310,00 zt.
Emitent dokonat przydziatu wszystkich akcji serii K na rzecz inwestoréw, ktérzy poprawnie ztozyli
i optacili zapis na akcje. Tym samym publiczna emisja akcji serii K doszta do skutku. Obecnie trwajg prace
nad wnioskiem o wprowadzenie akcji Emitenta do obrotu na rynku NewConnect. Emitent w dniu 25
maja 2022 roku ztozyt wniosek do Krajowego Rejestru Sgdowego o rejestracje akcji serii Ki J.

W zwigzku z instrumentami finansowymi Spétki nie byty nigdy wystawiane kwity depozytowe.

9. INFORMACIE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO PAPIEROM
WARTOSCIOWYM

Ani Emitent ani emitowane przez niego papiery wartosciowe nie majg przyznanego ratingu.

10. INFORMACIE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UPADtOSCIOWYM, UKtADOWYM,
UGODOWYM, ARBITRAZOWYM, EGZEKUCYJNYM LUB LIKWIDACYINYM

Wobec Emitenta nie wszczeto Zadnego postepowania upadfosciowego, uktadowego, ugodowego,
arbitrazowego, egzekucyjnego ani likwidacyjnego z wyjatkiem:

1) Wszczetego przed Sagdem Rejonowym dla Krakowa - Srédmiescia, Wydziatem Gospodarczym ds.
Upadtosciowych postepowaniem z wniosku upadto$ciowego Green Holding S.A, sygn. VIII GU
561/20 celem ustalenia podstaw dla zgtoszenia wniosku upadto$ciowego zostat ustanowiony
dla Spétki Tymczasowy Nadzorca Sadowy, wpisany w rejestrze przedsiebiorcéow KRS. Ze
ztozonych w sprawie akt wynika, ze pomiedzy Emitentem a jej kontrahentem, Green Holding
S.A. powstat spor sgdowy przed Sgdem Okregowym w Lublinie do sygn. IX GC 639/19 dotyczacy
zaptaty, wraz z odsetkami, wierzytelnosci o pierwotnej wartosci 3.500.000,00 zt, czeSciowo
sptaconej. Emitent kwestionowat wymagalnos$¢ wierzytelnosci oraz nalezno$é¢ odsetek. Sad
upadtosciowy nie doreczyt Emitentowi wniosku upadtosciowego, a postanowieniem z dnia 23
lipca 2020 roku Sad umorzyt w/w postepowanie upadtosciowe. Nie wptynat w terminie zaden
wniosek o uzasadnienie w/w postanowienia o umorzeniu ani zazalenie na to postanowienie.
Postanowienie o umorzeniu jest zatem prawomocne;

2) sprawy z wniosku Viking Malt Sp. z 0.0., o ogtoszenie upadfosci Emitenta przed Sadem
Rejonowym w Krakowie (sygn. VIII GU 486/20/S) i Sgdem Rejonowym w Lublinie (sygn. (IX GU
101/20). W sprawie tej podstawg zgtoszenia wniosku upadtosciowego byta wierzytelnosé¢ wobec
Emitenta o zapfate za dostawe towardw kwoty 50.000,00 zf z tytutu zawartej umowy sprzedazy.
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Wobec zapfaty przez Emitenta dochodzonej kwoty wniosek upadfosciowy zostat przez
wierzyciela cofniety.

11. INFORMACIE O WSZYSTKICH INNYCH POSTEPOWANIACH PRZED ORGANAMI ADMINISTRACJI PUBLICZNE,
POSTEPOWANIACH SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH, W TYM O POSTEPOWANIACH W TOKU, ZA OKRES
OBEJMUJACY CO NAJMNIEJ OSTATNIE 12 MIESIECY, LUB TAKIMI, KTORE MOGA WYSTAPIC WEDtUG WIEDZY
EMITENTA, A KTORE TO POSTEPOWANIA MOGLY MIEC LUB MIALY W NIEDAWNEJ PRZESZ£OSCI ALBO MOGA MIEC
ISTOTNY WPLYW NA SYTUACIE FINANSOWA EMITENTA

Brak jest innych postepowan przed organami administracji publicznej, postepowan sgdowych lub

arbitrazowych, w tym postepowan w toku, za okres obejmujgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub

takich, ktére moga wystgpi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to postepowania mogty mie¢ lub miaty w

niedawnej przesztosci albo moga miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

Spoétka Doctor Brew sp. z 0.0. jest strong szeregu postepowan z powddztwa Browary Regionalne
Jakubiak sp. z 0.0. o zaptate, o facznej wartosci przedmiotow sporu w wysokosci 1.670.684,63 zt.
Wszystkie roszczenia Browary Regionalne Jakubiak sp. z 0.0. zostaty objete ugodg zawartg pomiedzy tg
spotky, Doctor Brew sp. z 0.0. i Emitentem, ktéra to ugoda jest wykonywana. We wszystkich sprawach
powdd (Browary Regionalne Jakubiak sp. z 0.0.) cofnat pozwy ze zrzeczeniem sie roszczenia, natomiast
w czesci z nich zostaty juz wydane postanowienia sgdu o umorzeniu postepowania.

Spétka Doctor Brew sp. z 0.0. jest ponadto strong szeregu postepowac z powddztwa Browar Koscierzyna
sp. z 0.0. o zaptate, o tgcznej wartosci sporu w wysokosci 493.901,11 zt. Wszystkie powyzsze sprawy sg
sprawami w toku.

12. ZOBOWIAZANIA EMITENTA, W SZCZEGOLNOSCI KSZTAXTUJACE JEGO SYTUACJE EKONOMICZNA | FINANSOWA,
KTORE MOGA ISTOTNIE WPLYNAC NA MOZLIWOSC REALIZACII PRZEZ NABYWCOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
UPRAWNIEN W NICH INKORPOROWANYCH

Na dzier 31 maja 2022 roku Spotki z Grupy Kapitatowe] posiadaty nastepujgce zobowigzania z tytutu
obligacji (z wytgczeniem transakcji pomiedzy spétkami z Grupy Kapitatowej):

Tabela: Zobowigzania z tytutu obligacji

Wartos¢ . .
. . - /1 . Kwota Termin Rodzaj
Podmiot Seria | Data Emisji llos¢ nominalna o
() wykupu (z1) wykupu %
Emitent C 17.06.2020 | 2000 1 000 2 000 000 17.06.2022 state
Emitent D 26.06.2020 | 4880 1 000 4 880 000 26.06.2022 state
Tenczynska
Okovita S.A. A 26.06.2020 | 6000 1 000 6 000 000 26.06.2022 state
Emitent F 30.05.2022 | 3740 1 000 3740000 26.05.2024 state
Razem 16.620.000

Zrédto: Emitent

Emitent zaktada sptate powyzszych zobowigzan ze srodkow pochodzgcych z emisji dtugu.

Po dniu 31 maja 2022 roku Emitent dokonat przydziatu obligacji serii G o tgcznej wartosci nominalnej
4.520.000,00 zt. Termin wykupu obligacji serii G — 09 czerwca 2024 roku.
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Na dziert 30 kwietnia 2022 roku spotki z Grupy Kapitatowe] posiadty nastepujgce zobowigzania z tytutu
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pozyczek oraz weksli (z wytgczeniem transakcji pomiedzy spétkami z Grupy Kapitatowej):

Tabela: Zobowigzania z tytutu pozyczek i weksli (zt)

Podmiot

Pozyczki

Weksle

kredyt bankowy

kréotkoterminowe

dtugoterminowe

kréotkoterminowe

dtugoterminowe

krétkoterminowe

Doctor Brew sp. z 0. 0.

1454 419,73 7t

468 851,00 zt

1474 561,67 zt

Emitent

9524 039,36 zt

19 978 280,86 zt

3944 277,96 zt

606 991,84 zt

2 164 466,63 zt

Przyjazne Panstwo

SA 388 705,70 zt

369 686,04 zt

Tenczynek

Bezalkoholowe 2553278 4

368 282,20 zt

Tenczynek Dystrybucja

732 500,00 zt 1400 822,48 zt 91911,67 z 269 209,86 zt

SA.
Tenczynek Swieze sp.
o 266 000,00 zt 297 931,03 zt
BUH D'S(E'!ery >p- 2 374 000,00 zt 24.000,00 zt
Temzy”gk: Okovita 5534 345,51 74 669 511,78 2t
Razem 11710959,09 zt | 28436538,332t | 5510751,30zt | 2605612,752t 2 164 466,63 zt

Zrédto: Emitent
Emitent zaktada sptate powyzszych zobowigzan ze srodkdw pochodzacych z planowanej emisji dtugu.
Zobowigzania warunkowe (opcyjne)

Spétka posiada zobowigzania warunkowe wynikajgce z zawartych uméw typy ,buy sell back”. Umowa
okresla, ze inwestorowi po uptywie 2 lub 3 lat (stosownie od umowy) od momentu nabycia akcji lub
udziatdw w danej spétce bedzie przystugiwato uprawnienie do zagdania od Emitenta, aby ten nabyt od
inwestora akcje lub udziaty za okreslong w umowie cene, stanowigcg 120% (w przypadku umow 2
letnich) lub 130% (dla umdw 3 letnich) tgcznej ceny nabycia akcji lub udziatdw.

Zobowigzanie wobec inwestora zostanie wykonane poprzez zawarcie, na zadanie inwestora, umowy
sprzedazy udziatéw lub akcji na rzecz Emitenta za wyzej wskazang cene. Inwestor moze wystgpic
z 73daniem zawarcia umowy sprzedazy nie wczesniej niz po uptywie 24 lub 36 miesiecy od dnia
whniesienia wkfaddw na poczet obejmowanych przez inwestora udziatéw lub akcji. Inwestor moze, ale
nie musi skorzystac¢ ze swojego prawa.

Na dzien 30 kwietnia 2022 roku Emitent posiada zobowigzania warunkowe z tego tytutu w podziale na
krétko i dtugo terminowe:

Tabela: Zobowigzania warunkowe z tytutu zobowigzania opcyjnego (z)

Podmiot Odkup akcji/ udziatow

krotkoterminowe dtugoterminowe

Emitent (wyniku potaczenia z
Doctor Brew S. A.)

2414 459,18 zt

Doctor Brew sp. z 0. 0. 7 768 200,00 zt

14 453 400,00 zt

Emitent

32101 770,00 zt

Razem: 10 182 659,18 zt

46 555 170,00 zt
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Zrédto: Emitent

Po dniu 30 kwietnia 2022 roku Emitent zaciggnat zobowigzanie do nabycia, na zadanie inwestoréw
udziatéw spétki Tenczynek Swieze sp. z 0.0., objetych za faczng kwote 16.380.570,00 zt po cenie
w wysokosci 120% lub 124% w przypadku nabywania udziatéw za cene w wysokosci co najmniej
200.000,00 zt. Prawo zadania nabycia wyzej opisanych udziatéw moze zosta¢ wykonane przez
inwestoréw po uptywie 24 miesiecy od dnia wniesienia wktaddw na te udziaty.

W opinii Emitenta nie istniejg inne niz wskazane powyzej zobowigzania, w szczegdlnosci ksztattujgce

jego sytuacje ekonomiczng i finansowa, ktére mogg istotnie wptyng¢ na mozliwos¢ realizacji przez
nabywcow papierdw wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych.

13. INFORMACIE O NIETYPOWYCH ZDARZENIACH MAJACYCH WPLYW NA WYNIKI Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ, ZA
OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM, ZAMIESZCZONYM W MEMORANDUM

W opinii Emitenta brak jest nietypowych okolicznosci lub zdarzen majgcych wptyw na wyniki
z dziatalnosci gospodarczej za rok obrotowy 2021.

14. WSKAZANIE WSZELKICH ISTOTNYCH ZMIAN W SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ EMITENTA ORAZ INNYCH
INFORMACJI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY, KTORE POWSTALY PO SPORZADZENIU DANYCH FINANSOWYCH ZA
OSTATNI ROK OBROTOWY

Po dniu 31 grudnia 2021 roku, na ktory sporzgdzone zostato sprawozdanie finansowe udostepniane
wraz z Memorandum nastgpity nastepujace istotne zmiany w sytuacji finansowej i majgtkowej
Emitenta, opisane w Memorandum:

1) rejestracja Potgczenia w dniu 29 marca 2022 roku;

2) zawarcie umoéw przeniesienia 97,7% akcji spotki Przyjazne Paristwo S.A. na Emitenta jako wktadu
niepienieznego na akcje serii J;

3) przeprowadzenie oferty publicznej akcji serii K (przydzielono 139.265 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt, po cenie emisyjnej réwnej 54 zt za jedng akcje);

4) ztozenie wniosku w dniu 25 maja 2022 r. o wpis zmian w rejestrze przedsiebiorcow KRS
obejmujgcy podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji serii J oraz akgji
serii K.
15. PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH EMITENTA
Memorandum nie zawiera prognoz ani wynikdw szacunkowych Emitenta. Do daty Memorandum
Emitent nie podjat decyzji o przekazaniu do publicznej wiadomosci jakichkolwiek prognoz ani
szacunkéw.
16. INFORMACIE DOTYCZACE OSOB ZARZADZAJACYCH | 0SOB NADZORUJACYCH PRZEDSIEBIORSTWO EMITENTA
Zarzad

Zgodnie z § 13 Statutu, Zarzad liczy od jednego do trzech cztonkdw. Cztonkowie Zarzagdu powotywani
i odwotywani sg w nastepujgcy sposdb:

1) spodtce Kresy sp. z 0.0. przystugiwac bedzie prawo powotania i odwotywania jednego cztonka
Zarzadu na podstawie pisemnego o$wiadczenia;
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2) Aguamore sp. z 0.0., Manufaktura 1 sp. z 0.0. oraz Tomaszowi Czechowskiemu dziatajgcym
tacznie przystugiwaé bedzie prawo powotania i odwotywania jednego cztonka Zarzadu na
podstawie wspdlnego pisemnego oswiadczenia;

3) trzeci cztonek Zarzadu bedzie powotywany przez Rade Nadzorcza mocg uchwaty podjetej
wiekszoscig 4/5 gtosow.

Kadencja Zarzadu jest trwa piec lat.
Do reprezentowania Spoétki uprawniony jest kazdy z cztonkéw Zarzadu samodzielnie.
Siedziba Emitenta miesci sie przy ul. Tenczynska 59, 32-067 Tenczynek.

Sktad Zarzadu aktualny na Date Memorandum zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Imie i nazwisko Wiek Funkcja Data objecia Data uptywu
funkcji kadencji

Palikot Janusz 58 Prezes Zarzadu 27 stycznia 2020 *27 stycznia 2025

Nietuby¢ Tomasz 40 Wiceprezes Zarzadu 30 czerwca 2021 *30 czerwca 2026

Czechowski Tomasz 30 Wiceprezes Zarzadu 30 czerwca 2021 *30 czerwca 2026

* Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkgcji

Zrédto: Emitent

Janusz Palikot— Prezes Zarzadu

Doswiadczenie zawodowe Janusza Palikota

2018 - nadal Prezes Zarzadu w spdtkach powigzanych z Grupg Kapitatowg: Emitent,
Tenczyrska Okovita S.A., Tenczynek Swieze sp. z 0.0., Tenczynek Bezalkoholowe
S.A.

2020 — nadal Prezes Zarzadu w Alembik Polska S.A., Przyjazne Panstwo S.A., Buh Distillery sp. z

0.0., Chipsy Buh S.A., Gosciniec Jaczno S.A.
0Od 2010 do 2017 Dziatalnos¢ polityczna
Szef Twojego Ruchu

2001 — 2006 Jabtonna S.A. - Prezes Zarzadu,
Dziatalnos¢ w Ambra S.A.
1990 - 2001 Ambra S.A. — Prezes Zarzadu
1987-1989 Instytutu Filozofii Polskiej Akademii - Nauk Pracownik Naukowy

Zrédto: Emitent, oéwiadczenie Janusza Palikota

Wyksztatcenie Janusza Palikota

Do 1986 Uniwersytet Warszawski Filozofia — Magister

Zrédto: Emitent, oéwiadczenie Janusza Palikota

W ponizszej tabeli zaprezentowano spotki prawa handlowego, w ktdrych Janusz Palikot byt w okresie
ostatnich 3 lat cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem.
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Podmiot Funkcja Czy funkcja jest
petniona na Date
Memorandum?
Spokojne Panstwo sp. z 0.0. Prezes Zarzadu, wspolnik Tak
Manufaktura Ameryka LLC Prezes Zarzadu Tak
Perfumy Dizajn S.A. Cztonek  Rady Nadzorczej, | Tak
akcjonariusz
Chipsy Buh S.A. Prezes Zarzadu, akcjonariusz Tak
Gosciniec Jaczno S.A. Prezes Zarzadu, akcjonariusz Tak
Buh Distillery sp. z 0. o. Prezes Zarzadu Tak
Piwowarzy S.A. Prezes Zarzadu, akcjonariusz Tak
Tenczynek Swieze sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Tenczynek Dystrybucja S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Przyjazne Panstwo S.A. Prezes Zarzadu, akcjonariusz Tak
Alembik Polska S.A. Prezes Zarzadu, akcjonariusz Tak
Tenczynek Bezalkoholowe S.A. Prezes Zarzadu Tak
Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A. Prezes Zarzadu, akcjonariusz Tak
Kresy sp. z 0.0. Wspdlnik Tak
Dzierwany S.A. Cztonek  Rady  Nadzorczej, | Tak
akcjonariusz
Tenczynska Okovita S.A. Prezes Zarzadu Tak
Doctor Brew S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Browar w Niechanowie sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Fundacja Theatrum Gedanense Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Fundacja Im. Witolda Gombrowicza Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Fundacja Janusza Palikota Prezes Zarzadu Tak
Doctor Brew Sp. z 0.0 Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Fundacja Obywatelska Przedsiebiorczo$¢ | Cztonek Rady Nadzorczej Tak

Na Rzecz Integraciji, Rozwoju
Gospodarczego, Kultury, Turystyki | Sportu
Oraz Zachowania Tradycji Regiondw
Kresowych- Bitgoraj XXI

Zrédto: Emitent, oéwiadczenie Janusza Palikota
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Jego kadencja uptywa z dniem 27 stycznia 2025 roku.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci w odniesieniu do podmiotdw, w ktérych
Pan Janusz Palikot petnit funkcje nadzorujace lub zarzadzajgce. Pan Janusz Palikot nie figuruje
w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani nie figuruje
w rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska.

Pan Janusz Palikot nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spdfce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone
w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH Ilub
o rownowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska.

W okresie ostatnich 2 lat nie zostaty zakonczone a na Date Memorandum nie toczg sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe dotyczgce Pana Janusza Palikota,
ktérych wynik ma lub moze miec¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta. Nie zachodzg faktyczne lub
potencjalne konflikty intereséw w zwigzku z petnieniem przez Pana Janusza Palikota innych obowigzkow
lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami.

Tomasz Nietuby¢é — Wiceprezes Zarzadu

Doswiadczenie zawodowe Tomasza Nietubycia:

Grupa Prodigo S.A. Od pazdziernika 2013 roku akcjonariusz i Prezes Zarzadu Prodigo S.A. a do
stycznia 2020 roku réwniez 5 spotek portfelowych.

Prodigo S.A. pazdziernik 2013 roku — nadal

Zarzadzanie grupg firm operujgcych w branzy recyklingu o budzecie 130 min zt
i zatrudnieniu ponad 180 osdb.

Odpowiedzialno$¢ za prowadzenie spoétek oraz holdingu.

Pozyskiwanie finansowania.

\Wsparcie dziatan organizacyjnych w tym szczegdlnie sprzedazy.

Etno Cafe S.A. Etno Cafe S.A wczesniej jako Hamda Trade Sp. z 0.0., Etno Cafe sp. z 0.0,
Cafeway S.A. oraz Cafeway sp. z 0.0. - Prezes Zarzgdu w okresie od lipca 2012
roku do stycznia 2020 roku obecnie Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzadzanie holdingiem gastronomicznym obejmujgcym sie¢ lokali, produkcje
kawy pod marka wtasng oraz produkcje i sprzedaz cold brew.

Zatrudnienie ok 400 oséb.

Mercaton ASl sp. z 0.0. [Od sierpnia 2019 roku Partner Spétki, od grudnia 2020r petnit role Prezesa
Zarzadu w funduszu zajmujgcego sie inwestycjami w projekty na wczesnym
etapie rozwoju spetniajgce przy tym kryteria inwestycji odpowiedzialnych

spofecznie (impact investment)

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Tomasza Nietubycia

Wyksztatcenie Tomasza Nietubycia
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Wyzsze Uniwersytet Wroctawski, Wydziat Psychologii,

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Tomasza Nietubycia

W ponizszej tabeli zaprezentowano spoétki prawa handlowego, w ktérych Tomasz Nietubyc¢ byt w okresie
ostatnich 3 lat cztonkiem organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem.

Podmiot Funkcja Czy  funkcja  jest
petniona na Date
Memorandum?
Cafeway sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Stabilion sp. z. o0.0. Prezes Zarzadu Tak
Stabilion 2 sp. z. 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Chipsy BUH S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A. Cztonek Zarzadu, akcjonariusz Tak
Perpetuum Fund Sp. z o.0. Cztonek Zarzadu, wspdlnik Nie
PMTH S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
BUH Distilery sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Idea 2.0sp.zo0.0. Cztonek Zarzadu, wspodlnik Tak
Prodigo S.A. Prezes Zarzadu Tak
Mercaton ASl sp z. o.0. Prezes Zarzadu Tak
Mercaton sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Doctor Brew S.A. Cztonek Zarzadu, Akcjonariusz | Nie
Doctor Brew sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu Tak
Tenczynek Swieze sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Browar w Niechanowie sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu Tak
Manufaktura 1 sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu Tak
Aquamore sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu, wspdlnik Tak
Solny 4 sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu, Wspdlnik Tak
Eco-Tara sp. z 0.0. Prezes Zarzadu, Wspdinik Tak
Metal Trader sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Prodigo Real Estate sp. z o0.0. Prezes Zarzadu Tak
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Oxygen S.A. Przewodniczacy Rady | Tak
Nadzorczej,
[psum S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Cafeway S.A. Cztonek  Rady  Nadzorczej, | Nie
Prezes Zarzadu
Etno Cafe S.A. Cztonek  Rady  Nadzorczej, | Tak
Akcjonariusz
Etno Cafe Sp. z o0.0. Prezes Zarzadu Tak
[psum S.A. Akcjonariusz Tak
Doctor Brew S.A. Akcjonariusz Nie
Mercaton sp z 0.0. Prezes Zarzadu, Wspdlnik Tak
Cafeway sp. z o0.0. Wspdlnik Tak
Vortune Equity Group S.A. Akcjonariusz Tak
Digital Sensei sp. z 0.0. Wspdlnik Tak
Prodigo Odlewnia sp. z 0.0. Wspdlnik Tak
ETNO CAFE SPV sp. z 0.0. Prokurent Nie
ETNO CAFE SPV sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Nie
AG RECYKLING sp. z 0. O. Prezes Zarzadu Nie
Systema sp. z 0.0. Prokurent Nie
2 TM Aluminium Wspdlnik Nie
2 TM Aluminium Cztonek Zarzadu Nie
CEMENERGY sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Nie
DATARINO sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
PRODIGO RECYKLING sp. z o0.0. Cztonek Zarzadu Tak
PRODIGO Odlewnia sp. z 0.0. Wspdlnik Tak
Prodigo Metals Recovery sp. z 0. 0. Prokura Tak
Cafeway Investors S.A. Prokura Nie
Cafeway Investors S.A. Cztonek Organu Nadzoru Tak
Hamda Trade sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Miedzyszkolny Klub Sportowy ,JUVENIA” | Cztonek Zarzadu Tak

Wroctaw

Zrédto: Emitent, oéwiadczenie Tomasza Nietubycia
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Jego kadencja uptywa z dniem 30 czerwca 2026.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci w odniesieniu do podmiotdw, w ktdrych
Pan Tomasz Nietuby¢ petnit funkcje nadzorujgce lub zarzadzajgce. Pan Tomasz Nietuby¢ nie figuruje
w Rejestrze Dtuznikéow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani nie figuruje
w rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska. Pan Tomasz Nietuby¢ nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spdtce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591
KSH lub o rownowaznych zdarzeniach, ktore miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska. W okresie ostatnich 2 lat nie zostaty zakornczone a na Date
Memorandum nie toczg sie zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe
dotyczgce Pana Tomasza Nietubycia ktéorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta. Nie zachodzg faktyczne lub potencjalne konflikty interesow w zwigzku z petnieniem
przez Pana Tomasza Nietubycia innych obowigzkéw lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami.

Tomasz Czechowski — Wiceprezes Zarzadu

W ponizszych tabelach przedstawione zostato doswiadczenie zawodowe Tomasza Czechowskiego
i posiadane przez niego wyksztatcenie.

Doswiadczenie zawodowe Tomasza Czechowskiego

Manufaktura Piwa Waédki | Od czerwca 2021 roku - nadal

' Wina 5.A. Wspdtwiadciciel, wiceprezes zarzadu.
Odpowiedzialnos$¢ za kreacje marek.
Wsparcie dziatan organizacyjnych w tym szczegdlnie sprzedazy.
Zarzadzanie grupa spotek powigzanych.

Przyjazne Panstwo S.A. Akcjonariusz, Cztonek Rady Nadzorczej.

Oxygen S.A Od lipca 2020 roku

Akcjonariusz, cztonek Rady Nadzorczej

Oxygen S.A. to polska spodtka akcyjna w sektorze gamingowym notowana
na gietdzie NewConnect. Spdtka tworzy Grupe Kapitatowg Oxygen, do
ktérej nalezg zaréwno wroctawska spotka Mousetrap Games, jak
i Hypercat Games (dawniej Glass Cannon Games). GK Oxygen skupia sie
na produkcji i dziatalnosci wydawniczej na rynku gier mobilnych, ze
szczegdlnym uwzglednieniem produkcji z gatunkéw mid-core, casual
i hyper-casual. W celu zwiekszania jakosci oferowanej rozgrywki, spofki
GK prowadzg dziatania majgce na celu dostosowanie produktéw do
aktualnych trenddéw i preferencji ich uzytkownikéw. Oxygen S.A.
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Unity czy CShark.

wspierana jest przez znaczgce podmioty z branzy, jakie jak The Knights of

Solny 4 sp. z o.0.

Od lipca 2019 roku - nadal

Wspdlnik, Cztonek Zarzadu.

z najgoretszych  adresdw na mapie gastronomicznej.

czasach pandemii.

Mtoda Polska Bistro & Pianino - Restauracja we Wroctawiu jest jednym

Jednym

z najwazniejszych naszych sukceséw jest wzorowe powodzenie w

Doctor Brew S.A

Od stycznia 2019 roku

Wspdtwtasciciel, Cztonek Zarzadu.

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Tomasza Czechowskiego

Wyksztatcenie To

masza Czechowskiego

2012-2015

Uniwersytet Wroctawski, Dziennikarstwo i Komunikacja Spoteczna

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Tomasza Czechowskiego

W ponizszej tabeli zaprezentowano spétki prawa handlowego, w ktdrych Tomasz Czechowski byt

w okresie ostatnich 3 lat cztonkiem organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem.

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest
petniona na Date
Memorandum?
Perfumy Dizajn S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Spokojne Panstwo sp. z 0.0. Wspdlnik Tak
Chipsy BUH S.A. Cztonek Rady Nadzorczej, | Tak
akcjonariusz
Kraftowe Alkohole sp. z 0.0. Wspdlnik Nie
Kraft Alkohole sp. z 0.0. Wspdlnik Tak
Alkoexpress sp. z 0.0. Wspdlnik Tak
Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A. Wiceprezes Zarzadu, akcjonariusz | Tak
Tenczynska Okovita S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Buh Distillery sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Tenczynek Swieze sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Przyjazne Panistwo S.A. Cztonek Rady Nadzorczej, | Tak
akcjonariusz
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Oxygen S.A. Cztonek Rady Nadzorczej, | Tak
akcjonariusz
Solny 4 sp. zo.0. Cztonek Zarzadu, Wspdlnik Tak
Market Gtéwny sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu Tak
Doctor Brew S.A. Cztonek Zarzadu, akcjonariusz Tak
Mousetrap Games sp. z 0. 0. Wspdlnik Tak
2 TM Aluminium sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu, wspodlnik Tak
Idea 2.0 sp.z0.0. Cztonek Zarzadu, wspodlnik Tak
Bar Prohibicja sp. z 0.0. Prezes Zarzadu, Wspdlnik Tak
Doctor Brew sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu Nie

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Tomasza Jana Czechowskiego

Tomasz Czechowski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spoétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Tomasz
Czechowski nie prowadzi dziatalnosSci poza Emitentem, ktdra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.
Nie wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku
z petnieniem przez Tomasza Czechowskiego innych obowigzkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami
Tomasza Czechowskiego, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spétki.

Tomasz Czechowski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub osdb
zarzadzajgcych w podmiotach, ktére w okresie kadencji Tomasza Czechowski znalazty sie w stanie
upadtosci lub w likwidacji. Tomasz Czechowski nie jest wpisany do rejestru dtuznikéw niewyptacalnych,
prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Tomasz Czechowski nie zostat
pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wtasny rachunek
oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spdétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu
Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spdtek Handlowych ani nie doszto do zdarzen
rownowaznych na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest
toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych Tomasza Czechowskiego, ktérych wynik ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 14 Statutu Spdtki, Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu cztonkow,
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem, ze akcjonariuszowi Kresy
sp. z 0.0. przystuguje prawo powotywania i odwotywania dwdch cztonkdw Rady Nadzorczej, zas 2)
Aquamore sp. z 0.0., Manufaktura 1 sp. z 0.0. oraz Tomaszowi Czechowskiemu dziatajgcym tacznie oraz
akcjonariuszowi Vortune Equity Group S.A., kazdemu z nich z osobna przystuguje prawo powotywania
i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej, tak dtugo jak dany z wyzej wymienionych akcjonariuszy
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posiada akcje Spotki reprezentujgce co najmniej 8% ogdlnej liczby akcji Spotki. Aquamore sp. z o0.0.,
Manufaktura 1 sp. z o0.0. oraz Tomasz Czechowski, dziatajgcy tacznie, sg ponadto uprawnieni do
wskazania Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Na Date Memorandum Vortune Equity Group S.A. nie
posiada co najmniej 8% Akcji Spotki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres kadencji wynoszacej piec lat.

Sktad Rady Nadzorczej aktualny na Date Memorandum zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Imie i nazwisko Wiek | Funkcja Data objecia funkgji Data uptywu
kadencji

Emil Palikot 33 Cztonek Rady | 06 wrzesnia 2016 roku | 30 czerwca 2022
Nadzorczej roku*

Przemystaw Bobrowicz 28 Cztonek Rady | 27 stycznia 2020 roku *27 stycznia 2025
Nadzorczej roku

Krzysztof Sokalski 42 Cztonek Rady | 30 marca 2021 roku *30 marca 2026
Nadzorczej roku

Pawet Komar 37 Cztonek Rady | 30 marca 2021 roku * 30 marca 2026
Nadzorczej roku

Zbigniew Borowy 67 Cztonek Rady | 30 marca 2021 roku 30 marca 2026 roku
Nadzorczej

* Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania ostatni petny rok
obrotowy sprawowania funkcji

Zrédto: Emitent

Emil Palikot — Cztonek Rady Nadzorczej

W ponizszych tabelach przedstawione zostato doswiadczenie zawodowe Emila Palikota i posiadane
przez niego wyksztatcenie.

Doswiadczenie zawodowe Emila Palikota

2020 — obecnie Post-doctoral researcher Graduate School of Business, Stanford University

Praca badawcza w dziedzinie ekonomii, biznesu oraz sztucznej inteligencji.

2014 - 2020 Toulouse School of Economics — pracownik naukowy w rmach studidéw
doktoranckich
2012-2014 Associate PwC Polska - Konsultant w dziedzinie finansow

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Emila Palikota

Wyksztatcenie Emila Palikota

20215-2020 Toulouse School of Economics Studia doktoranckie w dziedzinie
mikroekonomii

2011-2012 Tilburg University — Studia magisterskie w dziedzinie ekonomii

2008-2011 Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie — studia licencjackie

Zrédto: Emitent, oéwiadczenie Emila Palikota

W ponizszej tabeli zaprezentowano spdtki prawa handlowego, w ktérych Emil Palikot byt w okresie
ostatnich 3 lat cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem.
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Podmiot Funkcja Czy funkcja jest petniona na
Date Memorandum?
Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A. Cztonek Rady | Tak
Nadzorczej,
Akcjonariusz
Alembik Polska S.A. Akcjonariusz Tak

Zrédto: Emitent, oswiadczenie Emila Palikota

Emil Palikot nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta,
oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Emil Palikot nie prowadzi dziatalnosci poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Nie wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku
z petnieniem przez Emila Palikota innych obowigzkdéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami Emila
Palikota, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

Emil Palikot nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub oséb zarzadzajgcych
w podmiotach, ktore w okresie kadencji Emila Palikota znalazty sie w stanie upadtosci lub w likwidacji.
Emil Palikot nie jest wpisany do rejestru dtuznikdéw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie
Ustawy o KRS ani do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisdw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska. Emil Palikot nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spdtce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590
i art. 591 Kodeksu Spétek Handlowych ani nie doszto do zdarzen réwnowaznych na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczgcych sie lub zakornczonych w okresie
ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych
Emila Palikota, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Przemystaw Bobrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

W ponizszych tabelach przedstawione zostato doswiadczenie zawodowe Przemystawa Bobrowicza
i posiadane przez niego wyksztatcenie.

Doswiadczenie zawodowe Przemystawa Bobrowicza

2020 - obecnie Piwo OnlLine Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu

2020 - obecnie Alembik Lublin Sp. z 0.0.- Prezes Zarzadu

2019 - obecnie Tenczynek Dystrybucja SA - Prezes Zarzadu

2017 - obecnie Manufaktura Piwa, Wodki i Wina SA - dyrektor ds. marketingu odpowiadajgcy
za przygotowanie i wprowadzenie nowych produktéw, komunikacje
catosSciowg marek.

2014 - obecnie Zatozyciel i Prezes Zarzagdu MarkNeting Sp. z o.0. - firmy, specjalizujgcej sie w
marketingu internetowym, dzisiaj wszyscy pracownicy firmy zaangazowani sg
tylko w dziatania Manufaktury, Piwa Waédki i Wina SA

2013 - 2016 Marketing Manager dla Twdj Ruch i Janusza Palikota w tym szef sztabu
wyborczego w wyborach 2016 roku.

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Przemystawa Bobrowicza
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Wyksztatcenie Przemystawa Bobrowicza

2014 - 2017 r.

UMCS - Studia Licencjackie - Dziennikarstwo i Komunikacja Spoteczna

2017- nadal.

UMCS -Studia Magisterskie - Dziennikarstwo i Komunikacja Spoteczna

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Przemystawa Bobrowicza

W ponizszej tabeli zaprezentowano spétki prawa handlowego, w ktdrych Przemystaw Bobrowicz byt w
okresie ostatnich 3 lat cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdinikiem.

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest petniona na
Date Memorandum?
MarkNeting sp. z 0.0. Prezes Zarzadu, Wspdlnik Tak
Spokojne Panstwo sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Prezes Zarzadu, .
Kraftowe Alkohole sp. z 0.0. Wspolnik Nie
Kraft Alkohole sp. z 0.0. Prezes Zarzadu, Wspdlnik Tak
Alkoexpress sp. z 0.0. Prezes Zarzadu, Wspélnik Tak
Tenczyniska Okovita S.A. szgnek . Rady  Nadzorcze] Tak
akcjonariusz
Dzierwany S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Manufaktura Piwa, Waédki i Wina S.A. | Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Tenczynek Bezalkoholowe S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Alembik Polska S.A. szgnek . Rady  Nadzorcze] Tak
akcjonariusz
Alembik Lublin sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Piwo OnLine sp z 0.0. Prezes Zarzadu, wspdlnik Tak
Tenczynek Dystrybucja S.A. Prezes Zarzadu Tak
Piwowarzy S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Tenczynek Swieze sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Tenczynek Ksiegowos$¢ sp. z 0.0. Prezes Zarzadu, Wspdlnik Tak
BUH Distillery sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Perfumy Dizajn S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Doctor Brew S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Doctor Brew sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Przemystawa Bobrowicza

Przemystaw Bobrowicz nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Przemystaw
Bobrowicz nie prowadzi dziatalnosci poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie
wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku
z petnieniem przez Przemystawa Bobrowicza innych obowigzkdw lub w zwigzku z prywatnymi interesami
Przemystawa Bobrowicza, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spoétki.

Przemystaw Bobrowicz nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub osdb
zarzadzajgcych w podmiotach, ktore w okresie kadencji Przemystawa Bobrowicza znalazty sie w stanie
upadtosci lub w likwidacji. Przemystaw Bobrowicz nie jest wpisany do rejestru dtuznikow
niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do rownowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepisdéw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Przemystaw
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Bobrowicz nie zostat pozbawiony przez sad upadtos$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani nie
zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIlI-
XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spétek Handlowych ani nie doszto do
zdarzen réwnowaznych na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak
jest toczacych sie lub zakornczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych Przemystawa Bobrowicza, ktérych wynik ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Krzysztof Sokalski — Cztonek Rady Nadzorczej

W ponizszych tabelach przedstawione zostato doswiadczenie zawodowe Krzysztofa Sokalskiego

i posiadane przez niego wyksztatcenie.

Doswiadczenie zawodowe Krzysztofa Sokalskiego

10/2019 — obecnie

Prezes Zarzadu Vortune Equity Group S.A

10/2015 — obecnie

Restauracja 5 sktadnikéw - Wtasciciel

01/2017 —09/2019

Medical Finance Group SA - Prezes Zarzadu

03/2016 —12/2016

Fundusz Hipoteczny DOM S.A - Dyrektor Sprzedazy

02/2015 —-09/2015

Money Makers S.A. - Dyrektor Sprzedazy i Marketingu

04/2004 —12/2014

Open Finance S.A. - Doradca finansowy — kierownik — oddziatu — dyrektor
regionalny sprzedazy — cztonek rady nadzorczej — cztonek zarzadu

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Krzysztofa Sokalskiego

Wyksztatcenie Krzysztofa Sokalskiego

1999-2004

| Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu

Zrédto: Emitent, oéwiadczenie Krzysztofa Sokalskiego

W ponizszej tabeli zaprezentowano spétki prawa handlowego, w ktdérych Krzysztof Sokalski byt w okresie
ostatnich 3 lat cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem.

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest petniona na
Date Memorandum?
Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A. | Cztonek Rady Nadzorczej TAK
[psum S.A. Cztonek Rady Nadzorczej TAK
SMA Food Solution sp. z 0.0. Wspdlnik TAK
Osiedle Rumiankowa Cztonek Zarzadu TAK
YUIN Management sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu TAK
Q Value S.A. Cztonek Rady Nadzorczej TAK
Crowdway S.A. Cztonek Rady Nadzorczej TAK
Pacific Invest sp. z 0.0. Prezes Zarzadu, Wspdlnik TAK
Vortune Equity sp. z 0.0. Prezes Zarzadu TAK
Vortune Equity Group S.A. Prezes Zarzadu TAK
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Doctor Brew S.A. Cztonek Rady Nadzorczej NIE

Medication ASl sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej TAK

Browar w Niechanowie sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej TAK

GHD Ustka sp. z o.0. Prezes Zarzadu TAK

Atut Myszkow sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu TAK

Medical Finance Group S.A. Prezes Zarzadu NIE

Doctor Brew sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej TAK

Mediraty sp. z 0.0. Prezes Zarzadu NIE

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Krzysztofa Sokalskiego

Krzysztof Sokalski nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowe] lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Krzysztof Sokalski
nie prowadzi dziatalnos$ci poza Emitentem, ktdra miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystepuja
faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez
Krzysztofa Sokalskiego innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami Krzysztofa
Sokalskiego, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

Krzysztof Sokalski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub 0sdb zarzadzajacych
w podmiotach, ktére w okresie kadencji Krzysztofa Sokalskiego znalazty sie w stanie upadtosci lub
w likwidacji. Krzysztof Sokalski nie jest wpisany do rejestru dtuznikdéw niewyptacalnych, prowadzonego
na podstawie Ustawy o KRS ani do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Krzysztof Sokalski nie zostat pozbawiony przez sad
upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji
cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spdtce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art.
590 i art. 591 Kodeksu Spdétek Handlowych ani nie doszto do zdarzen réwnowaznych na podstawie
przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych sie lub zakoriczonych
w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych
dotyczacych Krzysztofa Sokalskiego, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta.

Pawet Komar — Cztonek Rady Nadzorczej

W ponizszych tabelach przedstawione zostato doswiadczenie zawodowe Pawta Komara i posiadane
przez niego wyksztatcenie.

Doswiadczenie zawodowe Pawta Komara

09/2021 — obecnie | Akademia Leona Kozminskiego -

Cztonek Rady Naukowej

08/2021 — obecnie | Notus Finanse S.A — Prezes Zarzadu

04/2021 — obecnie | Manufaktura Piwa Wodki i Wina S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
04/2021 — obecnie | BUH Distillery sp. z 0.0.- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

07/2020 — obecnie | Film ROJ S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej

03/2020 — obecnie | Q Value S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

02/2020 — obecnie | Vortune Equity Group S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

12/2019 — obecnie | Crowdway sp. z 0.0.- Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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09/2019 — obecnie | Zwigzek Firm Posrednictwa Finansowego - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

06/2019—12/2021 | Doctor Brew S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej

01/2019 — obecnie | Browar w Niechanowie sp. z 0.0. - Cztonek Rady Nadzorczej

06/2018 — obecnie | MBH sp. z 0.0.- Cztonek Rady Nadzorczej

Open Finance S.A.

04/2018 —10/2018 | Wiceprezes Zarzadu

09/2015 - 04/2018 | Cztonek Rady Nadzorczej

04/2018 —10/2018 | Noble Funds TFI S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej
Home Broker S.A.

04/2018 —09/2018 | Wiceprezes Zarzadu

08/2015—-04/2018 | Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Pawta Komara

Wyksztatcenie Pawta Komara

Do 2010 Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie, kierunek Zarzadzanie i finanse
2016 - 2018 Akademia Leona Kozminskiego - studia MBA
2004 - 2009 Uniwersytet Wroctawski — studia magisterskie

Zrédto: Emitent, oswiadczenie Pawta Komara

W ponizszej tabeli zaprezentowano spétki prawa handlowego, w ktérych Pawet Komar byt w okresie
ostatnich 3 lat cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem.

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest petniona
na Date Memorandum?

Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak

Notus Finanse S.A. Prezes Zarzadu Tak

BUH Distillery sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Nie

Film ROJ S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie

Q Value S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak

Vortune Equity Group S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak

Crowdway sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak

Zwigzek Firm Posrednictwa Finansowego | Cztonek Rady Nadzorczej Tak

Awaria.pl sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu, wspodlnik Tak

Doctor Brew S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie

Doctor Brew sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Nie

Browar w Niechanowie sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Nie

Zrédto: Emitent, oswiadczenie Pawta Komara

Pawet Komar nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta,
oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Pawet Komar nie
prowadzi dziatalnosci poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystepujg
faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez
Pawta Komara innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami Pawta Komara,
a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.
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Pawet Komar nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub oséb zarzadzajgcych
w podmiotach, ktére w okresie kadencji Pawta Komara znalazty sie w stanie upadfosci lub w likwidacji.
Pawet Komar nie jest wpisany do rejestru dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie
Ustawy o KRS ani do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepiséw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska. Pawet Komar nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdéw XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590
i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych ani nie doszto do zdarzen réwnowaznych na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczgcych sie lub zakoriczonych w okresie
ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych
Pawta Komara, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Zbigniew Borowy — Cztonek Rady Nadzorczej

W ponizszych tabelach przedstawione zostato doswiadczenie zawodowe Zbigniewa Borowego
i posiadane przez niego wyksztatcenie.

Doswiadczenie zawodowe Zbigniewa Borowego

2021 - obecnie Tenczynska Okowita S.A. - Dyrektor ds. inwestycji

2016 - 2020 Manufaktura Piwa Wodki i Wina S.A. - Prezes Zarzadu

2013 - 2016 ,Stalmet” sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

2011 -2012 ,TinberOne” SA w Bitgoraju — Dyrektor ds. technicznych

2009 - 2011 FS ,Holding” SA w Lublinie - Prezes Zarzadu

2001 - 2009 ,Polmos Lublin” S.A. (obecnie ,Stock Polska”) — Cztonek Zarzadu, dyr. ds.
produkcji,

1999 - 2000 ,Cornaxpol” Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

1995 - 1999 LAMBRA” S.A. w Warszawie, Zastepca Prezesa - szef Dziatu Zakupdw i Logistyki,

1990 - 1995 ,Canelli” sp. z 0. 0. w Bitgoraju, Prezes Zarzadu

1977 - 1990 ZPDz ,MEWA” w Bitgoraju, mistrz, kierownik ds. instalacji energetycznych

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Zbigniewa Borowego

Wyksztatcenie Zbigniewa Borowego

1972 -1977 Politechnika Lubelska, Wydziat Elektryczny, specjalizacja Przetwarzanie i
Uzytkowanie Energii Elektrycznej
2004 — 2005 studia podyplomowe SGH w Warszawie, Zarzgdzanie taricuchem Dostaw

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Zbigniewa Borowego

W ponizszej tabeli zaprezentowano spoétki prawa handlowego, w ktérych Zbigniew Borowy byt w okresie
ostatnich 3 lat cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem.

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest petniona na
Date Memorandum?
Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A. Prezes Zarzadu NIE
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Piwo Zdrdj sp. z 0.0. (obecnie Tenczynek | Prezes Zarzadu NIE
Dystrybucja)
Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A. Cztonek Rady Nadzorczej | TAK
Spokojne Panstwo sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej | TAK
Gosciniec Jaczno S.A. Cztonek Rady Nadzorczej | TAK

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Zbigniewa Borowego

Zbigniew Borowy nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Zbigniew Borowy nie prowadzi dziatalnosci poza Emitentem, ktdra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta.

Nie wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku
z petnieniem przez Zbigniewa Borowego innych obowigzkdéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami
Zbigniewa Borowego, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spétki.

Zbigniew Borowy nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub oséb zarzadzajgcych
w podmiotach, ktére w okresie kadencji Zbigniewa Borowego znalazty sie w stanie upadtosci lub
w likwidacji. Zbigniew Borowy nie jest wpisany do rejestru dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonego
na podstawie Ustawy o KRS ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Zbigniew Borowy nie zostat pozbawiony przez sad
upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji
cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art.
590 i art. 591 Kodeksu Spétek Handlowych ani nie doszto do zdarzen réwnowaznych na podstawie
przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczgcych sie lub zakonczonych
w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych
dotyczacych Zbigniewa Borowego, ktérych wynik ma lub moze miec znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

17. DANE O STRUKTURZE AKCIONARIATU
Wykaz znaczacych akcjonariuszy na dzien publikacji Memorandum

Wedtug stanu na Date Memorandum struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz llos¢ akcji llosé Udziat w  Udziat w

gtoséw kapitale gtosach
Janusz  Palikot  (bezposrednio | 1.574.841 2.221.701 37,03% 42,38%
posrednio), W tym

Bezposrednio 13.571 13.571 0,32% 0,26%

Przez Kresy Sp. Z O.0. 1.561.270 2.208.130  36,72% 42,12%
"Piwowarzy" S.A. 1.088.600 1.288.600  25,60% 24,58%
Dariusz Chrzgstowski 492.680 635.360 11,59% 12,12%
Pozostali 1.096.202 1.186.202 25,78% 20,91%
SUMA 4.252.323 5.241.863 100,00% 100,00%
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Zrédto: Emitent

Pan Janusz Palikot posiada 66,66% udziatdw w spétce Kresy sp. z 0.0. oraz 45,23% akcji w spotce
Piwowarzy S.A., w ktérej dodatkowo petni funkcje Prezesa Zarzadu.

Wykaz znaczacych akcjonariuszy z uwzglednieniem przeprowadzonej oferty publicznej akcji serii K oraz
uwzglednieniem przeprowadzania oferty akcji serii ] obejmowanych w zamian za akcje Przyjaznego
Panstwa

Ponizej przedstawiono wykaz znaczacych akcjonariuszy (tj. ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta) z uwzglednieniem rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii K oraz dojscia do skutku emisji akgcji serii J kierowanej
do akcjonariuszy spoétki Przyjazne Panstwo i objecia w jej ramach 1.150.906 akcji tej serii:

Akcjonariusz lloé¢ akcji llos¢ Udziat w Udziat w
gtoséw kapitale gtosach

Janusz  Palikot  (bezposrednio i 1.919.517 2.566.377 34,63% 39,29%
posrednio), w tym

Bezposrednio 358.247 358.247 6,46% 5,48%

Przez Kresy Sp. Z O.0. 1.561.270 2.208.130 28,17% 33,80%
"Piwowarzy" Spétka Akcyjna 1.088.600 1.288.600 19,64% 19,73%
Dariusz Chrzgstowski 492.680 635.360 8,89% 9,73%
Jakub Wojewddzki 463.401 463.401 8,36% 7,09%
Pozostali 1.578.296 1.578.296  28,48% 24,16%
SUMA 5.542.494 6.532.034  100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

Pan Janusz Palikot posiada 66,66% udziatéw w spoétce Kresy sp. z 0.0. oraz 45,23% akcji w spdtce
Piwowarzy S.A., w ktérej dodatkowo petni funkcje Prezesa Zarzadu.

Zrédto: Emitent

Zgodnie z wiedzg Emitenta nie toczyty sie ani nie zakonczyly w okresie ostatnich 2 lat postepowania
cywilne, karne, administracyjne lub karno-skarbowe dotyczgce oséb fizycznych posiadajgcych ponad
10% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, ktérych wynik ma lub moze miec¢ znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.

Dodatkowe informacje na temat uprzywilejowania niektdrych akcji Emitenta

Akcje imienne serii A od numeru 33861 do numeru 823400 oraz akcje imienne serii B od numeru
1000001 do numeru 1200000 sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze kazda jedna akcja daje
prawo do dwdch gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Uprawnienia osobiste zostaty przyznane dziatajgcym tacznie akcjonariuszom Spétki: Aquamore sp. z 0.0.
(KRS 0000681806), Manufaktura 1 sp. z 0.0. (KRS 0000889322) oraz Tomaszowi Czechowskiemu tak
dtugo, jak tacznie posiadajg co najmniej 8% akcji w Spodtce, przy czym zbycie akcji przez jednego lub
wiecej z tych akcjonariuszy nie pozbawia pozostatych tych akcjonariuszy przystugujgcych im uprawnien
tak dtugo, jak posiadajg tgcznie co najmniej 8% akcji w Spdtce i obejmuja:
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1) prawo powotania i odwotywania jednego cztonka Zarzadu na podstawie wspdlnego pisemnego
oswiadczenia,

2) prawo powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej oraz wskazania
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki;

Spétce Kresy sp. z. 0.0. (KRS 0000150404) tak dtugo, jak tgcznie posiada co najmniej 8% akcji w Spotce,

przyznane zostaty nastepujgce uprawnienia osobiste:

1) prawo powotania i odwotywania jednego cztonka Zarzadu na podstawie wspdlnego pisemnego
oswiadczenia,

prawo powotywania i odwotywania dwdch cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

18. PODSTAWOWE INFORMACIE O DZIAtALNOSCI EMITENTA ZE WSKAZANIEM W SZCZEGOLNOSCI PRODUKTOW,
RYNKOW ZBYTU, POSIADANYCH ISTOTNYCH ZEZWOLEN | KONCESJI

Wprowadzenie — opis dziatalnosci oraz zatozenia strategii Emitenta.
Schemat funkcjonowania

Emitent jest Spodtka holdingowa skupiajgcg, w ramach jednej Grupy Kapitatowej szereg podmiotow
zajmujgcych sie wytwarzaniem i sprzedazg wysokogatunkowych wyrobdéw alkoholowych. Oferta Grupy
Kapitatowej obejmuje piwa oraz alkohole wysokoprocentowe, a takze piwa i inne napoje bezalkoholowe.

Organizacja Grupy Kapitatowe] opiera sie na trzech obszarach aktywnosci, obejmujgcych:
1) prawa do marek i zarzadzanie nimi,

2) procesy produkcyjne oraz

3) sprzedazidystrybucje produktow.

Odpowiedzialnos¢ za te obszary przypisana jest poszczegdlnym podmiotom wchodzgcym w sktad Grupy
Kapitatowe;j.

Schemat funkcjonowania Grupy Kapitatowej

W schemacie funkcjonowania Grupy Kapitatowej mozemy wyodrebni¢ trzy filary odpowiadajgce
poszczegdlnym zadaniom jakie spetniajg spotki w Grupie. Wyrdzniamy tutaj:
Prawa do marki

Spoétki Grupy Kapitatowe] posiadajgce prawa do marek odpowiadajg za kreacje okreslonych linii
produktowych oraz ich pozycjonowanie na rynku, posiadajgc w tym zakresie twdrczg autonomie.

Sposrdd znajdujgcych sie w portfelu produktowym marek, Piwa Tenczynek oraz Piwa Doctor Brew majg
najdtuzsza historie. Wszystkie pozostate marki sg relatywnie nowe i powstaty na przestrzeni ostatnich
dwoch lat.

Przyporzadkowanie prawa do marki do poszczegdlnych Spétek

Emitent Piwa Tenczynek, Wyjebongo

Doctor Brew Sp. z 0.0. Piwa Doctor Brew

Tenczynek Bezalkoholowe S.A. Piwa bezalkoholowe, Piffko, LOL
Tenczyriska Okovita S.A. Okovity, Whisky, Gin, Woédki Kraftowe,
Przyjazne Panstwo S.A. Piwo Buh,

Tenczynek Swieze Sp. z 0.0. Piwo Swieze
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Buh Distillery Sp. z 0.0. Wodka WyBUHowa, Okovita Buh,

Zrédto: Emitent
Produkcja

Aktywa produkcyjne umiejscowione sg obecnie w dwdch zaktadach produkcyjnych: nalezgcym do
Emitenta zaktadzie Browaru w Tenczynku oraz dzierzawionej obecnie infrastrukturze Browaru w
Niechanowie, ktérg Grupa Kapitatowa zamierza naby¢é w 2023 roku. Dodatkowo, w 2022 roku
planowane jest uruchomienie kolejnego zaktadu, BUH Distillery sp. z 0.0., przeznaczonego do produkgji
alkoholi mocnych.

Dystrybucja

Sprzedaz i dystrybucja wszystkich produktéw Grupy Kapitatowej ma charakter scentralizowany i odbywa
sie za posrednictwem spotki Tenczynek Dystrybucja S.A. Rosngce znaczenie uzyskujg réwniez kanaty
online oraz rozbudowywana sie¢ wtasna. Dodatkowo za dystrybucje na terenie USA odpowiadac bedzie
spotka Manufaktura Ameryka LLC.

Celem Grupy Kapitatowe] jest maksymalizacja wyniku na poziomie skonsolidowanym. Scista wspétpraca
pomiedzy poszczegdlnymi podmiotami w ramach Grupy Kapitatowej pozwala na wykorzystanie synergii
w zakresie produkcji, marketingu i sprzedazy.

Moce Produkcyjne

Aktywa produkcyjne Emitenta zlokalizowane sg na terenie dwodch zaktadow: Browar Tenczynek oraz
Browar w Niechanowie W zakresie produkcji piwa Grupa Kapitatowa dysponuje kompletng
infrastrukturg browarniczg, umozliwiajgcg przeprowadzenie catego procesu produkcji piwa tgcznie
z jego rozlewem i pakowaniem gotowego produktu w kartony. Poszczegdlne elementy istniejgcej
infrastruktury sg stopniowo rozbudowywane w celu zwiekszania mocy przerobowych oraz efektywnosci
procesu.

W zakresie produkcji alkoholi wysokoprocentowych, Grupa Kapitatowa jest na etapie budowania
odpowiedniej infrastruktury z zamiarem osiggniecia petnej internalizacji procesu produkcji do konca
2022 roku. Czes$¢ urzadzen do de-alkoholizacji (alembiki) zostata juz zakupiona i jest przygotowywana
do uruchomienia. Waznym elementem tej infrastruktury bedzie linia do rozlewu waodki, ktérej
uruchomienie planowane jest w drugiej potowie 2022.

Ponizej przedstawiony jest bardziej szczegdtowy opis aktywodw produkcyjnych z podziatem na
lokalizacje:

Browar Tenczynek

Browar Tenczynek posiada moce produkcyjne na poziomie 120 tys. hl piwa rocznie. W sktad
infrastruktury browaru wchodza:

1) Nieruchomosci:
a) dziatka o powierzchni 4,22 h

b) budynki: warzelna, fermentownia, lezakownia, hale magazynowe oraz czesci
administracyjno-logistyczne o tgcznej powierzchni uzytkowej 7 325,82 m?

2) Produkcja piwa:
a) warzelnia: 6 zbiornikow do wazenia piwa, wydajnosc 320 hl/dobe
b) fermentownia: 12 kadzi po 160 hl w systemie otwartym ze stali kwasoodporne;j

c) lezakownia: 35 tankéw do lezakowania piwa przed rozlewem, pojemnosé tgczna
5600 hl (w 2022 roku planowana jest inwestycja w uruchomienie dodatkowych tankéw
27 lezakowych - dodatkowe miejsce na ok 5 200 hl piwa)
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d) zbiorniki posredniczgce przy linii rozlewniczej 6 sztuk, pojemnos¢ 900 hl

e) linia rozlewnicza: obecna przepustowos¢ to 8 tys. butelek na godzine (po modernizacji
zaplanowanej na kwiecien 2022 r. przepustowos¢ wzrosnie do 12,5 ty$ butelek na
godzine)

f) urzadzenia wspdtpracujgce, umozliwiajgce zamykanie butelek korkami lub nakretkami
oraz pasteryzator butelkowy

g) w 2022 planowane sg inwestycje w linie do rozlewu piwa w puszkach oraz linia do
opakowan typu pet, tj.:

i) dorozlewu piwa w puszkach 6k puszek 0,51./h
ii)  do opakowan typu pet 3k butelek 11./h
iii) do rozlewu produktow bezalkoholowych 12,5k butelek 0,51./h
3) Produkcja piwa bezalkoholowego:
a) agregat do de-alkoholizacji piwa o mocy przerobowej 10 hl/h
4) Produkcja Okowity/Whisky:
a) dwa Alembiki z urzadzaniami towarzyszacymi:
i) alembik ADAS 1500/2000 | — roczna wydajno$¢ 140 tys. | 63% alk./rok
ii) alembik ADAS 1000/300 | — roczna wydajnos¢ 30 tys. | 43% alk./rok
b) beczki (obecnie 3000 sztuk)
5) Infrastruktura pomocnicza:

a) 2 silosy do magazynowania stodu, pojemnos¢ tgczna 40t, mtynek do mielenia stodu,
wymiennik ciepta

b) filtry kartonowe wydajnos$¢ 100 hl/h oraz $wiecowe do 70 hi/h.
Browar w Niechanowie

Browar w Niechanowie, ktérego infrastruktura jest dzierzawiona przez Grupe Kapitatowg, z docelowym
zamiarem jej nabycia posiada moce produkcyjne na poziome 20 tys. hl piwa rocznie. W sktad
infrastruktury browaru wchodza:

1) Nieruchomosci:

a) dziatka o powierzchni 0,74 h

b) budynki produkcyjne i magazynowe o tgcznej powierzchni 1200 m?
2) Produkcja piwa:

a) kociot warzelny, zacierowy, osadowy, kadz filtracyjna

b) 9 kadzi fermentacyjnych

c) lezakowania z 20 zbiornikami,

d) 10 zbiornikdw posrednich, pasteryzator
3) Produkcja Okowity/Whiksy:

alembik (wtasnos$¢ BUH Distillery sp. z 0.0.), roczna wydajnosc¢ przy pracy ciggtej do 500 tys. litréw
90% alkoholu etylowego. W sktad wchodzi kompletna linia w postaci alembiku z kolumnag
destylacyjng (z mozliwoscig pracy ciagtej) wraz z urzgdzaniami towarzyszgcymi.
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4) W grudniu 2021 roku zostata podpisana umowa na budowe linii rozlewniczej o wydajnosci 3,5 tys.
butelek 0.5 litra na godzine z opcjg zakretarki i korkownicy i mozliwoscig rozlewu do réznych
formatéw butelek.

Schemat produkcyjny

W procesie wytwarzania napojéw alkoholowych punktem wyjscia jest infrastruktura browarnicza
wykorzystywana do produkcji wszystkich rodzajow piw, bedgcych produktem podstawowym Grupy
Kapitatowej. Infrastruktura ta zostata rozbudowana o dodatkowe urzadzenia (alembiki oraz agregat do
de-alkoholizacji) pozwalajgce na dodanie kolejnych etapdw w procesie produkcji, na ktérych powstaja
serie piw bezalkoholowych oraz okovit. Okovity jako alkohole wysokogatunkowe, powstajgce w wyniku
destylacji piwa, mogg stanowi¢ produkt finalny, oferowany w butelkach lub beczkach, jak réwniez moga
by¢ poddane dalszej obrébce. W wyniku starzenia okovity powstaje kraftowa whisky. Natomiast dodajac
rozne destylaty i aromaty otrzymujemy Kraftowe woddki. Okovita moze by¢ réwniez wytwarzana
bezposrednio z surowcéw takich jak jeczmien, pszenica, zyto lub ziemniak, z pominieciem piwa jako
produktu bazowego, poddawanego procesom destylacji.

SUROWIEC
PIWO OKOVITA ORKOVITA
ke 7 Al P : SN i -
: butelki, puszki, butelki PE1 w beczkach w butelkach WODKA
; 1 WyBUHowa
BROWAR PIWO ALEMBIK OKOVITA REK TYHIKAL
(warzenie piwa) — — (destvlacja) E " + aromaty
| | WODKA
AGREGAT do Proces Kraft Palikot
dealkoholizacji starzenia
|
PIWO WHISKY J_ WHISKY
bezalkoholowe w beczkach w butelkach

Zrédto: Emitent
Informacje o produktach

W ramach Grupy Kapitatowej, z uwzglednieniem Przyjaznego Panstwa S.A. wytwarzane sg i
sprzedawane nastepujgce produkty:

1) Piwa rzemieslnicze Tenczynek: Pils, Lager, Pszeniczne, Malinowe, Krakowski Pils, KoZlak, Cesky
Lezak, Marakuja, RIS (Russian Imperial Stout), Marcowe

2)  Piwa rzemieslnicze Doctor Brew: Vermont IPA, Double IPA, Molly IPA, Summer Ale,
3)  PiwaBUH
4) Piwa Swieze
5) Piwa Bezalkohlowe:
a) Doctor Brew: American Freedom

b) BUH Bezlakoholowe

(©))

) Alkohole Mocne Okovity:
a) Bazujgce na piwie: Bierbrand Pils, Bierbrand RIS, Bierbrand Kozlak,
b) Innych surowcach: Zyto, Pszenica, Jeczmier oraz Ziemniak

7)  Alkohole mocne Waédki: Czysta Wédka WyBUHowa, Wodka Wyjebongo
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8)  Alkohole mocne Whisky: Beczki Palikota, Palikot Selekcja, Der Whisky

1. Piwa rzemieslnicze Tenczynek

Browar Tenczynek to olbrzymi portfel produktéw. Mozna w nim znalez¢é szerokg game piw od
klasycznych lagerowych: Lager, Pils, Kozlak, Malinowe, Krakowski Pils, Cesky Lezak, Marakuja,
Pszeniczne, Marcowe (warzone raz do roku), poprzez nowofalowe gatunki piw z serii ,,P” jak Piwna
Rewolucja (IPA, Milk Stout, Amercian Wheat), po serie piw specjalistycznych tzw. piwnych sztoséw.
Piwne sztosy to limitowane edycje piw lezakowanych w beczkach po bourbonie, whisky lub winach (np.
Tokaj, Rioja). Zabieg ten nadaje dojrzewajgcym w beczkach piwom szereg zupetnie nowych akcentéw
smakowych, sprawiajgc, ze kazda marka jest unikalna. Aktualnie w ofercie mozna znaleZ¢ Russian
Imperial Stout z beczki po amerykanskim bourbonie. W najblizszym czasie do sprzedazy trafig kolejne
piwa z tej kategorii, lezakowane w beczkach m.in. po japonskich i wegierskich alkoholach.

Przy tworzeniu w Browarze Tenczynek piw regionalnych, dtugo wazonych, korzysta sie z osiggniec
i tradycji, wypracowanych przed laty przez lokalnych piwowardw. Zanim trafig do klientéw, piwa
lezakujg w historycznych piwnicach Browaru, ktérego piwem wedtug legendy raczyt sie krél Jan llI
Sobieski, wracajgc z udanej odsieczy pod Wiedniem.

2. Piwa rzemieslnicze Doctor Brew

Marka Doctor Brew obiera kierunek brandu “lifestylowego”, docierajgc do szerszego grona mitosnikow
piw rzemie$lniczych, ktdrzy realizujg najwieksze wolumenowo zakupy w tym segmencie. Wysoka
pijalnos¢ piw i profesjonalizm w ich przygotowaniu, w potgczeniu z bardzo wysokg rozpoznawalnoscig
marki oraz dobrym przyjeciem nowej koncepcji stylistycznej pozwolity uzyska¢ w 2021 roku wyjgtkowo
dobre wyniki sprzedazy, ktére pozostajg podstawg prognoz na kolejne sezony. Doctor Brew to obecnie
cztery piwa alkoholowe: Vermont IPA, Double IPA, Molly IPA, Summer Ale.

3. Piwa BUH

Jest to odrebna kategoria piw produkowanych w Browarze Tenczynek. BUH miat swojg premiere 7
stycznia we wszystkich z 6500 sklepdw sieci Zabka. Produkt ,wyprzedat” sie w ciggu zaledwie dwdch dni
i od tego czasu znajduje sie na statym listingu w sieci Zabka.

Piwo BUH to trunek w stylu Ale, gérnej fermentacji. To niezwykle aromatyczne potaczenie starannie
dobranych chmieli angielskich i suszu konopnego. Wyrazne sg w nim nuty goryczy, ale w bardzo
przystepnym i delikatnym wydaniu. W kazdej sprzedawanej butelce o pojemnosci 500 ml znajduje sie
az 0,5 g suszu konopnego.

Oferta ta skierowana jest gtéwnie do silnie zwigzanej i dysponujacej duzg sitg nabywcza grupy zakupowej
w wieku 25-40 lat, czyli tzw. ,dorostych buntownikéw” oraz do oséb zainteresowanych produktami
z suszem konopnym.

W Tenczynku planowane jest rowniez uruchomienie produkcji BUHa w puszkach, wychodzac naprzeciw
preferencjom konsumentdéw coraz czesciej wybierajgcych produkt w puszkach.

4. Piwa Swieze

Piwo Swieze, niepasteryzowane i niefiltrowane to hit sprzedazowy sklepu internetowego Browaru
Tenczynek. Sprzedaz litrowych butelek z tym piwem okazata sie tak duza, ze w okresie
przedswigtecznym w marcu 2021 roku, Spétka zostata zmuszona do zawieszenia sprzedazy tego piwa,
aby sprostac¢ obstudze ztozonych juz zamdwien. Potencjat projektu jest na tyle istotny, ze w ramach
Grupy zdecydowano sie na otwarcie do 100 sklepéw z piwami “prosto z tanka”, w latach 2022-2023.
Klienci dostrzegajg i doceniajg jakos¢ oferowanych piw oraz ich walory smakowe, akceptujgc wyzszg

cene za produkty tego typu. Na tym produkcie Grupa realizuje marze niespotykane w branzy piw
regionalnych.
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Do dyspozycji klientow przygotowano m.in. niezwykle orzeZwiajgce piwo zywe pszeniczne, delikatne
w smaku, doskonale gaszgce pragnienie, wyraznie metne. Jest rowniez tradycyjnie warzone piwo Swieze
typu czeskiego, produkowane z wykorzystaniem niezwykle charakterystycznego, gwarantujgcego
unikalny smak chmielu zateckiego oraz piwo Swieze BUH typu Ale z dodatkiem suszu konopnego,
bazujgce na umiejetnie dobranych chmielach angielskich.

Obecnie poza litrowymi butelkami PET Piwa Swieze dostepne réwniez w pieciolitrowych aluminiowych
kegach.

5. Piwa bezalkoholowe

Tenczynek Bezalkoholowe S.A. oferuje pierwszg w Polsce jakosciowa dealkoholizacje piw. Maszyna
dostarczona przez niemieckg firme Schmidt pozwala na usuniecie alkoholu z piwa, a nastepnie
zawrdcenie duzej czesci aromatéw z powrotem do piwa juz z zawartoscig alkoholu 0,0%. Dodatkowe
zabiegi technologiczne, jak np. chmielenie na zimno, pozwalajg na przygotowanie piw 0,0% o takich
samych walorach smakowych i aromatycznych jak ich petnoalkoholowe odpowiedniki. W pierwszej
kolejnosci spotka Tenczynek Bezalkoholowe S.A. bedzie dealkoholizowa¢ produkty Grupy Kapitatowej tj.
rzemie$lnicze piwa marki Doctor Brew (American Freedom), Piwo BUH Bezalkoholowe a nastepnie
kolejne piwa z portfela Browaru Tenczynek.

6. Alkohole mocne - Okovity

Pierwsza linia produktéw Tenczynskiej Okovity S.A. zadebiutowata na rynku w 2020 roku oferujgc 7
destylatow. To wysokoprocentowe trunki zachwycajgce czystoscig i oryginalnymi nutami smakowymi,
charakterystycznymi dla zastosowanego do ich produkcji surowca. Tenczynskie Okovity to przede
wszystkim najlepsze] jakosci staropolskie destylaty na bazie pszenicy, jeczmienia i zyta. Oferowany jest
réowniez destylat ziemniaczany o wyraznie stodszym, lzejszym i tagodniejszym smaku, z delikatnym
posmakiem dymu i lekkim akcentem korzennym na finiszu.

Emitent, w swojej ofercie posiada destylaty na bazie piw rzemieslniczych warzonych w browarze
Tenczynskim, czyli tzw. Bierbrandy. Wyrdzniamy tutaj nastepujace produkty: Okovita na bazie piwa Pils,
z wyraznie wyczuwalng goryczkowg nutg chmielu, Okovita z piwa Kozlak, jak rowniez Okovita na bazie
piwa w stylu RIS (Russian Imperial Stout), bogatego w aromaty stodowe, z nutg ciemnego pieczywa
i karmelu. W 2021 roku wypuszczono Okovite BUH, mocny 43 procentowy trunek otrzymany z destylac;ji
piwa BUH. To pierwszy w Polsce wysokoprocentowy alkohol z wykorzystaniem suszu konopnego. Trunki
sprzedawane sg w butelakch pétlitrowych. Spétka w planach ma przygotowanie Okovity Double IPA na
bazie piwa Doctor Brew Double IPA.

7. Alkohole mocne - Wédki
Wddka WyBUHowa

Wadka stanowi potaczenie rektyfikatu zbozowego oraz okowity BUH, czyli destylatu uzyskanego z piwa
BUH. Wdédka wyBUHowa ma 43 procent mocy alkoholu. Produkt zawiera susz konopny i podobnie jak
Piwo BUH skierowany jest do grupy zakupowej w wieku 25-40 lat, czyli tzw. ,, dorostych buntownikow”,
oraz do 0sdb zainteresowanych produktami z suszem konopnym.

Na premierze tego trunku Mirostaw Hermaszewski — pierwszy Polak w kosmosie — stwierdzit, ze
wypuszczenie na rynek woédki BUH ma kosmiczne znaczenie dla rynku. Butelka wodki BUH zostata nadto
opatrzona oryginalnym znakiem graficznym, dzieki czemu niewatpliwie przycigga wzrok na sklepowe;j
potce.

Wddka Wyjebongo

W produkcji tej wodki potgczone zostaty dwie technologie — rektyfikacji, stuzgcej gtdwnie do produkcji
wodki oraz destylacji, ktdra stuzy do tworzenia okowit i whisky. Taki proces pozwala na uzyskanie 40%
zawartosci alkoholu, ale takze daje mozliwo$¢ nadania bogatych nut cytrusowych z wyraznie
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wybijajgcym sie smakiem marakui. Lekka, tatwa w spozyciu. Produkt ten sprzedawany jest w butelkach
o pojemnosci 0,5 litra. Butelka oryginalnie zdobiona przykuwa wzrok klienta.

8. Alkohole mocne - Whisky
Beczki Palikota

Pod koniec 2019 spdtka zaprezentowata program mozliwosci rezerwacji beczek z destylatem, ktory po
okresie lezakowania przez minimum 3 lata, uzyskuje parametry whisky. Obecnie Spoétka koncentruje sie
na produkcji jakosciowych destylatéw entuzjastycznie przyjetych przez rynek oraz budowaniu programu
whisky.

Palikot Selekcja

Whisky Palikot Selekcja jest w catosci produkowana, dojrzewana oraz butelkowana w Szkocji. To trunek
typu “blended malt”, czyli mieszanka “single malts” wytwarzanych w dwdch renomowanych
destylarniach, w prestizowych regionach produkcji whisky: Linkwood (Speyside) oraz Caol Ila (wyspa
Islay). Produkt jest w catosci stodowy i destylowany w alembikach ze stodu jeczmiennego, a wiec nie
posiada $ladu whisky zbozowej z aparatow kolumnowych. Whisky Palikot nie jest réwniez poddawana
filtracji na zimno. Zachowanie czesci kwasoéw ttuszczowych i innych zwigzkéw sprawia, ze produkt
posiada wieksze walory smakowe, jak i aromatyczne. Nie jest barwiona karmelem, a kolor jest efektem
dojrzewania w beczkach. Butelkowana z mocg 50%, dzieki czemu whisky jest pijalna bez potrzeby
rozcienczania jej, rownoczesnie jest na tyle mocna, by zachowaé akcenty aromatyczno-smakowe.
Trunek sprzedawany jest w butelkach o pojemnosci 0,71.

Der Whisky

Ten produkt miat swojg premiere w listopadzie 2021. Powstata w Niemczech z mieszanki stodéw Pilsner,
Munich i Caramalt, fermentowanych na drozdzach piwnych dolnej fermentacji. Trunek o mocy 40%
sprzedawany jest w 0,5! butelkach.

Tabela: Szacowany udziat produktéw w sprzedazy krajowej w 2021 roku

Linie produktowe Udziat w sprzedaz krajowej, 2021
Wodki 36%

Whisky 13%

Okovita 9%

Piwo 41%

Inne 1%

Razem 100%

Zrédto: Emitent,

Tabela: Udziat poszczegdlnych marek w sprzedazy w 2021 roku w grupie piw

Kategoria piw Udziat w sprzedazy
Piwa Tenczynek, klasyczne 23,26%

Piwa Doctor Brew, klasyczne 0,29%

Piwo Marakuja 8,37%

Piwo Swieze 9,87%
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Piwo BUH 58,18%
Piwo Bezalkoholowe 0,03%

Zrédto: Emitent,

Lista produktow oferowanych przez Grupe Kapitatowa nie ma charakteru zamknietego i jest regularnie
wzbogacana o nowe linie produktowe. W planach na ten rok znajdujg sie miedzy innymi takie trunki jak
Piffko (piwo dla mtodziezy), szampan bezalkoholowy Sam Pan Buh, nowe rodzaje piw i wodek kraftowch
oraz wina, wermuty oraz Gin. W ofercie znajdg sie réwniez produkty nie alkoholowe takie jak Chipsy
BUH, Woda BUH oraz inne.

Cele oraz strategia rozwoju Emitenta

Celem Emitenta jest maksymalizacja wartosci rynkowej spétki poprzez konsekwentne zwiekszanie
wielkosci osigganego EBITDA. Spdtka zamierza osiggnagé ten cel poprzez zwiekszenie wolumendw
sprzedazy swoich produktéw, przy jednoczesnym zwiekszeniu penetracji rynku, a tym samym szerszej
dostepnosci produktow na rynku.

Dla realizacji zatozonych celéw Spoétka przyjeta, w 2020 roku, nowg strategie biznesowg dotyczacg catej
Grupy Kapitatowej, w ramach ktérej wyodrebni¢ mozna trzy obszary aktywnosci, dotyczgce inwestycji,
dystrybucji oraz polityki produktowej. Strategia Spotki opiera sie na nastepujgcych elementach:

1) Realizacja programu inwestycyjnego, ktorego celem jest zwiekszenie mocy produkcyjnych
i magazynowych Grupy, a takze wzmocnienie efektywnosci operacyjnej, miedzy innymi poprzez
internalizacje procesdw produkcyjnych

2) Zwiekszenie wskaznika penetracji rynku krajowego, przy wykorzystaniu modelu dystrybucji
opartego na trzech kanatach: tradycyjnym, online oraz sieci wfasnej, ze szczegdlnym
uwzglednieniem rozwiniecia kanatu tradycyjnego, oraz rozwiniecie dziatalnosci eksportowej

3) Realizacja polityki produktowej opartej na dywersyfikacji produktowej, z uwzglednieniem
produktéw wysokoalkoholowych i z szerokim odwotaniem sie do emocji

Wptyw nowej strategii biznesowej na dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej w 2021

Wprowadzenie w zycie nowej polityki produktowej przyniosto zasadnicze zmiany w strukturze sprzedazy
w 2021 roku. Sprzedaz tradycyjnego piwa rzemieslniczego, bedgcego gtéwnym produktem
w poprzednich latach stanowita jedynie 13% sprzedazy ogdtem w 2021. Natomiast nowe linie
produktowe, sukcesywnie wprowadzane do oferty, stanowity az 87% sprzedazy, odpowiadajac za
kilkunastokrotny wzrost wolumendw. Wsrdd nowych produktow, szczegdlng pozycje zdobyto piwo BUH
osiggajac az 23,8% udziatu w sprzedazy ogdtem, przewyzszajagc pod wzgledem wartosci sprzedaz
wszystkich innych piw rzemieslnicze razem wzietych.

Renesans zainteresowania wséréd piw przezywa réwniez Piwo Swieze, ktére jest piwem
niepasteryzowanym, o krotkim terminie do spozycia i lanym pod zamdwienia bezposrednio z tankdéw do
butelek typu pet. Sprzedaz tego piwa wyniosta 4%, niemniej zwraca uwage szybko rosngcy trend oraz
wysoka marza realizowana na tym produkcie.

Najbardziej znaczacg grupe produktowg, pod wzgledem wartosci sprzedazy, stanowity alkohole
wysokoprocentowe, odpowiadajgc tgcznie za 58% sprzedazy ogdtem.

Wsrod alkoholi wysokoprocentowych dominujaca pozycje ustanowita wodka WyBUHowa, nawigzujgca
do kultowej juz marki piwa BUH. Wddka WyBUHowa osiggneta 23% udziat w sprzedazy ogdtem, a tagcznie
z piwem udziat produktéw z grupy BUH osiggnat 47%, potwierdzajgc bardzo duzg rozpoznawalnosc
marki i jej silng pozycje rynkowa. Kolejne pozycje zajety nastepujace grupy produktowe: Whisky 13%,
Wadki Kraftowe 13% oraz Okovity 9%.
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W 2021 roku Emitent osiggnat nastepujgce statutowe (zbadane) skonsolidowanie wyniki finansowe:
przychody ze sprzedazy 49,7 min zt, co stanowi prawie dziesieciokrotny wzrost w poréwnaniu z 2020
rokiem, EBITDA 12,45 min zt, a zysk netto 8,9 min zt.

Natomiast w ujeciu managerskim (dane szacunkowe) - tj. w formie managerskiej niezbadanej skréconej
skonsolidowanej informacji finansowej (pro forma), przygotowanej przy zatozeniu, dokonania
potagczenia Emitenta z Doctor Brew oraz przejecia kontroli nad spdtkg Przyjazne Panstwo S.A. miaty
miejsce w dniu 31 grudnia 2020 roku, sprzedaz w 2021 roku, na poziomie skonsolidowanym wyniosta
55,4 min zt. EBITDA osiggneta poziom 12,67 min zt. Skonsolidowany zysk netto osiggnat poziom 9,37 min
zt.

Dodatkowo, sprzedaz w systemie przedptat (program beczek Palikota) osiggneta poziom 7,6 min zt.
Wielkos$¢ ta odzwierciedlona jest w bilansie jako przychdd przysztych okreséw.

Tak znaczacy wzrost sprzedazy osiggniety zostat w warunkach relatywnie jeszcze niskiej penetracji rynku
w odniesieniu do catkowitej liczby punktow sprzedazy detalicznej wyrobdéw alkoholowych, w odniesieniu
do kanatu tradycyjnego. Sprzedaz w tym kanale odpowiada za ponad 80% sprzedazy catkowitej
zrealizowanej przez Spotke w 2021 roku, w nastepujgcych proporcjach: sieci ogdlnopolskie 30%, punkty
detaliczne w handlu rozproszonym 70%. | tak biorgc pod uwage szczegdlnie interesujgce Spotke
wojewoddztwa Mazowieckie, Dolnoslgskie i Matopolskie produkty Spotki dostepne sg obecnie jedynie
w okoto 4,07% punktéw detalicznych na tym terenie. W pozostatej czesci Polski ten wskaznik jest
znaczgco mniejszy. Zwiekszenie penetracji rynku zaréwno w odniesieniu do sieci ogdlnopolskich jak
i punktow detalicznych w handlu rozproszonym, w wymienionych wojewddztwach, jest jednym
z gtéwnych zatozen strategii sprzedazowej Spétki na 2022 rok.

W 2021 roku, réwnolegle do wzrostu wolumendw sprzedazy, Grupa rozbudowuje swoje zdolnosci
produkcyjne. W zakresie produkcji piwa rozpoczeta zostata instalacja linii do de-alkoholizacji. Jej finalne
uruchomienie w 2022 roku pozwoli na uzupetnienie oferty browaru o piwa bezalkoholowe. W zakresie
produkcji alkoholi wysokoprocentowych rozpoczete zostaty inwestycje w urzadzenia do destylacji
(alembiki) oraz linie do rozlewu woddek. Ich instalacja i uruchomienie pozwolg na internalizacje,
w ramach Grupy, procesu produkcji alkoholi wysokoprocentowych, ktdora obecnie w catosci zlecana jest
podmiotom zewnetrznym. Inwestycja ta pozwoli na eliminacje kosztéw zewnetrznych zwigzanych
z destylacjg i rozlewem alkoholi wysokoprocentowych, co jest szczegdlnie istotne w kontekscie
zaktadanego wzrostu wolumendw sprzedazy tej grupy alkoholi.

Tabela: Skonsolidowane dane finansowe za 2021 w ujeciu statutowym oraz managerskim® (w tys. zt)

Zbadane Szacowane
dane statutowe dane menagerskie'

Przychody ze sprzedazy i zrbwnane z nimi 49712 55400
Zysk ze sprzedazy 6171 6200
EBITDA 12 445 12 667
Zysk brutto 11 898 12 266
Zysk netto 8 895 9366
Sprzedaz w systemie przedptat? 7 559

Wartosc¢ sprzedazy tokendw 4700

Wartos¢ sprzedazy beczek Palikota 2 859

Zrédto: Emitent
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"Niezbadana skrécona skonsolidowana informacja finansowa managerska (pro forma), przygotowana przy zatozeniu, jak gdyby
Potaczenie Emitenta z Doctor Brew oraz nabycie akcji spétki Przyjazne Panstwo S.A. miaty miejsce w dniu 31 grudnia 2020 roku.
W $wietle ich hipotetycznego charakteru, nie stanowig one rzeczywistej informacji o sytuacji finansowej Emitenta. Nie stanowig
takze podstawy dla jakichkolwiek prognoz lub poréwnan.

2Dane ujete w bilansie jako przychody przysztych okreséw
Zatozenia do strategii biznesowej na 2022 rok i kolejne lata

W 2022 roku Grupa Kapitatowa zamierza kontynuowac realizacje przyjetej wczesniej strategii
biznesowej, obejmujgcej trzy obszary aktywnosci, odnoszgce sie do inwestycji, dystrybucji i polityki
produktowe;j.

Realizacja planéw inwestycyjnych

W 2022 roku zakonczone zostang kluczowe procesy inwestycyjne, prowadzone w ramach Grupy,
zwiekszajgce moce produkcyjne i magazynowe i pozwalajace na redukcje kosztéw ustug zewnetrznych
zwigzanych z produkcja alkoholi wysokoprocentowych. Inwestycje te pozwolg takze na uniezaleznienie
produkcji od producentdw zewnetrznych, co z uwagi na koniecznos¢ zapewnienia elastycznosci oraz
rosngce wolumeny oceniane jest jako wartos¢ o znaczeniu strategicznym dla Spotki.

W sumie, Spdtka zamierza przeznaczy¢ na wydatki inwestycyjne w 2022 roku kwote 18,2 min zt.

Jedng z gtdéwnych inwestycji obecnie realizowanych, zwiekszajacych moce produkcyjne, jest zakup
i instalacja urzadzen do destylacji alkoholi (alembikéw). Dotychczas, destylacja alkoholu zlecana byta
podmiotom zewnetrznym, tak wiec zakup alembikéw umozliwi internalizacje tego procesu. Jest to
wazny cel operacyjny grupy z uwagi na rosngce wolumeny sprzedazy alkoholi wysokoprocentowych
i zwigzane z tym dazenie do minimalizowania kosztow zewnetrznych. W chwili obecnej na terenie
Browaru Tenczynek znajdujg sie dwa alembiki zakupione jeszcze w 2021, jeden o wydajnosci 140 tys.
litrow 63%-ego alkoholu na rok i drugi o wydajnosci 30 tys. litrow 43%-ego alkoholu na rok.
Uruchomienie urzadzen zaplanowane jest na pierwszg potowe 2022 i wigze sie z wydatkiem 1 min zt na
niezbedne wyposazenie dodatkowe oraz remont pomieszczen, w ktérych alembiki zostang
zamontowane.

Drugim elementem internalizacji procesu produkcji alkoholi wysokoprocentowych jest budowa linii do
rozlewu wadki. Obecnie, funkcja rozlewu alkoholi wysokoprocentowych zlecana jest podmiotom
zewnetrznym. Spotka podpisata, na poczatku grudnia 2021 r., umowe na dostawe linii do rozlewu a jej
uruchomienie planowane jest na drugg potowe 2022 r. Wydajnos¢ linii wynosi¢ bedzie 3,500 but./h.
Linia ta jest réwniez przystosowana do rozlewu piwa. Przewidywany koszt inwestycji to 5,3 min zt.

Bardzo waznym elementem planu inwestycyjnego jest modernizacja systemu rozlewu piwa. Polegac ona
bedzie na wymianie monobloku, zakupie kartoniarki oraz etykieciarki, co zwiekszy wydajnos¢ linii do 200
tysiecy hektolitréw rocznie oraz poprawi jakos¢ konfekcjonowana. W ramach zwiekszenia mozliwosci
produkcyjnych na hali rozlewu zostanie zamontowany pasteryzator przeptywowy oraz stacja do mycia
KEG. Szacowany koszt tej inwestycji to 3,7 min zt.

Wraz z modernizacjg linii rozlewniczej zostang przeprowadzone prace remontowo — budowlane
w browarze w Tenczynku w tym rozbudowa lezakowni. Obecnie, w pomieszczeniach lezakowni znajduje
sie 36 tankdéw o facznej catkowitej pojemnosci 5600 hl. Rozbudowa lezakowni polegaé bedzie na
uruchomieniu 27 nowych tankéw o tgcznej pojemnosci 5200hl, co daje wzrost pojemnosci lezakowni do
poziomu 10800 hl. Koszty wymieniowych prac wyniosg 1,3 min zt.

Jednym ze strategicznych przedsiewzie¢ Spoétki jest wprowadzenie do swojej oferty piw z grupy
bezalkoholowych. Realizacja tego przedsiewziecia zwigzana jest z uruchomieniem linii do de-
alkoholizacji piwa wraz z wirdbwka do piwa. Urzgdzenia znajdujg sie juz na terenie zaktadu, obecnie trwaja
prace nad jej uruchomieniem. Zaplanowana na 2022 rok inwestycja w wysokosci 1 min zt pozwoli na
dokonczenie instalacji i uruchomienie urzadzen zakupionych w 2021.
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Spotka zakupi rowniez dodatkowe urzadzenia w postaci wydmuchiwarki do butelek pet wraz z linig do
rozlewu PET, wykorzystywanych gtéwnie do butelkowania piwa Swiezego, a takze osobng linie do
puszek. Zakup tych urzadzen uzasadniony jest rosngcymi wolumenami sprzedazy Piwa Swiezego a takze
zamiarem zaoferowania produktow w wersji w puszkach. Koszt tych urzadzen szacowany jest na 4,9 min
zt.

W budzecie inwestycyjnym na 2022 rok przewidziana jest rowniez kwota 1 mlin zt, przeznaczona na
dokoniczenie adaptacji czesci historycznych piwnic Browaru Tenczynek i udostepnienia ich dla celow
restauracyjnych, tzw Tap Room. W tym klimatycznym miejscu mozliwa bedzie degustacja Okovity, piw
lezakowanych, piw tenczyniskich oraz innych produktéw grupy.

Tabela: Zestawienie planéw inwestycyjnych na 2022 rok

Przedmiot inwestycji min zt
Alembiki-wyposazenie dodatkowe i remont pomieszczen 1,0
Linia do rozlewu wodki 5,3
Modernizacja systemu do rozlewu piwa 3,7
Prace remontowo budowlane 1,3
Linia do de-alkoholizacji 1,0
Wydmuchiwarka do butelek pet oraz linia do puszek 49
Tap Room 1,0
Razem 18,2

Zrédto: Emitent

Spétka zamierza sfinansowac zaplanowane na 2022 rok wydatki inwestycyjne za pomocg instrumentéw
dtuznych.

Model dystrybucji i zwiekszenie wskaZznika penetracji rynku krajowego

W ramach przyjetej strategii Grupa realizuje trzykanatowy model dystrybucji swoich produktow w kraju
obejmujacy (1) kanat tradycyjny, (2) kanat online oraz (3) sie¢ wtasna.

Kanat tradycyjny

Kanat tradycyjny odpowiada za 80% sprzedazy. Kanat ten oparty jest o sprzedaz bezposrednig do duzych
sieci handlowych lub poprzez hurtownie do mniejszych sklepéw, funkcjonujgcych w handlu
rozproszonym, czy tez do HoReCa. Sprzedaz w kanale tradycyjnym odbywa sie za posrednictwem
Tenczynska Dystrybucja Sp. z 0.0.

Kanat online

Kanat online odpowiada za 15,5% sprzedazy. Kanat ten tworza sklep internetowy (www.browar-
tenczynek.pl) oraz system sprzedazy online, oparty o przedpfaty.

Sklep internetowy oferuje wszystkie produkty spétek grupy kapitatowej petnigc tym samym role
platformy agregujacej te produkty. Zgodnie z zatozeniami Emitenta kanat online powinien wygenerowac
7,6% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w 2022 roku.

Dodatkowo, Zarzad Spotki postanowit o rozpoczeciu od maja 2022 roku dziatarn majgcych na celu
uruchomienie sprzedazy produktow Grupy Kapitatowej w ramach platform zakupowych (tzw.
Marketplace).

W zwigzku z podjetymi dziataniami, w dniu 4 maja 2022 roku Spdtka zawarta list intencyjny ze spoétka
Gonito sp. z o0.0. z siedzibg w Gdyni, specjalizujgca sie w obstudze podmiotéw zainteresowanych
wykorzystaniem najwiekszej elektronicznej platformy zakupowej na $wiecie. Zawarty list intencyjny
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potwierdza zamiar nawigzania wspotpracy pomiedzy Spoétkg i Gonito sp. z 0.0. w zakresie wsparcia
i pomocy ze strony Gonito sp. z 0.0. w przygotowaniu i uruchomieniu kanatu sprzedazy produktéw
Grupy Kapitatowe] na europejskich rynkach obstugiwanych przez platforme Amazon. List Intencyjny
stanowi wytgcznie wyraz intencji stron co do prowadzenia dalszych rozmdéw oraz analiz zwigzanych
z potencjalng wspodtpraca. Zgodnie z zawartym listem intencyjnym, po zawarciu wigzacej umowy, Gonito
sp. z 0.0. udzieli Spdtce wsparcia i przekaze niezbedne informacje stuzgce wtasciwemu przygotowaniu
sie Spotki do wspdtpracy z wyzej wymieniong globalng platformg zakupowg oraz udzieli niezbednego
wsparcia, tak by oferta Spdétki spetniata wszystkie wymogi i oczekiwania po stronie platformy. Zgodnie
z listem intencyjnym Gonito sp. z 0.0. swiadczy¢ bedzie ustuge dla Spotki, w zamian za wynagrodzenie,
ktére okreslone zostanie w toku dalszych rozmoéw i okreslone w przedmiotowej umowie.

System sprzedazy oparty o przedpfaty jest unikalnym modelem sprzedazy polegajgcym na realizowaniu
produkcji pod ztozone zamdwienia, ktore zostaty w petni optacone poprzez system przedptat. Taki
system dystrybucji pozwala na zmniejszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy i jest optymalny
z punktu widzenia zarzadzania przeptywami pienieznymi. System ten pozwala takze na wyeliminowanie
posrednikéw i jest cennym uzupetnieniem bardziej tradycyjnych kanatéw dystrybucji. W formacie
przedptat oferowane sg produkty w programach:

Beczki Palikota (https://beczki-palikota.pl)

Alkohol w beczkach o pojemnosci 50, 100 i 220 oferowany jest w systemie przedptat gotdwkowych. llos¢
beczek jest ograniczona a kazda beczka oznaczona jest unikalnym numerem seryjnym. Nabywca beczki
moze pozostawic¢ jg do dalszego lezakowania w historycznych piwnicach Browaru Tenczynek. Dtuzsze
lezakowanie podnosi walory smakowe Okowity i zwieksza jej wartos¢. Nabywca otrzymuje zakupiony
alkohol w beczce lub po rozlaniu go do butelek. Obecnie w tym systemie oferowana jest Tenczyriska
Okowita.

Tokenizacja

W tym nowatorskim formacie, przedptaty na alkohol oferowany w beczkach realizowane sg w poprzez
zakup tokendw specjalnie do tego celu wyemitowanych przez spotke Tenczynska Okovita S.A. Jeden
token reprezentuje 0,51 alkoholu w beczce. W odrdznieniu od przedptat gotéwkowych, system oparty
na tokenach umozliwia nabycie udziatu w beczce. Obecnie w tym systemie oferowane jest whisky na
wczesnym etapie jej wytwarzania. Od momentu wypetnienia beczki, whisky powinno przejs¢ co najmniej
trzyletni okres lezakowania dla nabrania odpowiednich waloréw. Nabywca tokenu ma prawo odebrania
zakupionego w ten sposdb alkoholu po rozlaniu go do butelek. Jednoczes$nie, wykorzystanie tokenizacji
umozliwia nabywcy tokenu jego sprzedaz za posrednictwem specjalnej platformy.

W drugiej potowie 2022 roku Emitent planuje uruchomic kolejny program tokenizacji pod nazwa
,Skarbiec Alkoholi”. W ramach programu rozszerzona zostanie oferta produktéw dostepnych
w systemie przedptat o inne alkohole starzone, jakie znajdowac sie bedg w ofercie Grupy Kapitatowe;.
Gtéwnym celem, jaki ma zosta¢ osiggniety przez jego wprowadzenie jest budowa wtasnego
mikroekosystemu tokenizacji, ktéry pozwoli na zwiekszenie sprzedazy w tym kanale, zaréwno w gronie
dotychczasowych klientow jak i nowych inwestoréw, w tym inwestoréw miedzynarodowych.

Wiasna siec lokali

Sie¢ wtasna odpowiada za 4,5% sprzedazy. Sprzedaz w oparciu o sie¢ wtasng obejmuje obecnie sklep
stacjonarny zlokalizowany na terenie Browaru Tenczynek, oferujgcy wszystkie produkty Grupy.
W planach Grupy jest uruchomienie, do korica 2023, sieci 100 lokali wtasnych, dedykowanych do
sprzedazy Piwa Swiezego. W planach jest rowniez sprzedaz produktéw Grupy za poérednictwem lokali
nalezgcych do Alembik Polska (docelowo 10 punktéw). Emitent zaktada, ze wtasna sie¢ lokali generowac
bedzie za 8% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w 2022 roku.

W celu zwiekszenia stopnia penetracji rynku krajowego, rozbudowany zostanie kanat tradycyjny
dystrybucji przy jednoczesnym zachowaniu modelu opartego na trzech kanatach: tradycyjnym, online
i sieci wtasnej. Kanat tradycyjny odpowiadat za ok. 80% sprzedazy w 2021. Rozbudowa kanatu

str. 97



M PW Memorandum Informacyjne Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A. -~

'W Manufaktura PROSPER CAPITAL
l Piwa Wodkii Wina POM MAKLERSH

tradycyjnego (detal plus gastronomia) nastgpi poprzez zatrudnienie docelowo 25 doswiadczonych
przedstawicieli handlowych, ktérzy bedg dedykowani do trzech wojewddztw: Matopolskie, Dolnoslgskie
oraz Mazowieckie. Sg to regiony o najwiekszym potencjale sprzedazowym dla produktow grupy,
w ktdérych znajduje sie tagcznie ponad 53 tysigce punktéw posiadajgcych licencje na sprzedaz wyrobdw
alkoholowych. Jednoczesnie jest to region o niskiej penetracji punktéw sprzedazy, wynoszgcym zaledwie
ok. 4,07% z czego wiekszos¢ przypada na Matopolske. W planach grupy jest osiggniecie penetracji na
poziomie 50% w 2022 w catym regionie, co oznaczatoby dotarcie ponad 26 tysiecy punktdéw sprzedazy
(obecnie ok. 4 tysigce) nie uwzgledniajac sieci. W wyniku zwiekszonej koncentracji regionalnej, udziat
sprzedazy catkowitej Grupy przypadajacej na ten region szacowany jest na 60%.

Nastgpi takze zwiekszenie dostepnosci produktédw grupy na terenie catego kraju, poprzez wprowadzenie
ich do sprzedazy w trzech nowych sieciach ogélnopolskich oraz zwiekszenie ich dostepnosci w tych
sieciach, w ktérych produkty Grupy juz sg sprzedawane (jednak nie we wszystkich punktach).
W konsekwencji dostepnos¢ produktéw w sieciach krajowych zwiekszy sie niemal dwukrotnie
z obecnych 6.000 punktéw do ok. 10.000 punktdow. Zgodnie z szacunkami Emitenta, kanat tradycyjny
odpowiadad bedzie za 78,4% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w 2022 roku.

Spotka zamierza réwniez znaczgco rozwingcé aktywnosc eksportowg w 2022 roku. Obecnie prowadzone
sg rozmowy z 47 dystrybutorami z 32 krajow, ktérzy testowo juz zamoéwili produkty w wielkosciach
paletowych lub kontenerowych. Konserwatywnie przyjeto bardzo niskg warto$¢ sprzedazy na
dystrybutora. Oczekujemy rozpoczecia statej wspotpracy po przyznaniu statusu sktadu podatkowego, na
wszystkie produkty, zarejestrowanego w systemie EMCS, ktéry pozwala na handel z dystrybutorami
zagranicznymi wedtug cen netto (VAT odprowadzany zgodnie ze stawky obowigzujgcg w kraju
sprzedazy) co znaczaco poprawia efektywnos¢ wykorzystania zasobdw pienieznych zachecajac
dystrybutorow do wspdtpracy. W odniesieniu do rynku USA ukonczony juz zostat proces rejestracji
stosownej spétki i prowadzony jest proces uzyskania pozwolen na import oraz dystrybucje produktow
alkoholowych pochodzacych z UE na terenie USA. Emitent zaktada 6% udziat eksportu w przychodach
ze sprzedazy Grupy Kapitatowej za 2022 rok.

Realizacja polityki produktowej

W roku 2022 i kolejnych latach Spdtka zamierza kontynuowac przyjeta rok wczesniej strategie opartg na
dywersyfikacji produktowej z rosngcym udziatem alkoholi wysokoprocentowych, przy jednoczesnej
spodziewanej kontynuacji dynamiki wzrostu sprzedazy, zapoczagtkowanego w 2021. Gtéwne zatozenia
polityki produktowej to:

Rozszerzanie oferty o nowe rodzaje napojéw alkoholowych

Na poczatkowym etapie dziatalnosci, zarowno Tenczynek jak i Doctor Brew koncentrowaty sie na
produkcji piwa regionalnego, ktére odpowiadato za 100% sprzedazy. Poczawszy od 2021 oferta
produktowa zostata istotnie rozszerzona o kraftowe alkohole wysokoprocentowe, piwo bezalkoholowe
a takze piwa i inne trunki produkowane na bazie konopi.

W 2022 bedzie rokiem kontynuacji wprowadzenia na rynek szeregu nowych linii produktowych.
W planach znajduja sie takie produkty jak piwo bezalkoholowe, piwa i wédki nowej linii produktowej
Wyjebongo, Piffko (piwo dla mtodziezy), szampan bezalkoholowy Sam Pan Buh, nowe waédki Kraftowe,
wina, wermuty oraz Gin. W ofercie znajdg sie rowniez zupetnie nowe produkty nie alkoholowe takie jak,
nawigzujgce do marki BUH, Chipsy BUH oraz Woda BUH.

Jako uzupetnienia oferty produktowej Grupa planuje rowniez wprowadzenie do oferty wyrobow
importowanych. Jest to wynikiem obserwowanego rosngcego zainteresowania alkoholami
importowanymi (w szczegdlnosci winami zagranicznymi od niedostepnych w kraju producentow) i przy
wykorzystaniu coraz silniejszej pozycji w rozmowach z sieciami detalicznymi w Polsce. W planach
importowych znalazty sie sg takie produkty jak Jamboo (Cachacha), selekcje win oraz aperitify.

Konsumpcja wina w Polsce wzrosta w ostatniej dekadzie ponad dwukrotnie. Pod wzgledem wartosci
spozywanego wina Polska zajmuje 32 miejsce na swiecie. Oznacza to, ze polski rynek wina ma olbrzymi
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potencjat wzrostu. Dlatego juz niedtugo zaoferowane zostang wina wyselekcjonowane przez koneseréw
wysmienitej kuchni i jakosciowych alkoholi czyli Panig Magde Gessler (z ktérg zawarta zostata umowa
o wspbtpracy) oraz Pana Janusza Palikota.

Biate i czerwone wina pochodzg z Hiszpanii, z regionu o miedzynarodowej stawie - Rioja. Wina R to
jakosciowe wino biate i czerwone prosto z winnicy doswiadczonej i cenionej hiszpanskiej rodziny
z regionu Rioja.

Wino Spoteczne biate to rewolucyjne potgczenie ekstraktu gronowego z gencjang, gdzie dominuje
wyraznie wyczuwalna przyjemna gorycz wnoszona przez gencjane. Wino Spoteczne czerwone
z dodatkiem ekstraktu z piotunu rzymskiego i Okowity PILS daje wyjgtkowe doznania organoleptycznie.
Ich etykiety poruszajg wazne kwestie spoteczne i komunikujg tematy istotne dla marki.

Rewolucyjng propozycja sg wina BUH z dodatkiem suszu konopnego.
Wszystkie produkty sg zgodne z DNA Grupy.

Wobec zaktadanej stabilizacji sprzedazy piw tradycyjnych, nowe produkty stanowic¢ bedg zatem gtéwny
czynnik odpowiadajgcy za wzrost sprzedazy ogdétem. Emitent szacuje, ze produkty te bedg miaty
dominujgcy udziat w sprzedazy catej Grupy w 2022 i kolejnych latach. Jednoczesnie, z uwagi na wyzszg
marzowos¢ w segmencie nowych produktow (produkty premium), przyczynig sie one do wzrostu marzy
EBITDA dla catej Grupy.

Rozwéj segmentu kraftowych produktéw wysokoalkoholowych

Ostatnie 3 lata doswiadczen na rynku browarniczym wyksztatcity umiejetnos¢ wykorzystania produktu
terminowego (piwa) do produkcji alkoholi wysokoprocentowych. Ten naturalny proces wykorzystania
starzejgcego sie piwa i eliminowania strat na produkcji (pozostatosci, odpady) zostat wzmocniony przez
inwestycje poczynione w browarze w Tenczynku, ktére pozwolity na rozpoczecie produkcji alkoholi
wysokoprocentowych. W 2020 roku wprowadzono do sprzedazy marki Okovita Bierbrand: Pils, RIS
i Kozlak bazujgcych gtéwnie na piwie produkowanym w browarze Tenczynek. Poza produkcjg Okovit na
bazie piwa wtasnego grupa rozpoczeta réwniez produkcje alkoholi mocnych na bazie innych surowcow
poddawanych procesom fermentacji i destylacji takich jak zboza, dzieki temu powstaty Okovity: Zyto,
Pszenica, Jeczmien oraz Okovita Ziemniak a ostatnio Okovita BUH. W ten sposdb powstaty réwniez nowe
linie wédek czy whisky.

Odwotanie sie do emocji jako gtéwnej sity marketingowej

Jednoczednie z rozszerzaniem oferty, nastepuje przesuniecie akcentéw w kierunku produktéw
bazujgcych na emocjach i majgcych wysoka site marketingowa. Przyktadem realizacji, strategii
marketingowej odwotujgcej sie do emocji jest projekt piwa BUH. BUH to piwo produkowane na bazie
chmieli amerykanskich z dodatkiem suszu konopnego rozpuszczonego w piwie. Projekt ten realizowany
jest pod szyldem spétki Przyjazne Paristwo, przy jednoczesnym zaangazowaniu PR-owym Jakuba
Wojewddzkiego i Janusza Palikota. Projekt ten odwotuje sie do emocji, bazujgc na resentymencie do
buntu i legalnego famania zasad, czego uosobieniem jest wtasnie Jakub Wojewddzki. Obecnosc konopi
w tym produkcie tylko podnosi jego site i walory marketingowe. Kampania realizowana z udziatem
mediow ogdlnopolskich oraz influenceréw wygenerowata ponad 1.000.000 zamodwien w ciggu
pierwszych 3 miesiecy od wprowadzenia produktu.

Drugim przyktadem produktu budowanego w oparciu o emocje jest piwo Marakuja, ktore tworzone jest
przy zaangazowaniu lggy Popa jako ambasadora marki. Tutaj dziatajg nie tylko emocje zwigzane z sama
0sobg Iggiego ale takze oparcie sie o niesztampowe i antymainstreamowe dziatanie, gdyz lggy reklamuje
piwo owocowe.

W tej grupie znajdg sie rowniez napoje z grupy przeznaczonej dla najmtodszego konsumenta, takie jak
Piffko i szampan Lol, ktérych debiut rynkowy planowany jest w 2022 roku.
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Dziatania marketingowe skoncentrowane beda, podobnie jak w roku ubiegtym, na aktywnosci
w mediach spotecznosciowych, z silnym odwotywaniem sie do emocji. Na dziatania marketingowe
Spdétka ma zamiar przeznaczy¢ do 10% wartosci sprzedazy.

Wyznaczanie nowych trendéw

Istotnym elementem dziatania grupy jest innowacyjnos$¢ produktowa, umozliwiajgca kreacje zupetnie
nowych kategorii rynkowych czy linii produktowych, ktére na trwale wzbogacajg rynek. Tworzenie
i wprowadzanie na rynek nowych produktow jest czescig tozsamosci Spotki.

Przyktadem takiego dziatania jest odtworzenie tradycyjnych receptur z XIX wieku i przywrdcenie na
rynek Okovity, czyli staropolskiego, mocnego, potrdjnie destylowanego alkoholu, charakteryzujgcego
sie duzg czystoscig i gtebig staropolskich smakdw.

Duzg réznorodnos¢ produktéw zapewnia rowniez nowy sposob budowania smaku alkoholi mocnych
poprzez mieszanie rektyfikatu z destylatami (np. wédka WyBUHowa), gwarantujac, nieosiggalny do tej
pory, wyrazny smak w wodkach.

Unikalne smaki produktow otrzymywane sg rowniez poprzez zastosowanie nietypowych dodatkéw, tak
jak w przypadku piwa BUH, w ktorym wykorzystany jest susz konopny. Dzieki temu piwo to, procz
orzezwiajacej, wyraznie wyczuwalnej goryczki chmielu, eksploduje rowniez charakterystycznym
aromatem konopi. Piwa BUH staty sie jednym ze sztandarowych produktéw grupy dedykowanych
wszystkim mitosnikom zaskakujgcych potgczen smakowych i bogatych, gtebokich aromatéw typowych
dla piw gérnej fermentacji.

Grupa stawia sobie za cel seryjne przygotowywanie takich nowych produktéw majgc ambicje bycia
liderem w wyznaczaniu nowych trendéw na rynku alkoholi.

Cele Zarzadu wnikajace z zatozen do strategii biznesowej na 2022 rok i kolejne lata.

Cele finansowe zwigzane z realizacjg strategii zostaty przedstawione tylko i wytgcznie w celach
ilustracyjnych. W Swietle ich hipotetycznego charakteru, nie stanowig one rzeczywistej informacji
o sytuacji finansowej Emitenta. Nie stanowig takze podstawy dla jakichkolwiek prognoz lub poréwnan.

Przy zatozeniu realizacji wszystkich elementéw strategii Grupy Kapitatowej, celem Zarzadu jest
osiggniecie sprzedazy i EBITDA w ujecie skonsolidowanym na  poziomie kilkukrotnie wyzszym
w poréwnaniu do 2021 roku.

Emitent zaktada wykorzystanie instrumentéw dtuznych, w celu sfinansowania rozwoju swojej
dziatalnosci i realizacji celéw biznesowych, do wysokosci 100 min zt, z czego 60 min zt przeznaczone
zostanie na refinansowanie istniejgcego zadtuzenia, 10 min zt na inwestycje oraz 30 min zt na
zwiekszenie kapitatu obrotowego. Zrealizowanie zaktadanych celéw finansowych pozwolitoby na
osiggniecie wskaznika dtug netto do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 2 na koniec 2022 roku.

Zaktadajac realizacje powyzszych zatozen, zaktadany udziat poszczegdlnych grup produktowych
w sprzedazy ogdétem w 2022 uksztattowatby sie nastepujgco:

Tabela: Szacowany udziat produktéw w sprzedazy krajowej w 2022

Grupa produktéow Udziat w sprzedazy
Piwa 29%

Okovita 3%

Wodki 31%

Whisky 4%

Gin 3%

Wermut 1%
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Wina 14%

Chipsy BUH 7%

Woda BUH 3%

Szampany 1%

Tap Room 1%

Pozostate 3%

Razem 100%

Zrédto: Emitent

Tak znaczacy zaktadany wzrost wolumendw pociggac bedzie za sobg koniecznos¢ zwiekszenia kapitatu
obrotowego Spdtki, dlatego tez srodki finansowe pozyskane z emisji akcji serii K w catosci zostang
przeznaczone na kapitat obrotowy.

W kolejnym roku planowane jest wprowadzenie dalszych, nowych produktdéw, zgodnie z przyjeta
strategig, a takze zwiekszenie koncentracji na eksporcie, w celu utrzymania wysokiego poziom wzrostu
przychoddw oraz EBITDA, przy zachowaniu poziomu marzy.

Informacje o produktach, towarach lub ustugach.
Informacja o produktach zostata szczegdtowo przedstawiona w puncie powyzej.

Wspdtpraca z podmiotami zewnetrznymi

Grupa Kapitatowa wspotpracuje z kilkoma kluczowymi dostawcami towardw i materiatdow stuzgcych do
produkcji napojéw alkoholowych i bezalkoholowych, w tym hutami szkta, drukarniami, oraz firmami
ustugowymi np. agencjami marketingowymi. Emitent dgzy do dywersyfikacji dostawcow w celu
ograniczenia ryzyka zwigzanego z zatrzymaniem produkcji i przerwaniem taricucha dostaw.

W zakresie produkcji alkoholu, Grupa Kapitatowa wspotpracuje obecnie z trzema niezaleznymi
producentami. lch moce produkcyjne wykorzystywane sg jako uzupetnienie do produkcji wtasnej wodek
oraz okowit. Celem Grupy Kapitatowej jest wyeliminowanie ustug zewnetrznych do korica 2022 roku.

Kluczowy zespdét Emitenta

Zarzad

Janusz Palikot

Tworca sukcesu takich firm jak Ambra, Polmos Lublin czy Browar Tenczynek. W
latach 1994-2000 petnit funkcje Prezesa Zarzadu w spoétce Ambra S.A.
Odpowiedzialny za stworzenie takich marek jak Dorato, Cin&Cin, Fresco czy Wodka
Zotagdkowa Gorzka De Lux, ktére znamy z pétek sklepowych praktycznie wszystkich
sklepéw w Polsce. Jako pierwszy wprowadzit na rynek zupetnie innowacyjne
produkty typu Piccolo. Jest takze twércg rekordowej kampanii w polskim equity
crowdfundingu — Tenczynskiej Okovity.

Tomasz Nietuby¢

Seryjny przedsiebiorca, inwestor oraz manager. Po latach spedzonych w
korporacjach, od 2010 roku rozwija skutecznie r6zne projekty. Zatozyciel i inwestor
w firmach z branzy FMCG, technologii, gastronomii oraz recyklingu. Odpowiedzialny
miedzy innymi za rozwdj i ekspansje marek Prodigo Etno Cafe czy tez Doctor Brew.
Z sukcesem pozyskiwat finansowanie z rynku kapitatowego na ponad 500 min
ztotych w ponad 50 réznych emisjach.
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Gtéwni Managerowie

Tomasz Czechowski

Przedsiebiorca, manager i inwestor. Posiada wieloletnie doswiadczenie w handlu,
zarébwno w kanale tradycyjnym jak i nowoczesnym. W Spoice petni funkcje
Wiceprezesa Zarzadu. Z powodzeniem tworzy i zarzgdza licznymi projektami z
branzy gastronomicznej, miedzy innymi wspoitworca topowej restauracji Mitoda
Polska Bistro&Pianino we Wroctawiu. Zwigzany z branzg gamingowg jako
wspotwiasciciel studia Mousetrap Games.

Jakub Borowski, Dyrektor Handlowy.

Sprzedaz to jego zywiot. W Zyciu zawodowym zajmowat sie gtéwnie nig, kierujgc
sprzedazg m.in. w Browarze Stu Mostow, z ktérym wszedt do sieci handlowych oraz
rozpoczat eksport. Stale poszerza swojg wiedze i doswiadczenie oraz pogitebia
zbudowane z ludzmi relacje.

Zbigniew Borowy, Dyrektor ds. Inwestycji.

Od blisko 30 lat zajmuje si¢ produkcjg alkoholi. Zaczynat w spdéice Ambra, w
segmencie win i win musujgcych. Nastepnie odpowiadat za produkcje legendarnej
wodki  Zotagdkowej Gorzkiej z lubelskiego Polmosu. Obecnie stawia czota
najwiekszemu wyzwaniu w swojej karierze jakim jest produkcja piwa, najbardziej
wymagajgcego ze wszystkich alkoholi.

tukasz Pitasiewicz, Dyrektor Browaru - Prokurent.

Prawnik o ukierunkowaniu biznesowym. Odpowiedzialny za negocjacje kontraktow,
zakupy konfekcji i zapewnienie stabilnosci produkcji Browaru Tenczynek od
poczatku jego dziatalnosci. Urodzony negocjator, szybko nawigzujacy relacje z
kontrahentami.

Sebastian Jabtonski, Gtéwny Technolog.

Piwowar odpowiedzialny za receptury piw warzonych w Browarze Tenczynek.
Swojg przygode z piwowarstwem zaczynat od domowego piwowarstwa, kolejne
do$wiadczenie zdobywal, pracujgc w rodzimych browarach. Piwa wedtug jego
receptur w ciggu roku zdobyty 11 rdéznych medali na czterech réznych
profesjonalnych konkursach branzowych w Polsce.

str. 102



M PW Memorandum Informacyjne Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A. -~

. W Manufaktura PROSPER CAPITAL
l Piwa Wodkii Wina POM MAKLERSH

Przemystaw Bobrowicz, Dyrektor ds. Marketingu.

Odpowiedzialny za marketing wszystkich spétek w grupie i relacje inwestorskie. Z
sukcesem wprowadzit na rynek szeroki portfel produktéw alkoholowych,
zrealizowat 4 kampanie crowdfundingowe. Kieruje pracami zwigzanymi z
marketingiem internetowym promujgc projekty Beczek Palikota i tokenizaciji
whisky. Odpowiada za projektowanie produktéw i opakowan oraz eventy.

Charakterystyka rynku, na ktérym dziata Emitent.
Alkohole rzemieslnicze wysokoprocentowe

Rynek waédki znajduje sie w tym samym miejscu co rynek piwa 10 lat temu. Konsumentowi trudno jest
rozroznic¢ konkretne rodzaje w oparciu o smak, poniewaz jest on bardzo zblizony, a o zakupie decyduje
gtéwnie opakowanie i cena. W zwigzku z tym wprowadzenie woddek rzemieslniczych - woédek
nieprzemystowych - zostato przyjete przez konsumentéw z zauwazalnym na rynku entuzjazmem.
Podobna sytuacja ma miejsce teraz w Stanach Zjednoczonych, gdzie w poszczegdlnych miastach jak
grzyby po deszczu wyrastajg lokalne destylarnie alkoholu, oferujgce wysokogatunkowe produkty.

Wadki rzemiesinicze cechujg sie mniejszg dostepnoscia, ale tez wyzszg ceng, na ktdérg sktada sie wiele
czynnikéw, takich jak koszt stosowanych surowcow czy sposéb produkcji, ale réwniez finalny wyjatkowy
smak i oryginalne opakowanie.

Obok kraftowej wédki najmocniej ilosciowo rosnie kategoria whisky. Whisky to alkohol, ktéry odnotowat
w trakcie pandemii najwiekszy wzrost sprzedazy (az o 15%). Spoteczenstwo pije drozsze i bardziej
ekskluzywne trunki. Dzieki stabilnej i pewnej lokacie kapitatu whisky stata sie pozgdanym towarem takze
dla inwestoréw (zrodto: portal Horecatrends.pl artykut “Whisky premium chetnie spozywane w trakcie
pandemii” z dnia 24 lutego 2021).

Zainteresowanie polskimi produktami, szczegdlnie w okresie pandemii, jest mocno zauwazalne. Swoj
wptyw na to zjawisko miaty nie tylko kampanie promujgce zakupy u polskich producentow, ale tez
Swiadomy wybdr konsumenta stawiajgcego na dobrg jakos$¢ produktu. Istotnym zjawiskiem nasilonym
przez pandemie jest wzrost patriotyzmu konsumenckiego, ktéry skutkuje wyborem polskich marek.

Wedtug raportu przedstawionego przez NielsenlQ w ciggu ostatnich 12 miesiecy, liczac od wrzesnia
2020 roku do sierpnia 2021 roku, polscy konsumenci wydali 40 mld zt na napoje alkoholowe, co oznacza
blisko 4% wzrostu wartosci koszyka napojéw alkoholowych w poréwnaniu rok do roku. Oznacza to, iz
Polacy coraz czesciej siegaja po drozszy alkohol i maja coraz bardziej wysublimowany gust (Zrédto: na
podstawie raportu portalu wirtualnemedia.pl z dnia 12 marca 2021).

Wspomniana analiza pokazuje, ze najwieksze wzrosty w analizowanych przecietnych koszykach sa
w takich kategoriach jak wédka (+13,4%) oraz innych alkoholach mocnych - whisky, rum, gin (+15,2%).

Piwo rzemieslInicze

Piwa rzemieslnicze od wielu lat sg na ogdlnoswiatowej fali wzrostu. Ta kategoria pojawita sie na
rodzimym rynku ponad dziesie¢ lat temu, sukcesywnie budujgc swojg pozycje. Piwa rzemieslnicze
pochodzg z niezaleznych browardw, zbudowanych przez ludzi tworzgcych produkty w oparciu
0 najwyzszej jakosSci surowce i z poszanowaniem dobrych praktyk piwowarskich.

W produkcji piw rzemieslniczych najwazniejszg role odgrywajg ludzie, ich historie, wartosci, ktorymi sie
kierujg i indywidualne podejscie do piwa. To ich zaangazowanie, poszukiwanie nowych smakow
i receptur, dbatos$¢ o detale i dgzenie do najwyzszej jakosci dajg piwom charakter, ktéry sprawia, ze nie
da sie ich poréwnaé z produktami powstajacymi na przemystowa skale (Zrédto: Raport: Piwa regionalne
2020, dodatek specjalny do czasopisma ,,Przemyst Fermentacyjny i Owocowo-Warzywny”.
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Wedtug raportu agencji Totta Research (Za portalspozywczy.pl artykut: “5 trendéw konsumenckich
w branzy piw rzemieslniczych”) najwazniejszymi trendami w nadchodzacych latach na rynku beda:

— rosnhgce zainteresowanie w grupie odbiorcéw w wieku 18-30 lat

— nacisk konsumentow na lokalne pochodzenie produktu i zréwnowazong produkcje
— poszukiwanie jakosci i oryginalnosci smaku produktu,

— wazrost kategorii odbiorcy eksperymentujgcego

Jak podaje Polskie Stowarzyszenie Browaréw Rzemie$lniczych w swoim raporcie za 2020
roku: ,w trudnym, pandemicznym roku $redni wzrost produkcji browaru rzemieslniczego to 4,2%
wobec spadku catkowitej produkcji piwa w Polsce o 1,6%. Pomimo znacznie zmniejszonej dynamiki,
2020 rok byt kolejnym rokiem wzrostu produkcji browaréw rzemieslniczych w obliczu notowanego od
dwoch lat spadku catkowitej produkcji piwa w Polsce”. Natomiast autorzy raportu , Global Craft Beer
Market Research Report and Forecast to 2025” prognozuja, ze globalny rynek piwa rzemiesiniczego
osiggnie w 2025 r. wartosc az 502,9 mld USD, zas najwiekszym jego odbiorcg bedzie rynek europejski.

Nalezy jednak pamietac, ze piwo to kategoria sezonowa i najwiekszg sprzedaz notuje péZzng wiosng,
latem i wczesng jesienig. Pogoda odgrywa kluczowa role. Mowi sie o niej, ze jest najlepszym sprzedawcg
napojow i piwa.

Piwo bezalkoholowe

Na przestrzeni kilku ostatnich lat, zaréwno w Polsce jak i na catym Swiecie zauwazalny jest dynamiczny
rozwdj kategorii piw bezalkoholowych. Wzrost na tym rynku ma niezaprzeczalny zwigzek z silnie
promowanym trendem prowadzenia zdrowego trybu zycia. Napoje te sg réowniez alternatywg dla
kierowcow, wsrdod ktorych coraz silniej zakorzeniona jest postawa odpowiedzialnego, trzezwego
zachowania za kierownica.

Uznanie piwa za bezalkoholowe uzaleznione jest od dopuszczalnej zawartosci alkoholu okreslonej przez
przepisy prawne obowigzujgce w danym kraju. Na przyktad w Chinach, USA oraz wiekszosci panstw Unii
Europejskiej, w tym w Polsce dozwolona zawartos¢ alkoholu etylowego w piwach bezalkoholowych
wynosi do 0,5% obj.

Jak podje Food Safety Culture Initiative w swoim raporcie na temat piwa bezalkoholowego: “piwa
bezalkoholowe sg obecnie najbardziej dynamicznie rozwijajacym sie segmentem rynku piwa - stanowig
5,7% wartosci catego rynku piwa w Polsce a wartos$¢ ich sprzedazy przekroczyta w 2020 roku 1 mld zt.”

W Polsce przewiduje sie cigglty wzrost spozycia piw z tego segmentu, w szczegdlnosci w zwigzku ze
wzrostem cen napojéw stodzonych (podatek cukrowy), ale tez ze wzgledu na trendy zdrowotne — piwa
0,0% s3a bogate w witaminy i sktadniki odzywcze, majg zrownowazony poziom cukréow. Polacy bardzo
lubig piwo i wypijaja $rednio 97 litréw rocznie na osobe. (Zrédto: portal browary-polskie.pl, artykut:
“Warto$¢ zywieniowa piwa” z dnia 23 wrzesnia 2021 roku).

Wptyw na wielko$¢ segmentu ma rowniez pandemia. O ile rynek catego piwa w tym okresie odnotowat
spadki, to tendencje wzrostowg panujacg od kliku lat utrzymaty wtasnie piwa bezalkoholowe, kategorie
piw top oraz ultra premium (wzrost o 16% w 2020 roku). Jak ttumaczy Barttomiej Morzycki, dyrektor
generalny Zwigzku Pracodawcéw Przemystu Piwowarskiego — Browary Polskie: ,Popularnosc¢ piw
bezalkoholowych oraz tych z wyzszej potki wigze sie z tym, Zze w piwie szukamy przede wszystkim smaku.
Nie bez powodu co roku na rynek wkracza ponad 2 000 nowych smakow i stylow!”. (Zrédto: portal
hutridetal.pl, artykut “Alkohole od Swieta i na co dzien” z dnia 16 listopada 2021 roku.

Eksport polskich alkoholi

Wedtug danych Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictwa przytaczanych przez Money.pl w artykule:
“Boom na polski alkohol. Pandemia napedzita sprzedaz.” z dnia 3 marca 2021 roku eksport alkoholu
zwiekszyt sie w 2020 roku o prawie 20 proc. a jego wartos¢ osiggneta 2,7 mld zt.
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W podobny tonie wypowiada sie na tamach Gazety Prawnej w artykule “Alkoholowe hity eksportowe...”
Dyrektor Generalny Zwigzku Pracodawcéw Przemystu Piwowarskiego Browary Polskie: ,,od dfuzszego
czasu obserwujemy rosnacy eksport polskiego piwa, ktory juz pieciokrotnie przewyzsza import piw do
Polski. Pandemia tego trendu nie zaktécita.” Jak podaje Bankier.pl za analizg Polskiego Instytutu
Ekonomicznego. Polski eksport piwa utrzymuje tendencje rosngcg. W pierwszych czterech miesigcach
2021 zagraniczna sprzedaz piwa ze stodu (w ujeciu wartoSciowym) wzrosta o 3% rok do roku, a piwa
bezalkoholowego — o0 27,7 proc. Natomiast w 2020 roku Eksport samego piwa wzrosta z 391,8 do 406,7
min litréw w eksporcie. Zwiekszyta sie tez sprzedaz polskich alkoholi mocnych na zagranicznych rynkach.
Gtownymi nabywcami polskich piw okazali sie Holendrzy (w 2020 roku odpowiadali za 14,3 proc.
wartosci krajowego eksportu tego trunku) oraz Niemcy (12,1 proc.) i Wtosi (8,5%). Nasze piwa smakujg
tez Wegrom, Francuzom, Brytyjczykom i Irlandczykom, znajdziemy je réwniez w Korei Potudniowej (7%
wartosci catej sprzedazy) i w Stanach (3,6%). W Chinach, do ktérych w 2020 roku trafito 5,9%
eksportowanych piw, rok wczesniej kupowano ponad czterokrotnie mniej polskich piw. Coraz wieksze
znaczenie w eksporcie zyskuje piwo bezalkoholowe. W latach 2017-2020 jego sprzedaz za granice
wzrosta o okoto 125 proc. W 2017 roku polski eksport wynidst 18,7 min litréw, a rok temu — 42 min
litréw.

Jak podaje GUS, eksport napojow spirytusowych zwiekszyt sie z 56,6 do 69,9 min litrow.

Andrzej Szumowski na tamach Interia.pl (w artykule z dnia 3 marca 2021 pt. Alkoholowe hity
eksportowe. W pandemii swiat pocieszat sie wodka i piwem z Polski) prezes Stowarzyszenia Polska
Woaddka podkresla, ze ,jesli chodzi o rynki zbytu, to producenci coraz bardziej ich poszukujg poza UE,
w tym w Ameryce Potudniowej czy Azji.” Pomimo preznego wzrostu eksportu wcigz pozostaje duzo
wolnego pola do rozwoju. Poza granice Polski sprzedaje sie ok. 20 procent polskiej produkcji alkoholu,
podczas gdy szkocka whisky czy francuski koniak sprzedawane sg za granicg w ponad 95%.

19. INNE INFORMACJE DOTYCZACE PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA DZIAtALNOSCI GOSPODARCZEJ, ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZOWANIA PRZEZ EMITENTA JEGO ZOBOWIAZAN Z EMITOWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W opinii Emitenta nie istniejg inne informacje dotyczace prowadzonej przez niego dziatalnosci

gospodarczej, istotne dla oceny mozliwosci realizowania przez Spotke zobowigzarn z emitowanych
Obligaciji.

20. SPtATA ZOBOWIAZAN Z OBLIGACII ZE SRODKOW UZYSKANYCH ZE SPEATY OKRESLONYCH WIERZYTELNOSCI LUB Z
INNYCH SRODKOW UZYSKANYCH W CELU SPEATY TYCH OBLIGACII

Nie dotyczy. Zobowigzania z Obligacji nie bedg sptacane ze srodkdw uzyskanych ze sptaty okreslonych
wierzytelnosci.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki
Nazwa: MANUFAKTURA PIWA WODKI | WINA SA
Siedziba: TENCZYNEK, gmina KRZESZOWICE, wojewodztwo Matopolskie

Podstawowy przedmiot dzialalnosci jednostki dominujacej
11052

Numer identyfikacji podatkowe;j:
NIP: 9462662680

Numer we wlasciwym rejestrze sadowym:
KRS: 0000635590

2. Wykaz jednostek, ktorych dane objete sa skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Nazwa i siedziba jednostki objetej konsolidacja: TENCZYNEK DYSTRYBUCJA SA, UL. ARCHIDIAKONSKA
9, 20-113 LUBLIN

Przedmiot dzialalnosci: Dystrybucja alkoholu

Udzial w kapitale podstawowym: 100%

Udzial w liczbie glosow: 100%

Wzajemne powigzanie kapitalowe: Jednostka zalezna

Nazwa i siedziba jednostki objetej konsolidacja: TENCZYNEK BEZALKOHOLOWE SA, UL. TENCZYNSKA
59, 32-067 TENCZYNEK

Przedmiot dziatalnosci: Produkcja alkoholu

Udzial w kapitale podstawowym: 54%

Udzial w liczbie gloséw: 54%

Wzajemne powigzanie kapitalowe: Jednostka zalezna

Nazwa i siedziba jednostki objetej konsolidacja: TENCZYNSKA OKOVITA SA, UL. TENCZYNSKA 59,
32-067 TENCZYNEK

Przedmiot dziatalnosci: Produkcja alkoholu

Udzial w kapitale podstawowym: 63%

Udzial w liczbie gloséw: 63%

Wzajemne powigzanie kapitalowe: Jednostka zalezna

Nazwa i siedziba jednostki objetej konsolidacja: TENCZYNEK SWIEZE SP. Z 0.0.
Przedmiot dziatalnosci: Punkty sprzedazy

Udzial w kapitale podstawowym: 70%

Udzial w liczbie gloséw: 70%

Wzajemne powigzanie kapitalowe: Jednostka zalezna

3. Kryteria objecia sprawozdaniem skonsolidowanym jednostek zaleznych
Sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzgdzone metoda petng zgodnie z art. 58 UoR

4. Wykaz jednostek innych niz jednostki podporzadkowane
Nie dotyczy.

5. Wykaz jednostek nieobjetych sprawozdaniem skonsolidowanym
Nie dotyczy.
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6. Wykaz czasu trwania jednostek powigzanych, jezeli jest ograniczony
Nie dotyczy.

7. Wykaz jednostek o innym okresie objetym sprawozdaniem
Nie dotyczy.

8. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

9. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke.
Nie stwierdzono okolicznosdi, ktére wskazujg na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

10. Informacje o potaczeniu spétek
Nie dotyczy.

11. Polityka rachunkowosci
Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, obowigzujacych przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie w jakim ustawa pozostawia jednostce
prawo wyboru:
Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego
sg zgodne z:
» ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci Dz.U. z 2021 poz.217
« rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2007 r. w sprawie szczegotowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych (Dz.U. z 2001 r. nr 149,
poz. 1674
z pozniejszymi zmianami ), zwanego dalej rozporzadzeniem o instrumentach

Zasady grupowania operacji gospodarczych:

Przyjete zasady rachunkowosci stosuje sie w sposob ciagly, dokonujac w kolegjnych latach obrotowych
Jjednakowego grupowania operacji gospodarczych, jednakowej wyceny aktywow i pasywow, ustala sie
wynik i sporzadza sprawozdanie finansowe tak, aby za kolejne informacje z nich wynikajace byly
poréwnywalne.

Metody wyceny aktywow i pasywow:
METODY WYCENY

1. Wycena zapasow materiatow, towarow, produktow gotowych, potproduktow

i produktow w toku wycenia sie wedtug cen zakupu lub nabycda badz w wysokosci bezposrednich kosztow
wytworzenia jesli mowimy o produkgji w toku. Stosowane do wyceny na dzien bilansowy ceny nabycia albo
zakupu nie moga by¢ wyzsze od cen sprzedazy netto tych sktadnikow.

2. Wycena srodkow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych

Srodki trwale i wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,
lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate | wartoéci niematerialne i prawne umarza sie metodami
okreslonymi w punkcie poprzedzajacym.

3. Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysckosd ogotu kosztow pozostajacych
w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem pomnigjszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosdi.
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Wartos¢ srodkow trwatych w budowie zwiekszajg ujemne roznice kursowe oraz odsetki od kredytow za
okres budowy srodka trwatego, zas zmniejszaja odpisy z tytutu trwatej utraty jego wartosci.

4. Udziaty (akcje) w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwalych wycenia sie:
0 wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci;
0 wedtug wartosci godziwej;

5. Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug:
0 nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub wartosci rynkowej.

Inwestycje krotkoterminowe, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie w wartosci godziwej.

6. Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych ich wartosé.

7. Udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli
do kwoty gtéwnej dolicza sie nalezne odsetki za ckres objety sprawozdaniem finansowym, chocby nie staty
sie jeszcze wymagalne. Wartos¢ udzielonych pozyczek koryguja odpisy aktualizujgce ich wartosé.
Wyemitowane obligacje zostaty wykazane w skorygowanej cenie nabycia.

8. Zobowiazania wycenia sig¢ w kwocie wymagajace] zaplaty, czyli do kwoty giownej zobowigzan dolicza sie
odsetki wynikajgce z otrzymanych od kontrahentéw not odsetkowych.

9. Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

10. Rezerwy na straty i zobowiazania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone s3 na:

0 pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa — przyszle straty lub zobowiazania, ktérych kwote
mozna w sposob wiarygodny oszacowac, a w szczegolnosci na strate

z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operagji kredytowych lub skutkow toczacego sie postepowania
sadowego;

0 przyszte zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepisow
Jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a plany
restrukturyzacji pozwalajg w sposob wiarygodny oszacowac wartosc tych przyszlych zobowigzan.

Rezerwy s3 tworzone w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych lub strat
nadzwyczajnych, w zaleznosci od okolicznosci, z ktorych strata wynika.

Rezerwe zmniegjsza powstanie straty lub zobowiazania, na ktére zostala utworzona, zas niewykorzystane
rezerwy (z uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka strat, na ktore zostaty utworzone) rozwiazuje sie na
dobro kont pozostatych przychodow operacyjnych, przychodow finansowych lub zyskow nadzwyczajnych.

11. Akgje wlasne wycenia sig wedtug cen nabycia.

12. Kapitaty oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.
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13. Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych:

Na dzien bilansowy:

wyrazone w walutach obcych aktywa i pasywa (z wylgczeniem udziatow w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosd) wycenia sie:

0 po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,

W diagu roku obrotowego:

operacje sprzedazy i kupna walut oraz operacje zaptaty naleznosci lub zobowiazan wycenia sie po kursie
kupna lub sprzedazy banku, z ktorego ustug korzysta jednostka, pozostate operacje wycenia si¢ po
obowigzujgcym na dzien przeprowadzenia operagji srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Prezesa NBP, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat
inny kurs.

14. Zasady wyceny zobowiazan warunkowych

Zobowiazanie warunkowe jest mozliwym zobowiazaniem, ktore powstaje na skutek zdarzen przesztych i
ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w przysztosci

w momencie wystapienia niepewnych zdarzen (nad ktérymi jednostka nie ma pelnej kontroli).
Zobowiazaniem warunkowym moze by¢ rowniez obecne zobowiazanie jednostki, ktore powstaje na skutek
przesztych zdarzen i ktorego nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wia-rygodnie lub nie jest prawdopodobne,
aby wypetnienie tego zobowiazania spowodowato wyptyw srodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne. W zawiazku

z tym zo-~bowiazanie takie nie jest prezentowane w bilansie, ale jest opisywane

w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Przyktadem zobowigzan warunkowych moga by¢ zobowiazania wynikajace z udzielonych przez jednostke
gwarangi lub poreczen majgtkowych.

Zobowiazanie warunkowe wycenia sie w wartosci udzielonych gwarancji, poreczen lub
w inny sposob wiarygodnie oszacowanej wartosci.

15. Rozliczenia migdzyokresowe przychodow
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, to stan na dzien bilansowy wartosci nominalnej przychodéw
(diugo i krotkoterminowych), ktorych realizacja nastepuje w okresach przysztych.

Do rozliczen miedzyokresowych przychodéw zalicza sie miedzy innymi:

0 ujemna wartosc firmy, w przypadku wniesienia przez jednostke aportu: réznice pomigdzy wartoscia tego
aportu (wynikajgca z umowy spotki) a jego wartoscia netto,

0 pobrane wplaty lub zarachowane naleznosd od kontrahentow za sSwiadczenia, ktore zostang wykonane w
nastepnym roku obrotowym,

0 przewidziane do umorzenia zobowiazania do czasu uznania przez banki lub wierzycieli ugody (ukiadu) ©
sptacie zobowiazan za zrealizowana.

16. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe — w ciagu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczen
miedzyokresowych sg miedzy innymi:

0 koszty czynszow i dzierzawy ptaconych z gory,

0 koszty energii optacone z gory,

0 koszty ubezpieczen majgtkowych,

0 koszty optat za wieczyste uzytkowanie gruntow,

0 podatek od nieruchomosdi,

0 odpisy na fundusz swiadczen socjalnych,
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0 naliczone z gory odsetki od kredytow i pozyczek,

0 naliczone z gory inne koszty finansowe,

0 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

0 projekty rozwojowe

0 inne koszty dotyczgce nastepnych okresow sprawozdawczych (prenumeraty, przedptaty na targi m.in.).

Koszty podlegajace aktywowaniu na koncie rozliczen miedzyokresowych rozliczane sa proporgjonalnie do
uptywu czasu w kolejnych okresach obrotowych, ktorych dotycza.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow tworzone s3 w wysokosa prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szcze-golnosci:

0 z wartosci $wiadczen wykonanych przez kontrahentéw, ktorych kwote mozna wiarygodnie oszacowad,
0 z obowiazku wykonania przysziych swiadczen wynikajgcych z biezacej dziatalnosci, ktérych kwote mozna
oszacowac, mimo ze data ich powstania nie jest jeszcze znana

i do ktorych mozna zaliczy¢ m.in.:

o koszty wynagrodzen i narzutdow zwigzanych z wynikami okresu, a wyptacanych

w nastepnych okresach sprawozdawczych,

o koszty badania sprawozdania finansowego i inne koszty dotyczace okresu sprawozdawczego,

o pozostate uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zwyczajami handlowymi.

Metody dokonywania amortyzacji:

Amortyzacja WNIP rozpoczyna sie w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktorym nastgpio przekazanie
do uzywania. Wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci poczatkowej nie wiekszej niz
10.000,00 zt, amortyzuje sie jednorazowo.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sa metoda liniowa. Podstawowe stawki amortyzacyjne wynosza:

- grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow) -99 lat

- budynki 40 lat

- maszyny i urzadzenia 10 lat

- srodki transportu 5 lat, jezeli uzywane to 36 m-cy

- pozostate rzeczowe aktywa trwate 5-7 lat

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych rozpoczyna sie w miesiacu nastepujacym po miesiacu, w ktorym
nastapito przekazanie do uzywania. Rzeczowe aktywa trwate o jednostkowej wartosci poczatkowej nie
wigkszej niz 10.000,00 zt, amortyzuje sie jednorazowo.

W przypadku aktywa sktadajacego sie z kilku istotnych wartosciowo czesci sktadowych, ktorych okres
ekonomicznej uzytecznosci jest rozny spotka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od tych poszczegolnych
czesci w oparciu o ich indywidualne stawki amortyzacyjne. Posiadane przez spotke grunty nie podlegajg
amortyzadji.

Sposob ustalenia wyniku finansowego:
Wynik ustala sie metoda poréwnawcza.

Zasady sporzadzania jednostkowych sprawozdar finansowych:

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Tekst jednolity - Dz. U. z 2021 r. poz.217 z pozniejszymi zmianami), wedtug zasady kosztu
historycznego, z wyjatkiem inwestycji, zobowiazan finansowych i instrumentow finansowych wycenianych
wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w
dajacej sie przewidziec przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujacych na zagrozenie dla
kontynuowania dziatalnosci.

Pozostale przyjete przez grupe zasady rachunkowosci:
Nie dotyczy
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12. Dokonane ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego zmiany zasad
(polityki) rachunkowosci
Nie dotyczy.

13. Przedstawienie stosowanych kryteriow wylaczen jednostek podporzadkowanych
ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Nie dotyczy.

14. Dodatkowe informacje uszczegélawiajace
Nie dotyczy.
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Aktywa Dane w PLN Kwota na dzien Kwota na dzien
konczacy biezacy  konczacy poprzedni
rok obrotowy rok obrotowy
A. AKTYWA TRWALE 61713 510,85 31388 847,29
I. Wartosci niematerialne i prawne 1232 487,14 1438 849,21
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy 847 420,43 976 142,51
3. Inne wartosc niematerialne i prawne 385 066,71 462 706,70

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Wartos$é firmy jednostek podporzadkowanych
1. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne

2. Wartosc firmy - jednostki wspotzalezne

lll. Rzeczowe aktywa trwale 26 057 354,47 17 538 021,34

1. Srodki trwate 14 879 259,87 15 981 188,71

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu} 750 065,00 750 065,00

b} budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii 9363 381,39 9949 756,16
ladowej i wodnej

) urzadzenia techniczne i maszyny 2093 613,95 2 368 035,10

d} srodki transportu 911 537,63 1197 316,87

e} inne srodki trwate 1760 661,90 1716015,58

2. Srodki trwate w budowie 9712 566,59 736 372,90

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 1465 528,01 82045973

IV. Naleznosci diugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

V. Inwestycje diugoterminowe 24 097 722,29 10 894 708,11
1. Nieruchomosci 17 340 519,53 10 761 735,51
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 6757 202,76 132 972,60
a. w jednostkach zaleznych, wspélzaleznych 50 000,00

niewycenianych metoda konsolidacji petnej lub metoda
proporgjonalna

- udzialy lub akcje 50 000,00
- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b. w jednostkach zaleznych, wspoizaleznych i
stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci

8/21
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- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

c. w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

d. w pozostatych jednostkach 6757 202,76 82 972,60
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe 34 606,03
- udzielone pozyczki 1778 208,02 82 972,60
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 4944 388,71

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V1. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

10 325 946,95

1517 268,63

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 703 692,51 37 913,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 9 622 254,44 1479 355,63
B. AKTYWA OBROTOWE 68 114 197,19 11 252 305,82
. Zapasy 10174 111,63 2134 013,91
1. Materialy 3012 481,32 1163 953,70
2. Potprodukty i produkty w toku 30 285,80 62 920,24
3. Produkty gotowe 1123 261,86 59 660,10
4. Towary 2929 528,08 81235123
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 3078 554,57 35 128,64
Il. Naleznosci krotkoterminowe 30 262 102,86 6376 091,39
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 1197 027,45
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 448 174,88
- do 12 miesiecy 112 652,68
- powyzej 12 miesiecy 33552220
b} inne 748 852,57
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy
b} inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 30 262 102,86 5179 063,94
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 21 259 840,87 361217655
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- do 12 miesiecy 21 259 840,87 3612 176,55
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen 5550 590,80 274 334,98
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych
) inne 3451671,19 1292 052,41
d} dochodzone na drodze sadowej
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 14 928 970,67 431 485,18
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 14 928 970,67 431485,18
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych
- udziaty lub akcje
- Inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach stowarzyszonych
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
¢} w pozostatych jednostkach 14 625 236,80 307 953,61
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe 3461 043,12
- udzielone pozyczki 7 025 427,58 307 953,61
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 4138766,10
d} srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 303 733,87 123 531,57
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 293 038,44 123 531,57
- inne srodki pieniezne 10 695,43

- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestygje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

12749 012,03

2310 715,34

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 50 000,00
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE
AKTYWA RAZEM 129 877 708,04 42 641 153,11
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BILANS
Pasywa Dane w PLN

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
Il. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad

wartoscia nominalng udziatow (akgji)

Ill. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki

V. Réznice kursowe z przeliczenia

VL. Zysk (strata) z lat ubieglych

VII. Zysk (strata) netto

VIIlL. Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego
(wielko$< ujemna)

B. KAPITALY MNIEJSZOSCI

C. UJEMNA WARTOSC JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

I. Ujemna warto$< - jednostki zalezne
Il. Ujemna warto$¢ - jednostki wspélzalezne

D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne
- diugoterminowa
- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe

Il. Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki

b} z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d) zobowiazania wekslowe

11721
MANUFAKTURA PIWA WODKI | WINA SA

Kwota na dzien
konczacy biezacy
rok obrotowy
850 539,38

342 715,00

16 988 525,00

-25 375 647,74
8 894 947,12

20 345 772,90

108 681 395,76
1725611,77
551 747,83

197 057,94

197 057,94
976 806,00

976 806,00
9119 016,77

9119 016,77

61 824,32
6715 566,15
2341626,30

za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021
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Kwota na dzien

konczacy poprzedni

rok obrotowy

-8 441 928,13
342 715,00
17 388 525,00

-26 684 724,40
511 556,27

10 080 732,80

41 002 348,44
427 317,18
32 113,00

395 204,18

395 204,18
23 415 433,15

23 41543315
538782743
17 880 000,00
147 605,72
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€) inne

lll. Zobowiazania krétkoterminowe

1.Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b} inne

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b} inne

3. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b} z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d} z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowiazania wekslowe

g} z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spoteznych i

zdrowotnych oraz innych tytutow publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen
i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

PASYWA RAZEM

12/21
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94 317 710,24
811 500,00

811 500,00

93 506 210,24
14 807 126,74
12 342 754,07

50 199,58
14 806 638,30
14 806 638,30

8 368 896,69
12 843 982,28
5574 718,46

709 824,66
24 002 069,46

3 519 056,98

3519 056,98

3519 056,98
129 877 708,04

za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021

15 998 456,85
3304 574,92
515 140,15
31057042
204 569,73
278943477

12 693 881,93
4 650 929,99
240 836,26
714 199,72
127249279
127249279

2196 224,62
70,58
2001 642,37

33364348
128384212

1161 141,26

1161 14126

1161 141,26
42 641 153,11
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant poréwnawczy Dane w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powiazanych nieobjetych metoda kensolidacji
pefngj
. Przychody netto ze sprzedazy produktow

IIl. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartos¢ ujemna)

lIl. Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej
l. Amortyzacja
II. Zuzycie materiatow i energii
IIl. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spofeczne i inne swiadczenia, w tym:
- emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIII. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostale przychody operacyjne
. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
IIl. Dotacje
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostale koszty operacyjne
|. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
II. Aktualizagja wartosci aktywow niefinansowych
lIl. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

13721
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Kwota za biezacy Kwota za poprzedni

rok obrotowy

49 712 464,48

11795 226,88
1303 245,03

27 638,02

36 586 354,55
43 541 790,22
1593 308,04
728193425
8725 071,32
172232445
1227 522,00
6246 820,32
890 779,30

1114 685,68
15 966 866,86
6 170 674,26
6 847 092,03

850,00

19 724,37

6 826 517,66
2 166 539,19

617 080,77
1549 458,42
10 851 227,10
4 874 493,08

za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021
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rok obrotowy

6579 073,39

5 272 960,02
-619 487,26

1925 600,63
13 818 850,52
1664 819,00

3 222 407 45

3 502 679,24
892 132,61

291079361
474 044,51

75382712
398 146,98
-7239 777.13
3048 101,34

3048 101,34
2197 559,75

208 068,97
1989 490,78
-6 389 235,54
11 138 709,29
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II. Odsetki, w tym:
- od jednostek powiazanych

lII. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizaga wartosci aktywow finansowych

V. Inne

H. Koszty finansowe

I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych

Il Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych

lIl. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

V. Inne

I. Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci udzialow
jednostek podporzadkowanych

J. Zysk (strata) z dzialalnoéci gospodarczej (F+G-H +/-1)
K. Odpis wartosci firmy

I. Odpis wartosd firmy — jednostki zalezne

II. Odpis wartosci firmy — jednostki wspotzalezne
L. Odpis ujemnej wartosci firmy

I. Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne

II. Odpis ujemnej wartosd firmy — jednostki wspoizalezne

M. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci

N. Zysk (strata) brutto (J-K+L+/-M)
0. Podatek dochodowy

P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)
R. Zyski (straty) mniejszosci
S. Zysk (strata) netto (N-O-P+/-R)

14721
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413 777,49

3785 650,00

675 065,59
3 828 069,74
3 542 599,38

10 982,28

274 488,08

11 897 650,44

11 897 650,44
2 470 352,00

532 351,32
8 894 947,12

za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021
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30 505,85
22 338,64
1859 885,62

9 248 317,82
3 797 493,89
378104817

300 908,73

16 44572

951 979,86

951 979,86
576 622,00

136 198.41
511 556,27
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Dane w PLN

I. Kapital (fundusz) wilasny na poczatek okresu (BO)
I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
- korekty bledow

l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

1. Kapitat podstawowy
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwigkszenie (z tytutu)
- wydania udziatow (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatow (akgi)
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat zapasowy
2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akgji powyzej wartosci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo}

- podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna
wartosé)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
- pozyskanie kapitatu ( agio)
2.2. Kapital (fundusz) zapasowy na koniec okresu
3. Kapitat z aktualizacji wyceny

3. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia srodkow trwatych

3.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

4. Kapitaty rezerwowe
4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu
15/21
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Kwota na dzien
konczacy biezacy
rok obrotowy

-8 934 716,92
-8 441 928,13
-492 788,79

-8 934 716,92

342 715,00
342 715,00

342 715,00

16 988 525,00
17 388 525,00
-400 000,00

400 000,00

400 000,00
16 988 525,00

Kwota na dzien

konczacy poprzedni

rok obrotowy

-8 934 716,92
-8 934 716,92

-8 934 716,92

342 715,00
342 715,00

342 715,00
17 388 525,00
17 388 525,00

17 388 525,00

za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021
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4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)

4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

5. Réznice kursowe z przeliczenia
6. Wynik z lat ubiegtych
6. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
6.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
- korekty bredow
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
6.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) Zwigkszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) Zmnigjszenie (z tytutu)

6.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
6.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
- korekty bledow

- zmiany przyjetych zasad (polityki} rachunkowosci

-25 375 647,74
-26 173 168,13

26 173 168,13
-797 520,39

-26 684 724,40
-26 665 956,92

26 665 956,92

6.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 25 375 647,74 26 665 956,92
a) Zwiekszenie straty (z tytutu) 18 767,48
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
- strata z lat ubiegtych spétki nie skonsolidowanej w roku 18 767,48
2019
b) Zmniejszenie straty (z tytutu)
6.6. Strata z lat ubiegltych na koniec okresu 25 375 647,74 26 684 724,40
6.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -25 375 647,74 -26 684 724,40
7. Wynik netto 8 894 947,12 511 556,27
a) zysk netto 8894 947,12 511 556,27
b) strata netto
¢) odpisy z zysku
Il. Kapital (fundusz) wilasny na koniec okresu (BZ) 850 539,38 -8 441 928,13
11l Kapital (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu 850 539,38 -8 441 928,13

proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty)

16/21
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Metoda posrednia Dane w PLN

A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnoéci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

1. Zyski (straty) mniejszosci

2. Zysk (strata) z udziatow (akgji) w jednostkach wycenianych
metoda praw wtasnosci

3. Amortyzacja

4. Odpisy wartosci firmy

5. Odpisy ujemnej wartosci firmy

6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
9. Zmiana stanu rezerw

10. Zmiana stanu zapasow

11. Zmiana stanu naleznosci

12. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow

13. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

14. Inne korekty

lll. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
(1z11)

B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
L. Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbycie inwestygji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne

II. Wydatki

17721
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Kwota za biezacy
rok obrotowy

8 894 947,12
1344 210,84

1593 308,04

831 078,60
194 200,00
1298 294,59
-8 040 097,72
-27718 604,76
49 208 682,74

-16 889 059,30
866 408,65
10 239 157,96

1255933,25

1255 933,25
532 289,89
723 643,36
332 800,00

162 000,00
181923

227 024,13

41 504 646,92

za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021

Kwota za poprzedni
rok obrotowy

511 556,27
3376 000,00

1664 819,00

3701 574,15

85 142,26
-402 234,52
-6 971 649,75
7925 747,02

-2491 199,75
-136 198,41
3 887 556,27

3978 189,28

3978 189,28
3978 189,28

19 850 827,09
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1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki diugoterminowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone
udziatowcom (akgonariuszom) mnigjszosciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
(-

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
L Wplywy

1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akgji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Spiaty kredytow i pozyczek
5. Wykup diuznych papierow wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Platnosci zobowiazan z tytulu umow leasingu
finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-
()}

D. Przeplywy pieniezne netto, razem
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

18/21
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10 087 512,35

6578 784,02

24730611,13
10 527 692,70
14 202 918,43
8194 011,33
6 008 907,10

107 739,42
-40 248 713,67

36 245 156,08
9 641 703,50

9 965 897,75
16 240 922,80
396 632,03

6 055 398,07

20 000,00

189 050,00
535 439,91

188 831,15
5122 077,01
30 189 758,01

180 202,30
180 202,30

123 531,57
303 733,87

za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021
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1432 028,66

17 927 419,62
17 693 219,62
234 200,00
234 200,00

491 378,81
-15 872 637.81

22 374 281,40
9878 174,83

6 496 106,57
6 000 000,00

10 280 909,00

526 000,00
6133 83524

106 377,40

3 514 696,36

12 093 372,40

108 290,86
108 290,86

15 240,71
123 531,57
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KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO

Dane w PLN Kwota za biezacy
rok obrotowy

A. Zysk (strata) brutto za dany rok

B. Przychody zwolnicne z opodatkowania (trwate roznice
pomiedzy zyskiem/stratg dla celéw rachunkowych a
dochodem/strata dla celow podatkowych), w tym:

Pozostate

C. Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu w roku biezacym, w
tym:
Pozostate

D. Przychody podlegajgce opodatkowaniu w roku biezacym, ujete
w ksiggach rachunkowych lat ubieglych w tym:

Pozostate

E. Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow (trwate
roznice pomiedzy zyskiem/stratg dla celow rachunkowych a
dochodem/strata dla celow podatkowych), w tym:

Pozostate

F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodow w
biezacym roku, w tym:

Pozostate
G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodow w roku
biezacym ujete w ksiegach lat ubiegtych, w tym:
Pozostate
H. Strata z lat ubiegtych, w tym:
|. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:
Pozostate
J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
K. Podatek dochodowy

19/21
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Kwota za poprzedni
rok obrotowy

za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021
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PODPISY ZLOZONE POD SPRAWOZDANIEM

CZECHOWSKI TOMASZ dnia 2022-04-05
JANUSZ MARIAN PALIKOT dnia 2022-04-05
Tomasz Witold Nietuby¢ dnia 2022-04-05
Agnieszka Binerowska-Skiba dnia 2022-04-05

20721
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za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021
Plik XML, 2 ktdrego pochedzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy © rachunkowosci

str. 125



M PW Memorandum Informacyjne Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A. —~d

'W Manufaktura PROSPER CAPITAL®
I Piwa Wodki i Wina DOM MAKLERSKI

INFORMACJA DODATKOWA
Dane w PLN

Noty

Noty.pdf

21721
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Grupa Kapitatowa Manufaktura Piwa Wédki i Wina SA

Sprawozdanie skonsolidowane za rok obrotowy koiiczacy sie 31 grudnia 2021 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Notal  Zmiana wartosci poczatkowej i umorzenia srodkow trwatych
st Wertoit poczatkows - stanna
po(:{uttkl:;n 2Zwigkszenie wartosci pocatiowej Zmniejszenic wartosd poczatkowe] m;;‘: n:" ’-w b
Ogétem Ogétem
Nazwa grupy rodzajowsj érodisw ~stanna swigkszenie 2mnlejszenie
trwalych poczitek roku wartodel wartoscl (2+6-10)
obrotowego poczatkowej poczatkowej
(3+4+5) (7+8+9)
praychady zhycie likwidacja inne
lhulllni‘l Enwninnznle
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Grunty 750 065,00
Budyn¥, lokale 1157376277 o7
Urzadzeria technic sa3e1es e 368902978
127501246 31510 31 510,15 13
Inne $rodki trwale 8853140 8853140 1803989,38
e 18725579,46 397 790,08 397 790,08 i)
| I I
str. 1
Grupa Kapitatowa Manufaktura Piwa Wédki i Wina SA
Sprawozdanie skonsolidowane za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2021 r.
Umorzenie 2wigkszenia w dgu roku obrotowego lm:’:;“"“ T Sradti
Ogétem
- stan 2wigkszenie Umorzenie
umorzenia
i bl okl (bt sy (13+1a+15) | Zmnigiszenie ;x:h"r;"‘:w"':;
umorzenia
stanna
poczatek | stan na koniec roku
1253627 roku obrotowego
obrotowego
aktualizagie """:Z""' aroki] e (2-12) (11-18)
12 13 14 15 16 17 18 19 20
g 75006500 | -
1624 006,61 58637477 586 374,77 221038138
1043 246,15 552 552 169,68 1509541583 2093 613,95
317 289,39 317 269,39 394 984,98
557,60 43 885,08 43 327,48 1760 661,90
2744390,75 1499 718,92 1499 718,92 4244109,67 14 879 259,87
str. 2
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Sprawozdanie skonsolidowane za rok obrotowy koiiczacy sie 31 grudnia 2021 r.

Nota2  Zmiana wartosci poczatkowej i umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych
Wartosé 2wigkszenle wartofci poczatkowe] Zmniejszenle wartoécl poczatkowe] Warto$é
Nktwa Wartottl Ogélem Ogétem poczatkowa ~
niematerialnych | (brutto) 2wigkszenie 2mniejszenie stan na koniec
~stanna aktualizacja przychody przemieszczenie wartosci 7 3 wartosci roku
PrwmEh poczatek roku poczatkowe] 2bycie likwidacja inne poczatkowe obrotowego
obrotowego (3+44+5) (7+8+9) (2+46-10)
1 2 3 4 s 6 7 8 9 10 11
Wartos¢ firmy 1287 220,89 1287 220,89
Inne WniP 648 200,00 648 200,00
Razem 1935 420,89 1935 420,89
Wartoéé netto wartoécl niematerialnych | prawnych
U A 2wigkszenia w ciagu roku obrotowego Ogélem Umorzenie
morzenie : -
N T e e Rl 2wigkszenie 2Zmnigjszenie - stan na koniec stan na poczatek stanna konlee
roku roku roku obrotowego
aktualizacj | amortyzacja za e (13 +14+15) (12+416-17) (2-12) (11-18)
a rok obrotowy
12 13 14 15 16 17 18 19 20
31107838 128 722,09 128 722,09 439 800,47 976 142,51 847 420,43
185 493,30 77639,99 77639,99 263133,29 462 706,70 385 066,71
496 571,68 0 206 362,08 (] 206 362,08 0 702933,76 1438 849,21 1232487,14
str. 3
Grupa Kapitatowa Manufaktura Piwa Wédki | Wina SA
Sprawozdanie skonsolidowane za rok obrotowy koiiczacy sie 31 grudnia 2021 r.
Nota3  Zmiana wartosci inwestycji diugoterminowych
& P ~ Wartosé netto
2Zwigkszenie Zmniejszenie Stanna Warid °d"":h":.:':‘::'|:“:::"h e ys: inwestycji
Stan na koniec dlugoterminowych
poczatek roku na
roku obrotowego koniec na na
[AVEzcmas Sl e i ke 5 tomrtole c:'m i o etk Knniec
(wartosé akp | N[ spraedat inne brutto) L) 2wigkszenia i obrotowe roku roku
brutto) & 2+3+4 hthan g obrotowego obrotowego
=52c) b (8+9- (2-8) (7-11)
10)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
10761 735,51 10761 735,51 6578 784,02 10 761 735,51 17 340 519,53
Diugoterminowe
aktywa finansowe 132972,60 | 662423016 6757202,76 132 972,60 6757 202,76
Razem 1089470811 | 662423016 17518 938,27 10 894 708,11 24 097 722,29
Wycena nieruchomosci - zostata zaktualizowana do wartosci godziwej na podstawie operatu szacunkowego sporzadzonego na poczatku 2022 r.
str. 4
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Grupa Kapitatowa Manufaktura Piwa Wodki | Wina SA
Sprawozdanie skonsolidowane za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2021 r.
Nota4  Odpisy aktualizujgce wartosc diugoterminowych aktywow niefinansowych

Zmiany stanu odplséw w Stan na koniec roku obrotowego
oo | S roctek ) @ea-a
zwiekszenia 2mniejszenia
1 2 3 4 5

(W biezacym roku obrotowy sp6ika nie miafa podstaw i w zwigzku z tym, nie tworzyla odpisdw aktualizujgcych wartosci
ktugoterminowych aktywdw niefinansowych.

Razem

Nota5  Odpisy aktualizujgce wartos¢ diugoterminowych aktywow finansowych

i Zmiany stanu odplséw w Stan na koniec roku obrotowego
s | 7o e @ea-a
zwigkszenia zmnigjszenia
iz 2 3 4 5

IW biezacym roku obrotowy spétka nie miala podstaw i w zwigzku z tym, nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartosd
tugoterminowych aktywdéw finansowych.

Razem

Nota®  Wartosc firmy

e Poprzedni BieZacy
Wyszczegdinienie rok obrotowy rok obrotowy
1 2 3
Wartost firmy 976 142,51 847 420,43
Wartosc firmy amortyzowana przez okres 5 lat
Nota7  Grunty uzytkowane wieczyscie
KW-KR2K/000302/03
Grunt Sar K 2 Ianz)stinu i aakde Stan na koniec roku
(nr dziatki, Wyszezegélnienie e pr::Ja!e toX OBLOtONERO obrotowego
= 5]
facva) obrotowego {2ea-5)
zwigkszenia zmniejszenia
1 2 3 4 5 6
1393/11 Powierzchnia (ha) 0,6232 0,00 0,00 0,6232
1893/12 Powierzchnia (ha) 1,0051 0,00 0,00 1,0051
[593/14 Powierzchnia (ha) 01778 0,00 0,00 0,1778
893/15 Powierzchnia (ha} 0,0218 0,00 0,00 0,0218
893/17 Powierzchnia (ha) 0,0034 0,00 0,00 0,0034
1393/22 Powierzchnia (ha) 1,5908 0,00 0,00 1,5908
[393/24 Powierzchnia (ha) 0,7381 0,00 0,00 0,7381
str. 5
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Nota 8

pozabilansowo)

Samochad nr rej. LUB58038 od firmy Manufaktura Piwa wadki 1 Wina S.A.
Pomieszezenia na TAP ROOM od firmy Manufaktura Piwa wodki 1 Wina S.A.
Pomieszezena magazynowe od finrmy Manufaktura Piwa wodki 1 Wina S.A.
Pomieszezenia biurowe od firmy Manufaktura Piwa waodki 1 Wina S.A.

Srodki trwate nieamortyzowane lub nieumarzane (ewidencjonowane

Spdtka zalezna w roku obrotowym uzytkowata samochdd osobowy marki Toyota Corolla od MM

e  Service Lease Polska Sp. z 0.0. na pedstawie umowy wynajmu nr KTW/2021/0032872

Nota9  Kwoty zobowigzan zabezpieczonych na majgtku jednostki.
W spolce dominujace;)
Zobowigzanie Rot'izal ; Wierzyciel Kvy{ota : VeI 114 BkeywaEh
zabezpieczenia zabezpieczenia| trwatych |obrotowych
Oswiadczenie o
Umowa I 2
possealizdnta poddaniu sie egzekucji
25 10.2019 na do kwoty 5.600.000,00
PLN/ Zastaw na Okowita
kwote znakach towarowych/
7.391.311,39
PLN. Zastaw na
wyrobach gotowych 7391311,39 0,00 7391311,39
Oswiadczenie o
poddaniu sie egzekugji
do kwoty 5.600.000,00
Umowa PLN/ Zastaw na
pozyczkiz dnia | wyrobach gotowych/
13.02.2020 na | Akcje Tenczynek Ty
Bezalkoholowe
kwote Bezalkoholowe SA SA
5.000.000,00 nalezace do MPWiW SA
PLN. zostaty objete prawem
zastawu rejestrowego
do
dnia spfaty pozyczki 5000 000,00 0,00 | 5000 000,00
Umowa o ;
; ; ) Oswiadczenie o
posyeek)x dnla poddaniu sie egzekucji ;
01.07.2020 na do kwoty 5.600.000,00 Alembik Polska
Kb PLN/ zabezpieczenie ~A
H1000/000,00 wierzytelnosci
PLN 5000 000,00 0,00 | 5000 000,00
Umowa Zobowiazanie z tytutu
pozyczkiz dnia | ewentualnego
28.03.2019 na | naruszenia poufnosci- | Bogdan Palikot
kwote kara umowna w
400.000,00 PLN | kwocie 5.000,00 PLN 400 000,00 0,00 400 000,00
Umowa Zobowigzanie z tytutu
pozyczkiz dnia | ewentualnego Bogdan Palikot
30.04.2019 na | naruszenia poufnosci - 100 000,00 0,00 100 000,00
str. 6
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kwote kara umowna w kwocie
100.000,00 PLN | 5.000,00 PLN
Umowa
pozyczki z dnia
12.02.2019 na Tenczynek
kwote Dystrybucja SA
4,500.000,00
PLN 0,00 0,00 0,00
Umowa , . »
: : .| Cesja naleznosci i
Pozyczki z dnia STAE
16.01_.2019 w handlowej 2 DINO CRH Holding
kwacie
Polska SA
512.000,00 PLN 512 000,00 0,00 512 000,00
Umowa
PogycekiEdija oswiadczenie o
08'07.'2021 W poddaniu sie egzekucji | Jakub Prusek
s w trybie art. 777
2.000.000,00 ’
PLN 2 200 000,00 0,00 | 2200 000,00
Umowa
Pozyczkiz dnia ) ’
o$wiadczenie o
13'07.'2021 w poddaniu sie egzekucji | Jakub SwadZba
Kiogle w trybie art. 777
3.000.000,00 R :
PLN 3 300 000,00 0,00 | 3300000,00
Umowa
pozyczkiz dnia )
09.11.2021 w :Z?tfkkua ”o”:"c‘;'"cai;: €K Money
kwocie 2 205 JEKILEOIRCY
000,00 PLN 0,00 0,00 0,00
Nieruchomosé
i gruntowa potozona w
kredytows2 Tenczynku KW
; KR2K/0030302/3 oraz
bankiem ING : ;
SA7diia umowa ubezpleczeqna
26.04.2018 w zawarta z Ergo Hestia ING SA
? SA, umowa przelewu
Esmcta wierzytelnosci nr
25\?0'000'00 828/2018/00000824/01
22018
roku. 5000 000,00 | 5000 000,00 0,00
Nota 10 Papiery wartosciowe lub prawa
Papiery wartosciowe lub prawa
Wyszczegélnienie Razem
zamienne
g\:;:f:x: dluine papiery warranty opcje
wartosciowe
1 2 3 4 5 6
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PROSPER CAPITAL”
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Grupa Kapitatowa Manufaktura Piwa Wodki | Wina SA

Sprawozdanie skonsolidowane za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2021 r.

Stan na ilos¢
poczatek roku wartost
obrotowego

ilog¢
Zwiekszenia

wartos¢

ilogé
Zmniejszenia

wartost
Stan na koniec flese
roku wartost
obrotowego
Uwagi

Nie wystapity

Nota 11 Odpisy aktualizujgce wartesc naleznosci

Zmiany stanu odpiséw w ciggu roku obrotowego Stan
Grupa Sthrna na koniec roku obrotowego
el e poczatek roku
obrotowego {2+3-4-5)
5 s s uznanie
zwigkszenia wykorzystanie
za zbgdne
1 2 3 4 S 6
Naleznosd z tyt. 69 374,09 69 874,09
Kostaw i ustug
Ruem 69 874,0% 69 874,09
Nota 12 Wartosc srodkow pienieznych na rachunkach VAT:
e TO: 0,00 PLN
e TS 11 439,93zt
e TRB: (.00
e TD: 34475314
e  MPWIW: 0,00
str. 8
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Sprawozdanie skonsolidowane za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2021 r.

Nota 13  Struktura wtasnosci kapitatu — stan na koniec roku obrotowego

Nazw[sko (pazwa) llos¢ i rodzaj akcji Udzlaf 2 llos¢ gtosow na WZA
akcjonariusza kapitale
1 2 3 4

3386 akcji imiennych serii Aod nr 1 do

Bogdan Palikot nr3386 0,99% 3386 (0,77%)
10000 akgji imiennych serii A od nr

Emil Palikot 90001 do nr 10000 2,92% 10000 (2,26%)
64686 akcji imiennych serii A od nr 3
387 do nr 68072
44226 akcji imiennych serii D od nr
244476 do nr 288700
35715 akgji imiennych serii F od nr

Kresy sp. 2 0.0. 298001 do nr 333715 42,20%

72660 akcji imiennych serii B od nr
100001 do nr 172661

38700 akgji imiennych serii C od nr
200001 do nr 238700

9000 akeji imiennych serii G od nr

Piwowrarzy S.A. 333716 do nr 342715 35,12%
21928 akcji imiennych serii A od nr
68073 do nr 90000

27340 akcji imiennych serii B od nr
Dariusz Chrzastowski | 172661 do nr 200000 14,38%
5774 akcji imiennych serii D od nr
238701 do nr 244475

9300 akeji imiennych serii Eod nr
Marzena Pucek 288701 do nr 298000 4,40% 15074 (3,41%)
Razem 342 715 akcji 100,00% 441 669 glos6w

Akcje nie sg uprzywilejowane.

Nota 14 Rezerwy na koszty i zobowigzania

Stan na koniec
B Zmniejszenia roku o:rsoio:;ego
e poczgtek ’ 2 - E
Wyszcezegblnienie i 2Zwigkszenia wykorzystanie
(rozliczone
obrotowego : rozwigzanie razem
zobowigzaniami)
1 2 3 4 5 6 7
1. Rezerwy dfugoterminowe
2. Rezerwy
krétkoterminowe 355204,18 781873,79 1137077,97
- z tytudu odroczonego podatku
dochodowego 164604,83 164604,83
- urlopowa 197057,94 197057,94
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Sprawozdanie skonsolidowane za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2021 r.

— ha pozostate koszty

355204,18

420211,02

775415,2

Razem

355204,18

781 873,79

1137077,97

Craz dodatkowo w spétkach zaleznych

. TENCZYNEK BEZALKOHOLOWE w kwocie 81 509,00 z{ w tym rezerwa z tytutu podatku dochodowego 38 259,00 z¢

. TENCZYNSKA OKOVITA w kwocie 298 058,00 2f przede wszystkim rezerwa z tytufu podatku dochodowe go 264 808 2
. TENCZYNEK DYSTRYBUCIA w kwocie 193 966,80 2 w tym rezerwa z tytuiu podatku dochodowego 84 076,00 zi

. TENCZNEK SWIEZE w kwocie 15 000,00 zi pozostale rezerwy

Razem rezerwy na koszty i zobowigzania wynosza 1 725 611,77 zt

Nota 15 Zapasy

Poprzedni Bieigcy

rok obrotowy rok obrotowy

2134013,91 10 174 111,63

Materiaty 1163 953,70 3012 481,32
Pétprodukty i produkty w toku 62 920,24 30 285,80
Produkty gotowe 59 660,10 1123 261,86
Towary 812 351,23 2929 528,08
Zaliczki na dostawy 35 128,64 3078 554,57

Nota 16 Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegélnienie Stan na koniec roku obrotowego

1

1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztédw, w tym: 10 325 946,95
Dtugoterminowe - Koszty niezakoriczonych prac rozwojowych 6525 999,930
Dtugoterminowe - Rozliczenie kosztéw finansowych 2026 472,84
Dtugoterminowe - Aktywa z tytutu podatku odroczonego 703 692,51
Dtugoterminowe - Marketing i reklama 899 669,17
Dtugoterminowe - Pozostate 170 112,53
12749 012,03

Krétkoterminowe - koszty marketingu, polisy ubezpieczeniowe 7 187 090,81
Krétkoterminowe - rozliczenie kosztéw finansowych 1971 698,60

Krétkoterminowe - projekt badawczo rozwojowy
Okovita/W hisky

Krétkoterminowe - Pozostate

3590 118,62
104,00

Nota 17 Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddw netto ze sprzedazy produktow i

towarow
Sprzedaz netto za granicg
Sprzedaz nett: kraj
Przychody netto ze bk A SR eksport
wewnatrzwspdlnotowe
sprzedaiy
za poprzedni rok za biezacyrok [za poprzedni rok] za biezacy rok |za poprzedni rok| za biezacy
obrotowy obrotowy obrotowy obrotowy obrotowy rok obrotowy
str. 10
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1 2 3 4 5 6 7
1. Wyroby gotowe 2560721,32 9103 633,86 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Ustugi 2712 238,96 4022 476,07 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Towary 1925600,63 36 586 354,55 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 7198 560,65 49 712 464,48 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota 18 Koszty rodzajowe i koszty wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki

sporzgdzajgcej
. Poprzedni Biezacy
Wygzczee dinlanio rok obrotowy rok obrotowy
1 2 3
1. Amortyzacia 1664 819,00 1593 308,04
2. Zuiycie materialéw i energii 32224079 7281 934,24
3. Uslugi obce SS026132 8725 071,32
4. Podatki i opfaty B92432,61 1722 324,89
5. Wynagrodzenia 21073361 1227 522,00
6. Ubezpieczenia i inne dwiadczenia na rzecz pracownikéw 474044,51 6 246 820,37
7. Pozostate koszty rodzajowe 753 827,12 1114 685,69
8. Wartod¢ sprzedanych towaréw 398 146,98 15966 866,84
Razem 13 818 850,52 43 541 790,22
Nota 19 Odpisy aktualizujgce wartosc srodkow trwatych
Przyczyna dokonania odpisu aktualizujacego wartos¢ srodkéw trwatych Kwota
1 2
Zmiana technologii produkcji
Przeznaczenie do likwidacji w zwigzku z nieoptacalnoscig dalszego wakorzystywania lub
remontowania < :
Nie wystapity
Wycofanie z uzytkowania na skutek zaniechania produkcji
Inne przyczyny
Razem
Nota 20 Odpisy aktualizujgce wartos$c zapaséw
Przyczyna dokonania 2 ¢
odpisu Materiaty Rolpraduktyl Produkty
produkcja w Towary Razem
aktualizujacego i opakowania o gotowe
wartos¢ zapasow
1 2 3 4 5 6
Inne 255672,82 223940,37 21179,44 13 257,51 514 050,14

Nota 21 Przychody, koszty i wynik dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Rodzaj d%Iat.alnoécl zan|lechane§ Przvchody Koszty Wimik Ainanaovg
lub przewidzianej do zaniechania
1 2 3 4
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I Nie wystapity

Nota 22 Przychody i koszty z tytutu btedow popetnionych w latach ubiegtych odnoszone
na kapitaf {fundusz) wiasny

Nie dotyczy

Nota 23 Podatek dochodowy

Grupa Kapitalowa nie stanowi Grupy Podatkowej w rozumieniu przepiséw podatkowych i w zwigzku
2 tym nie sporzadza tacznej kalkulacji biezgcego podatku dochodowego.

Nota 24 Struktura podatku dochodowego od oséb prawnych

1.01.2020 1.01.2021

-31.12.2020 -31.12.2021

Podatek dochodowy biezacy 576 622 2470 352,00

Dodatkovi/e zobowigzania podatkowe za lata 0,00 0,00
poprzednie

576 622 2470 352,00

Nota 25 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Nie wystgpity transakcje z jednostkami powigzanymi oraz innymi osobami powigzanymi na
warunkach odmiennych od warunkdw rynkowych.

Nota 26 Wynagrodzenia, emerytury oraz pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze
dla os6b wchodzgcych w sktad organéw zarzgdzajacych, nadzorujgcych
i administrujgcych jednostki deminujgcej:

Nie dotyczy.

Nota 27 Wynagrodzenie firmy audytorskiej wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

1.01.2020 1.01.2021
-31.12.2020 -31.12.2021

Wynagrodzenie z tytutu badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 30000 30 000
Grupy Kapitalowej

Wynagrodzenie za inne usfugi atestacyjne 0,00 0,00
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Nota 28 Zobowigzania warunkowe

Nie dotyczy

Nota 29 tgczenie sie spoétek

W roku biezgcym nie mato miejsca potgczenie spotek.

Nota 30 Istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Nie wystapity.

Nota 31 Charakterystyka instrumentow finansowych

Aktywa diugoterminowe 6 757 202,76

Inne papiery wartosciowe 34 606,03 Weksle —termin splaty powyzej 12 mc

Udzielone pozyczki 1778 208,02 Pozyczki —termin splaty powyzej 12 mc

Inne dlugoterminowe aktywa

finansowe 4944 388,71 Weksle —termin splaty powyzej 12 mc

Aktywa krétkoterminowe 36 188 811,54

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug, o Naleznosc handlowe — termin splaty do

okresie splaty 21 259 840,87 12 mc

Inne papiery wartosciowe 3461 043,12 Weksle —termin splaty do do 12 mc
Udzielone pozyczki — termon spfaty do 12

Udzielone pozyczki 7 025 427,58 mc

Inne krotkoterminowe aktywa

finansowe 4138 766,10 Weksle =termin splaty do 12 mc

Srodki pienigzne 1 inne akltywa

glenigzne 303 733,87 S$rodki pieniezne

Zobowijzania diugoterminowe 3119 016,77

Kredyty i pozyczki 61 824,32 Pozyczki -termin sptaty do 12 me

Z tytulu ernisji dtuznych papierow

wartosciowych 715 566,15 ‘Weksle —termin splaty do 12 mc

Inne zobowigzania finansowe 2341 626,30 Weksle —termin splaty do 12 mc

Zobowigzania krétkoterminowe 93 221 667,12

Kredyty i pozyczki 14 807 126,74 Kredyt ING oraz otrzymane pozyczki

Z tytulu emisji dtuznych papierow

wartosciowych 18 342 754,07 *Chbligacje —termin splaty do 12 mc

Inne zotowigzania finansowe 50 199,58

Z tytulu dostaw | ustug, o okresie

wymagalnosci: 12 mc 14 806 638,30 Zobowigzania handlowe do 12 mc

Zaliczki otrzymane na dostawy 8 368 896,69

Zobowigzania wekslowe 12 843 982,28 Zobowigzania handlowe

Inne 24 002 069,46 ** objasnienie ponizej
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i Objasnienie Zobowigzania Z tytutu emisji diuznych papierdw wartosciowych 18 342 754,07 i to:

18 342 754,07

EMITENT SERIA Obligacji

MPWIW Otligacje serii C 2 000 000,00
MPWIW Obligacje serii D 4 880 000,00
Tenczynek Bezalkoholowe Obligacje serii A - kapitat 5 000 000,00
Tenczynek Bezalkoholowe Obligacje serii A - odsetki 221917,81
Tenczynska Okovita Otligacje serii A - kapitat 6 000 000,00
Tenczyriska Okovita Obligacje serii A - odsetki 240 836,26

W zwigzku z emisjq obligacji serii Ci D MPWIW spdtka ustanowila zabezpieczenia w postaci:

®  Hipoteka ustanowiona na majatku spotki na rzecz CBT SA w kwocie 21 250 000,00 zi

W zwigzku z emisja abligaci serii A Tenczyrskiej Okovity spdtka ustanowita zabezpieczenia w postaci
. Przewlaszczenia na zabezpieczenie obligacji wyemitowanych przez MPWIW SA {5 520 sztuk obligacji serii E

nalezgcych do Tenczynska Okovita SA)

W zwigzku z emisjg obligacji serii A w Tenczynek Bezalkoholowe SA, spdtka ustanowila zabezpieczenia w postaci:

. = Zastawu rejestrowego na akcjach w emitencie {700 000 sztuk akcji Tenczynek Bezalkoholowe SA nalezacych do

Tenczynska Okovita SA)

. = zastawu rejestrowego na wierzyte!nosciach z rachunkéw bankowych Spotki do 125% wartosci nominalnej

obligacji serii A

L Objasnienie Zobowigzania inne: 24 002 069,46 zi to przede wszystkim zobowigzania z tylu pozyskania srodkow
pienigznych w PRE-IPC w kwocie 20 512 352,00

Nota 32 Informacja o przejetych kursach walutowych

Cla pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, wyrazonych w walutach obcych - kursy przyjete doich wyceny
Na dziefy 31.12.2021 1EUR = 45994 PLN
Na dziert 31.12.2020 1EUR = 46143 PLN

Nota 33 Wartos¢ zywnosci przekazanej przez GK organizacjom pozarzgdowym, z
przeznaczeniem na wykonywanie przez te organizacje zadar w zakresie ckreslonym w
art. 2 pkt 2 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o przeciwdziataniu marnowaniu zywnosci, lub
kwota optaty za marnowanie zywnosci, o ktérej mowa w art. 5 tej ustawy:

Pozycja nie zaistniala

Nota 34 Propozycja Zarzadu Spotki Dominujacej o podziale Wyniku finansowego za rok
2021

Na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego spétka dominujaca jak 7 jej jednostki zalezne z
wylgczeniem Tenazynskiej Ckowity przeznaczg wyniki finansowe na pokrycie strat z lat ubieglych.

Tenczyriska Okovita = czesé swojego zysku przeznaczy na wyplate dywidendy.
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2. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI EMITENTA

TOMASZ FILIP
CZECHOWSKI

s L 0504202 DOZ [GMT22)
Dok wawrnil A1y CRAArOnK i

Grupa Kapitatowa
Manufaktura Piwa Wodki i Wina S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2021 r.
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Grupa Kapitatowa Manufaktura Piwa Wina i Wdédki SA
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2021 r.

Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A. (dalej : ,,Spétka” lub ,, MPWiW SA”) — jednostka
dominujgca

> Ul Tenczynska 59, 32-067 Tenczynek

» SAD REJONOWY DLA KRAKOWA SRODMIESCIA,

» XIIWYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO

» REJESTRU SADOWEGO Nr KRS 0000635590

Zarzad Spotki na dzierh 31.12.2021 i do dnia podpisania niniejszego sprawozdania miat
nastepujgcy sktad:
» Janusz Palikot — Prezes Zarzadu

» Tomasz Witold Nietuby¢-Wice Prezes Zarzadu
» Tomasz Czechowski-Wice Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza spétki na dzieri 31.12.2021 do dnia podpisania niniejszego sprawozdania
miata nastepujgcy skiad:

»  Zbigniew Borowy

Przemystaw Bobrowicz

Emil Palikot

Krzysztof Sokalski

Pawet Komar

Y VY VY

Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastgpily w roku obrotowym,
a takze po jego zakoriczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Informacja o procedowanym potaczeniu w spéice dominujace

Spotka w marcu 2022 dokonata potaczenia ze spotka Doctor Brew S.A. z siedzibg we Wroctawiu.
MPWIW jest spotka przejmujaca.

Proces przejecia spotki Doctor Brew SA zostata zainicjowany na poczatku 2021 r.

Grupa jest obecnie w trakcie ubiegania o dopuszczenie do notowan na Newconnect.

W Spétce Tenczyriskiej Okovicie S.A., wywodzacej sie z Browaru Tenczynek, celem byto rozpoczecie
rzemieslniczej produkcji okowity (staropolskiego, mocnego, potrdjnie destylowanego alkoholu)
wedtug tradycyjnych receptur z XIX wieku.

Po koniec 2020 r. zostata wprowadzona do sprzedazy kraftowa okowita. Byta to pierwsza inwestycja
tego typu w Polce W lipcu 2021 do sprzedazy weszta Whisky Palikota.

Na przetomie 2021 2022 r. planowane jest otwarcie restauracji Tap Room.

Gtéwnym celem Spétki Tenczynek Bezalkoholowe byto rozpoczecie rzemieslnicze]j produkgji piw
bezalkoholowych. Po koniec 2021 r. zostaty wprowadzone do sprzedazy piwa bezalkoholowe.
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Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2021 r.

Przewidywany rozwdj jednostki

W Spétce Tenczynskiej Okovicie S.A

Na przetomie 2019/2020 r Spétka rozpoczeta projekt badawczo rozwojowy dotyczacy wytworzenia
Polskiej Whisky oraz okovit. Projekt zakonczyt sig sukcesem. W 2021 roku Spotka wprowadzata do
sprzedazy szeroka game okovit oraz Whisky.

W Spétce Tenczynek Bezalkoholowe S.A

Spoétka planuje rozpoczecie sprzedazy produkcje i sprzedaz piw bezalkoholowych na przetomie roku
2021/2022.

Spotka dominujgca w 2021 roku rozpoczeta dwa projekty badawczo rozwojowe dotyczace
Tokenizacji Skarbca oraz wodki o nazwie Wyjebongo.
Przewidywany termin zakoriczenia prac badawczo-rozwojowych to Q3 2022.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Grupa Kapitatowa zakonczyta biezacy rok obrotowy zyskiem netto w wysokosdci 8 894 947,12 zt
osiaggajac przy tym przychody ze sprzedazy w wysokosci 49 712 464,48 zt. Wplyw na wysokosc zysku
netto mialy przede wszystkim

» Przychody ze sprzedazy operacyjnej
> Wycena nieruchomosci do wyceny godziwe]

Informacja o udziatach wtasnych

Grupa nie posiada udziatoéw wtasnych

Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach

Nie wystepuja

Informacja o instrumentach finansowych

W omawianym okresie Grupa posiadata instrumenty finansowe w postaci naleznosci handlowych
zakupionych obligacji oraz srodki pieniezne, a takze zobowigzania z tyt. Pozyczek oraz
wyemitowanych

obligacji,

W zwigzku z powyzszym, nalezy wyszczegolnic takie instrumenty jak:

> Pozyczki udzielone jednostkom niepowigzanym

> Pozyczki otrzymane od jednostek niepowiazanych

> Zakupione obligacje od jednostki powiazanej
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> Wyemitowane obligacje objete przez osoby prywatne — jednostki niepowigzane

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii rozwoju

Gtéwnymi celami strategicznymi jest stworzenie silnej Grupy Kapitatowe], rozwijajacej sie w kilku
obszarach rynku napoi alkoholowych. Przyszie dziatania strategiczne skoncentrowane bedg na dalszym
poszerzaniu oferty produktowej Grupy Kapitatowe], poprzez budowe zdywersyfikowanego portfolio
produktéw alkoholowych, rozwoju posiadanej siatki dystrybucji oraz dywersyfikacji ustug oferowanych
dotychczas przez spétki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej . W ocenie Potaczenie, ktorego skutkiem
bedzie konsolidacja biznesow Spatki Przejmujacej i Spotki Przejmowane]j przyczyni si¢ pozytywnie do
rozwoju cate] Grupy Kapitalowe], pozwalajac na skuteczne pozyskiwanie dalszego finansowania oraz
na wprowadzenie akgcji do obrotu zorganizowanego.
Zarzad zapewnia, ze dotozy wszelkich staran, aby zrealizowat najwazniejsze cele strategiczne w
najblizszych latach. Niemniej jednak zarzad nie moze zagwarantowaé, ze wszystkie jego cele
strategiczne zostang osiagniete. Petna realizacja ztozonych celdw uzalezniona jest od wielu
czynnikow, w tym rowniez tych niezaleznych od . Gtownym czynnikiem majgcym istotny wplyw na
realizacje celéw strategicznych , jest pozycja oraz rozpoznawalno$¢ marki na rynku napoi
alkoholowych. Rozpoznawalno$é marki ma bezposredni wptyw na zainteresowanie produktami
oferowanymi przez , a tym samym na jego wyniki sprzedazowe. Budowa wizerunku oraz
rozpoznawalnosci oferowanych przez niego produktéw, majaca bezposredni wptyw na przychody
i zyski, uzalezniona jest od zdolnosci wypracowania i wdrozenia strategii marketingowe] skutecznej
w diugim horyzoncie czasowym. Kluczowe jest rowniez trafne zaprojektowanie portfolio
produktowego.

Ryzyko podjecia nietrafnych decyzji marketingowych lub produktowych, wynikajacych z
niewliasciwej oceny tendencji na rynku napoi alkoholowych badz niezdolnosc do dostosowania sie
do zmieniajagcych sie warunkdw rynkowych oznacza¢ moze pogorszenie jego wynikow
sprzedazowych i finansowych. Nadrzednym celem strategicznym jest tworzenie wartosci dla
akcjonariuszy poprzez petne wykorzystanie potencjalu wynikajacego z zasobow zarowno
materialnych, niematerialnych oraz ludzkich, ktérymi dysponuje. Wskazane sytuacje moga
negatywnie wptynaé na realizacje strategii Grupy i skutkowac osiggnieciem mniejszych korzysci,
niz pierwotnie zakiadane. Wskazany czynnik ryzyka moze miec¢ negatywny wplyw na dziatalnosc,
wyniki sprzedazowe, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg
Akcji, w tym Akcji Potaczeniowych.

Ryzyko zwigzane z utratg zezwolen zwigzanych ze sprzedazg alkoholu

Dziatalno$¢ oraz podmiotéw bedacych czedcig Grupy Kapitatowej w branzy uzalezniona jest od
posiadania stosownych zezwolen zwiazanych ze sprzedaia wyrobow alkoholowych. Dla
dziatalnosci Grupy Kapitalowe] szczegdlnie istotne sg zezwolenia na prowadzenie obrotu
hurtowego napojami alkoholowymi. Procedure wydawania tego rodzaju zezwolen reguluje ustawa
z dnia 26 pazdziernika 1982 roku o wychowaniu w trzezwosci i przeciwdziataniu alkoholizmowi (t.j.
Dz.U. 2021, poz. 1119). Zezwolenie na obrot hurtowy wydaje si¢ na czas oznaczony — w zaleznosci
od zawartosci alkoholu w napoju alkoholowym — na czas nie dtuzszy niz rok lub dwa lata. Oznacza
to koniecznosé cyklicznego uzyskiwania zezwolenia na kolejne okresy dziatalnosci. W zwigzku z
powyzszym, nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej, pomimo dotozenia przez nalezytej starannosci,
procedura wydania jednego lub wiece] zezwolen na prowadzenie obrotu hurtowego napojami
alkoholowymi na kolejne okres dziatalnosci podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ,
ulegnie wydtuzeniu. Istnieje rowniez, mozliwos¢ nieuzyskania przez lub podmiot wchodzacy w
sktad jego Grupy Kapitatowe] jednego lub kilku z zezwolenn niezbednych do prowadzenia
dziatalnosci zwiazanej z obrotem napojami alkoholowymi. Aktualizacja opisanego ryzyka moze
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miec negatywny wplyw na dziatalnos$¢ oraz jego Grupy Kapitatowej, w tym rowniez na uzyskiwane
wyniki finansowe. Brak uzyskania wymaganych zezwolen moze réwniez doprowadzi¢ do istotnego
ograniczenia prowadzonej dziatalnosci, a w skrajnych wypadkach do uniemozliwienia prowadzenia
dotychczasowej dziatalnosci w niezmienionym ksztafcie.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Branza napoi alkoholowych charakteryzuje sie zauwazalna sezonowoscia sprzedazy, co widoczne
jest w szczegolnosci w odniesieniu do sprzedazy piwa, ktora swoj szczyt osigga zwykle w drugim i
czwartym kwartale roku kalendarzowego. Sezonowos¢ sprzedaiy widoczna jest rowniez w
odniesieniu do tzw. napoi wysokoprocentowych, ktore sy spozywane w najwigkszej ilosci w
czwartym kwartale roku kalendarzowego. Wskazane powyiej trendy w sprzedazy produktéw
oferowanych w ramach Grupy Kapitafowe] powinna byc skorelowana z produkcja oraz
magazynowaniem zapasu produktéw przez . Produkcja zbyt duzej ilosci produktow poza ich
szczytem sprzedazowym wigze sie z ryzykiem posiadania zbyt duzej ilosci zapaséw magazynowych,
co moze wpfywac na obnizenie wynikow finansowych , w tym w szczegolnosci na skutek
zamrozenia srodkow obrotowych w magazynowanym towarze. Ponadto, w skrajnych przypadkach,
magazynowanie znacznej ilosci produktow moze skutkowac koniecznoscia organizacji oraz
ponoszenia kosztow dodatkowej przestrzeni magazynowej. W celu ograniczenia wskazanego
powyzej ryzyka, stara sig planowaé produkcje swoich produktow z uwzglednieniem wystepujacej
sezonowosci sprzedazy. Szeroki asortyment produkeji w tym posiadanie alkoholi potrzebnych w
réznych sezonach znaczaco ogranicza wplyw sezonowosci na wyniki Grupy w catym roku.
Dodatkowo doktada nalezytej starannosci w monitorowaniu zapaséw magazynowych oraz
uwzglednia zesztoroczne wyniki sprzedazowe jak i zapotrzebowanie rynku w swoich prognozach
sprzedazowych na kolejny rok.

Ryzyko niekorzystnych warunkéw pogodowych

Ryzyko niekorzystnych warunkéw pogodowych jest bezposrednio powigzane z ryzykiem
sezonowosci sprzedazy, opisanym w punkcie 5.4 powyzej. Popyt konsumentéw indywidualnych
(detalicznych) na piwo oraz napoje o niskiej zawartosci alkoholu jest zalezny od warunkdw
pogodowych wystepujacych w sezonach szczytowej sprzedazy. Niekorzystne warunki pogodowe
nie sprzyjaja sprzedazy produktow wskazanych powyzej, a tym samym moga miec¢ wptyw na wyniki
sprzedazowe oraz jego wyniki finansowe. Czynnik ten jest niezaleiny od dziatan oraz woli . W
ograniczonym zakresie stara sie przeciwdziata¢ wskazanemu ryzyku poprzez dywersyfikacje swojej
oferty produktowe], w tym w szczegdlnosci poprzez wprowadzanie nowych produktow o wysokim
stezeniu alkoholu.

Ryzyko zwigzane z opdinieniami w dostawie produktéw i utratg kluczowych odbiorcéw

Strategia zaktada utrzymywanie zdywersyfikowanej sieci dystrybucji, obejmujacej zaréwno
klientow indywidualnych (detalicznych), lokalne rzemiesinicze sklepy, puby i restauracje, jak
rowniez duze sieci handlowe zlokalizowane w catym kraju. Model dystrybucji produktow obrany
przez pozwala na uniezaleznienie dziatalnosci od jednego lub kilku odbiorcow. Grupa nie posiada
wiasnego dziatu transportowego, wobec czego dostawy produktow do ich docelowych odbiorcow
realizowane s3 za posrednictwem komercyjnych przewoznikow. doktada nalezyte]j starannosci, aby
wybrany przez niego przewozinik dostarczyt zamdwione produkty w odpowiednim terminie oraz
czasie. Pomimo jednak najlepszych staran oraz jego wspadtpracownikow, nie mozna wykluczyc
opdznien w realizowanych dostawach produktéw. Powtarzajace sie opoznienia w dostawie
produktéw moga doprowadzi¢ do utraty czesci, a w skrajnych przypadkach, wiekszosci kluczowych
odbiorcow. Utrata kluczowych odbiorcdw produktow Grupy, w szczegdlnosci tych ktdrzy majg
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istotny udziat w wynikach sprzedazowych , moze doprowadzi¢ do spadku sprzedazy produktow
oferowanych przez oraz do pogorszenia jego wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z kopiowaniem produktéw

Istotng przewaga oraz podmiotow wchodzacych w sklad jego Grupy Kapitatowe] jest
produkowanie rozpoznawalnych oraz rzemieslniczych wyrobow alkoholowych. Wysoka
rozpoznawalnos¢ wsréd konsumentédw produktéw oferowanych przez ma pozytywny wplyw na
wyniki sprzedazowe tychze produktow. Marka wypracowana przez moze zostal nielegalnie
wykorzystana przez podmioty konkurencyjne poprzez stworzenie produktow o tudzaco podobnej
nazwie lub oznaczeniu graficznym. Podjecie dziatan opisanych w niniejszym punkcie przez
konkurentéw moze miec znaczacy wptyw na wyniki sprzedazowe oraz osiggane przez niego wyniki
finansowe. Dziatania takie moga rowniez w istotnym stopniu zmniejszy¢ konkurencyjnos¢ Grupy
na rynku napoi alkoholowych. W celu ograniczenia ryzyka opisanego w niniejszym punkcie stara
sie na biezaco rejestrowac oznaczenia poszczegolnych istotnych produktéw jako znaki towarowe.
Do znakow towarowych przystugujacych owi nalezg m.in. znak towarowy ,Browar Tenczynek
1553” o numerze prawa wyfacznego: R.313868, znak towarowy ,Browar Tenczynek 1553
Tenczynek Bock” 0 numerze prawa wytgcznego: R.326599 oraz znak towarowy ,,Browar Tenczynek
1553 Lager” o numerze prawa wytacznego R.327573. Czgsc spotek zaleznych od rowniez podjeta
dziatania zmierzajace do zapewnienia prawa wylacznego na wykorzystywane oznaczenia.
Przyktadowo spoétka Tenczyriska Okovita zloiyta zgtoszenie w sprawie udzielenia znaku
towarowego na oznaczanie stowno-graficzne ,T Tenczynska Okovita SA” — numer zgloszenia:
7.522216.. Postgpowanie w tej sprawie jest obecnie w toku. Takimi samymi postepowaniami
objete sa znaki Piwa BUH i Wodka Wybuhowa, a takze Whisky Palikot i Kraft Palikot

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw w swojej dziatalnosci wykorzystuje
kompetencje, specjalistyczng wiedze oraz wieloletnie doswiadczenie swoich pracownikow.
Szczegolnie istotna jest wiedza specjalistyczna piwowardw oraz kadry menedzerskiej zarzadzajacej
rozwojem produktow oferowanych przez . Utrata w kratkim okresie kluczowych pracownikow, w
tym przede wszystkim kadry menedzerskiej, mogtaby w istotny, negatywny sposob wptyna¢ na
wyniki finansowe osiggane przez w przysztosci. Pomimo najlepszych staran, nie mozna wykluczy¢
ryzyka zwigzanego z trudnosciami w pozyskaniu doswiadczonych specjalistow, jak rowniez ryzyka
zatrudnienia osob nieposiadajacych petnych kompetencji do powierzonej im roli. W celu
minimalizacji opisanego ryzyka stara sie budowac wizerunek rzetelnego oraz przyjaznego
pracodawcy. Ponadto, w przypadku, gdy dalsze dziatania wymagac beda poszerzenia personelu,
przeprowadzi natezone dziatania rekrutacyjne, ktorych gtdwnym celem bedzie poszukiwanie
specjalistéw posiadajacych odpowiednie kompetencje do realizowania powierzonych im zadan.
Biezgca sytuacja na rynku pracy, zwigzana z ograniczeniem zatrudnienia w innych
przedsiebiorstwach, moze wptywac na szersze mozliwosci rekrutacyjne.

Ryzyko ograniczonego wplywu na dziatalnos$é Grupy Kapitatowej

Grupa prowadzi dziatalnos¢ jako Grupa holdingowa realizujaca swoja strategie branzowa w
obszarze produkeji i dystrybucji napojow alkoholowych. Wobec objetej przez struktury
prowadzenia dziatalnosé, tj. w ramach holdingu, istnieje ryzyko ograniczonego wptywu na biezaca
dziatalnos¢ oraz strategie realizowane przez jego spotki zaleine i stowarzyszone. Moze to
prowadzi¢ do rozbieznosci migdzy dziatalnoscia , a jego spdtek zaleinych i stowarzyszonych, co
moze byc¢ szczegolnie widoczne w ramach dziatann marketingowych, promocyjnych czy warunkach
handlowych oferowanych przez kazdy z podmiotow. Rozbieznosci te moga ostabia¢ zarowno
zaufanie do Grupy Kapitatowe] , jak réwniez objeta przez niego strategie. W celu przeciwdziatania
wskazanemu ryzyku stara sie, w zakresie dopuszczalnym przez prawo, uktadac relacje korporacyjne
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migdzy spotkami dziatajacymi w Grupie Kapitatowe] w sposob zapewniajacy owi odpowiednie
srodki kontrolne wobec jego spdtek zaleznych i stowarzyszonych. dba réwniez o przejrzystoscé
komunikacji pomigdzy spotkami wchodzacymi w sklad Grupy Kapitatowe] oraz ich
transparentnosc.

Ryzyko niepozyskania dodatkowych $rodkéw finansowych niezbednych do prowadzenia
dziatalnosci

W opinii Zarzadu, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu posiada wystarczajace srodki
finansowe do pokrycia kosztow biezacej dziatalnosci w najblizszej przysziosci. Ponadto, w ocenie
Potaczenie przyczyni sie do zwigkszenia mozliwosci w zakresie pozyskania dalszego finansowania
rozwoju Grupy Kapitatowej. Istnieje jednak ryzyko, ze spotka sig z trudnosciami w pozyskaniu
dodatkowego finansowania w przysziosci. Mozliwos¢ pozyskania dodatkowego kapitatu przez
Grupe moze byc ograniczona migdzy innymi ze wzgledu na: (i) przyszig kondycje finansowa Grupy
oraz jej wyniki finansowe, lub (i) warunki rynkowe i gospodarcze. Ryzyko to bedzie w szczegdlnosci
istotne w przypadku spadku przychodow uzyskiwanych przez w ramach biezacej dziatalnosci. Moze
to oznacza¢ spowolnienie rozwoju i pogorszenie jego pozycji konkurencyjnej, a w skrajnie
negatywnym scenariuszu nawet koniecznos¢ zaprzestania prowadzenia dziatalnosci.

Ryzyko konkurencji

Grupa dziata na silnie konkurencyjnym rynku, stad istnieje ryzyko dziatan konkurentow
zmierzajacych do pozyskania jego klientéw lub oferowania lepszych warunkéw handlowych
potencjalnym klientom . Istnieje rowniez ryzyko wzorowania sie na produktach oferowanych przez
, aw skrajnych przypadkach ryzyko powielania receptur produkcji produktow lub ich oznaczen. nie
ma wplywu na dziatania podejmowane przez konkurentow. W przeciwienstwie do duzych marek
alkoholowych, stara sie produkowac wyselekcjonowane, wrecz rzemiesinicze produkty.
nieustannie sledzi dziatania podejmowane przez konkurencje i w sposdb elastyczny stara sie
dopasowac do zmian w branzy, pozostajac jednak nadal wiernym podstawowym zatozeniom
swojej dziafalnos¢. W celu minimalizacji opisanego ryzyka podejmuje nasilone dziatania
promocyjne, starajac sie nieustannie podnosi¢ rozpoznawalnos¢ swojej marki. Poza tradycyjnymi
srodkami przekazu, promuje rowniez swoje produkty w tzw. social media. Ryzyko zwigzane z
pandemia wirusa SARS-CoV-2 wywotujacego chorobe COVID-19 i jej wptywem na dziafalnos¢ i
otoczenie Wprowadzony stan epidemii w Polsce, a takze aktualna sytuacja zwigzana z pandemia
wirusa SARSCoV-2 wywotujacego chorobe COVID-19 ma wptyw na wiele obszaréw gospodarczych,
a takze na wyniki finansowe podmiotdw dziatajgcych w obszarach wielu branz z uwagi na
wprowadzone liczne ograniczenia w zyciu spotecznym i gospodarczym. W zwiazku ze zmienng
sytuacjg zwigzang z pandemia istnieje ryzyko ponownego wprowadzenia obostrzenia, w tym
rowniez tych ograniczajacych lub uniemoiliwiajgcych realizacje catosci lub czesci procesow
niezbednych dla prowadzenia dziatalnosci . Szczegdlnie dotkliwymi skutkami wprowadzonych
obostrzen jest dla ograniczenie dziatalnosci pubow, klubéw restauracji oraz innych miejsc spotkan,
w ktorych moga by¢ spozywane napoje alkoholowe. Ponadto, wskazuje, ze w zwigzku z pandemia
COVID-19 nie mozna wykluczyc, ze czesé pracownikdw bedzie musiata czasowo ograniczy< swoje
zaangazowanie w prace, co moze miec negatywny wplyw na realizacje zaplanowanych przez Grupe
dziatan, w tym w szczegolnosci moze skutkowac opdznieniami w dostawach produktow do
obiorcow. Istnieje ryzyko, ze pracownicy zachoruja lub wystapia u nich skutki uboczne przyjetego
szczepienia ochronnego lub zostang objeci kwarantanng lub hospitalizacja. Rodzaj dziatalnosci
prowadzonej przez uniemozliwia wdrozenie pracy zdalnej w petnym wymiarze (dotyczy to w
szczegolnosci pracownikow powierzchni magazynowej, pracownikéw produkeyjnych, dostawcdw).
Nalezy miec jednak na uwadze, ze wprowadzenie restrykcji w zyciu spotecznym lub gospodarczym,
zwigzanych z pandemia moze mie¢ negatywny wpfyw na dziatalnosc , jego Grupy Kapitatowej, jak
rowniez na osiaggane wyniki finansowe. Zarzad na biezgco monitoruje zmiany w przepisach
prawnych i sposobie ich interpretacji zwigzane ze stanem epidemii oraz doklada najwyzszej
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starannosci, aby dostosowac z odpowiednim wyprzedzeniem strategie swojej dziatalnosci do
aktualnej sytuacji ekonomiczneji epidemicznej w Polsce i na Swiecie. W zwiagzku z globalng sytuacja
dotyczacg koronowirusa Covid-19, Grupa podjeta dziatania majace na celu ograniczenie
rozprzestrzeniania si¢ infekcji, zabezpieczenie zdrowia wszystkich pracownikow oraz zapewnienie
ciagtosci produkcji. Zarzad nie widzi koniecznosci dokonywania dodatkowych korekt ani ujawnien
w sprawozdaniu finansowym za 2021 rok. Zarzad Grupy deklaruje ciagly monitoring potencjalnego
wptywu koronawirusa na sytuacje i podejmowanie wszelkich mozliwych krokow, aby ztagodzi¢
negatywne skutki Covid-19. Kontynuacja dziatalnosci przez Grupe w niezmienionym istotnie
zakresie nie jest jednak zagrozona.

Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Znaczna czes¢ kosztéw ponoszona jest w PLN. W przypadku podjecia decyzji o dystrybucji
produktow na rynkach miedzynarodowych, czes¢ przychodow i kosztow bedzie realizowana w
walutach obcych, przy czym kwoty i terminy zaptaty zwigzane z przychodami moga nie
rownowazy¢ kosztow ponoszonych w danym momencie w danej walucie obcej. Wskazane powyzej
okolicznosci powigzane sg z ryzkiem zmiany kursow walutowych. Zmiany kursow walut moga
generowac zwigkszenie kosztow lub zmniejszenie przychodéw , wptywajac rowniez na cen
produktow oferowanych przez , co moze mie¢ negatywny wpltyw na wyniki sprzedazowe , a ¢o za
tym idzie rowniez na jego wyniki finansowe. Zarzad nie podejmowat dotychczas zadnych dziatan
zwigzanych z ograniczaniem roznic kursowych.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Dziatalnos¢ jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, a w szczegdlnosci od: stopy
wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu
budzetowego. Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej Polski moga generowac ryzyko
dla prowadzone] przez dziatalnosci gospodarczej oraz miec negatywny wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez . zwraca uwage, Ze negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej moga odbic
sie na prognozowanych przychodach Grupy. Ponadto, w przypadku podjecia decyzji 0 rozszerzeniu
dziatalnosci na rynki zagraniczne, w szczegdlnosci poprzez prowadzenie aktywne] dziatalnosci
promocyjnej oraz sprzedazowe] na zagranicznych rynkach, ryzyko opisane w niniejszym punkcie
bedzie miato analogiczne zastosowanie do sytuacji makroekonomicznej panstw, na ktérych rynku
zostanie podjeta dziatalnosc. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezgco monitoruje
sytuacje gospodarcza w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie oraz plan
dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zmian regulacji prawnych

Dziatalnosc podlega wielu regulacjom prawnym, w szczegdlnosci przepisom z zakresu prawa spatek
i prawa administracyjnego zwigzane z nadzorem panstwowym nad produkcjg oraz obrotem
wyrobami alkoholowymi. Zmiany przepisow prawa lub jego interpretacje moga stanowic znaczace
zagrozenie dla dziatalnosci . Nowelizacje przepisdw prawa, wprowadzenie nowych regulacji oraz
ich niejednolita interpretacja mogg znaczaco wplynac na poziom ryzyka prowadzenia dziatalnosci
przez . Nie mozna wykluczy¢ wprowadzenia nowych przepisow, ktore mogtyby miec istotny wptyw
na warunki produkcji oraz dystrybucji produktdw . Dodatkowe wymogi moga w szczegdlnosci
przybrac postac¢ dodatkowych zezwolen, koncesji, pozwolen lub obowiazku certyfikacji produktow
Grupy. Kazda zmiana przepisow prawa moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ , w tym na
zmniejszenie dynamiki dziatan oraz niekorzystna zmiane kondycji finansowej, a tym samym spadek
wartosci aktywow i przychodow . Wejscie w Zzycie nowych regulacji moze wigzac sie z koniecznoscia
ponoszenia przez dodatkowych, nieprzewidzianych kosztéw zwigzanych z dostosowaniem
dziatalnosci Grupy do nowowprowadzonych przepisow, co moze przyczyni¢ sie do zwiekszenia
kosztow dziatalnosci Spotki, a tym samym zmniejszyC zysk wypracowany przez . Mozliwe jest
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Grupa Kapitatowa Manufaktura Piwa Wina i Wdédki SA
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2021 r.

réwniez wprowadzenie regulacji, ktdre ograniczq prowadzenie istotnej czesci dziatalnosci Grupy w
dotychczasowej postaci. W celu minimalizacji wskazanego ryzyka, na biezaco monitoruje zmiany
w przepisach prawnych i sposobie ich interpretacji, w tym rowniez na poziomie prac sejmowych,
jak rowniez orzecznictwo dotyczace branzy bedacej obszarem dziatan, dokfada najwyzszej
starannosci, aby dostosowac z odpowiednim wyprzedzeniem strategie do wystepujacych zmian.
Ponadto korzysta z biezacej obstugi prawnej.

Ryzyko zwigzane 2 niestabilnoscig systemu podatkowego

Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscia zapiséw oraz wysokg czestotliwoscia
zmian. Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowacé sytuacje odmiennej
ich interpretacji przez Grupe i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji organy
skarbowe moga natozy¢ na kare finansowa, ktora moze miec istotny negatywny wplyw na jej
wyniki finansowe. Ponadto, organy skarbowe maja moizliwos¢ weryfikowania poprawnosci
deklaracji podatkowych okreslajacych wysokos¢ zobowigzania podatkowego w ciggu
pigcioletniego okresu od konca roku, w ktorym mingt termin ptatnosci podatku. W przypadku
przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowijzania
podatkowego przez interpretacji przepisow podatkowych, sytuacja ta moze miec istotny
negatywny wptyw na sytuacje finansowa . Szczegdlnym rodzajem tego ryzyka jest wzrost podatku
akcyzowego naktadanego na produkty alkoholowe. W takim przypadku mozliwy jest spadek
popytu na produkty oferowane przez , co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansows .
Grupa na biezaco monitoruje zmiany kluczowych przepisow podatkowych i sposobu ich
interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywacé strategie do
wystepujacych zmian. Ponadto Grupa korzysta z biezacej pomocy ksiegowej i doradcodw
podatkowych.
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3. SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPA KAPITALOWA MANUFAKTURA PIWA, WINA 1
WODKI S.A.

Z SIEDZIBA W TENCZYNKU

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA
7, BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Grupy Kapitalowej Manufaktura Piwa, Wina i Wédki S.A.
dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadzilisSmy badanic rocznego skonsolidowancgo sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Manufaktura Piwa, Wina 1 Wodki S.A. (,,Jednostka
dominujgca™) (.,Grupa™), ktore skiada si¢ z wprowadzenia do skonsolidowanceo sprawozdania
finansowego, skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale
wilasnym, skonsolidowanego rachunku przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2021 r. do 31 grudnia 2021 r. oraz dodatkowych informacji iobjasnien (,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkow sprawy opisanej w sekcji Podstawa  opinii

7 zastrzezeniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

—  przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowane] sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku [inansowego i
skonsolidowanych przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci”
— t.j. Dz. U, z 2021 r. poz. 217 z pbzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowaosci;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgeymi Grupe przepisami prawa oraz umowa
Jednostki dominujacej.

Podstawa opinii 7 zastrzes

Nie uczestniczyliSmy w obserwacji spisu z natury zapaséw w Jednostce Dominujacej oraz
Jjednostkach zaleznych, wedtug stanu na dzien 31.12.2021, ktorych wartos¢ wynosi 7,096 tys. PLN
4. ok. 5,5% sumy bilansowej, poniewaz umowa o badanie sprawozdania finansowego Spotki
zostala zawarta po tym terminie. Ze wzgledu na znaczaca ilo$é transakeji dotyczacych przychodow
i rozchodéw wyzej wymienionvch zapaséw pomigdzy dniem przeprowadzenia spisu z natury a
dniem rozpoczecia badania, nie byliSmy w stanie zastosowaé alternatywnych procedur badania,
ktore dostarczylyby nam wystarczajacych i odpowiednich dowodow badania potwierdzajacych
istnienie tego sktadnika aktywow na dzien bilansowy.

Nasze badanic przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardéw Badania przyj¢tymi uchwata Krajowej Rady Bicglych
Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania
oraz innych dokumentéw, z pézn.zm. (,L,KSB™} oraz stosownic do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o
bieglych rewidentach, firmach audytorskich inadzorze publicznym (,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2020 r., poz. 1415 z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi

&)
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standardami zostala dale] opisana w sekeji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosé bicglego
rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finunsowego.

Jestesmy niezalezni od Spélek Grupy zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiggowyeh (w tym Migdzynarodowymi standardami niczaleznosci) Rady Mi¢dzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiggowych (.Kodeks IESBA™) przyjetvm uchwaly Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow nr 3431/52a/2019 « dnia 25 marea 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej
bieglych rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnili$my nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IESBA. W trakeie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznodci
okreslonymi w Ustawie o bieglych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawg dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu | Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcef za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki  dominujgeej  jest odpowicdzialny za  sporzgdzenic  skonsolidowancgo
sprawozdania finansowego, Kidre przedstawia rzelelny i jasny obraz syluacji majatkowej i
finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowiazujacymi Grupe przepisami prawa i
statutem, a takze za kontrole wewngtrzna, ktorg Zarzgd Jednostki dominujacej uznaje 7a niezbgdna
aby umozliwi¢ sporzadeenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znicksztalcenia spowodowancgo oszustwem lub blgdem.

Sporzadzajac  skonsolidowane sprawozdanic finansowe Zarzad Jednostki dominujace] jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjy dzialalnosci oraz za przyjgcie zasady kontynuac)i
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki
dominujgcej albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dzialalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o Rachunkowosci (.,Ustawa o rachunkowosci™
- t. j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217). Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
odpowicdzialni za nadzorowanic procesu sprawozdawczosci finansowgj.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosei czy skonsolidowane sprawozdanie tinansowe
jako catosé¢ nic zawicra istotnego znicksztalcenia spowodowanego oszustwem lub blgdem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinig. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztatkeenia moga powstawaé na skutek oszustwa
lub bi¢du i sg uwazanc za istowae, jezeli mozna racjonalnic oczekiwac, zc pojedynczo lub facznic
moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszte] rentownosei Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w przysztoscei.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osagd 1 zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znicksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z
biedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominigé,
wprowadzenia w blad lub obejécia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosowne) dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznodei kontroli wewnetrznej Grupy;

— oceniamy odpowiednioé¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przes Zarzad Jednostki
dominujgcej;

—  wyciggamy wniosek na temat odpowiedniodci zastosowania przez Zarzgd Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosei jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawic
uzyskanych dowodéw badania, czy istnigje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawaé¢ w znaczacy watpliwose zdolnosé Grupy do kontynuacji
dzialalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnigje istotna niepewnosé, wymagane jest od
nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powiazane ujawnienia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinig. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do
dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy ogdlna prezentacje, strukture i zawartod¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedgce ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelna
prezentacje;

- uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych
jednostek lub dzialalnosei gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestedmy odpowiedzialni za kierowanie,
nadzor i preeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wylacznie odpowiedzialni za nasza
opini¢ z badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanic z dzialalnodci

Na inne informacje sklada si¢ sprawozdanie z dzialalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2021 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci™).

QOdpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczef Jednostki dominujgeej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci
Grupy zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej jest zobowiazany do zapewnicnia, aby Sprawozdanic z dziatalno$ci
Grupy spetniato wymagania preewidziane w Ustawie o rachunkowosei.

Odpowiedzialino$¢ bieglego rewidenta
Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych

informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowiazkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi informacjami, i czynige to, rozpatrzenie, czy inne
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informacje nie sg istomie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg
wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydajg sie istotnie znicksztalcone. Jesli
na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Innych informacjach,
jestesmy zobowiazani poinformowaé¢ o ftym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowiazkicm zgodnic z wymogami ustawy o bicglych rewidentach jest rownicz wydanic opinii czy
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawarlymi w skonsolidowanym sprawozdaniu linansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosei

Na podstawic wykonanej w trakcic badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanic z

dziafalnogei Grupy:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosei;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztaleen

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niczaleznego bieglego rewidenta, jest Grzegorz Magdziarz, dzialajacy w imieniu
ADVISOR audyt, ksiggowosé, doradztwo Grzegorz Magdziarz Biegly Rewident z siedzibg w
Smolcu, przy ul. Bzowej 14, wpisangj na list¢ firm audytorskich pod numerem 4217,

Elektronicznie
podpisany przez
GRZEGORZ
Maghion (1% \1AGDZIARZ
Data: 2022.04.05
22:45:02 +02'00"

Grzegorz Magdziarz, nr 12248
Smolec, 5 kwietnia 2022
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ZArACZNIK 1 — ODPIS Z WASCIWEGO DLA EMITENTA REJESTRU

Stronalz9

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centraing Informacje, nie wymaga podpisu i pieczed.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzief 13.06.2022 godz. 13:51:47
Numer KRS: 0000635590

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym  |06.09.2016
Ostatni wpis | Numer wpisu 37 Data dokonania wpisu (01.05.2022
Syanatura akt KR.XII NS-REJ.KRS/8453/22/788
Cznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA KRAKOWA SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawne)

SPOLKA AKCYINA

2.Mumer REGON/NIP

REGON: 365331458, NIP: 9462662680

3.Firma, pod kidra spotka dziata

MANUFAKTURA PIWA WODKI T WINA SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wezesnigjszej rejestrach

pozythku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadz dziatalnodd | NIE
gospodarczg 2 innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOWSKI, gmina KRZESZOWICE, miejsc. TENCZYNEK

2.Adres

ul. TENCZYNSKA, nr 59, lok. ---, miejsc. TENCZYNEK, kod 32-067, poczta TENCZYNEK, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektroniczne)

4.Adres strony interngtowej

WAL MPWIW.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Infarmacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 08.08.2016 R. - NCTARIUSZ AMELIA PACHUCKA - KUTRZUBA Z KANCELARIL NOTARIALNE] W
LUBLINIE, REP A NR 614/2016

2 AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 27 KWIETNIA 2017 ROKU, ZA REP. A NR 1388/2017
SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZ AGNIESZKE MUSZYNSKA Z KANCELARII NCTARIALNED W
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LUBLINIE ZMIENIONO § 6 UST. 1 STATUTU ORAZ PRZYIETO TEKST JEDNOLITY.

= AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 08.11.2017 R. REP. A NR 53264/2017 PRZED NOTARIUSZEM
AMELIA PACHUCKA-KUTRZUBA W KANCELARII NOTARIALNED W LUBLINIE ZMIENIONO § 7 UST.
1, § 14 UST. 2 ORAZ PRZYJETO TEKST JEDNOLITY UMOWY SPOLKI

5 21.02.2018 R., REP. A NR 310/2018, NOTARIUSZ AMELIA PACHUCKA-KUTRZUBA, KANCELARIA
NOTARIALNA W LUBLINIE ZMIENIONO § 7 UST. 1 STATUTU,

12.03.2018 R., REP. A NR 394/2018, NOTARIUSZ AMELIA PACHUCKA-KUTRZUBA, KANCELARIA
NOTARIALNA W LUBLINIE ZMIENIONO § 9 UST. 5 STATUTU ORAZ PRZYJETO TEKST
JEDNOLITY UMOWY SPOLKI.

5 DNIA 23 SIERPNIA 2018 ROKU - AKTEM NCTARIALNYM, REP. A 954,/2018 PRZED
NOTARIUSZEM W LUBLINIE AMELLA PACHUCKA - KUTRZUBA W KANCELARII NOTARIALNE] W
LUBLINIE - ZMIENIONO: §7 UST. 5, § 12 UST. 9, § 14 UST, 2 ORAZ DODANO § 12 UST. 15,
PRZYIETO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI.

6 DNIA 27 WRZESNIA 2018 ROKU AKTEM NOTARIALNYM REP. A NR 1166/2018 SPORZADZONYM
PRZED NOTARIUSZEM AMELIA PACHUCKA - KUTRZUBA W KANCELARIT NOTARIALNE) W
LUBLINIE - ZMIENIONO § 7 UST. 1 ORAZ PRZYIETC TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI.

7 AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 26 LISTOPADA 2018 ROKU, ZA REP. A NR 1493/2018 PRZED
NOTARIUSZ AMELIA PACHUCKA-KUTRZUBA Z KANCELARIT NOTARIALNED W LUBLINIE
DOKONANO ZMIANY § 7 UST. 1 STATUTU ORAZ PRZYIETO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

8 AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 12 GRUDNIA 2018 ROKU, ZA REF. A NR 1625/2018 FRZED
NOTARIUSZ AMELIA PACHUCKA-KUTRZUBA Z KANCELARIT NOTARIALNED W/ LUBLINIE
DOKONANO ZMIANY § 7 UST. 1 STATUTU SPOLKI ORAZ PRZYIETO TEKST JEDNOLITY
STATUTU.

9 AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 14.03.2019 R. REP. A NR. 470/2019 PRZED NCTARIUSZEM
AMELIA PACHUCKA - KUTRZUBA W KANCELARIT NOTARIALNE] W LUBLINIE ZMIENIONO § 7
UST. 1 STATUTU CORAZ PREZYIETC TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOEKT

10 30.06.2020 R. , REPERTORIUM A NR 1485/2020, NOTARIUSZ AMELIA PACHUCKA-KUTRZUBA,
KANCELARIA NOTARIALNA W LUBLINIE.
ZMIANA §3 UST. 1; §12 UST. 5 STATUTU SPOEKI.

il DNIA 7.10.2021 R. PRZED AMELIA PACHUCKA-KUTRZUBA NIOTARIUSZEM W LUBLINIE PRZY
UL, SADOWE] 2 LOK. 3, 20-027 LUBLIN AKTEM NOTARIALNYM REPERTORIUM A NR 2420/2021
DOKONANOD ZMIANY PAR. 7 STATUTU SPOLKT NADAJAC MU NOWE BRZMIENIE.

il DNIA 7.10.2021 R. PRZED AMELIA PACHUCKA-KUTRZUBA NIOTARIUSZEM W LUBLINIE,
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA PRZY UL. SADOWE] 2 LOK. 3, 20-027 LUBLIN AKTEM
NOTARIALNYM REPERTORIUM A NR 2420/2021 DOKONANG ZMIANY PAR. 7 STATUTU SPOEKT
NADAJAC MU NOWE BRZMIENIE. DNIA 10.02.2022 R. PRZED JANEM KAKITKIEM
NIOTARIUSZEM W KRAKOWIE PROWADZACYM KANCELARIE NOTARIALNA PRZY UL
LOBZOWSKIED 15 LOK. 8, 31-139 KRAKOW AKTEM NOTARIALNYM REPERTORIUM A NR
316/2022 ZLOZONO OSWIADCZENIE ZARZADU O WYSOKOSCI OBJETEGC KAPITALL
ZAKEADOWEGO | DOKONANG ZMIANY PAR. 7 UST. 1 STATUTU SPOLKI NADAJAC MU NOWE
BRZMIENIE.

DNIA 17.12.2021 ROKU PRZED AMELIA PACHUCKA-KUTRZUBA NOTARIUSZEM W LUBLINIE, W
PROWADZONE] PRZEZ NIEJ KANCELARII NOTARIALNED PRZY UL. SADOWED 2 LOK. 3, 20-027
LUBLIN, AKTEM NOTARIALNYM REPERTORIUM A NR 2993/2021 DOKONANO ZMIANY STATUTU
SPOLKI POPRZEZ DODANIE DO PAR. 6 STATUTU SPOEKT USTEPU 4, ORAZ DOKONANO ZMIANY
PAR. 7 STATUTU SPOLKI, ZMIANY PAR. 9 STATUTU SPOLKI, ZMIANY PAR. 12 STATUTU
SPOEKI, ZMIANY PAR. 13 STATUTU SPOEKI, ZMIANY PAR. 14 STATUTU SPOLKI NADAIAC IM
NOWE BREZMIENIE ORAZ UCHYLONC PAR. 15 USTEP 4.

DNIA 26.01.2022 ROKU PRZED AMELIA PACHUCKA-KUTRZUBA NOTARIUSZEM W LUBLINIE, W
PROWADZ ONE] PRZEZ NIEJ KANCELARII NOTARIALNE] PRZY UL. SADOWE] 2 LOK. 3, 20-027
LUBLIN, AKTEM NOTARIALNYM REFERTORIUM A NR 158/2022 DOKONAND ZMIANY PAR. 7
STATUTU SPOLKI NADAJAC MU NOWE BRZMIENIE.

DNIA 15.02,2022 PRZED AMELIA PACHUCKA-KUTRZUBA NOTARIUSZEM W LUBLINIE, W
PROWADZ ONE] PRZEZ NIEJ KANCELARII NOTARIALNE] PRZY UL. SADOWE] 2 LOK. 3, 20-027
LUBLIN, AKTEM NOTARIALNYM REFERTORIUM & NR 304/2022 DOKONANO ZMIANY STATUTU
SPOLK] POPRZEZ DODANIE DO PAR. 6 STATUTU SPOEKI USTEPU 4, ORAZ DOKONANO ZMIANY
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PAR. 7 STATUTU SPOLKI, ZMIANY PAR. 9 STATUTU SPOLKI, ZMIANY PAR. 12 STATUTU
SPOLKI, ZMIANY PAR. 13 STATUTU SPOLKI, ZMIANY PAR, 14 STATUTU SPOLKI NADAJAC IM
NOWE BRZMIENIE ORAZ UCHYLONO PAR. 15 USTEP 4.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spatka NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor —————
Sadawy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszerh spétki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste | NIE
okredlonym akcjonariuszom lub tytuby
uczestnictwa w dochodach Iub majatku
spdtki nie wynikajacych z akeji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu | NIE

we zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokost kapitatu zakladowego 425 232,30 7L
2. Wysokasc kapitatu docelowego —
3.Liczba akeji wszystkich emisi 4252323
4.Wartosé nominalna akcji 0,10 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 425 232,30 Zb
wptaconego
6.Wartos¢ nominalna warunkowego —
podwyzszenia kapitatu zakiadowego

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Nazwa serii akcji SERIA "A"
2.Liczba akej w danej serli 1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akeji | AKCIE SERII A OD NUMERU 33861 DO NUMERU 823400 S# UPRZYWILEJCWANE CO DO GLOSU W
uprzywilejowanych lub informacia, z& | TEN SPOSOB, ZE KAZDA JEDNA AKCIA DAJE PRAWD DO DWOCH GLOSOW NA WALNYM

akeje nie s3 uprzywilejowane ZGROMADZENIU
2 1.Nazwa serii akcji B
2.Liczba akejl w danej serii 1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akeji | AKCIE SERII B OD NUMERU 1.000.001 DO NUMERU 1.200.000 S4 UPRZYWIEJOWANE CO DO
uprzywilejowanych lub informacia, & | GOSU W TEN SPOSOB, ZE KAZDA JEDNA AKCIA DAJE PRAWO DO DWOCH GEOSOW NA WALNYM
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akeje nle 53 uprzywilejowane ZGROMADZENIU
1.Nazwa serii akeii SERIA “C"
2.Liczba akcj w danej serii 387000

3.Rodza) uprzywilejowania | liczha akeji
uprzywilejowanych lub informacia, e
akeje nie s3 uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa seril akeji

SERIA "D"

2.Liczba akeji w danej serii

500000

3.Rodza) uprzywilejowania i liczha akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.MNazwa serii akcy

ngn

2.Liczba akeji w danej serii

93000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacia, e
akeje nie s3 uprzywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa seril akeji

=

2.Liczba akeji w danej serii

357150

3.Rodza) uprzywilejowania i liczha akcji
uprzywilejowanyeh lub informac)a, e
akeje nle sg uprzywilejowans

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.MNazwa serii akcy

G

2.Liczba akeji w danej serii

S0000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha akcji
uprzywilejowanych |ub informacja, ze
akeje nie 53 uprzywilejowane

AKCIE NIE $A UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

H

2.Liczba akedi w danej serii

369767

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacia, e
akeje nie s3 uprzywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

1.MNazwa serii akcy

I

2.Liczba akeji w danej serii

455406

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha akcji
uprzywilejowanych |ub informacja, ze
akeje nie 53 uprzywilejowane

AKCIE NIE $A UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad |ub rada administrujaca sa
upowaznieni do emisji warrantow

subskrypeyjnych?

TAK
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Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.MNazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposdb reprezentacii podmiatu

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGC DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI T
JEJ REPREZENTOWANIA UPRAWNIONY JEST KAZDY CZLONEK ZARZADU SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma PALIKOT
2.Imiona JANUSZ MARIAN
3.Numer PESEL/REGON 64102612710
4.Numer KRS bk
5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaea w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakie] zostata zawieszona —-
2 1.Mazwisko / Nazwa lub firma NIETUBYC
2.Imiona TOMASZ WITOLD
3.Numer PESEL/REGON 82090500574
4.Numer KRS L=
5.Funkcia w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w skiad
zarzadu zostata zawleszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona
3 1.Nazwisko / Nazwa Iub firma CZECHOWSKI
2.Imiana TOMASZ
3.Numer PESEL/REGON 92072810252
4.Numer KRS .
5.Funkcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wehodzara w skiad
zarzadu zostata zawleszona w
czynnesciach?

7.Data do jakiej zostata zawleszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko PALIKOT
2.Imiona EMIL
3.Numer PESEL 89041907091
2 1.Nazwisko BOBROWICZ
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2.Imiona PRZEMYSEAW FRYDERYK
3.Numer PESEL 94110210437

3 1.Nazwisko SOKALSKI
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 80092902356

4 1.Nazwisko KOMAR
2.Imiona PAWEL
3.Numer PESEL 85031009770

5 1.Mazwiska BOROWY
2.Imiona ZBIGNIEW
3.Numer PESEL 54102903659

Rubryka 3 - Prokurenci
1 1.Nazwisko PILASIEWICZ
2.Imiona FUKASZ
3.Numer PESEL 83081811055
4.Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 11, 05, Z, PRODUKCIA PIWA
przedsigblorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 46, , , HANDEL HURTOWY, 2 WYLACZENIEM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWY MI
przedsigbiorcy 2 |47,,, HANDEL DETALICZNY, Z WYLACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI
SAMOCHODOWYMI
3 52, , , MAGAZYNOWANIE I DZIALALNOSE USHUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT
4 68, , , DZIALALNOSE ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI
5 73, , , REKLAMA, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]
6 77, , . WYNAJEM I DZIERZAWA
7 82, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBSLUGA BIURA 1 POZOSTALA
DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]
8 |46, 34, A, SPRZEDAZ HURTOWA NAPOIOW ALKOHOLOWYCH
9 72,19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data zloienia Za okres od da
palu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 31.08.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
:’;?::::gf”ma“i” 2 10.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
3 12.11.2020 ©OD 01,01.2019 DO 31.12.2019
4 25.01.2022 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
2.Wzmianka o ziozeniu opinii |1 i 0D 01,01.2017 DO 31.12.2017
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blegtego rewldenta / 2 e OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 kg 0D 01,01.2019 DO 31.12.2019
finansowego
3.Wzmianka o zhozeniu uchwaty |1 e OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
lub postanowien

postanowienia o 2 b 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
ratwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 Aok OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

4 How 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

4. Wzmianka o ztozeniu 1 Hokkk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
sprawazdania z dziafalnacl o 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
podmiotuy

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowe;j

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien koticzacy pienwszy rok obratewy, za [31.12.2017
ktdry nalety ztotyé sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisowr

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadlosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisowr

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzsze]j od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow
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Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisowr

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

1 1.0kreslenie okolicznosei PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu |ub DMIA 17.12.2021 ROKU PRZED AMELIA PACHUCKA-KUTRZUBA NOTARIUSZEM W LUBLINIE,
przeksztatcenia W PROWADZONE] PRZEZ NIE] KANCELARII NOTARIALNE] PRZY UL. SADOWE]D 2 LOK. 3, 20-
027 LUBLIN, AKTEM NOTARIALNYM REPERTORIUM A NR 2993/2021 PODIETO UCHWALE W
SPRAWIE POLACZENIA SPOLKI MANUFAKTURA PIWA WODKI I WINA SPOLKA AKCYINA I
DOCTOR BREW SPOLKA AKCYINA ORAZ ZMIANY STATUTU SPOLKI.

DNIA 26.01.2022 ROKU PRZED AMELIA PACHUCKA-KUTRZUBA NOTARIUSZEM W LUBLINIE,
W PROWADZONE) PRZEZ NIE) KANCELARII NOTARIALNE] PRZY UL. SADOWED 2 LOK. 3, 20-
027 LUBLIN, AKTEM NOTARIALNYM REPERTORIUM A NR 158/2022 PODJETD UCHWALE W
SPRAWIE ZMIANY UCHWALY W SPRAWIE POLACZENIA SPOLEK MANUFAKTURA PTWA
WODKI T WINA SPOLKA AKCYINA I DOCTOR BREW SPOLKA AKCYINA ORAZ ZMIANY
STATUTU SPOLKI Z DNIA 17.12.2021 ROKU.

DNIA 15.02.2022 ROKU PRZED AMELLA PACHUCKA-KUTRZUBA NOTARIUSZEM W LUBLINIE,
W PROWADZONE] PRZEZ NIEJ KANCELARII NOTARIALNE] PRZY UL. SADOWED 2 LOK. 3, 20-
027 LUBLIN, AKTEM NOTARIALNYM REPERTORIUM A NR 304/2022 PODIETO UCHWALE W
SPRAWIE ZMIANY UCHWALY W SPRAWIE POLACZENLA SPOLEK MANUFAKTURA PTWA
WODKI T WINA SPOLKA AKCYINA I DOCTOR BREW SPOEKA AKCYINA ORAZ ZMIANY
STATUTU SPOLKI Z DNIA 17.12.2021 ROKU.

,17.12.2021, WALNE ZGROMADZENIE AKCIONARIUSZY

Podrubryka 1
Dane podmiotow powstatych w wyniku potaczenia, podzialu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catosé lub czesé majatku spotki

{  |1.Nazwa lub firma DOCTOR BREW SPOLKA AKCYINA, SPOLKA AKCYINA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000714764

4. Nazwa sadu prowadzacego rejestr FEE A

5.Numer REGON 368326359

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktorych majatek w calosci lub czesci jest przejmowany v wyniku polgczenia lub podziatu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow
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Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 13.06.2022

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl

str. 161



M PW Memorandum Informacyjne Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A. -~

'W Manufaktura PROSPER CAPITAL
l Piwa Wodkii Wina POM MAKLERSH

ZAYACZNIK 2 — AKTUALNY TEKST STATUTU SPOtKI EMITENTA ORAZ TRESC PODJETYCH UCHWAL WALNEGO
ZGROMADZENIA W SPRAWIE ZMIAN STATUTU SPOtKI EMITENTA NIEZAREJESTROWANYCH PRZEZ SAD

Aktualna tre$é Statutu Emitenta:

,STATUT SPOtKI AKCYJNEJ

|. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1.  Spoétka dziata pod firma: ,Manufaktura Piwa Waédki i Wina Spoétka Akcyjna”.

2. Spdtka moze uzywaé w obrocie skrotu firmy: ,Manufaktura Piwa Wédki i Wina S. A.”.

3. Woystepujgce w dalszej tresci niniejszego Statutu okreslenie ,Spdtka” oznacza Spoétke pod firmag
opisang w ust. 1.

4.  Spoétka moze uzywacd rowniez wyrézniajgcego jg znaku graficznego (logo).
§2
Zatozycielami spotki sa:
a) spotka pod firma ,KRESY” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedzibg w Warszawie,
b) Emil Palikot.
§3
1. Siedzibg Spotki jest Tenczynek.
2. Spotka prowadzi dziatalno$é na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

3. Spodtka moze otwierad i prowadzi¢ oddziaty, zaktady, filie, agencje, biura, przedstawicielstwa,
zaktady badawcze i szkoleniowe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

§4

Spdétka moze nabywad i zbywac udziaty i akcje w innych spétkach, nabywaé, dzierzawi¢ i wynajmowac
przedsiebiorstwa, zaktady, nieruchomosci, ruchomosci, prawa majgtkowe tworzy¢ spétki prawa
handlowego i spotki cywilne.

§5
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Il. PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI SPOtKI
§6

1. Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci Spoétki zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD) jest
(PKD 11.05.Z.) Produkcja piwa.

2. Przedmiotem pozostatej dziatalnosci Spotki zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD) jest:

1) (PKD 46.34.A) Sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych,
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2) (PKD 72.19.Z) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,

3) Uprawy rolne, chéw i hodowla zwierzat, towiectwo, wtaczajgc dziatalnos¢ ustugowq (Dziat 1
PKD),

o

Lesnictwo i pozyskiwanie drewna (Dziat 2 PKD),

5) Rybactwo (Dziat 3 PKD),

()

Wydobywanie wegla kamiennego i wegla brunatnego (Lignitu) (Dziat 5 PKD),

(SN

)
)
)
) Gornictwo ropy naftowej i gazu ziemnego (Dziat 6 PKD),
) Gérnictwo rud metali (Dziat 7 PKD),

)

O

Pozostate gérnictwo i wydobywanie (Dziat 8 PKD),
10) Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca gornictwo i wydobywanie (Dziat 9 PKD),
11) Produkcja artykutéw spozywczych (Dziat 10 PKD);

12) Produkcja napojéw (Dziat 11 PKD);
13) Produkcja wyrobdéw tytoniowych (Dziat 12 PKD),
14) Produkcja wyrobdéw tekstylnych (Dziat 13 PKD),
15) Produkcja odziezy (Dziat 14 PKD),
16) Produkcja skor i wyrobdw ze skér wyprawionych (Dziat 15 PKD),
)

17) Produkcja wyrobow z drewna oraz korka, z wytgczeniem mebli; produkcja wyrobdéw ze stomy i
materiatéw uzywanych do wyplatania (Dziat 16 PKD),

18) Produkcja papieru i wyrobéw z papieru (Dziat 17 PKD),
19) Poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (Dziat 18 PKD)

)
)
20) Wytwarzanie i przetwarzanie koksu i produktéw rafinacji ropy naftowej (Dziat 19 PKD),
21) Produkcja chemikaliéw i wyrobdéw chemicznych (Dziat 20 PKD),

)

22) Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekow i pozostatych wyrobdéw
farmaceutycznych (Dziat 21 PKD),

23) Produkcja wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych (Dziat 22 PKD);
24) Produkcja wyrobow z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych (Dziat 23 PKD);
25) Produkcja metali (Dziat PKD 24);

26) Produkcja metalowych wyrobdow gotowych, z wytgczeniem maszyn i urzadzen (Dziat PKD 25),

)
)
)
)
27) Produkcja komputerdow, wyrobow elektronicznych i optycznych (Dziat PKD 26);
28) Produkcja urzadzen elektrycznych (Dziat PKD 27);

29) Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana (Dziat PKD 28),

)

30) Produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep z wytgczeniem motocykli (Dziat 29
PKD),

31) Produkcja pozostatego sprzetu transportowego (Dziat 30 PKD);
32) Produkcja mebli (Dziat 31 PKD);
33) Pozostata produkcja wyrobdw (Dziat PKD 32);
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34) Naprawa konserwacja i instalowanie maszyn i urzgdzen (Dziat 33 PKD);

35) Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodng, gorgcg wode i powietrze
do uktadoéw klimatyzacyjnych (Dziat 35 PKD),

36) Pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody (Dziat 36 PKD),
37) Odprowadzanie i oczyszczanie Sciekdw (Dziat 37 PKD),

38) Dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpaddéw, odzysk
surowcow (Dziat 38 PKD),

39) Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z gospodarka
odpadami (Dziat 39 PKD),

40) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw (Dziat 41 PKD),

41) Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej (Dziat 42 PKD),

42) Roboty budowlane specjalistyczne (Dziat 43 PKD),

)

43) Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw samochodowych
(Dziat 45 PKD),

44) Handel hurtowy z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi (Dziat 46 PKD),

45) Handel detaliczny z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi (Dziat 47
PKD),

46) Transport lgdowy oraz transport rurociggowy (Dziat 49 PKD),
47) Transport wodny (Dziat 50 PKD),
48) Transport lotniczy (Dziat 51 PKD),

49) Magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca transport (Dziat 52 PKD),

)
)
)
)
50) Dziatalnos$¢ pocztowa i kurierska (Dziat 53 PKD),
51) Zakwaterowanie (Dziat 55 PKD),

52) Dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem (Dziat 56 PKD),
53) Dziatalno$¢ wydawnicza (Dziat PKD 58),

)

54) Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filmdéw, nagran wideo, programéw telewizyjnych, nagran
dzwiekowych i muzycznych (Dziat 59 PKD),

55) Nadawanie programéw ogdlnodostepnych i abonamentowych (Dziat 60 PKD),
56) Telekomunikacja (Dziat 61 PKD),

57) Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢
powigzana (Dziat 62 PKD),

58) Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji (Dziat 63 PKD),

59) Finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéow emerytalnych (Dziat
64 PKD),

60) Dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne (Dziat 66
PKD),

61) Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci (Dziat 68 PKD);
62) Dziatalno$¢ prawnicza, rachunkowo — ksiegowa i doradztwo podatkowe (Dziat 69),

63) Dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem (Dziat 70),
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64) Dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne (Dziat 71),

65) Badania naukowe i prace rozwojowe (Dziat 72 PKD),
66) Reklama, badanie rynku i opinii publicznej (Dziat 73 PKD),

67) Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (Dziat 74 PKD),

)
)
)
68) Dziatalnos¢ weterynaryjna (Dziat 75 PKD),
69) Wynajem i dzierzawa (Dziat 77 PKD),

70) Dziatalno$¢ zwigzana z zatrudnieniem (Dziat 78 PKD),
)

71) Dziatalno$¢ organizatoréw turystyki, posrednikdw i agentéow turystycznych oraz pozostata
dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalnosci z nig zwigzane (Dziat 79 PKD),

72) Dziatalno$¢ detektywistyczna i ochroniarska (Dziat 80 PKD),

73) Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach i zagospodarowaniem
terendw zieleni (Dziat 81 PKD),

74) Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej (Dziat 82 PKD),

75) Edukacja (Dziat PKD 85),
76) Opieka zdrowotna (Dziat 86 PKD),

)
)
77) Pomoc spoteczna z zakwaterowaniem (Dziat 87 PKD),
78) Pomoc spoteczna bez zakwaterowania (Dziat 88 PKD),
79) Dziatalnos¢ twodrcza zwigzana z kulturg i rozrywka (Dziat 90 PKD),
)

80) Dziatalnos¢ bibliotek, archiwdow, muzedw oraz pozostata dziatalno$¢ zwigzana z kulturg (Dziat 91
PKD),

81) Dziatalnos$¢ sportowa, rozrywkowa i rekreacyjna (Dziat 93 PKD),

82) Dziatalnos$¢ organizacji cztonkowskich (Dziat 94 PKD),

83) Naprawa i konserwacja komputerow i artykutéw uzytku osobistego i domowego (Dziat 95 PKD),
84) Pozostata indywidualna dziatalno$¢ ustugowa (Dziat 96 PKD),

)
)

85) Gospodarstwa domowe zatrudniajgce pracownikéw (Dziat 97 PKD),

86) Gospodarstwa domowe produkujgce wyroby i $wiadczgce ustugi na wtasne potrzeby (Dziat 98
PKD).

3. Jezeliwsrdd dziedzin dziatalnosci ujetych powyzej znajduje sie dziatalnos¢ wymagajgca koncesji lub
zezwolenia (licencji) ewentualnie dziatalnos$¢ regulowana wedtug przepisow szczegdlnych, spoétka
moze podjac taka dziatalno$¢ po uzyskaniu stosownych koncesji lub zezwolen ewentualnie po
spetnieniu wymogdéw prawem okreslonych lub uzyskaniu wpisu do stosownego rejestru (w
wypadku dziatalnosci regulowanej).

4. Uchwaty o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki nie wymagajg wykupu akcji, o ktorym
mowa w art. 417 Kodeksu spdtek handlowych, o ile zostang powziete wiekszoscig dwdch trzecich
gtosdw w obecnosci 0séb reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

[1l. KAPITAL ZAKLADOWY

§7
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1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 425 232,30 zt (czterysta dwadziescia pie¢ tysiecy dwiescie
trzydziesci dwa ztote 30/100) i dzieli sie na:

1) 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii A,
2) 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii B,
3) 387.000 (trzysta osiemdziesigt siedem tysiecy) akcji imiennych serii C,
4) 500.000 (piecset tysiecy) akcji imiennych serii D,
5) 93.000 (dziewieédziesigt trzy tysigce trzysta) akcji imiennych serii E,
6) 357.150 (trzysta piecdziesiat siedem tysiecy sto piec¢dziesiat) akcji imiennych Serii H;
7) 90.000 (dziewiecdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii G,

8) 369.767 (trzysta szescdziesigt dziewiec tysiecy siedemset szesédziesigt siedem) akcji zwyktych na
okaziciela serii H,

9) 455.406 (czterysta piecdziesigt piec tysiecy czterysta sze$¢) akcji zwyktych imiennych serii I;

o wartosci nominalnej 0,10 zt dziesie¢ groszy) kazda.

2.  Kwota wptacona przed zarejestrowaniem Spotki na pokrycie kapitatu zaktadowego wynosi
25.000,00 zt (dwadziescia piec tysiecy ztotych).

3. Akcje mogg by¢ obejmowane za wktady pieniezne i za wktady niepieniezne.
4. Nowo emitowane akcje mogg by¢ akcjami imiennymi albo akcjami na okaziciela.

5. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie moze zosta¢ dokonana na pisemne
zadanie akcjonariusza i jest przeprowadzana na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki. Uchwata
Zarzadu powinna by¢ podjeta w ciggu 14 (czternastu) dni liczac od dnia przedstawienia Zarzgdowi
pisemnego zgdania dokonania zamiany akcji. Zagdanie to powinno wskazywac¢ liczbe akcji imiennych
objetych zgdaniem konwersji wraz ze wskazaniem ich numeréw. W przypadku dokonania zamiany
Zarzad umieszcza w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia punkt dotyczgcy zmiany
Statutu w celu dostosowania jego tresci. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest
niedopuszczalna tak dtugo, jak akcje na okaziciela Spdétki bedg przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym.

6. Akcje imienne serii A od numeru 33861 do numeru 823400 oraz akcje imienne serii B od numeru
1000001 do numeru 1200000 sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze kazda jedna akcja
daje prawo do dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

7. Statut przyznaje uprawnienia osobiste akcjonariuszom: spdtce Kresy sp. z 0.0. (KRS 0000150404)
(,Kresy”), spétce Vortune Equity Group S.A. (KRS 0000786191) (,,VEG”) oraz Aquamore sp. z 0.0.
(KRS 0000681806), Manufaktura 1 sp. z 0.0. (KRS 0000889322) oraz Tomaszowi Czechowskiemu
(dalej Aquamore sp. z 0.0., Manufaktura 1 sp. z 0.0. oraz Tomasz Czechowski facznie jako
,Akcjonariusze DBSA”).

8. Uprawnienia osobiste przyznane akcjonariuszom, o ktdorym mowa w ust. 7 powyzej beda
przystugiwac spoétce Kresy oraz spétce VEG tak dfugo, jak kazda z nich posiada co najmniej 8%
wszystkich akcji w Spétce oraz Akcjonariuszom DBSA tak dtugo, jak tacznie posiadajg co najmnigj
8% akcji w Spotce, przy czym zbycie udziatéw przez jednego lub wiecej Akcjonariusza DBSA nie
pozbawia pozostatych Akcjonariuszy DBSA przystugujacych im uprawnien tak dtugo, jak posiadajg
tgcznie co najmniej 8% akcji w Spotce.

§8

1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub w drodze podwyzszenia
wartosci nominalnej dotychczasowych akcji uchwatg Walnego Zgromadzenia.
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2.  Podwyzszony kapitat zaktadowy moze by¢ pokryty $srodkami kapitatu zapasowego i kapitatu
rezerwowego Spotki.

§9
1. Akcje Spotki mogg by¢ umarzane.

2. Akcje Spétki mogg by¢ umorzone za zgoda Akcjonariusza w drodze ich nabywania przez Spoétke
(umorzenie dobrowolne).

3. Umorzenie akcji wymaga uchwaty walnego zgromadzenia. Uchwata powinna okresla¢ w
szczegolnosci  podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujgcego
akcjonariuszowi akcji umorzonych badZ uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz
sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

4. Spotka nie moze z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w przepisach kodeksu spétek
handlowych, nabywaé na swdj rachunek ani przyjmowacé w zastaw witasnych akgji.

§10

Spdétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem
pierwszenstwa objecia akcji oraz warranty subskrypcyjne.

IV. ORGANY SPOtKI

§11
Organami Spofki sa:

1)  Walne Zgromadzenie,
2) Zarzad,
3) Rada Nadzorcza.

A/Walne Zgromadzenie
§12

1.  Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Walne Zgromadzenie zwotuje sie w sposdb okreslony w art. 402 Kodeksu spotek handlowych.

3. W przypadku, gdy Spodtka jest spotkg publiczng, Walne Zgromadzenie zwotuje sie w sposdb
okreslony w art. 4021 § 1 Kodeksu spdtek handlowych. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane
co najmniej na 26 (dwadziescia sze$¢) dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

4. Uchwaty mozna powzig¢, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezel
caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu
dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do
porzadku obrad.

5. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki.

6. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w ciggu 6 miesiecy po zakoriczeniu roku
obrotowego. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w niniejszym paragrafie oraz
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

7. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu glosow w Spdétce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
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Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia. W przypadku, gdy
akcjonariusze dokonajg zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zgodnie ze
zdaniem pierwszym, Zarzad Spotki bedzie zobowigzany do niezwtocznego wykonania
czynnosci, o ktérych mowa w art. 4021-4022 kodeksu spdétek handlowych, dotyczgcych
ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

8. Akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego, mogg zgdac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Jezeli zagdanie, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim zostanie ztozone po uptywie termindw przewidzianych w Kodeksie
spotek handlowych, wdwczas zostanie ono potraktowane jako wniosek o zwotanie
nastepnego Walnego Zgromadzenia. Zadanie zwofania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzgdowi na pismie lub w postaci elektronicznej.

9. We wniosku o zwotanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy,
ktore powinny by¢ wniesione pod obrady.

10. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem
obrad, chyba ze caty kapitat jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z
obecnych nie podnidst sprzeciwu co do powziecia uchwaty.

11. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spdtki, w Lublinie lub w Warszawie. W
przypadku, gdy Spotka jest spdtkg publiczng, Walne Zgromadzenie moze odby¢ sie takze w
miejscowosci bedacej siedzibg spdtki prowadzacej gietde, na ktérej akcje Spotki sg
przedmiotem obrotu.

12. Walne Zgromadzenie jest wazine i moze podejmowacé uchwaty bez wzgledu na liczbe
reprezentowanych na nim akcji, o ile Kodeks spétek handlowych lub Statutu nie stanowi
inaczej.

13. Uchwaty Walnego Zgromadzenia przyjmowane s3 bezwzgledng wiekszoscig gtosow
oddanych przez akcjonariuszy obecnych na Zgromadzeniu, o ile niniejszy Statut lub
obowigzujgce przepisy prawa nie stanowig inaczej.

14. Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, badZ - w razie nieobecnosci zaréwno
Przewodniczacego, jak i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej - cztonek Rady Nadzorczej
wyznaczony przez Rade Nadzorczg w drodze uchwaty, bad?Z - w razie nieobecnosci zaréwno
Przewodniczacego, jak i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz braku wyznaczenia
cztonka Rady Nadzorczej - Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

15. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymaga:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium
cztonkom organdw Spotki z wykonania przez nich obowigzkow,

2) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

3) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czeSci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

4) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantéw
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spétek handlowych,

5) nabycie wiasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spotek
handlowych oraz upowaznienie do ich nabywania w przypadku okre$lonym w art. 362
§ 1 pkt 8 ksh,
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6) likwidacja Spotki,

7) podziat zysku netto albo pokrycie straty, okreslenie daty, wedtug ktdrej ustala sie liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy, wysokosci dywidendy
i terminie wypfaty dywidendy,

8) zmiana Statutu;
9) pofaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spotki.

16. Tak dtugo, jak Spdtka nie bedzie spdtka publiczng i jej akcje beda zarejestrowane w rejestrze
akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie upowaznione jest do okreslenia, w uchwale o przeznaczeniu
zysku do wyptaty akcjonariuszom, dnia, wedtug ktérego ustalona zostanie lista akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy. W przypadku, gdy data taka nie zostanie
okreslona w uchwale Walnego Zgromadzenia o podziale zysku, dywidenda przystuguje
akcjonariuszom, ktérym przystugiwaty akcje Spoétki w dniu podjecia uchwaty o podziale zysku.

17. W przypadku, gdy Spotka jest spotkg publiczng lub niepubliczng, gdy jej akcje zarejestrowane sg w
depozycie papierow wartosciowych, zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzien dywidendy.
Dzierh dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajgcy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie
pdZniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Jezeli uchwata zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nie okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien przypadajacy pie¢ dni od
dnia powziecia uchwaty o podziale zysku.

18. Dywidende wyptaca sie w terminie okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia, a jezeli uchwata
walnego zgromadzenia nie okresla terminu jej wyptaty, dywidenda jest wyptacana w terminie
okreslonym przez Rade Nadzorcza. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczagc od dnia dywidendy. Jezeli Walne Zgromadzenie ani Rada
Nadzorcza nie okreslg terminu wyptaty dywidendy, wypfata dywidendy powinna nastgpié
niezwtocznie po dniu dywidendy.

19. Na warunkach i w granicach okreslonych przepisami Kodeksu spétek handlowych, Zarzad, za zgodg
Rady Nadzorczej, uprawniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spdtka posiadaé bedzie wystarczajgce $rodki na

wyptate.
20. Uchwata o wytgczeniu prawa poboru dla swojej wazno$ci wymaga wiekszos$ci 4/5 gtosdw w kapitale
zaktadowym
B/ Zarzad
§13

1. Zarzad sktada sie od 1 (jednego) do 3 (trzech) Cztonkdw.
2. Cztonkowie Zarzadu powotywani i odwotywani sg w nastepujacy sposoéb:

1) spotce Kresy przystugiwac bedzie prawo powotania i odwotywania jednego cztonka Zarzadu na
podstawie pisemnego o$wiadczenia;

2)  Akcjonariuszom DBSA przystugiwac bedzie prawo powotania i odwotywania jednego cztonka
Zarzadu na podstawie wspdlnego pisemnego o$wiadczenia;

3) Trzeci cztonek Zarzadu bedzie powotywany przez Rade Nadzorczg mocg uchwaty podjetej
wiekszoscig 4/5 gtosdéw.

3. W ramach uprawnienia osobistego cztonek Zarzgdu powotywany i odwotywany jest w drodze
pisemnego o$wiadczenia, ktore jest skuteczne od daty ztozenia takiego oswiadczenia w Spodtce na
adres siedziby Spétki. Jezeli uprawniony akcjonariusz nie powota cztonka Zarzadu w terminie
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czternastu dni od dnia wygasniecia mandatu powotanego przez niego cztonka Zarzadu, cztonka
Zarzadu, ktéry nie zostat powotany zgodnie z ust. 2 powyzej, powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza
wiekszoscig 3/4 gtoséw do czasu wykonania przez tego akcjonariusza uprawnionego jego
uprawnienia osobistego. Wykonanie tego uprawnienia powoduje automatyczne wygasniecie
mandatu cztonka Zarzadu powotanego przez Rade Nadzorcza zgodnie z niniejszym
postanowieniem.

Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.
Cztonkdéw Zarzadu powotuje sie na okres indywidualnej 5-letniej kadencji.
Rada Nadzorcza uchwala regulamin pracy Zarzadu okreslajgcy sposéb jego dziatania.

Zarzad prowadzi sprawy Spoftki i reprezentuje Spotke.

© N o s

W przypadku Zarzagdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki i jej
reprezentowania uprawniony jest kazdy cztonek Zarzgdu samodzielnie.

9. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtosow
rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu.

10. Z tytutu cztonkostwa w Zarzadzie przystuguje wynagrodzenie w wysokosci i na zasadach
okreslonych w uchwale Rady Nadzorczej. Do czasu podjecia powyzszej uchwaty, cztonkowie
Zarzgdu sprawujg swoje funkcje nieodptatnie.

11. Na cztonkow Zarzgdu naktada sie zakaz konkurencji. W szczegdlnosci Cztonek Zarzadu nie moze bez
zgody Walnego Zgromadzenia zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w
spotce konkurencyjnej jako wspdlnik spoétki cywilnej, spotki osobowej lub cztonek organu spotki
kapitatowej bgdz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz
ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spotce kapitatowej w przypadku posiadania w niej
przez cztonka Zarzadu co najmniej 10 % udziatow lub akcji tej spotki albo prawa do powotywania co
najmniej jednego cztonka zarzadu. Zakaz nie obejmuje petnienia funkcji w organach, wykonywania
czynnosci na jakiejkolwiek podstawie prawnej lub posiadania udziatéw lub akcji w podmiotach
powigzanych w rozumieniu Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

C/Rada Nadzorcza
§14

1. W skfad Rady Nadzorczej wchodzi od 5 do 7 cztonkdw. W przypadku ztozenia zgdania wyboru Rady
Nadzorczej w trybie art. 385 § 3-9 Kodeksu spdtek handlowych gdy Spdtka jest spotka publiczng,
dokonuje sie wyboru Rady Nadzorczej w sktadzie 5 cztonkdw.

2. Cztonkow Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem postanowien
ust. 3-519-11 ponizej.

3. Akcjonariuszowi Kresy przystuguje prawo powotywania i odwotywania dwodch cztonkéw Rady
Nadzorczej, za$ Akcjonariuszom DBSA dziatajgcym tgcznie oraz akcjonariuszowi VEG, kazdemu z nich
z osobna przystuguje prawo powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej, tak
dtugo jak dany z wyzej wymienionych akcjonariuszy posiada akcje Spotki reprezentujgce co najmniej
8% ogdlnej liczby akcji Spotki. Akcjonariusze DBSA, dziatajacy tacznie, sg ponadto uprawnieni do
wskazania Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

4. Tak dtugo jak akcjonariuszowi okreslonemu w ust. 3 powyzej przystuguje uprawnienie okreslone w
ust. 5 powyzej, Cztonek Rady Nadzorczej powotywany przez tego akcjonariusza moze by¢ odwotany
jedynie przez niego.
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5. W ramach uprawnienia osobistego cztonek Rady Nadzorczej powotywany i odwotywany jest w
drodze pisemnego oswiadczenia, ktére jest skuteczne od daty ztozenia takiego oswiadczenia
Zarzadowi Spotki na adres siedziby Spotki. Jezeli uprawniony akcjonariusz nie powota cztonka Rady
Nadzorczej w terminie czternastu dni od dnia wygasniecia mandatu powotfanego przez niego
cztonka Rady Nadzorczej, cztonka Rady Nadzorczej ktory nie zostat powotany zgodnie z ust. 3
powyzej, powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie do czasu wykonania przez tego akcjonariusza
uprawnionego jego uprawnienia osobistego. Wykonanie tego uprawnienia powoduje automatyczne
wygasniecie mandatu cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Walne Zgromadzenie zgodnie z
niniejszym postanowieniem.

6. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres piecioletniej kadencji. Cztonkowie Rady
Nadzorczej moga by¢ wybierani na kolejne kadencje.

7. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Rady. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa rowniez wskutek smierci, rezygnacji albo odwotania
go ze sktadu Rady Nadzorczej.

8. W przypadku rownosci gtosow przewaza gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

9. Jezeli liczba cztonkdw Rady Nadzorczej danej kadencji spadnie ponizej minimalnej wymagane;j
przepisdow prawa liczby w wyniku wygasniecia mandatéw niektérych cztonkéw Rady Nadzorczej (z
innego powodu niz odwotanie), pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogg w celu uzupetnienia
Rady Nadzorczej do minimalnego wymaganego przepisami prawa sktadu w drodze kooptacji
powotaé nowych cztonkéw Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg dokonad kooptac;i
w przypadku, gdy liczba cztonkdéw Rady Nadzorczej dokonujgcych kooptacji wynosi co najmniej
dwach.

10. Cztonkowie Rady Nadzorczej dokonujg kooptacji w drodze doreczenia Spdtce pisemnego
oS$wiadczenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej o powotaniu cztonka Rady Nadzorczej. W
wypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej posiadajgcego zgodnie z ustawg o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym status niezaleznego cztonka komitetu
audytu lub osoby spetniajgcej inne kryteria wymagane dla cztonka komitetu audytu, dokooptowany
cztonek Rady Nadzorczej powinien spetnia¢ odpowiednio kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w
ustawie o biegtych rewidentach lub spetniac inne kryteria wymagane dla komitetu audytu.

11. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani zgodnie z ust. 9-10 powyzej w drodze kooptacji bedg
sprawowali swoje czynnosci do czasu podjecia uchwaty o zatwierdzeniu ich powofania przez
najblizsze Walne Zgromadzenie albo dokonania wyboru ich nastepcéw. Po dokonaniu kooptacji
cztonkdw Rady Nadzorczej, Zarzad lub Rada Nadzorcza na najblizszym Walnym Zgromadzenie
umiesci w punkt porzadku obrad dotyczacy zatwierdzenia cztonka Rady Nadzorczej powotanego w
drodze kooptacji albo wyboru jego nastepcy.

12. Cztonkowie Rady Nadzorczej powinni poswiecaé niezbedng ilos¢ czasu na wykonywanie swoich
obowigzkéw, w szczegdlnosci bra¢ udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej i zarzadzanych
gtosowaniach.

13. Cztonek Rady Nadzorczej obowigzany jest poinformowaé pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej o
zaistniatym konflikcie intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia i powstrzymac sie od zabierania
gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt
interesow lub istnieje mozliwosc¢ jego zaistnienia.

14. Cztonek Rady Nadzorczej obowigzany jest powstrzymac sie od przyjmowania jakichkolwiek korzysci
w zwigzku z petnieniem tej funkcji, z zastrzezeniem wynagrodzenia przyznanego uchwatg Walnego
Zgromadzenia.
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15. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w razie jego niepowotania Wiceprzewodniczacy, zwotuje
posiedzenie Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzgdu Spétki lub cztonka
Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu dwdch tygodni od chwili ztozenia
przedmiotowego wniosku. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia Rady
Nadzorczej w terminie dwdch tygodni od daty otrzymania wniosku, wnioskodawca moze je zwotac
samodzielnie podajgc date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

16. Przewodniczacy ustepujgcej Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci - Cztonek Zarzadu
lub osoba wyznaczona przez Zarzad, zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady
Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny sie odby¢ co najmniej trzy razy w roku
obrotowym.

17. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sie za uprzednim siedmiodniowym powiadomieniem
przekazanym cztonkom Rady Nadzorczej listem poleconym lub za posrednictwem poczty
elektronicznej, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg zgode na odbycie posiedzenia
bez zachowania powyzszego siedmiodniowego powiadomienia. Zgoda moze by¢ wyrazona wobec
osoby zwotujgcej posiedzenie Rady Nadzorczej i przekazana za pomocg kazdego srodka lub sposobu
komunikacji na odlegtos¢. Jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej sg obecni na posiedzeniu,
takie posiedzenie jest wazne, a Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty mimo braku
formalnego zwotania, nadto uchwaty w sprawach nieobjetych porzadkiem obrad.

18. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli zostaty zachowane postanowienia ust. 17 powyzej, a na
posiedzeniu obecnych jest co najmniej trzech jej cztonkdw.

19. Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywaé przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢ (telefonicznie lub w inny sposéb gwarantujgcy mozliwosé
porozumiewania sie ze sobg wszystkim cztonkom Rady). Uchwaty podjete w powyzszy sposéb beda
wazne, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektéw uchwat.

20. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete w trybie pisemnym. Uchwaty tak podjete bedg wazne,
jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektéw uchwat.

21. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajgc swdj gtos na
piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, jednakze oddanie gtosu na pismie nie
moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej

22. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich
cztonkdéw Rady.

23. Do podjecia uchwaty przez Rade Nadzorczg Spdtki wymagana bedzie wiekszo$é 3/4 gtosow
oddanych w obecnosci co najmniej trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, o ile przepisy prawa lub
postanowienia niniejszego Statutu nie stanowig inaczej.

24. Uchwaty Rady Nadzorczej powinny by¢ protokotowane. Protokoty podpisujg obecni cztonkowie
Rady. W protokotach nalezy podac porzadek obrad oraz wymieni¢ nazwiska i imiona cztonkdw Rady
Nadzorczej, biorgcych udziat w posiedzeniu, liczbe gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty,
podac sposéb przeprowadzania i wynik gtosowania.

25. Do protokotéw winny by¢ dotgczone odrebne zdania cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na
posiedzeniu.

26. Do kompetencji Rady Nadzorczej poza sprawami wynikajgcymi z przepiséw prawa lub pozostatych
postanowien Statutu nalezy:

1) emisja obligacji;

2) powotywanie, odwotywanie i zawieszanie cztonkdéw Zarzadu, z zastrzezeniem uprawnien
osobistych;
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3) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu;

4) zatwierdzanie Planu Realizacji wspdlnego przedsiewziecia i Budzetu Spoétki oraz ich zmian;
5) wybdr biegtego rewidenta Spotki;

6) wyrazanie zgody na rozporzadzenie lub obcigzenie catosci lub czeséci praw wtasnosci
intelektualnej, w szczegdlnosci autorskich praw majgtkowych i znakéw towarowych, w tym na
zawarcie umowy licencji wytacznej upowazniajgcej do korzystania z wyzej wymienionych praw

7) wyrazenie zgody na nabycie lub rozporzadzenie prawem witasnosci nieruchomosci lub udziatem
w nieruchomosci lub prawem uzytkowania wieczystego lub udziatem w tym prawie, a takze
obcigzanie powyzszych;

8) wyrazanie zgody na zacigganie dtugu o wartosci réwnej lub przekraczajgcej jednorazowo lub w
okresie kolejnych 12 miesiecy 5.000.000 zt lub jej rownowartosci wyrazonej w innej walucie
wedtug stanu na dziet dokonania tej czynnosci, w drodze jednej transakgji lub kilku powigzanych
ze sobg transakcji w okresie jednego roku obrotowego, chyba ze zobowigzanie takiej jest
zaplanowane w budzecie przyjetym na dany rok obrotowy lub jest zwigzane ze zwyktym tokiem
dziatalnosci Spofki;

9) wyrazanie zgody na nabycie, objecie lub zbycie udziatéw, akcji lub innych jednostek uczestnictwa
w innych spétkach lub podmiotach, w tym przystepowanie do spotek osobowych i zbywanie ogdtu
praw i obowigzkdw w tych spotkach, rezygnacje z prawa poboru udziatow lub akcji, nabycie i
zbycie jakichkolwiek papieréw wartosciowych, walut lub instrumentéw finansowych w
rozumieniu przepisdw o obrocie instrumentami finansowymi, a w szczegdlnosci kontraktéow
terminowych i opcji, z wyjatkiem nabycia walut w celu sptaty istniejgcych zobowigzan;

10

-

wyrazanie zgody na zawarcie umowy lub dokonanie innej czynnosci prawnej lub spetnienie
jakiegokolwiek $wiadczenia w stosunku do cztonka Zarzadu, Rady Nadzorczej, akcjonariusza
posiadajgcego powyzej 10% akcji Spotki lub z podmiotem powigzanym z tymi osobami w
rozumieniu Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wytgczeniem spétek zaleznych od
Spétki oraz Browar w Niechanowie sp. z 0.0., Przyjazne Panstwo S.A.;

11) wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

27. Z tytutu cztonkostwa w Radzie Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie w wysokosci i na zasadach
okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia. Do czasu podjecia tej uchwaty, cztonkowie Rady
Nadzorczej sprawujg swoje funkcje nieodpfatnie.

VII. PODZIAL ZYSKU SPOtKI
§ 15

1. Akcjonariusz ma prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wypfaty
akcjonariuszom.

2. Walne Zgromadzenie moze w drodze uchwaty przeznaczy¢ catos¢ lub czes¢ zysku na tworzenie
kapitatéw finansowych Spétki.

3. Zyskrozdziela sie w stosunku do liczby posiadanych akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk
rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje.

4. Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada Srodki wystarczajgce na wyptate.
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V. GOSPODARKA SPOtKI
§16
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy konczy sie dnia 31.12.2017 r.
§17

1. Spdétka  tworzy  kapitat zapasowy na  pokrycie strat  jakie mogg  powstac
w zwigzku z dziatalnoscig Spotki. Coroczne odpisy na kapitat zapasowy powinny wynosi¢ co najmnie;j
8 % zysku netto za kazdy rok obrotowy i powinny by¢ dokonywane do czasu, gdy kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

2. Wysokos$¢ odpiséw na kapitat zapasowy ustala Walne Zgromadzenie.

3. Do kapitatu zapasowego przelewa nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej pozostate po pokryciu kosztéw emisji, a takze doptaty dokonywane przez akcjonariuszy.

4. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie jednakze cze$¢ kapitatu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty
wykazane w sprawozdaniu finansowym.

§18

Spotka moze tworzy¢, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, inne fundusze przewidziane w
przepisach prawa, na poczatku i w trakcie roku obrotowego.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§19

1. Rozwigzanie Spotki, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia lub
z innych powodow przewidzianych przepisami prawa nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji
Spotki.

2. Likwidacja prowadzona jest pod firma Spotki uzupetniona wyrazami
W likwidacji”.

3. Likwidacje przeprowadzajg Cztonkowie Zarzadu, chyba ze uchwata Walnego Zgromadzenia
postanowi inaczej.

§20

W sprawach nieuregulowanych Statutem stosuje sie przepisy Kodeksu spoétek handlowych.”
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Tres$é podjetych uchwat Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu Spétki niezarejestrowanych
przez sad

Tres¢ uchwaty Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 5 z dnia 26 stycznia 2022 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii J, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii J w catosci oraz zmiany Statutu Spofki.

Ponizej przytoczona zostata tre$¢ uchwaty:

Uchwata Nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki pod firmg Manufaktura Piwa Wédki i Wina Spdtka Akcyjna z siedzibg w Tenczynku
z dnia 26.01.2022 roku

w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii J, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii J w catosci oraz zmiany Statutu Spétki. ----------

Dziatajac na i podstawie art. 430, art. 431 § 1i 2 pkt 1, art. 432, art. 433 § 2 i art. 431 § 7 w zwigzku
z art. 310 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
| Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”), Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie spétki Manufaktura Piwa Wodki i Wina Spdtka Akcyjna z siedzibg w Tenczynku
uchwala, co nastepuje:

§1
PODWYZSZENIE KAPITAtU ZAKEADOWEGO

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podwyzsza kapitat zaktadowy Spotki do kwoty nie wyzszej niz
543.023,80 zt (stownie: piecset czterdziesci trzy tysigce dwadziescia trzy ztote 80/100), tj. o kwote
nie nizszg niz 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) i nie wyzszg niz 117.791,50 zt (stownie: sto
siedemnascie tysiecy siedemset dziewiec¢dziesigt jeden ztotych 50/100) w drodze emisji nie mniej
niz 1 (stowie: jednej) i nie wiecej niz 1.177.915 (stownie: jeden milion sto siedemdziesigt siedem
tysiecy dziewiecset pietnascie) akcji zwyktych imiennych serii ] wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesiec¢ groszy) kazda akcja (,Akcje serii J”).

2. Akcje serii J bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

1) jezeli Akcje serii J zostang zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papieréw
warto$ciowych do dnia dywidendy ustalonego w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku (wtgczajac ten dzien), bedg one uczestniczyé w podziale zysku poczawszy od
zysku za poprzedni rok obrotowy, tj. od 01 stycznia roku obrotowego bezposrednio
poprzedzajgcego rok, w ktorym Akcje serii J zostaty zarejestrowane po raz pierwszy na
rachunku papieréw wartosciowych,

2) jezeli Akcje serii J zostang zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, bedg one uczestniczy¢ w podziale zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy,
w ktorym zostaty one zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych,
tj. od 01 stycznia tego roku obrotowego.

3. Cenaemisyjna jednej Akcji serii J wynosi 54,00 zt (piecdziesiat cztery ztote).

4. Akcje serii J zostang pokryte wktadem niepienieznym w postaci tgcznie nie wiecej niz 1.194.743
(jeden milion sto dziewiecdziesigt cztery tysigce siedemset czterdziesci trzy) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda akcja spotki Przyjazne Paristwo Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Lublinie (KRS: 0000862781) (,,PP”), stanowigcych 100% akcji w PP, o wartosci godziwej na dzien
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31 pazdziernika 2021 roku w wysokos$ci 63.610.310,25 zt (szes$édziesiat trzy miliony sze$éset dziesied
tysiecy trzysta dziesie¢ ztotych 25/100), zgodnie z opinig biegtego rewidenta na temat wyceny akcji
PP sporzadzonej przez biegtego rewidenta Grzegorza Magdziarza (,,Akcje PP”). Walne Zgromadzenie
zapoznato sie ze sprawozdaniem Zarzadu sporzgdzonym zgodnie z art. 311 § 1 w zwigzku z art. 431
§ 7 Kodeksu spotek handlowych.
5. Nadwyzka ceny emisyjnej, po jakiej objete zostang Akcje serii J, ponad warto$¢ nominalng Akcji Serii
J zostanie przelana w catosci na kapitat zapasowy Spofki.
6. Wszystkie Akcje serii J zaoferowane zostang w drodze subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art.
431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d
Rozporzadzenia Prospektowego, przeprowadzonej na terenie Rzeczypospolitej Polskiej
akcjonariuszom PP, tj.:

taczna
wartosé taczna cena
nominalna emisyjna
Liczba Wycena Liczba obejmowanych | obejmowanych
wnoszonych |wnoszonych | obejmowanych | akcji Spotkiw | akcji Spotki w
Akcji PP |akcji w zt akcji Spofki zt 7t
349585| 18 612 344676 34 467,60 | 18 612 504,00
547,06
6 667 | 354 963,32 6573 657,30 | 354942,00
1580 | 84 122,10 1557 155,70 84 078,00
4000 | 212 967,34 3943 394,30 212922,00
1112 | 59 204,92 1096 109,60 59 184,00
2224|118 409,84 2192 219,20 118368,00
1112 | 59 204,92 1096 109,60 59 184,00
1112 | 59 204,92 1096 109,60 59 184,00
111359 258,16 1097 109,70 59 238,00
2224|118 409,84 2192 219,20 118368,00
2 000 | 106 483,67 1971 197,10 | 106 434,00
1112 | 59 204,92 1096 109,60 59 184,00
8896 | 473 639,37 8771 877,10 473 634,00
1112 | 59 204,92 1096 109,60 59 184,00
1112 | 59 204,92 1096 109,60 59 184,00
2224|118 409,84 2192 219,20 118368,00
3000 | 159 725,51 2957 295,70 159678,00
1125 59 897,06 1109 110,90 59 886,00
1112 | 59 204,92 1096 109,60 59 184,00
1112 | 59 204,92 1096 109,60 59 184,00
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1200 | 63 890,20 1183 118,30 63 882,00
44 500 | 2 369 261,68 43 875 4387,50| 2369 250,00
1112 |59 204,92 1096 109,60 59 184,00
1120 59630,86 1104 110,40 59 616,00
1112 59 204,92 1096 109,60 59 184,00
1000| 53241,84 985 98,50 53 190,00
1150 61 228,11 1133 113,30 61 182,00
1550| 82 524,84 1528 152,80 82 512,00
44501 236 926,17 4387 438,70 236 898,00
2223|118 356,60 2191 219,10 118 314,00
4000 212967,34 3943 394,30 212 922,00
1600 | 85 186,94 1577 157,70 85 158,00
1112 |59 204,92 1096 109,60 59 184,00
1445 | 76 934,45 1424 142,40 76 896,00
111259 204,92 1096 109,60 59 184,00
1112 |59 204,92 1096 109,60 59 184,00
1112 |59 204,92 1096 109,60 59 184,00
15556 828 229,99 15337 1533,70 828 198,00
50000 | 2 662 091,77 49 297 4929,70| 2662 038,00
470000 | 25023 463 401 46 340,10 | 25023 654,00
662,68
2439 | 129 856,84 2404 240,40 129 816,00
2000 | 106 483,67 1971 197,10 106 434,00
14 634|779 141,02 14 428 1442,80 779 112,00
12 196 | 649 337,43 12 024 1202,40 649 296,00
243911298 621,61 24 048 2404,80| 1298592,00
2440 129 910,08 2 405 240,50 129 870,00
7317 |389570,51 7214 721,40 389 556,00
9770|520172,73 9632 963,20 520 128,00
2500 133 104,59 2464 246,40 133 056,00
1464 | 77 946,05 1443 144,30 | 77 922,00
24391 1298621,61 24 048 2404,80| 1298592,00
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9757|519 480,59 9620 962,00 | 519 480,00
1220 | 64 955,04 1202 120,20 64 908,00
1220 | 64 955,04 1202 120,20 64 908,00
1220 | 64 955,04 1202 120,20 64 908,00
12196 | 649 337,43 12 024 1202,40| 649 296,00
1500 | 79 862,75 1478 147,80 79 812,00
7320 389 730,24 7217 721,70 | 389 718,00
3000 | 159 725,51 2957 295,70 | 159678,00
4600 | 244 912,44 4535 453,50 244 890,00
2500 | 133 104,59 2464 246,40 | 133 056,00
2504|133 317,56 2468 246,80 133 272,00
610 | 32477,52 601 60,10 32 454,00
2500 | 133 104,59 2464 246,40 | 133 056,00
2500 | 133 104,59 2464 246,40 | 133 056,00
1100 | 58 566,02 1084 108,40 58 536,00
1150| 61228,11 1133 113,30 61 182,00
1778 | 94 663,98 1753 175,30 94 662,00
1112 |59 204,92 1096 109,60 59 184,00
1500 79 862,75 1478 147,80 79 812,00
1200 | 63 890,20 1183 118,30 63 882,00
1112 |59 204,92 1096 109,60 59 184,00
1000 | 53 241,84 985 98,50 53 190,00
2000 | 106 483,67 1971 197,10 106 434,00
1112 59 204,92 1096 109,60 59 184,00
2225|118 463,08 2193 219,30 118422,00
1112 59 204,92 1096 109,60 59 184,00
1112 59 204,92 1096 109,60 59 184,00
2000 | 106 483,67 1971 197,10 106 434,00
1000 | 53 241,84 985 98,50 53 190,00
1140 60 695,69 1123 112,30 60 642,00
1200 63 890,20 1183 118,30 63 882,00
2222 118 303,36 2190 219,00 118 260,00
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1112 |59 204,92 1096 109,60 59 184,00
1112 59 204,92 1096 109,60 59 184,00
2223|118 356,60 2191 219,10 118 314,00
67| 3567,20 66 6,60 3564,00
1115 | 59 364,65 1099 109,90 | 59 346,00
2223|118 356,60 2191 219,10 118 314,00
1112 |59 204,92 1096 109,60 59 184,00
67| 3567,20 66 6,60 3564,00
1112 | 59 204,92 1096 109,60 59 184,00
1112 |59 204,92 1096 109,60 59 184,00
2224 | 118 409,84 2192 219,20 118368,00

7. Oferta Akcji serii J skierowana bedzie do mniej niz 150 oséb fizycznych lub prawnych, innych niz
inwestorzy kwalifikowani. W zwigzku z powyzszym, na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia
Prospektowego, do oferty publicznej Akcji serii J nie ma zastosowania obowigzek sporzgdzenia
prospektu przy czym w przypadku, gdy liczba oséb, do ktérych kierowana jest niniejsza oferta wraz
z liczbg osoéb, do ktérych kierowane byty oferty publiczne, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 lit. b
rozporzadzenia 2017/1129, tego samego rodzaju papierdw wartosciowych, dokonane w okresie
poprzednich 12 miesiecy, przekracza 149, wymagane bedzie opublikowanie memorandum
informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach
publicznych (,Ustawa o ofercie”), przy czym zgodnie z art. 31zb ust. 1 Ustawy z dnia 2 marca 2020 .
o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-
19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych w zwigzku z ogtoszeniem
stanu epidemii do takiego memorandum nie stosuje sie obowigzku jego zatwierdzenia przez Komisje
Nadzoru Finansowego.

8. Umowy objecia Akcji serii J zostang zawarte do dnia 30 kwietnia 2022 roku.

9. Whniesienie wktadow niepienieznych, tj. zawarcie uméw przeniesienia Akcji PP oraz ich przeniesienie
na Spotke nastapi przed ztozeniem wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
objetego niniejszg uchwata.

§2
WYtACZENIE PRAWA POBORU

1. W interesie Spétki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci prawa poboru Akcji
serii J.
2. Zarzad Spodtki przedstawit Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji serii J oraz ceny emisyjnej Akcji
serii J, o nastepujacej tresci:

OPINIA

Zarzqdu Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A. z siedzibq w Tenczynku w sprawie pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii J

Dziatajgc na podstawie art. 433 ust. 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek
handlowych, w zwiqgzku ze planowanym  Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem spotki
Manufaktura Piwa Wddki i Wina S.A. z siedzibg w Tenczynku (,Spétka”), ktoremu Zarzgd Spotki
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zamierza przedstawic projekt uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki
do kwoty nie wyzszej niz 543.023,80 zt (stownie: piecset czterdziesci trzy tysigce dwadziescia trzy
ztote 80/100), tj. o kwote nie nizszq niz 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) i nie wyzszq niz 117.791,50
zt (stownie: sto siedemnascie tysiecy siedemset dziewiecdziesigt jeden ztotych 50/100) w drodze
emisji nie mniej niz 1 (stowie: jednej) i nie wiecej niz 1.177.915 (stownie: jeden milion sto
siedemdziesigt siedem tysiecy dziewiecset pietnascie) akcji zwyktych imiennych serii J wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja (,Akcje serii J”), z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, Zarzqd Spdtki przedstawia opinie uzasadniajgcq
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji serii J.

Uzasadnienie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru Akcji serii J oraz
ich ceny emisyjnej

W opinii Zarzqdu pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji serii J lezy w
interesie Spdtki, pozwalajgc na wniesienie do Spotki do 100% akcji spotki Przyjazne Paristwo S.A., co
pozwoli na utworzenie rozbudowanego holdingu dziatajgcego na rynku produktéw alkoholowych. -

Z powyzszych wzgleddw pozbawienie w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji

serii J lezy w interesie Spofki i jest uzasadnione.

Zarzgd Spotki proponuje, aby cena emisyjna Akcji serii J zostata ustalona na kwote 54,00 zt

(piecdziesiqt cztery ztote) za jednq akcje serii J.

3. Walne Zgromadzenie przyjmuje do wiadomosci tres¢ tej opinii.

§3
DEMATERIALIZACIA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, ze Akcje serii J bedg zarejestrowane w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.

§4
UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych koniecznych do podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki na podstawie
niniejszej Uchwaty i przeprowadzenia oferty publicznej Akcji serii J.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spoétki do okreSlenia szczegdtowych
warunkow emisji Akcji serii J, w szczegdlnosci do:

1) zaoferowania Akcji serii J inwestorom wskazanym z § 1 ust. 6 niniejszej Uchwaty; -------------
2) okreslenia szczegdtowych zasad wnoszenia wktaddw na Akcje serii J;
3) negocjowania i zawarcia umow objecia Akcji serii J oraz umdw whniesienia Akcji PP; ----------
4) sporzadzenia i opublikowania memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b
Ustawy o ofercie, jesli bedzie wymagane;
5) ztozenia o$wiadczenia o wysokos$ci kapitatu zaktadowego objetego w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego na podstawie niniejszej uchwaty, stosownie do art. 310 § 2 w zwigzku
z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych.
§5

ZMIANA STATUTU

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki, zmienia sie § 7 ust. 1 Statutu Spotki, ktéry
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otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie.

1 Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 543.023,80 zt (stownie: piecset czterdziesci trzy
tysigce dwadziescia trzy ztote 80/100) i dzieli sie na:

1) 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii A,
2) 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii B,
3) 387.000 (trzysta osiemdziesigt siedem tysiecy) akcji imiennych serii C,
4) 500.000 (piecset tysiecy) akcji imiennych serii D,
5) 93.000 (dziewieldziesigt trzy tysigce trzysta) akcji imiennych serii E,
6) 357.150 (trzysta piecdziesigt siedem tysiecy sto piecdziesigt) akcji imiennych serii F; ---------------
7) 90.000 (dziewiecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii G
8) nie mniej niz 18.488 (osiemnascie tysiecy czterysta osiemdziesigt osiem) i nie wiecej niz 369.767
(trzysta szescdziesigt dziewieC tysiecy siedemset szescdziesigt siedem) akcji zwyktych na
okaziciela serii H,
9) nie wiecej niz 455.406 (czterysta piecdziesiqt piec tysiecy czterysta szes¢) akcji zwyktych
imiennych serii I;
10) nie mniej niz 1 (jedng) i nie wiecej niz 1.177.915 (jeden milion sto siedemdziesigt siedem tysiecy
dziewiecset pietnascie) akcji zwyktych imiennych serii J;
o wartosci nominalnej 0,10 zt dziesie¢ groszy) kazda.”

§6
UPOWAZNIENIE DLA RADY NADZORCZEJ

Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spétek handlowych, upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia
tekstu jednolitego Statutu Spotki, w zwigzku ze zmianami wprowadzonymi do Statutu na podstawie
niniejszej Uchwaty, a takze w zwigzku ze ztozeniem przez Zarzad o$wiadczenia, o ktérym mowa w art.
310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych.

§7
POSTANOWIENIA KONCOWE

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z tym zastrzezeniem, ze podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz zmiana Statutu Spoétki nastgpi z dniem dokonania wpisu zmiany objetej uchwatg nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 pazdziernika 2021 roku oraz niniejszg Uchwatg w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

Przewodniczacy stwierdzit, ze w gtosowaniu jawnym wzieto udziat 342.715 (trzysta czterdziesci
dwa tysigce siedemset pietnascie) akcji, z ktérych oddano 441.669 (czterysta czterdziesci jeden tysiecy
szescset szesédziesigt dziewie¢) waznych gtoséw, co stanowi 100,00 % (sto procent) kapitatu
zaktadowego, w tym ,za” uchwatg oddano 441.669 (czterysta czterdziesci jeden tysiecy szes$éset
szedcdziesiagt dziewied) gtosdw, przy braku gtoséw ,przeciw” i ,,wstrzymujgcych sie” oraz nie zgtoszono
sprzeciwow.

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostata podjeta jednogtosnie.
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Tres¢ uchwaly Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 7 z dnia 26 stycznia 2022 roku sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez emisje akcji serii K w drodze subskrypcji otwartej,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii K w catosci, zmiany Statutu
Spotki, dematerializacji akcji w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
wprowadzenia akgcji serii K do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Ponizej przytoczona zostata tres¢ uchwaty:

Uchwata Nr 7

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki pod firma Manufaktura Piwa Wédki i Wina Spétka Akcyjna z siedzibg w Tenczynku

z dnia 26 stycznia 2022 roku

w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez emisje akcji serii K w drodze subskrypcji
otwartej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii K w catosci, zmiany
Statutu Spétki, dematerializacji akcji w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
wprowadzenia akcji serii K do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Dziatajac na i podstawie art. 430, art. 431 § 1i 2 pkt 3, art. 432, art. 433 § 2 i art. 431 § 7 w zwigzku z
art. 310 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartos$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”), art. 37b ust. 1 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o ofercie”) Zwyczajne
Walne Zgromadzenie spdétki Manufaktura Piwa Wadki i Wina Spotka Akcyjna z siedzibg w Tenczynku
uchwala, co nastepuje:

§1
PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podwyzsza kapitat zaktadowy Spoétki do kwoty nie wyzszej niz
563.360,90 zt (pieéset szesédziesigt trzy tysigce trzysta szes$cdziesigt ztotych 90/100), tj. o kwote
nie nizsza niz 0,10 zt (dziesie¢ groszy) i nie wyzsza niz 20.337,10 zt (dwadziescia tysiecy trzysta
trzydziesci siedem ztotych 10/100) w drodze emisji nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 203.371
(dwiescie trzy tysigce trzysta siedemdziesigt jeden) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii K
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja (,,Akcje serii K”).

2. Akcje serii K bedg uczestniczyé w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

1) jezeli Akcje serii K zostang zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych do dnia dywidendy ustalonego w uchwale Walnego Zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku (wtaczajac ten dzien), beda one uczestniczy¢ w podziale zysku
poczagwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tj. od 01 stycznia roku obrotowego
bezposrednio poprzedzajgcego rok, w ktérym Akcje serii K zostaty zarejestrowane po
raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych,

2) jezeli Akcje serii K zostang zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papieréow
wartosciowych po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku, bedg one uczestniczy¢ w podziale zysku poczawszy od zysku
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za rok obrotowy, w ktérym zostaty one zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku
papierow wartosciowych, tj. od 01 stycznia tego roku obrotowego.

3. Cena emisyjna jednej Akgcji serii K wynosi 54,00 zt (stownie: pieédziesigt cztery ztote 00/100).

4. Akcje serii K bedg mogty zosta¢ objete wytgcznie w zamian za wktady pieniezne wnoszone przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

5. Nadwyzka ceny emisyjnej, po jakiej objete zostang Akcje serii K, ponad warto$s¢ nominalng Akcji
Serii K zostanie przelana w catosci na kapitat zapasowy Spétki.

6. Wszystkie Akcje serii K zaoferowane zostang w trybie subskrypcji otwartej, o ktérej mowa w art.
431 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d
Rozporzadzenia Prospektowego.

7. W zwigzku z faktem, ze zaktadane wptywy brutto z tytutu objecia Akcji serii K na terytorium Unii
Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowié bedg nie mniej niz
1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000 EUR i wraz z wptywami, ktére Spdtka zamierzata uzyskac z
tytutu takich ofert publicznych akcji, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda
mniejsze niz 1.000.000 EUR i beda mniejsze niz 2.500.000 EUR, na podstawie art. 37b ust. 1 Ustawy
o ofercie oferta publiczna Akcji serii K nie wymaga udostepnienia do publicznej wiadomosci
prospektu, pod warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego.

§2
WYtACZENIE PRAWA POBORU

4. W interesie Spétki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru
Akcji serii K.

5. Zarzad Spoétki przedstawit Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcga powody
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji serii K oraz ceny emisyjnej Akcji
serii K, o nastepujacej tresci:

OPINIA

Zarzagdu Manufaktura Piwa Wodki i Wina S.A. z siedzibg w Tenczynku w sprawie pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii K

Dziatajac na podstawie art. 433 ust. 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks spdtek handlowych,
w zwigzku z planowanym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem spétki Manufaktura Piwa Wadki i
Wina S.A. z siedzibg w Tenczynku (,,Spotka”), ktdoremu Zarzad Spoétki zamierza przedstawic¢ projekt
uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty nie wyiszej niz
563.360,90 zt (piedset szesédziesigt trzy tysigce trzysta szes$édziesigt ztotych 90/100), tj. o kwote nie
nizszg niz 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) i nie wyzszg niz 20.337,10 zt (stownie: dwadziescia tysiecy
trzysta trzydziesci siedem ztotych 10/100) w drodze emisji nie mniej niz 1 (stowie: jednej) i nie wiecej
niz 203.371 (stownie: dwiescie trzy tysigce trzysta siedemdziesigt jeden) nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii K wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja (,,Akcje serii K”), z
wyltgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, Zarzad Spoétki przedstawia
opinie uzasadniajgcg pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji serii K.

Uzasadnienie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji serii K oraz ich
ceny emisyjnej

W opinii Zarzadu pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji serii K lezy w
interesie Spotki, pozwalajgc na sprawne pozyskanie srodkéw finansowych w ramach oferty publicznej
skierowanej do nieograniczonego grona adresatéw, niewymagajgcej sporzgdzenia prospektu pod
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warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego. Pozyskanie przez Spétke dodatkowego
kapitatu konieczne jest w celu zapewnienia finansowania dalszego dynamicznego rozwoju Spofki.

Jednoczesnie, zdaniem Zarzadu Spdétki, emisja Akcji serii K jest w chwili obecnej najkorzystniejszym
sposobem pozyskania niezbednego kapitatu przez Spétke od inwestordw nie bedacych akcjonariuszami
Spotki, jak rdwniez zwiekszenia bazy podmiotéw wpierajgcych rozwdj Spoétki i partycypujgcych we
wzroscie jej wartosci oraz generowanych wynikach finansowych.

Zarzad Spotki proponuje, aby cena emisyjna Akcji serii K wynosita 54,00 zt (pieédziesiat cztery ztote)
za jedng Akcje serii K.

Z powyzszych wzgleddéw pozbawienie w catos$ci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji
serii K oraz ustalenie ceny emisyjnej na wyzej wskazanym poziomie lezy w interesie Spotki i jest
uzasadnione. Walne Zgromadzenie przyjmuje do wiadomosci tresé tej opinii.

§3
DEMATERIALIZACJA | WPROWADZENIE DO OBROTU
Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, ze:
1) Akcje serii K bedg zdematerializowane w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 29 lipca 2005

r. o obrocie instrumentami finansowymi (,,Ustawa o obrocie”); oraz

2) Akcje serii K bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu zorganizowanego
w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o
przepisy Ustawy o Obrocie przez spétke Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,GPW”") (,ASO”), po spetnieniu wynikajgcych z wiasciwych przepiséw prawa i regulacji
GPW, kryteridw i warunkdéw umozliwiajgcych wprowadzenie Akcji serii K Spétki do obrotu
na tym rynku.

§4
UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych koniecznych do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na podstawie
niniejszej Uchwaty i przeprowadzenia oferty publicznej Akgji serii K.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do okreslenia szczegdétowych warunkéw
emisji Akcji serii K, w szczegdlnosci do:

1) okreslenia szczegétowych zasad dokonywania wptat na Akcje serii K;

2) okreslenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji serii K;

3) okre$lenia zasad i termindw przyjmowania zapiséw na Akcje serii K;

4) okreslenia zasad i dokonania przydziatu Akcji serii K albo podjecia decyzji o niedokonaniu ich

przydziatu z waznych powoddéw, w szczegdlnosci zwigzanych z niemozliwosciag wykonania
niniejszej Uchwaty;

5) sporzadzenia i udostepnienia do publicznej wiadomosci memorandum informacyjnego, o
ktdrym mowa w art. 37b Ustawy o ofercie;

6) ztozenia oswiadczenia, o wysokosci kapitatu zaktadowego objetego w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego na podstawie niniejszej uchwaty, stosownie do art. 310 § 2 w zwigzku z
art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych.
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3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do podjecia decyzji o odstgpieniu od
przeprowadzenia oferty publicznej Akcji serii K, o jej zawieszeniu lub wznowieniu. Zarzad Spétki
moze nie wskazywac nowego terminu przeprowadzenia oferty publicznej Akcji serii K, ktéry to
termin moze zostac ustalony oraz udostepniony do publicznej wiadomosci pdzniej.

4. Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do dokonywania wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych koniecznych do zarejestrowania Akcji serii K w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW") oraz wprowadzenia Akcji serii K do obrotu w ASO, a w
szczegdblnosci do:

1) zawarcia z KDPW umowy dotyczacej rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW Akgcji serii K;

2) wystapienia z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Serii K do obrotu w ASO.
§5
ZMIANA STATUTU

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki, zmienia sie § 7 ust. 1 Statutu Spotki, ktory
otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie.

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 563 360,90 zt (pieéset sze$édziesiat trzy
tysigce trzysta sze$édziesigt ztotych 90/100) i dzieli sie na:
1) 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii A,

2) 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii B,

3) 387.000 (trzysta osiemdziesigt siedem tysiecy) akcji imiennych serii C,

4) 500.000 (piecset tysiecy) akcji imiennych serii D,

5) 93.000 (dziewiedédziesiat trzy tysigce trzysta) akcji imiennych serii E,

6) 357.150 (trzysta piecdziesigt siedem tysiecy sto piecdziesigt) akcji imiennych serii F;
7) 90.000 (dziewieddziesiat tysiecy) akcji imiennych serii G,

8) nie mniej niz 18.488 (osiemnascie tysiecy czterysta osiemdziesigt osiem) i nie wiecej
niz 369.767 (trzysta szescdziesigt dziewieé tysiecy siedemset szesc¢dziesigt siedem)
akcji zwyktych na okaziciela serii H,

9) nie wiecej niz 455.406 (czterysta piecdziesigt pie¢ tysiecy czterysta szes$c) akcji
zwyktych imiennych serii |;

10) nie mniej niz 1 (jedng) i nie wiecej niz 1.177.915 (jeden milion sto siedemdziesiat
siedem tysiecy dziewiecset pietnascie) akcji zwyktych imiennych serii J;

11) nie mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 203.371 (dwiescie trzy tysigce trzysta
siedemdziesiat jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii K;

o wartosci nominalnej 0,10 zt dziesiec¢ groszy) kazda.”
§6
UPOWAZNIENIE DLA RADY NADZORCZE)

Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spétek handlowych, upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia
tekstu jednolitego Statutu Spétki, w zwigzku ze zmianami wprowadzonymi do Statutu na podstawie
niniejszej Uchwaty, a takze w zwigzku ze ztozeniem przez Zarzad oswiadczenia, o ktérym mowa w art.
310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych.
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§7
POSTANOWIENIA KONCOWE

Uchwata wchodzi w Zzycie z chwilg podjecia, z tym zastrzezeniem, ze podwyziszenie kapitatu
zaktadowego oraz zmiana Statutu Spétki nastgpi z dniem dokonania wpisu zmiany objetej uchwatg nr
3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 pazdziernika 2021 roku oraz niniejszg Uchwatg w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego.

W dniu 24 maja 2022 roku Cztonkowie Zarzgdu Emitenta ztozyli oswiadczenie [Repertorium A
3772/2022] o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego. Tres¢ oswiadczenia zostata zamieszczona
ponizej.
Emitent w dniu 25 maja 2022 roku ztozyt wniosek do Krajowego Rejestru Sgdowego o rejestracje akcji
serii KiJ.

(7

V=
OSWIADCZENIE CZEONKOW ZARZADU O WYSOKOSCI ORIETEGG‘T\T:

\

KAPITALU ZAKLADOWEGO s

§1. Stawajacy o$wiadczaja, ze:
1) na mocy Uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 8pélki z dnia 26
stycznia 2022 roku w sprawie: podwyzszenia kapitatu zakiadowego w drodze emisji
akcji serii I, pozbawienia dotychezasowych akejonarinszy prawa poboru akeji serii J
w calodci oraz zmiany Statutu Spotki zaprotokolowanej przez notariusza Amelig
Pachuckg — Kutrzuba z Kancelarii Notarialne] w Lublinie przy ulicy Sgdowej nr 2
lokal nr 3 (Repertorium A numer 158/2022), podwyzszono kapitat zakladowy Spotki
do kwoty nie wyzszej niz 543.023,80 21 (slownie: pigcset czterdziesci trzy tysiace
dwadziescia trzy zlote 80/100), tj. o kwotg nie nizsza niz 0,10 2 (stownie: dziesigé
groszy) i nie wyzsza niz 117.791,50 2t (stownie: sto siedemnascie tysiecy siedemset
dziewigcdziesiat jeden zlotych 50/100) w drodze emisji nie mniej niz 1 (stowie:
jednej) i nie wigeej niz 1.177.915 (slownie: jeden milion sto siedemdziesigt sicdem
tysigey dziewigéset pigtnadcie) akeji zwyklych imiennych serii J wartosei nominalnej
0,10 zt (sfownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja;
2) w zwigzku z powyzszym, na mocy § 5 Uchwaly, o ktérej mowa w punkcie 1)
powyzej zmieniono §7 ust. 1 Statutu Spétki, ktéry otrzymal nowe nastepujace

brzmienie:
» Kapital zakladowy Spotki wynosi nie wigcej niz 543.023,80 1zl (stownie: pigéset
czterdziescei trzy tysigee dwadzieScia trzy zlote 80/100) i dzieli sig¢ na: ———---eeeeeem-

1) 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii A,
2) 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii B,
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3} 387.000 (trzysta osiemdziesigt siedem tysiecy) akcji imiennych serii C, —n-meee-——

4) 500.000 {pieéset tysigcy) akeji imiennych serii D,
3) 93.000 (dziewigcdziesigt trzy tysiqee trzysta) akcji imiennych serii E, —-----eaeevanas
6) 357.150 (trzysta pigédziesiqt siedem tysigcy sto pigédziesiqr) akcfi imiennych serii
F
7) 90.000 (dziewieédziesiqt tysigcy) akcfi imiennych serii G

| __V_S}nié"‘mniej niz 18.488 (osiemnascie tysigcy czterysta osiemdziesigt osiem) i nie

wigcej niz 369.767 (irzysta szesédziesigt drziewie tysigey siedemset szesédziesigt

siedem) akcji zwykiych na okaziciela serii H,
9) nie wigcej niz 455.406 (czterysta pieédziesiqt pigé tysigey czterysta szesé) akcji

zwyklych imiennych serii I;
10} nie mniej niz 1 (jednqj i nie wigcej niz 1.177.915 (jeden milion sto siedemdziesigt

siedem tysigcy dziewigéset pigtnascie) akcji zwyklych imiennych serii J; -———ee——nv

o wartosci nominalnej 0,10 zl dziesigé groszy) kazda.”
3) na mocy § 4 ust. 2 punkt 5) Uchwaly, o ktorej mowa w punkcie 1) powyzej, z
uwzglednieniem jej zmiany, Zarzad Spotki upowazniony zostal do zlozenia przed
zgloszeniem podwyzszenia kapitahi zakiadowego do rejestru przedsicbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, oswiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art.
431 § 7 Kodeksu spolek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego;----
4) na mocy Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26
stycznia 2022 roku w sprawie: podwyZszenia kapitalu zakladowego przez emisje akcji
serii K w drodze subskrypcji otwartej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji serii K w catosci, zmiany Statutu Spotki, dematerializacji akcji w
rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, wprowadzenia akeji serii K
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu zaprotokolowanej przez notariusza
Amelig Pachucka — Kutrzuba z Kancelarii Notarialnej w Lublinie przy ulicy Sadowej
nr 2 lokal nr 3 (Repertorium A numer 158/2022), podwyzszono kapital zakltadowy
Spotki do kwoty nie wyzszej niz 563.360,90 21 (piecset szesédziesigt trzy tysiace
trzysta sze$¢dziesiagt ziotych 90/100), tj. o kwotg nie nizszg niz 0,10 zi ( dziesieé
groszy) i nie wyzsza niz 20.337,10 z} (dwadziedcia tysigey trzysta trzydziesci siedem
Zotych 10/100) w drodze emisji nie mniej niz | (jednej) i nie wigcej niz 203.371
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(dwiedcie trzy tysigce trzysta siedemdziesigt jeden) nowych akcji zwyklych na
okaziciela serii K wartosci nominainej 0,10 zt (dziesi¢é groszy) kazda akcja; --~---------
5) w zwigzku z powyzszym, na mocy § 5 Uchwaly, o ktérej mowa w punkcie 4)

powyzej zmiepiono §7 ust. 1 Statutu Spétki, kidry otrzymat nowe nastgpujgce

brzmienie;

1) 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii A,
2) 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennvch serii B,

3) 387.000 (trzysta osiemdziesigt siedem tysiecy) akcji imiennych serii C, -—----—----—-

4) 500.000 (pigcset tysiecy) akcji imiennych serii D,
5) 93.000 (dziewigédziesigt trzy lysigee trzysta) akcji imiennych serii E, ------=vrem-cmmv
6) 357.150 (trzysta pigédziesigt siedem tysigcy sto pigédziesiqt) akcji imiennych serii
F:
7) 90.000 (dziewigédziesig! tysiecy) akcji imiennych serii 7,

8) nie mniej niz 18.488 (osiemnascie tvsigcy czlerysta osiemdziesigi osiem) i nie

wigcej niz 369.767 (trzysta szesédziesigt dziewigl tysigcy siedemset szeSédziesigt

siedem) akeji zwyklych na okaziciela serii H,
9) nie wigcej niz 455,406 (czterysta pigédziesigt pieé tysigcy czterysta sze$é) akcji

zwykbych imiennych serii I
10) nie mniej niz 1 (jedng) i nie wigcej niz 1.177.915 (jeden milion sto siedemdziesigt
siedem tysigcy dziewigcsel pigtnascie) akcji zwyklych imiennych serii J; ~--—-eueemarer

11) nie mniej niz 1 (jedna) i nie wigcej niz 203.371 (dwiescie trzy tysigce trzysta

siedemdziesiqt jeden) akcji zwyklych na okaziciela serii K,

o wartosci nominalnej 0,10 zi dziesieé groszy) kazda.”
6) na mocy § 4 ust. 2 punkt 6) Uchwaly, o ktorej mowa w punkcie 4) powyzej, z
uwzglednieniem jej zmiany, Zarzad Spdlki upowazniony zostal do zlozenia przed
zgloszeniem podwyzszenia kapitalu zakladowego do rejestru przedsi¢cbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, oswiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwiazku z art.

431 § 7 Kodeksu spotek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zakladowego; ----
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7) 29 marca 2022 roku do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
wpisane zostalo podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji akgji
serii H oraz serti I zgodnie z ktérym kapitat zakladowy Spélki zostal podwyzszony do
kwoty 425.232,30 2zt (czterysta dwadziescia pieé tysiecy dwiescie trzydziesci dwa
ziote 30/100) w drodze emisji 369.767 (trzysta szesédziesiat dziewieé tysiecy
siedemset szesédziesiat siedem) akcji zwyklych na okaziciela serii H oraz 455.406
(cztex_'ysta pigcdziesiat pigé tysigcy czterysta szes¢) akcji zwyklych imiennych serii I;
- §2. Stawajacy dzialajacy jako Czlonkowie Zarzadu Spotki o$wiadczaja, ze do
dnia dzisiejszego objgto w podwyzszonym kapitale zakladowym Spolki: —wmeemremeanns
1) 1.150.906 (jeden milion sto pigédziesigt tysiecy dziewieéset sze$¢) akcji
zwyklych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zl (slownie: dziesiec

groszy) kazda akcja oraz o tacznej wartosci nominalnej 115.090,60 zt (slownie: sto

pigtnascie tysigcy dziewigédziesigt ztotych 60/100), oraz
2) 139.265 (stownie: sto trzydziesci dziewigé tysiecy dwiescie szesédziesigt piec)
akcji zwyklych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,10 zi (stownie: dziesi¢é
groszy) kazda akcja oraz o lacznej warto$ci nominalnej 13.926,50 2! (stownie:
trzynascie tysigey dziewi¢éset dwadziescia szeéé zlotych 50/100). --——-—— oo
2. Stawajacy dzialajacy jako Czlonkowie Zarzadu Spétki oswiadczaja, ze 2 uwagi na
powyzsze Stawajgcy dokonujg dookreflenia wysokosci kapitalu zakladowego w
ten sposéb, ze kapital zakladowy Spotki wynosi 554.249,40 zi (slownie: pieéset
pi¢édziesigt cztery tysigce dwiefcie czterdziesci dziewigé zlotych 40/100) i dzieli
si¢ na 5.542.494 (slownie: pig¢ milionéw pigéset czterdziesci dwa tysiace czterysta
dziewigédziesigt cztery) akeje o wartosci nominalnej 0,10 zI (slownie: dziesie¢

groszy) kaida, wobec czego w § 7 ust. 1 Statutu Spélki otrzymuje nastepujace

brzmienie:
1. Kapital zakiadowy Spotki wynosi 554.249,40 zi (stownie: pigéset piecdziesiqt
czlery tysigee dwiescie czterdziesci dziewieé zlotych 40/100) i dzieli sie na: —--—m-eeee--
1} 1.000.000 (jeden mition) akcji imiennych serii A,
2) 1.000.000 (feden milion) akcji imiennych serii B,
3) 387.000 (trzysta osiemdziesiqt siedem tysigcy) akcji imiennych serii C, —mmmmeemneeeee

4) 500.000 (pigiset tysigey) akcji imiennych serii D,
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5) 93.000 (dziewigédziesigr trzy tysigee trzysta) akcji imiennych serii E, ~—eeenarnmmmme-
6) 357.150 (trzysta pigédziesigt siedem tysigcy sto pigédziesiqt) akcji imiennych serii
F
7} 90.000 (dziewigédziesigt tysigey) akcji imiennych serii G, —---
8) 369.767 (trzysta szescdziesiqt deiewigé tysigcy siedemsel szesédziesigt siedem) p

akcji zwyklych na okaziciela serii H,

imiennych serii I;

10} 1.150.906 (jeden milion sto pigédziesigt tysigcy dziewieéset szesé) akeji zwykbych

imiennych serii J; -

11) 139265 (slownie: sto trzydziesci dziewigl tysigey dwiescie szesédziesigh pied)

akcji zwyktych na okaziciela serii K,

o wartosci nominalnej 0,10 zt dziesigé groszy) kazda.”
§3.1. Notariusz pouczyla Stawajacyh o tresci art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 §

7 Kodeksu spétek handlowych, a Stawajacy oswiadczaja, ze niniejsza czynnosc

dokonywana jest na ich zadanie.

2. Stawajacy o$wiadczajg, ze przed dokonaniem niniejszej czynnosci notarialnej

zostali poinformowani przez notariusz o tym, Ze:

1. Marta Jozefina Pruszczyfiska, notariusz w Warszawie, prowadzaca Kancelarie
Notarialng przy ulicy Wilczej nr 72 lokal 1 w Warszawie otrzymala od Stawajacych
informacje stanowigce dane osobowe; bedzie z nich korzystala wylacznie do celéw
zwigzanych z realizacjg czynnosci notarialnych podejmowanych na zyczenie
Stawajgcych; bedzie ich rowniez uzywala w ramach wykonywania obowigzkéw
wynikajgeych z odrebnych przepisow zwigzanych z tymi czynnosciami (art. pobranie

oplat sadowych i podatku

2. dzialania notariusz podejmowane sa na podstawie przepiséw prawa
nakiadajgcych na nig obowiazki zwigzane z wykonywana funkcjg i zadaniami (spelnia
to wymogi art. 6 ust. 1 lit. b i e oraz art, 9 ust. 2 lit. g, f oraz j Ogélnego
Rozporzadzenia o Ochronie Danych 2016/679 — RODO),
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3. szczegdlowy zakres obowiazkéw notariusz definiuja przepisy prawa

powszechnie obowigzujgcego, a zwlaszeza ustawa z dnia 14 lutego 1991 r. - Prawo o

notariacie, ---
4. notariusz hedzie przekazywala dane osobowe Stawajgcych organom
publicznym (np. sadom i organom skarbowym) w zakresie realizacji obowiazkéw

Vo prawnych; dane osobowe Stawajacych otrzymywaé bedzie réwniez spotka, z ktéra

notar:usz zwigzana jest umowg o §wiadczenie ustug ksiegowych,
e 5 notariusz ma obowigzek prawny przechowywania danych osobowych

Stawajgcych przez okres 10 lat od momentu zakoficzenia czynnogci notarialnej, w

zwigzku z ktorg otrzymala te dane, -- --

6. informacje stanowigce dane osobowe Stawajgcych sa wykorzystywane przez
Notariusz w zwigzku z istniejacymi wymogami ustawowymi; oznacza to, Ze
Stawajacy majg obowigzek podania danych osobowych niezbgdnych do
prawidlowego (zgodnego z prawem) wykonania czynnoéci notarialnych; odmowa

przekazania tych informacji uniemozliwia notariusz przeprowadzenie czynnosci

notarialnych, ----
7. zgodnie z obowigzujacym prawem Stawajgcy majg mozliwosé dostepu do
informacji stanowigcych dane osocbowe Stawajacych; Stawajagcy mogg rowniez

dokona¢ ich sprostowania lub zazada¢ ich usuniecia, jezeli jest to przewidziane przez

przepisy ustawy — Prawo o notariacie,

8. jezeli Stawajacy beda mie¢ pytania lub watpliwosci zwiazane z dziataniami
notariusz, ktore dotyczy¢ beda informacji bedgcych danymi osobowymi Stawajacych,
Stawajgcy  mogg  przestaé  je  na  adres  poczty  elektronicznej:

pruszczynska@notariusze.waw.pl, —mmeen -

9. jezeli Stawajacy beda mie¢ zastrzeZenia zwigzane z dziataniami notariusz,
ktére dotyczy¢ beda informacji bedacych danymi osobowymi Stawajacych, mogg
Zwrdci€ sig ze skargg do Prezesa Urzedu Ochmny Danych 0s0bowych ———————

§4. Koszty tego aktu ponosi Spétka,-—------2oite. FURSESRI ——
§5. Wypisy tego aktu wydawane mogg by¢ Spéice oraz akcjonanuszom S
§6. Pobrano: = — . —
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ZAYACZNIK 3 — WARUNKI EMIS)I OBLIGACI SERII H

ZALACINIK or 1
do Uchwaly or 03/06,/2022 Zarzadu Manufaltura Piwa Wodki i Wina 5.A. z siedziba w Tenczynku z dnia 13
czerwea 2022 row sprawie emisji Obligacji Seril H

WARUNKI EMIS]I
OBLIGAC]I SERILH
MANUFAKTURA PIWA WODKI [ WINA S.A.
Z SIEDZIBA W TENCZYNKU

Manufaktura Piwa Wodki i Wina S.A. z siedziba w Tenczynku, ul. Tenczyriska 59, 32-067
Tenczynek, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa Srédmieécia w Krakowie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000635590, o numerze NIP: 9462662680, REGON: 365331458, zkapitatem
zakladowym whiesionym i oplaconym w caloéci w wysokosdel 425.232,30 zt (,Emitent” lub
LSpotka") emituje do 7.200 (sledem tysiecy dwiescie) sztuk Obligacji na okaziciela Serii H,
o wartoéci nominalnej 1.000,00 (jeden tysiac) zt kazda, ze stata stopa procentowa wynoszaca 10%
w skali roku (,Obligacje”, , Obligacje Serii H”). Wykup Obligacji Serii H nastapi 23 czerwea 2024
roku i zostanie dokonany poprzez spetnienie $wiadczenia pienieznego w postaci zaplaty za kazda
Obligacje Serii H kwoty réwnej jej wartosci nominalnej.

Obligacje Serii H oferowane beda na podstawie art. 33 pkt. 1) Ustawy o obligacjach, w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego, w oparciu a art, 37b Ustawy
o Ofercie.

DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

PS Zabezpieczenia sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Maltariska 6/44, 02-761
~ Warszawa, zarejestrowana w 5adzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, X111
Administrator Zabezpieezen,  wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem 852745, o kapitale zakladowym wynoszacym
Administrator Hipoteki, 10.000,00 21, oplaconym w catosel, NIP: 5213902798, REGON: 386653310, ¢ - mail:
Administrator Zastawu piottskizynecki@pskippl | dziatajgey jako administrator zabezpieczed w rozumieniu
Ustawy o obligacjach, kidry bedzie dzialal w imieniu wlasnym, lecz na rachunek

Obligatariuszy Serii H.

Prosper Capital Dom Maklerski S.A z siedziba w Warszawie pod adresem:
ul. Waryiiskiego 34, 00-645 Warszawa, o kapitale zakladowym 8.306.691,00 zi, w petni
oplaconym, wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez 5ad Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000065126,

Agent Emisji, Sponsor Emisji,
Agent Phatniczy

196.200 (sto dziewietdziesiat szes¢ tysigcy dwiescie) akejl spélki Manufaktura Piwa
Wodki 1 Wina S.A. z siedziby w Tenczynku pod adresem ul. Tencrzyiiska 59, 32-067
Tenczynek, o kapitale zakladowym wynoszgeym 425.232,30 zt oplaconym w catosci,

Akcje Emitenta wpisanej do rejestru przedsiebioreow prezez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia
w Krakowie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000635590, stanowiacych 4,61 % kapitahu zakladowego i nalezacych do Akcjonariusza
Emitenta.

Qznacza Kresy sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, adres: ul. Archidiakortiska 9, 20-113 Lublin,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Lublin Wsehéd w Lublinie z siedziba w Swidnilu, V1

Akcjonariusz Emitenta Wrydzial Gospodarczy KRS, pod numerem 0000150404, o kapitale zakladowym
wynoszacym 105.000,00 zt wptaconym i wniesionym w catosci, REGON: 011272141, NIP:
5261040165,

Warunki Emisfi Obligacji Serii H emitowanych przez Manufaktura Piwa Wadki | Wina S.A. str. 1
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Oswiadczenie Akcjonariusza Emitenta, o dobrowolnym poddaniu sie epzekudi co do
obowiazku zaptaty Wierzytelnosei Zabezpieczonych, zgodnie z art, 777 § 1 pkt 6) KPC,
Akt Poddania sie Egzekuciji z ograniczeniem do sumy odpowiadajacej 150 % (sto pigcdziesigt procent) lacznej
Akcjonariusza Emitenta wartoéel nominalne] przydzielonych Obligacji Seril H, ograniczone wylacznie do Akejl
Emitenta, zlozone z tytulu ustanowienia Zastawu Rejestrowego na Akejach Emitenta, na
rzecz Administratora Zabezpieczeil

Cena emisyjna Cena emisyjna Obligacji Serii H rowna wartoéei nominalnej Obligacji w wysokoscl
1.000,00 2k, (jeden tysiac ztotyeh),

Depozyt Depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW na podstawie art. 3 ust. 21
Ustawy o Obrocie.

Dzien Przydziatu Dzien podjecia przez Emitenta uchwaly w sprawie przydziahu Obligacii

Dzien Roboczy Kazdy dzien, z wylaczeniem sobdt | dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym KDPW

prowadzi dzialalnes® operacyjng w sposob umezliwiajgoy wykonanie czynnosc
zwigzanych ze Swiadczeniami z Obligacji.

Dzien Wykupu Przypadajgcy na dzien 23 czerwea 2024 roku dzien, w ktérym dokonany zostanie wykup
Obligadi Serii H poprzez spenienie swiadczenia pienieznego w postad wyplaty za kazda
Ohligace kwoty rownej jej wartoéci nominalnej.

Manufaktura Piwa Wadki i Wina 5.A z siedziba w Tenczynku ul. Tenczyriska 59, 32-067
Tenczynek, zarejestrowana pod numerem Krajowego Rejestru Sadowego 0000635590,
Emitent, ktéorej akta rejestrowe przechowywane sa przez Sad Rejonowy dla Krakowa Sradmiescia
Spotka, MPWiW w Krakowie, X11 Wydzial Gospodarczy Krajowepo Rejestru Sadowego z kapitalem
zakladowym wniesionym i oplaconym w calodel w wysokosdd 425.232,30 21, 0 numerze
NIP: 9462662680, REGON: 365331458,

Ewidencja Ewidencja osob uprawmionych = Obligacji, o ktérej mowa w art. 7a. Ustawy o Obrocdie,
prowadzona przez Prosper Capital Dom Maklerski S.A.

Ewidencja Srodkéw Trwalych  Oznacza ewidencje srodkow trwatych Emitenta,

Firma inwestycyjna Prosper Capital Dom Maklerski S.A 2z siedzibag w Warszawie pod adresem:
posredniczaca w ofercie ul. Waryriskiepo 34, 00-645 Warszawa, o kapitale zakladowym 8.306.691,00 21, w pefni
publicznej, PCDM oplaconym, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw przez Szd Rejonowy dla m. st

Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000065126,

Grupa Kapitatowa (Oznacza grupe kapitatows MPWIW - w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994
o rachunkowosci. Emitent wraz z podmiotami zaleznymi od Emitenta.

Hipoteka Oznacza hipoteks w rozumieniu art. 31 Ustawy o obligacjach i art. 65 ustawy o ksiggach
wieczystych i hipotece ustanowiona na Nieruchomosd a nie na zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa na rzecz Administratora Hipoteki na zabezpieczenie Wierzytelnosci
Zabezpieczonych do sumy hipoteki wynoszacej 150% (sto piecdziesiat procent) facznej
wartoéel nominalnej przydzielonych Obligacii Serii H, na 1 (pierwszym) miejscu
hipotecznym, = tym zastrzezeniem postanowien punktu 13 lit. r. - s. Warunkdw Emisji,
dotyczacych ujawnionych w ksiedze wieczystej Nieruchomoéci hipotek i roszczen.

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka orpanizacyjna nieposiadajgca osobowosa
Inwestor prawnej zamierzajaca naby¢ Obligacie lub na rzecz ktorej skiadany jest albo ziozony
zostat zapis lub dokonywana jest albo zostata dokonana wplata na Obligacje.

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych 5.4, 2 siedzibg w Warszawie.

KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 . kodeks postepowania cywilnego.

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy.

Warunki Emisfi Obligacji Serii H emitowanych przez Manufaktura Piwa Wadki | Wina S.A. str. 2
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Nieruchomosé

Oznacza prawo ugytkowania wieczystepo dziatek pruntowych nr 893/11, 893/12,
893/14, 893/15,893/17, 893/22, 893 /24 o Ygeenej powierzchni 42202 nf polozonych w
Tenczynku przy ulicy Tenczyniskiej 59 oraz prawo wlasnoscl potozonych na tym gruncie
budynkéw i budowli, dla ktorych Sad Rejonowy dla Krakowa - Krowodrzy w Krakowie
prowadzi ksiggg wieczysta nr KRZK/00030302/3; budynki i budowle ujavmione w Dziale
1-0 ksiegl wieczyste] to: budynek przemyslowy 1 kondymmacyjny o pow. uz 205,39 m?,
budynek przemystowy 1 kondygnacyjny o pow. uz 207,42 m?, budynek przemystowy 3
kondygnacyjny o pow. uz. 542,19 m?, budynek przemyslowy 1 kondygnacyjny o pow. uz
113985 m?, budynek transportu i fcznosci 1 kondygnacyjny o pow. uz 72,00 m?2,
budynek przemystowy 1 kondygnacyjny o pow. uz. 207,19 m?, budynek przemystowy 1
kondygnacyjny o pow. uz 162,78 m?, budynek przemysiowy o pow. uz 288 m?, budynek
przemystowy 3 kondygnacyjny o pow. uz 155,43 m2, pozostale budynki niemieszkalne 1
kendygnacyjny o pow. uz. 146,25 m?, pozostale budynki niemieszkalne 1 kondypnacyjne
o pow. uz. 102,39 m?, budmek przemystowy 2 kondygnacyjny o pow. uz. 506,00 m?,
budynek preemystowy 1 kondygnacyjny o pow. uz. 136,03 m2, Budynek preemystowy 1
kondygnacyjny o pow. uz 125 m?, budynek preemystowy 1 kondygnacyjny o pow. u
41,00 m?, budynek przemyslowy 1 kondyghacyjny o pow. uz. 899,66 m2, budynek
przemystowy 1 kondygnacyjny o pow. uz 3,45 m?, budynki handlowo - uslugowe 1
kondygnacyjne o pow. uz 301,00 mZ, budynki handlowo - ushugowe 1 kondygnacyjne o
pow, uz 1091,32 m2; urzadzenia: komin kotla o pow. 6,25 m2, ogrodzenie zakladu 79 MB,
wiata metalowa prezy rozlewie 211,00 m?, separator wiad opadowych 2 m?, stacja trafo 33
m?, dropi i place skladowe 2.666,00 mZ, silos zelbetowy 150 m2.

Obligacje Serii F

3.724 (trzy tysiace siedemset dwadziescia cztery) Obligacji Serii F Emitenta o wartoscl
nominalnej 1.000,00 zt kaida, wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta
z dnia 18 maja 2022 roku w sprawie emisji Obligacji Serii F. Termin wykupu Obligacji Serii
F - 26 maja 2024 roku.

Obligacje Serii G

4,520 (cztery tysigee piefset dwadziescia) Obligacjii Serii G Emitenta o wartosel
nominalnej 1.000,00 z kazda, wyemitowanych na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta
z dnia 01 czerwea 2022 roku w sprawie emisji Obligagi Serii G. Termin wykupu Obligacji
Serii G- 09 czerwea 2024 roku.

Obligacje Serii H,
Obligacje

Do 7.200 (siedem tysiecy dwiescie] Obligacii Serii H Emitenta, emitowanych na podstawie
Uchwaly Emisyjnej.

Obligatariusz

Osoba uprawniona z Obligacji Seni H.

Odsetki

Swiadezenie pienigine naleine osobom uprawnionym z Obligacji Serii H, obliczone
zgodnie z Warunkami Emisji.

Okres Odsetkowy

Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sz Odsetki, wskazany w pkt 6
Warunkdw Emisi.

Przypadek Naruszenia

Zdarzenie stanowiace przestanke do skladania przez Obligatariusza  zadania
wrzesniejszego wykupu Obligacii

Rachunek Inwestora

Otwarty | prowadzony na rzecz Inwestora rachunek bankowy wskazany w Formularzu
Zapisu.

Rachunelk PCDM

Rachunek bankowy prowadzony na rzecz PCDM przez PKO Bank Polski S.A. -
numer 42 1020 1026 0000 1302 0473 7799,

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu emisyjnego, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta
publiczna papierdw wartoéciowych lub dopuszezeniem ich do obrotu na rymku
regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003,/71,/WE.

Srodki Trwate

(Oznacza stanowiacy catoé¢ gospodarczg zbior o zmiennym skladzie, skladajacy sie
z rzeczy ruchomych nalezgoych do Emitenta, w skiad ktorego wehodza wszystkie rzeczy
ruchome stanowiace srodki trwate Emitenta, posiadane przez niego obecnie oraz te, ktdre
zostana nabyte w przysziosci, niezaleinie od tego, czy zostaty ujawnione w Ewidenci

Srodkdw Trwatych.

Statut Spotki

Statut Spétki Emitenta.

Uchwala Emisyina

Uchwata nr 03/06,/2022 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 13 czerwea 2022 roku w sprawie
wyrazenia zgody na emisje Obligacji Serii H oraz Uchwala nr 03/06/2022 Zarzadu
Emitenta z dnia 13 czerwea 2022 roku w sprawie emisji Obligacji Serii H.
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Umowa Wekslowa Umewa, na mocy ktorej Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wypetnienia
Weksla oraz wystawiania w imieniu Emitenta dalszych Weksli, z ograniczeniem do sumy
odpowiadajacej 150% (sto pieédziesigt procent] Ijcznej wartodci nominalnej
przydzielonych Obligacji.

Ustawa o obligacjach Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie, Ustawao  Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Obrocie instrumentami

finansowymi
Ustawa o Ofercie Ustawa z dnia 29 lipea 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publiczoych.
Ustawa o Rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
Ustawa o Zastawie Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 1. o zastawie rejestrowym [ rejestrze zastawdw.
Rejestrowym
Warunki Emisji, Niniejszy dokument okreslajacy - w mysl art, 5 ust. 1 Ustawy o obligacjach - swiadczenia
Warunki Oferty wynikajace z Obligacii, sposéb ich realizadi oraz zwiazane z nimi prawa i obowiazki
Emitenta i Obligatariuszy. Warunki Emisji s3 zalacznikiem do Uchwaly Emisyjnej.
Weksel Wekisel wiasny wystawiony przez Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen,
a takie dalszy Weksel wystawiony przer Administratora Zabezpieczen w imieniu
Emitenta i na rzecz Administratora Zabezpieczen.
Wierzytelnosel Wszelkie wierzytelnoscl pieniezne Obligatariuszy Obligagii Serii H wynikajgce
Zabezpieczone 2 Warunkdw Emisji Obligacji Serii H, w szczegdlnosel:
a) roszezenie o wykup lub wezedniejszy wylkup Obligadi,
b) roszczenie o zapiate éwiadczenia dodatkowego,
c) roszczenie o zaplate ekwiwalentu odsetkowego,
d) roszczenie o zaplate Odsetek (kuponu) od Obligacji,
€] roszczenie o zaplate odsetek za opoinienie w zaplacie tych wierzytelnosci,
fl  koszty ustanowienia, utrzymania | zniesienia zabezpieczen, a takze koszty
zaspokojenia tych wierzytelnosc, w tym wynagrodzenie Administratora
Zabezpieczen.
Zapis na Obligacje, Zapis Nalezycie wypetniony Formularz Zapisu,
Zarzad, Zarzad Emitenta Zarzad Spotki Manufaktura Piwa Wadki | Wina S.A

Zastaw Rejestrowy na Akcjach Oznacza zastaw rejestrowy w rozumieniu Ustawy o Zastawie Rejestrowym na Akejach
Emitenta Emitenta do najwyzsze] sumy zabezpieczenia wynoszace] 150 % (sto piecdziesiat
procent) laczne] wartoscl nominalnej przydzielonych Obligacii Serii H.

Zgromadzenie Obligatariuszy Oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane | przeprowadzane zpodnie z Ustawg
o obligacjach,

i, zloty, PLN Zloty polski - jednostka monetama Rzeczypospolitej Polskiej.

1. Rodzaj Obligacji

Korporacyjne Obligacje na okaziciela, kuponowe, z kuponem kwartalnym, o statej stopie
procentowej wynoszacej 10% w skali roku.

2. Oznaczenie Emitenta

Manufaktura Piwa Wodki | Wina S.A. z siedziba w Tenczynky, ul. Tenczynska 59, 32-067
Tenczynek, zarejestrowana pod numerem Krajowego Rejestru Sadowego 0000635590, ktorej
akta rejestrowe przechowywane sa przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z kapitatem zakltadowym wniesionym
ioptaconym w catosci w wysokosci 425.232,30 zl, o numerze NIP: 9462662680, REGON:
365331458,
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3. Wskazanie adresu strony internetowej Emitenta

www.mpwiw.pl

Dokumenty, informacje 1 komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta
w wykonaniu przepisow ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (dalej: ,Ustawa

o obligacjach”) beda przechowywane w formie drukowanej przez Prosper Capital Dom Maklerski
S.A. do czasu uplywu przedawnienia roszezen wynikajacych z Obligacji Serii H.

4. Wskazanie decyzji Emitenta o emisji

Uchwata nr 03/06/2022 Rady Nadzorczej Spdtki z dnia 13 czerwca 2022 roku w sprawie
wyrazenia zgody na emisje Obligacji Serii H oraz Uchwata nr 03/06/2022 Zarzadu Emitenta z dnia
13 czerwcea 2022 roku w sprawie emisji Obligacji Serii H.

5. Wartoé< nominalna i maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia

Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 {jeden tysiac) zt kazda.

W ramach emisji Obligacji Serii H wyemitowanych moze zostac tacznie do 7.200 (siedem tysiecy
dwiescie) sztuk Obligacii.

Prog emisji, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o obligacjach nie zostat okreslony.

6. Opis $wiadczenn Emitenta wynikajacych z Obligacji, wysokos¢ tych Swiadczen,
sposéb ustalania oraz termin, miejsce i sposéb wyplaty swiadczen

Obligacje uprawniaja do nastepujacych swiadczef:

a) 3Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie kwoty Odsetek na warunkach
podanych ponizej i innych swiadczen opisanych w pkt 6 Warunkdw Emisji,

b) $wiadczenia pienieznego polegajacego na wykupie Obligacji - =zaplacie kwoty
odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacji na warunkach i w terminach okreslonych
ponizej, albo $wiadczenia pienieznego polegajacego na wezeéniejszym wykupie Obligacji
na warunkach i terminach okreslonych ponizej i w niniejszych Warunkach Emisji.

Miejscem spelnienia $wiadczenia pienieznego =z Obligacji bedzie siedziba podmiotu
prowadzgcego rachunek, na ktéry zostana przekazane érodki pieniezne stanowiace przedmiot
swiadczenia.

Dzien ustalenia praw do otrzymania przez Obligatariusza swiadczen z tytulu wyptaty Odsetek lub
wezesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta przypadaé bedzie na 6 (szesé) Dni
Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego lub dniem wczesniejszego
wykupu ogloszonym przez Emitenta.

W przypadku przymusowego Wezesdniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza dniem ustalenia
praw do Odsetek i wykupu bedzie dzieni zloZenia zadania.

Dzien ustalenia praw do otrzymania przez Obligatariusza Swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji
przypadac bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem ostatniego Okresu
Odsetkowego,
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Uprawnionych do $wiadczen pienigznych z tytulu wykupu Obligacji, kidre speilniane sa po
terminie ich wykupu, ustala sie kazdorazowo wedlug stanu na drugi dziefi roboczy po dniu,
w ktorym kwota dwiadezenia zostata przekazana podmiotowi prowadzacemu depozyt papierow
wartosciowych.

Zbywalnoé¢ Obligacji jest nieograniczona. Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytulu
wykupu Obligacji prawa z Obligacji nie mopa by¢ przenoszone. Jezell Emitent nie speini
w terminie przewidzianym w Warunkach Emisji §wiadczen z tytutu wykupu Obligacji albo spetnit
je tylko w czeéel, mozliwosé przenoszenia praw z Obligacji zostaje przywrdcona po uplywie tego
terminu. Prawa z Obligacji nie moga zostaé przeniesione na klienta detalicznego w rozumieniu
przepiséw Ustawy o Obrocie.

W przypadku opdznienia w platnoscei z tytulu $wiadczenn z Obligacji, Obligatariusze beda
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek za opdznienie w wysokosel oprocentowania
Obligacji za opoZnienie za kazdy dzien opdZnienia.

W razie przekazania przez Emitenta srodkow pienieznych w wysokosci niewystarczajacej na
petne pokrycie zobowlazan z Obligacji naleznosdci Obligatariuszy zostana pokryte ze $rodkéw
przekazanych proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

a) Odsetkiz tytulu opoZnienia Emitenta w spetnieniu swiadczen z Obligacji;

b) Swiadczenie dodatkowe;

c] Odsetki;

d) wartoé¢ nominalna $wiadczenia wykupu.
Wyplata $wiadezen naleznych Obligatariuszowi podlegaé bedzie wszelkim obowigzujacym
przepisom podatkowym i innym wlasciwym przepisom prawa polskiego.
Wszelkie Swiadczenia pieniezne wynikajace z Obligacji beda wyplacane przez Emitenta w ztotych
polskich.

Z Obligacjami nie s zwigzane zadne $wiadczenia niepieniezne.

. 1. Swiadczenie tytutem Odsetel

Zgodnie z art. 8 Ustawy o obligacjach i art. 7a, Ustawy o Obrocie prawa z Obligacji powstaja
z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji osob uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez Agenta
Emisji i przystuguja osobom wskazanym w tej Ewidencji jako osoby uprawnione z Obligacji.

Emitent bedzie wyptacat Odsetki od dnia utworzenia Ewidencji 0séb uprawnionych z Obligacji
prowadzonej przez Agenta Emisji do ostatniego dnia ostatniego Okresu Odsetkowego,
przypadajacego na dzien 23 czerwca 2024 roky, ktére to $wiadczenia beda nalezne | wyplacane
posiadaczom Obligacji za kazdy z Okresdw Odsetkowych zaprezentowanych w tabeli ponizej.

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dniu utworzenia Ewidencji oséb uprawnionych
z Obligacji prowadzone] przez Agenta Emisji (facznie z tym dniem) i koficzy sie 23 wrzednia 2022
r. (facznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w nastepnym dniu po
zakorniczeniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (tacznie z tym dniem) i koriczy w ostatnim dniu
Okresu Odsetkowego (facznie z tym dniem).
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Numer Okresu | Pierwszy dzien Okresu Ostatni Dzien Okresu Dzien ustalenia Praw
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego oraz Dzien do Odsetek/Wykupu
Wyplaty Odsetek

1 Utworzenie Ewidencji 23 wrzeénia 2022 15 wrzeénia 2022

2 24 wrzesnia 2022 23 grudnia 2022 15 grudnia 2022

3 24 grudnia 2022 23 marca 2023 15 marca 2023

4 24 marca 2023 23 czerwea 2023 15 czerwea 2023

5 24 czerwea 2023 23 wrzeénia 2023 15 wrzesnia 2023

6 24 wrzesnia 2023 23 grudnia 2023 15 grudnia 2023

7 24 grudnia 2023 23 marca 2024 15 marca 2024

8 24 marca 2024 23 czerwea 2024 14 czerwca 2024

Odsetki za dany Okres Odsetkowy beda ptatne w , Dniu Wyplaty Odsetek” bedacym co do zasady
jednoczesnie ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego. Jezeli jednak ostatni dzieri danego
Okresu Odsetkowego przypadnie w dniu niebedacym Dniem Roboczym, Dniem Wyptaty Odsetek
bedzie kolejny Dzieni Roboczy przypadajacy po ostatnim dniu Okresu Odsetkowego, przy czym
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac prawo zadania dodatkowych odsetek, odszkodowarn lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Dniem ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z tytutu wyptaty Odsetek
lub Wykupu bedzie dzien przypadajacy na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem kazdego
Okresu Odsetkowego lub Dniem Wykupu.

W przypadku przedtuzenia lub skrocenia terminu subskrypcji, a co za tym idzie przesuniecia Dnia
Przydziatu Obligacji, zostang =zachowane daty =zakoniczenia poszezegdlnych Okresdw
Odsetkowych, a zmianie ulegnie jedynie data rozpoczecia pierwszego Okresu Odsetkowego.
Zmiana okreséw przyjmowania zapiséw w zadnym wypadku nie stanowi zmiany Warunkdw
Emisji.

[nwestorom, ktorzy ztozyli zapisy i optacili Obligacje do pierwotnie ustalonej daty zakoticzenia
preyjmowania zapisow, czyli 23 czerwea 2022 roku, Emitent - w przypadku przedtuzenia terminu
subskrypcji - wyptaci ekwiwalent za okres od dnia 24 czerwca 2022 1, (lacznie z tym dniem) do
dnia utworzenia Ewidencji (z wytaczeniem tego dnia) o wartosci analogicznej do Odsetek, ktore
bylyby naliczane w tym terminie, Ekwiwalent odsetek bedzie platny na koniec pierwszego Okresu
Odsetkowego., Ekwiwalent bedzie platny bez posrednictwa KDPW na Rachunki Inwestoréw
wskazane w Formularzu Zapisu, a w przypadku ich poéZniejszej zmiany na te inne rachunki
bankowe, ktére zostang wskazane przez Obligatariuszy.

Kupon odsetkowy ,0" za dany Okres Odsetkowy rozpoczynajacy sie w dniu ,dp”, a koniczacy sie
w dniu ,dk” obliczany jest wedlug wzoru:

0=1.000z1*r* D/ 365 [z1]

gdzie:
1.000 zt - wartosé nominalna 1 (jednej) Obligacji,
0 - Odsetki od Obligacji nalezne za dany Okres Odsetkowy (kupon odsetkowy)
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r - stopa procentowa Obligacji,

D = dk+1-dp - liczba dni w danym Okresie Odsetkowym.

Obligacje Serii H oprocentowane sa wedlug statej stopy procentowej ,r” (w stosunku rocznym)
wynoszacej 10%.

0d dnia rejestracji Obligacji w Depozycie realizacja Swiadczen z Obligacji bedzie sie odbywaé
stosownie do regulacji KDPW.

0d rejestracji Obligacji w Depozycie platnoéé Odsetek, nastepujaca w Dniach Wyptaty Odsetek,
bedzie mogta by¢ realizowana na dwa sposoby:

a) w przypadku Obligatariuszy, ktorzy nie zdeponowali Obligacji na indywidualnych rachunkach
papierdw wartosciowych prowadzonych przez dana firme inwestycyjna albo bank: za
posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej zbiorczy rachunek papieréw wartoéciowych, na
ktérym bedg zapisane Obligacje w ramach Depozytu (na dziefi przyjecia niniejszych Warunkdéw
Emisji jest to Prosper Capital Dom Maklerski 5.A.) na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane
w Formularzu Zapisu, a w przypadku ich pézniejszej zmiany - na rachunki bankowe wskazane
przez Obligatariusza w sposob odpowiadajacy zasadom stosowanym przez firme inwestycyjna
prowadzaca ten zbiorezy rachunek papierdw wartosciowych,

b) w przypadku Obligatariuszy, ktérzy zdeponowali Obligacje na indywidualnych rachunkach
papieréw wartosciowych prowadzonych przez dana firme inwestycyjna albo bank: na te rachunki
papierdw wartos$ciowych Obligatariuszy.

W przypadku gdy termin subskrypcji Obligacji ulegnie skréceniu i przydzial Obligacji Serii H
nastapi przed 24 czerwca 2022 r, pierwszym dniem Okresu Odsetkowego bedzie dzien
utworzenia Ewidencji.

6.2. Swiadczenie dodatkowe

[nwestorom, ktorzy ztozyli zapisy i oplacili Obligacje w terminie do dnia 22 czerwca 2022 r,
(przedostatni dzien subskrypcji Obligacji) Emitent wyptaci dodatkowe $wiadczenie pienigzne
naliczane za kazda Obligacje w stosunku, do ktdrej zostal ztozony i prawidtowo optacony Zapis.
Dodatkowe $wiadczenie pieniezne bedzie liczone indywidualnie dla kazdego Obligatariusza
poczawszy od dnia nastepujacego po dniu skutecznego Zapisu (rozumianego jako dzien
dostarczenia poprawnie wypelnionego Formularza Zapisu oraz uznania rachunku bankowego
PCDM kwotg pokrywajaca catosé zaptaty za wszystkie Obligacje Serii H, na ktére opiewa Zapis na
Obligacje) do dnia 22 czerwca 2022 roku. Dodatkowe $wiadczenie bedzie w wysokosci
analogicznej do Odsetek, ktdre bylyby naliczane w tym terminie.

Dodatkowe $wiadczenie bedzie ptatne bez posrednictwa KDPW na rachunek bankowy Inwestora
wskazany w Formularzu Zapisu, a w przypadku ich pozZniejszej zmiany na te inne rachunki
bankowe, ktdre zostang wskazane przez Obligatariuszy.

Dodatkowe $wiadczenie pieniezne ,P" za okres rozpoczynajacy sie w dniu nastepujacym po
ztozeniu Zapisu i optaceniu Obligacji (dp?), a koriczacym sie w dniu 22 czerwca 2022 roku
bedacego przedostatnim dniem subskrypcji Obligacji (dk!) wiacznie obliczane jest wedtug wzoru:

P=1.000zl*r* D1/ 365 [z1]

gdzie:
P - dodatkowe swiadczenie pieniezne,
I - stopa procentowa Obligacji Serii H,
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Dt = dkil+1-dp! - liczba dni objeta dodatkowym S$wiadczeniem pienieznym tj. od dnia
nastepujacego po dniu skutecznego zapisu do dnia 22 czerwca 2022 roku (wiacznie).

Obligacje Serii H oprocentowane sa wedlug statej stopy procentowej ,r” (w stosunku rocznym)
wynoszacej 10 %.

W przypadku skrdcenia okresu subskrypeji Obligacji wyzej przyjete terminy dotyczace obliczania
wartoéei dodatkowego swiadczenia zostana odpowiednio zmienione.

Swiadczenie dodatkowe nie zostanie naliczone Inwestorowi, ktéry dokonal optacenia Zapisu
z wykorzystaniem konstrukeji zaliczenia wierzytelno$ci Emitenta przystugujacej mu od osoby
sktadajacej Zapis z tytulu dokonania wptaty na objecie Obligacji z wierzytelnoscia osoby
sktadajacej Zapis i przystugujacej od Emitenta.

6.3, Swiadczenie tytutem wykupu
W Dniu Wykupu przypadajacym na dzieni 23 czerwca 2024 r. Emitent zaptaci kwote 1.000,00 zt
tytutem wykupu kazdej Obligacji Serii H.

Emitent dopuszcza mozliwosé zaliczenia wierzytelnosci Obligatariusza z tytutu wykupu Obligaciji
na poczet ceny nabycia obligacji nowej emisji Emitenta, o ile warunki nowej emisji beda
przewidywac takie rozwiazanie.

Miejscem spetnienia 3wiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu
prowadzacego rachunek, na ktéry zostana przekazane érodki pieniezne stanowiace przedmiot
$wiadczenia.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza swiadczen z tytulu wykupu Obligacji
przypadac bedzie na 6 (szesc) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu. [ezeli jednak Dziern Wykupu
przypadnie w dniu niebedacym Dniem Roboczym, dniem wykupu bedzie kolejny Dzien Roboczy,
przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo zadania dodatkowych odsetek,
odszkodowan lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Zasady wczedniejszego wykupu Obligacji zostaly zamieszczone w punkcie 13 i 14 Warunkéw
Emisji.

7. Informacja o ustanowionych lub planowanych do ustanowienia zabezpieczeniach
wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji albo braku zabezpieczenia

Obligacje wyemitowane zgodnie z Uchwata Emisyjng, Warunkami Emisji oraz Ustawa
o obligacjach beda miaty status obligacji zabezpieczonych, przy czym przydziat Obligacji nastapi
przed ustanowieniem wszystkich zabezpieczenn (z tym wyjatkiem, Ze na Emitencie cigiy
obowiazek wystawienia przez Emitenta Weksla i zawarcia Umowy Wekslowej najpoZniej do Dnia
Przydziatu). Obligacje beda =zabezpieczone: Wekslem wlasnym i Umowa Wekslowa,
oéwiadczeniem o poddaniu sie egzekucji Emitenta, Zastawem Rejestrowym na Akcjach Emitenta,
oSwiadczeniem o poddaniu sie egzekucji Akcjonariusza Emitenta, Hipoteka, Zastawem
Rejestrowym na Srodkach Trwalych na zasadach iw terminach wskazanych ponizej.
Zabezpieczenia beda zahezpieczaé¢ wszystkie Wierzytelnosci Zabezpieczone,

7.1 Weksel i Umowa Wekslowa
7.1.1.  Zobowiazania Emitenta wynikajace z Obligacji zostana zabezpieczone
poprzez wystawienie przez Emitenta Weksla wlasnege na rzecz
Administratora Zabezpieczen oraz zawarcie Umowy (porozumienia)
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7.2.1.

7.1.4.

7.2.2.

7.3.2.

7.3.3.

7.34.

7.3.5.

Wekslowej, na mocy ktorej Administrator Zabezpieczeni upowazniony
bedzie do wypelnienia Weksla i wystawiania w imieniu Emitenta dalszych
weksli, do tacznej kwoty odpowiadajacej 150 % (sto piecdziesigt procent)
wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji, do dnia 31 grudnia 2027 r.
Weksel zostanie wystawiony | wydany Administratorowi Zabezpieczen
oraz Umowa Wekslowa zostanie zawarta w terminie najpdZniej do Dnia
Przydziatu.

Dodatkowo Umowa Wekslowa zawiera¢ bedzie nieodwolalne
pelnomocnictwo  udzielone  przez Emitenta  Administratorowi
Zabezpieczen, na mocy ktorego Administrator Zabezpieczeni bedzie
uprawniony do wystawienia w imieniu i na rzecz Emitenta dalszych
weksli, w sytuacji uprzedniego wykorzystania Weksla i koniecznosci
dalszej realizacji praw z Umowy Wekslowej.

Zaspokojenie z Weksla nastapi z calego majatku Emitenta w drodze
postepowania egzekucyjnego.

7.2 Qwiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji

Emitent zlozy na rzecz Administratora Zabezpieczeni oswiadczenie
w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1
pkt 5) KPC co do zobowigzan wynikajacych z Weksla i Umowy Wekslowej.
Oswiadczenie o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym zostanie ztozone
w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatlu. Emitent
podda sie egzekucji do kwoty odpowiadajacej 150 % (sto piecdziesiat
procent) wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji Serii H.
Administrator Zabezpieczeri bedzie uprawniony do wielokrotnego
wystapienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalno$ci takiemu aktowi
notarialnemu w terminie do dnia 31 grudnia 2027 r.

7.3 Zastaw Rejestrowy na Srodkach Trwatych
7.3.1.

Wierzytelnosci z Obligacji zostang zabezpieczone zastawem rejestrowym
na Srodkach Trwatych nalezacych do Emitenta.

Umowa zastawu zostanie zawarta nle pozniej niz w terminie 10
(dziesieciu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu. Wniosek o wpis zastawu
do rejestru zastawow zostanie zlozony niezwlocznie po zawarciu umowy
zastawu, Zastaw zostanie ustanowiony (tj. =zostanie wydane
postanowienie w przedmiocie wpisu zastawu do rejestru zastawow)
w terminie 4 (czterech) miesiecy od Dnia Przydziatu,

Zastaw bedzie =zabezpieczal roszezenia pieniezne Obligatariuszy
wynikajace z Obligacji do najwyiszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
150 % (sto piecdziesiat procent) wartosci nominalnej przydzielonych
Obligaciji.

Emitent nie moze zby¢ lub przeniedé¢ pod innym tytutem prawnym
przedmiotu zastawu lub jego poszczegdlnych skladnikéow przed
wygaénieciem wszystkich Wierzytelnosci Zabezpieczonych. W przypadku
likwidacji przedmiotu zastawu lub jego poszczegdlnych sktadnikéw
Emitent zobowiazany jest do nabycia podobnego i réwnocennego srodka
trwalego w miejsce likwidowanego.

Emitent zobowigzany bedzie do ujawnienia Zastawu Rejestrowego na
Srodkach Trwatych poprzez zamieszczenie w Ewidencji Srodkéw
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7.3.6.

7.3.7.

7.3.8.

7.39.

7.3.10.

7.4.1.

7.4.2.

7.4.3.

7.5
7.5.1.

Trwalych wpisu o treéci ,Zastaw na Srodkach Trwalych na zabezpieczenie
Obligacji Serii H".

Wycena Srodkéw Trwatych zostata sporzadzona przez Adama Gwoidz,
rzeczoznawce majatkowego nr 6981, wg stanu na dzieri 30 maja 2022 r.
Wartoé¢ Srodkéw Trwatych na ten dziefi okreslona zostala na
11.921.000,00 (jedenascie miliondéw dziewietset dwadziescia jeden
tysiecy 00/100] zt.

Wybor Adama Gwozd?, rzeczoznawcy majatkowego nr 6981, jako
podmiotu dokonujacego wyceny przedmiotu zabezpieczenia zostat
dokonany z uwagi na doSwiadczenie i kwalifikacje w wycenie ruchomosci
posiadane przez ten podmiot, co zapewnia rzetelnosé wyceny. Adam
Gwozdz, rzeczoznawca majatkowego nr 6981, zachowuje bezstronnosé
iniezaleznodé w rozumieniu art. 69 ust. 9 i art. 70 ustawy o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Wycena Srodkéw Trwatych stanowi Zatacznik nr 3 do Warunkéw Emisji
Obligacji. Wycena zawiera liste sktadnikéw zbioru Srodkéw Trwalych
aktualng na date wyceny.

Zaspokojenie ze Srodkéw Trwalych odbywaé sie bedzie, wedtug wyboru
Administratora  Zastawu, w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego lub poprzez przejecie na wtasnosé¢ Srodkéw Trwatych lub
w trybie licytacji. Administrator Zastawu uprawniony jest do dokonania
zaspokojenia z calosci Srodkéw Trwatych lub ich poszczegdlnych
sktadnikow.

W przypadku wyboru zaspokojenia w trybie licytacji lub przejecia na
whasnoéé, wartos¢ Srodkéw Trwalych zostanie oszacowana przez
wskazanego przez Administratora Zastawu biegltego. W przypadku braku
mozliwosci ustalenia wartosci Srodkéw Trwatych ze wzgledu na brak
wspotdzialania Emitenta, wartos¢ szacunkowa zostanie okreslona jako
40% (czterdziesci procent) wartoséci Srodkéw Trwalych, ktéra zostala
okreélona w wycenie stanowiacej Zatacznik nr 3 do Warunkow Emisji
Obligacji Serii H. Cena wywotawcza bedzie wynosita 50% (piecdziesiat
procent) wartosci szacunkowej Srodkéw Trwatych.

7.4 Oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji ze Srodkow Trwalych

Emitent ztozy na rzecz Administratora Zastawu, po zawarciu umowy
zastawu rejestrowego na Srodkach Trwatych, oswiadczenie o poddaniu sie
egrekucji co do ohowiazku zaplaty jako zastawcy.

Oéwiadczenie zostanie ztozone w formie aktu notarialnego w trybie art.
777 § 1 pkt 5) KPC z ograniczeniem do Srodkéw Trwatych, w terminie 10
(dziesieciu) Dni Roboczych od Dnia Przydzialu i bedzie uprawniato
Administratora Zabezpieczei do prowadzenia egzekucji ze Srodkéw
Trwatych, z ograniczeniem do kwoty réwnej 150% (sto piecdziesiat
procent) tacznej wartosel nominalnej przydzielonych Obligacii.
Administrator Zabezpieczeri bedzie uprawniony do wielokrotnego
wystapienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnoséci takiemu aktowi
notarialnemu, w terminie do dnia 31 grudnia 2027 r.

Wierzytelnoéci z Obligacji zostang zabezpieczone na 196200 (sto
dziewiecdziesiat szes¢ tysiecy dwiescie) akcji spotki  Emitenta,
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7.5.2.

7.5.3.

7.54.

7.5.5.

7.5.6.

7.5.7.

7.5.8.

7.5.9.

7.5.10.

stanowiacych 4,61 % kapitalu zakltadowego spotki Manufaktura Piwa
Wodki i Wina S.A. Zastaw Rejestrowy na Akcjach Emitenta zostanie
ustanowiony na Akcjach Emitenta nalezacych do Akcjonariusza Emitenta.
Umowa zastawu zostanie zawarta nie pdzniej niz w terminie 10
(dziesieciu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu. Wniosek o wpis zastawu
do rejestru zastawow zostanie ztozony niezwlocznie po zawarciu umowy
zastawu, Zastaw zostanie ustanowiony (ij. =zostanie wydane
postanowienie w przedmiocie wpisu zastawu do rejestru zastawodw)
w terminie 4 (czterech) miesiecy od Dnia Przydziatu,

Zastaw bedzie zabezpieczal roszczenia pieniezne Obligatariuszy
wynikajace z Obligacji do najwyiszej sumy zabezpleczenia wynoszacej
150 % (sto piecdziesiat procent) wartosci nominalnej przydzielonych
Obligaciji.

Emitent zobowigzuje sie do tego, ze: (1) Akcjonariusz Emitenta nie wyrazi
zadania ani zgody na umorzenie Akcji Emitenta w okresie co najmniej do
zaspokejenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych, (2) Walne Zgromadzenie
Manufaktury Piwa Wodki i Wina S.A. nie podejmie uchwaty
o przymusowym umorzeniu Akcji Emitenta w okresie co najmniej do
zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych.

Akcjonariusz Emitenta zobowigzany bedzie do ujawnienia Zastawu
Rejestrowego na Akcjach Emitenta poprzez odpowiedni wpis (blokade) na
rachunku papierow warto$ciowych, na ktorym zapisane sa nalezace do
niego Akcje Emitenta. Blokada taka zostanie ustanowiona w terminie 15
(pietnastu) Dni Roboczych od dnia doreczenia Akcjonariuszowi Emitenta
postanowienia o wpisie zastawu do rejestru zastawow.

Akcjonariusz Emitenta nie moze zby¢ lub przenies¢ pod innym tytutem
prawnym Akcje Emitenta przed wygasnieciem wszystkich Wierzytelnosci
Zabezpieczonych,

Wycena Akcji Emitenta zostala sporzadzona przez Maksymiliana Gudyme,
wg stanu na dziefl 31 grudnia 2021 r. Wartoé¢ Akeji Emitenta na ten dzieni
okredlona zostata na 10.804.734,00 (dziesie¢ miliondow osiemset cztery
tysiace siedemset trzydziesci cztery 00/100) zt. Natomiast 1 akcja spotki
Manufaktura Piwa Woédki i Wina S.A. zostata okreslona na 55,07
(piecdziesiat piec ztotych 07/100) zt.

Wybor Maksymiliana Gudymy, jako poedmiotu dokonujacego wyceny
przedmiotu zabezpieczenia zostal dokonany z uwagi na doswiadczenie
i kwalifikacje w wycenie pakietow wierzytelnosci posiadane przez ten
podmiot, co =zapewnia rzetelno$é wyceny. Maksymilian Gudyma
zachowuje bezstronnosé i niezaleznos¢ w rozumieniu art. 69 ust. 9iart. 70
ustawy o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym,

Wycena Akcji Emitenta stanowi Zaltaeznik nr 1 do Warunkéw Emisji
Obligaciji.

Zaspokojenie z Akcji Emitenta odbywaé sie bedzie, wedlug wyboru
Administratora  Zastawu, w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego lub poprzez przejecie na whasnosé Akeji Emitenta lub w
trybie licytacji, z uwzglednieniem przepiséw o obrocie papierami
wartosciowymi.
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7.511. W przypadku wyboru zaspokojenia w trybie licytacji lub przejecia na
whasnoéé¢ Akeji Emitenta zostanie oszacowany przez wskazanego przez
Administratora Zastawu biegtego, W przypadku braku moiliwosci
ustalenia wartoéci Akcji Emitenta ze wrgledu na brak wspdtdziatania
zastawey — Akcjonariusza Emitenta, warto$é szacunkowa zostanie
okreslona jako 40% (czterdziesci procent) wartosci Akcji Emitenta, ktora
zostala okreslona w wycenie stanowigcej Zatacznik nr 1 do Warunkéw
Emisji Obligacji Serii H. Cena wywolawcza bedzie wynosita 50%
(piecdziesiat procent) warto$ci szacunkowej Akcji Emitenta.

jonariusza Emitenta o poddaniu sie egzeku

Emitent zobowiazuje sie do tego, ze Akcjonariusz Emitenta, po zawarciu

umowy zastawu rejestrowego, zlozy na rzecz Administratora

Zabezpieczen o$wiadczenle o poddaniu sie egzekucji co do obowiazku
zaplaty jako zastawcy.

7.6.2.  Oswiadczenie zostanie ztozone w formie aktu notarialnego w trybie art.
777 § 1 pkt 6) KPC, w terminie 10 [dziesieciu) Dni Roboczych od Dnia
Przydziatlu i bedzie uprawnialo Administratora Zabezpieczen do
prowadzenia egzekucji z Akeji Emitenta, z ograniczeniem do kwoty réwnej
150% (sto piefdziesiat procent] lacznej wartosci nominalnej
przydzielonych Obligacji.

7.63. Administrator Zabezpieczenn bedzie uprawniony do wielokrotnego

wystapienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnoéci takiemu aktowi

notarialnemu, w terminie do dnia 31 grudnia 2027 r.

7.7.1. Emitent zobowigzuje sie do ztozenia oswiadczenia w formie aktu
notarialnego, w rozumieniu art. 31 ust. 1 Ustawy o obligacjach,
o ustanowieniu  hipoteki na rzecz Administratora Hipoteki na
Nieruchomosci.

7.72. Oswiadczenie to zostanie ziozone w terminie 10 (dziesieciu) Dni
Roboczych od Dnia Przydziatu na rzecz Administratora Hipoteki, a suma
hipoteki wynosi¢ bedzie 150% (sto pieédziesiat procent) tacznej wartosci
nominalnej przydzielonych Obligacji. W tym samym terminie zostanie
ztozony wniosek wieczystoksiegowy o wpis hipoteki w ksiedze wieczystej
prowadzonej dla Nieruchomosci. Strony postepowania
wieczystoksiegowego zrzekna sie prawa do cofniecia wniosku,

7.73. Hipoteka zostanie ustanowiona w terminie 12 [dwunastu) miesiecy od
Dnia Przydziatu.

7.74. Emitent zobowiazuje sie do tego, ze Hipoteka zostanie wpisana na 1
(pierwszym) lub réwnorzednym miejscu hipotecznym, z zastrzezeniem i w
rozumieniu p. 7.8.6. Warunkéw Emisji oraz postanowien p. 13 lit r. - s.
Warunkoéw Emisji, tj. z uwzglednieniem fakty, Ze na dziefi opublikowania
Warunkéw Emisji w Dziale IV ksiegi wieczystej Nieruchomodci wpisana
jest hipoteka na rzecz spétki ING Bank Slaski S.A. na zabezpieczenie
wierzytelnosci z tytutu kredytu udzielonego umows
828/2018/00000824/00 z dnia 26.04.2018 r. oraz hipoteka na rzecz
spotki CBT S.A. na zabezpieczenie obligacji serii B, C, D i E Emitenta, na
rzecz CBT S.A. w Warszawie oraz wpisane jest 1 (jedna)] roszczenia spotki
CBT S.A. o przeniesienie hipoteki na opréznione miejsce hipoteczne.
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7.7.5.

7.7.6.

7.7.7.

7.7.8.

7.79.

7.7.1.

7.7.11,

7.7.12.

7.7.13.

Oswiadczenie, o ktorym mowa w punkcie 7.7.2 zawiera¢ bedzie
ofwiadczenie Emitenta o przyznaniu Administratorowi prawa
pierwszenstwa w rozporzadzaniu opréznionymi miejscami hipotecznymi
oraz o$wiadczenie o nie korzystaniu z prawa rozporzadzania opréznionym
miejscem hipotecznym przez Emitenta.

Emitent zobowiazuje sie do tego, ze Nieruchomos¢ nie zostanie obciazona
jakimkolwiek prawem rzeczowym lub obligacyinym majacym
pierwszenstwo przed Hipoteka, lub utrudniajacym lub uniemozliwiajacym
realizacje Hipoteki. Wpisanie Hipoteki na dalszym miejscu hipotecznym
lub uzyskanie przez prawo rzeczowe lub obligacyjne pierwszenstwa
zaspokojenia przed Hipotekg lub wpisanie prawa rzeczowego lub
obligacyjnego  utrudniajacego  zaspokojenie z  Hipoteki bedzie
rownoznaczne z nieustanowieniem Hipoteki zgodnie z Warunkami Emisji.
Wniosek o wpis hipoteki zawierat bedzie informacje wymagane trescia art,
31 ust. 2 Ustawy o obligacjach.

Administrator Hipoteki dysponowat bedzie uprawnieniami do (i) realizacji
hipoteki w przypadku braku zaptaty Wierzytelnosci Zabezpieczonych, (ii)
realizacji innych uprawnien wynikajacych z treéci hipoteki i przepiséw
prawa.

Emitent zloZy na rzecz Administratora Hipoteki o$wiadczenie w formie
aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC
co do Wierzytelnosci Zabezpieczonych, i z ograniczeniem do
Nieruchomoécl. Odwiadczenie o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym
zostanie ztozone w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od Dnia
Przydziatu. Emitent podda sie egzekucji do kwoty odpowiadajgcej 150 %
(sto piecdziesiat procent) wartosci nominalnej przydzielonych Obligacj
Serii H.

Administrator Hipoteki bedzie uprawniony do wielokrotnego wystapienia
z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi
notarialnemu w terminie do dnia 31 grudnia 2027 r.

Operat szacunkowy dla Nieruchomosei (wycena nieruchomosci] zostat
sporzadzony przez rezeczoznawce majatkowego Adama Gwdzdz, nr
uprawnien: 6981, wg stanu na dzien 5 maja 2022 r. Wartosé
Nieruchomosci na ten dzieri okre$lona =zostala na 42.439.000,00
(czterdziesci dwa miliony czterysta trzydzieSci dziewiec tysiecy 00/100)
zt.

Wybor rzeczoznawcy majatkowego Adama Gwozdz, nr uprawnien: 6981,
jako podmiotu wykonujacego operat szacunkowy zabezpieczenia zostat
dokonany z uwagi na doswiadczenie i kwalifikacje w wycenie
nieruchomoséci posiadane przez ten podmiot, co zapewnia rzetelnosé
wyceny. Rzeczoznawca majatkowy Adama GwoidZ, nr uprawnier: 6981
zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznoéé w rozumieniu art. 69 ust. 9i art. 70
ustawy o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym.

Operat szacunkowy dla Nieruchomosci stanowi Zatacznik nr 2 do
Warunkéw Emisji Obligacji.

Zaspokojenie z hipoteki odbywa¢ sie bedzie w trybie sadowego
postepowania egzekucyjnego.
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7.7.14,

7.8.1

7.8.2.

7.8.3.

7.8.4.

7.8.5.

7.8.6.

7.87.

Stosownie do tresci art 31 ust. 6 Ustawy o obligacjach tytulem do
wykredlenia hipoteki bedzie ofwiadczenie podmiotu prowadzacego
depozyt papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi potwierdzajace, ze =za posrednictwem
sktadajacego oswiadczenie Emitent dokonat wykupu Obligacii.

7.8 Pozostale postanowienia

Wszelkie wyplaty dokonywane na rzecz Obligatariuszy Administrator
Zabezpieczen bedzie realizowal za posrednictwem Agenta Platniczego.
Zabezpieczenia zostana zwolnione w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
zaspokojenia wszystkich Wierzytelnosci Zabezpieczonych,
z zastrzezeniem odpowiedniego udokumentowania tej okolicznosci, tj.
otrzymania stosownego oswiadczenia o wykresleniu Obligacji z Depozytu,
Obligacje moga by¢ wydawane przed ustanowieniem zabezpieczen,
z zastrzezeniem zabezpieczenia wekslowego, ktdre zostanie ustanowione
do Dnia Przydziatu.

Emitent pokrywa koszty ustanowienia, utrzymania, realizacji
iwykreslenia Zabezpieczen, w tym wynagrodzenie i wydatki
Administratora Zabezpieczen.

Administrator Zabezpieczeni nie ponosi odpowiedzialnodci za skutki
dzialari podejmowanych w wykonaniu postanowienn Warunkéw Emisji,
Administrator Zabezpieczen nie panosi odpowiedzialnosci za skutki braku
dzialani spowodowanych brakiem funduszy na pokrycie kosztéw
czynnosci.

Zabezpieczenie Obligacji w postaci Hipoteki na Nieruchomosci bedzie
wspolne i réwnorzedne dla Obligacji Serii F, Obligaciji Serii G, Obligacji Serii
H i ewentualnie kolejnych serii obligacji wyemitowanych przez Emitenta,
do facznej wartosci nominalnej 80.000.000,00 (osiemdziesiat milionéw)
zt. jedli te zostang wyemitowane za posrednictwem PCDM. Réwnorzednosé
Hipoteki oznacza, Ze zaspokojenie z Hipoteki bedzie rozdzielane
proporcjonalnie na wszystkie obligacje wyemitowane w ramach Obligacji
Serii F, Obligacji Serii G, Obligacji Serii H i kolejnych serii, i w stosunku do
egzekwowanych jednoczednie wierzytelnosci (z wyjatkiem egzekucji
przez sprzedaz Nieruchomosci, z ktérej Srodki beda przeznaczane
proporcjonalnie na wszystkie wierzytelnosci zabezpieczone Hipoteka). Za
rownorzedne Hipoteki uznawane s zaréwno wpisy izastrzezenia
ordwnym prawie zaspokojenia, jak i wpisanie tacznie wierzytelnodci
z Obligacji Serii F, Obligacji Serii G, Obligacji Serii H i kolejnych serii
w jednej hipotece. Laczna wartoé¢ nominalna Obligacji Serii F, Obligacji
Serii G, Obligacji Serii H i kolejnych serii objetych rownorzednoscia hipotek
nie moze przekracza¢ sumy 80.000.000,00 (osiemdziesiat miliondw)
ztotych. W celu osiagniecia opisanego celu Administrator Zabezpieczen ma
prawo | obowiazek zmiany tresci wpiséw hipotek, oraz skladania w tym
celu odpowiednich wnioskdw i odwiadczen.

Zabezpieczenie Obligacji w postaci Zastawu Rejestrowego na Srodkach
Trwatych bedzie wspolne i rownorzedne dla Obligacji Serii H
i ewentualnie kolejnych serii obligacji wyemitowanych przez Emitenta, do
tacznej wartosci nominalnej 70.000.000,00 (siedemdziesigt milionow) zi,
jesli te zostana wyemitowane za posrednictwem PCDM, Rownorzednos¢
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Zastawu Rejestrowego na Srodkach Trwalych oznacza, Ze zaspokojenie
z tego zastawu bedzie rozdzielane proporcjonalnie na wszystkie obligacje
wyemitowane w ramach Obligacji Serii H i kolejnych serii, i w stosunku do
egrekwowanych jednoczednie wierzytelnodei (z wyjatkiem egzekucji
przez sprzedaz Srodkéw Trwatych, z ktorej srodki beda przeznaczane
proporcjonalnie na wszystkie wierzytelnodci zabezpieczone zastawem).
Za rawnorzedne Zastawy Rejestrowe na Srodkach Trwatych uznawane
bedzie wpisanie tacznie wierzytelnosci Obligacji Serii H i kolejnych serii w
jednym zastawie rejestrowym. Laczna wartos¢ nominalna Obligacji Serii H
i kolejnych serii objetych réwnorzednoscia zastawu nie moze przekraczac
sumy 70.000.000,00 (siedemdziesiat miliondéw) zlotych. W celu
osiggniecia opisanego celu Administrator Zabezpieczen ma prawo
i obowiazek zmiany tresci umdw zastawniczych | wpisow zastawu, oraz
skladania w tym celu odpowiednich wnioskow i odwiadczen.

8. Wskazanie podmiotu pelniacego obowiazki Administratora Zabezpieczen

PS Zabezpieczenia sp.z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, adres: ul, Maltanska 6/44, 02-761 Warszawa,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy KRS, pod numerem 852745, o kapitale zaktadowym wynoszacym 10.000,00 zi,
optaconym w catosci, NIP: 5213902798, REGON: 386653310, e — mail: piotr.skrzynecki@pskrp.pl
dzialajaca jako administrator zabezpieczeri w rozumieniu Ustawy o obligacjach, ktory bedzie
dziatal w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy Serii H.

9. Wskazanie celu emisji

Celem emisji Obligacji Serii H jest pozyskanie érodkow pienieznych, ktore zostang przeznaczone
na refinansowanie czesci zadtuzenia obligacyjnego Emitenta oraz pokrycie kosztow zwiazanych
z emisja Obligacji.

10, Wskazanie formy oraz miejsca przechowywania Obligacji

Obligacje Serii H nie bedg mialy formy dokumentu. Po dokonaniu przydzialu Obligacji Agent
Emisji utworzy Ewidencje Obligacji. Prawa wynikajace z Obligacji powstana z chwila dokonania
zapisu w Ewidencii prowadzonej przez Agenta Emisji.

Obligacje moga zostaé zarejestrowane w Depozycie przed ustanowieniem zabezpieczen
przewidzianych w Warunkach Emisji.
11. Forma skladania Zapisow na Obligacje Serii H

Forma pisemna lub elektroniczna.

12, Wplaty na Obligacje

Warunkiem skutecznego zlozenia Zapisu na Obligacje jest jego oplacenie, w kwocie wynikajacej
z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i ich Ceny emisyjnej wynoszacej 1.000,00 zt (stownie:
jeden tysiac ztotych).

Obligacje moga zostaé objete i oplacone z wykorzystaniem konstrukeji zaliczenia wierzytelnoéci

Emitenta przystugujacej mu od osoby skltadajacej Zapis z tytutu dokonania wplaty na objecie
Obligacji z wierzytelnoscia osoby sktadajacej Zapis i przystugujacej od Emitenta,
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W przypadku zapisow, ktére beda oplacane przelewem bankowym wplaty na Obligacje dekonuje
sie w polskich zlotych, do ostatniego dnia przyjmowania zapiséw (decyduje data uznania
rachunku bankowego PCDM), w formie przelewu na rachunek PCDM:

PCDM: Prosper Capital Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie
Numer rachunku: 42 1020 1026 0000 1302 0473 7799
Prowadzony przez: PKO Bank Polski S.A,

Tytul wplaty: Zapis na Obligacje Serii H Manufaktura Piwa Wodki i Wina- [imie
i nazwisko / nazwa (firma) Inwestora]

Whplata na Obligacje powinna by¢ dokonana z rachunku bankowego prowadzonego na rzecz
[nwestora,

Za date wplaty przyjmuje sie dzieri uznania rachunku PCDM. Przez pelna wplate nalezy rozumiec
iloczyn liczby Obligacji objetych Zapisem i ich Ceny emisyjnej.

Minimalna kwota Zapisu na Obligacje wynosi 5.000 zl.

Zapis bedzie uznany za wazny, réwniez w sytuacji, gdy Inwestor dokona niepelnej wplaty na
Obligacje tj. w kwocie niZszej niz wynikajace ze zloZzonego Zapisu, jednoczesdnie w wysokosci co
najmniej réwnowartosci minimalnego zapisu.

13. Przypadki Naruszenia

W przypadku wystapienia ktéregokolwiek zdarzenia opisanego ponizej (kazde z tych zdarzeri
zwane jest z osobna ,Przypadkiem Naruszenia”) Emitent bedzie zobowiazany - jednakie
dopiero na zadanie danego Obligatariusza i po bezskutecznym wyczerpaniu procedury
naprawczej opisanej ponizej - dokona¢ przymusowego Wcezedniejszego Wykupu Obligaciji
posiadanych przez Obligatariusza zadajacego przymusowego Wezesniejszego Wykupu:

a. wszczecie lub oploszenie w stosunku do Emitenta lub podmiotu z Grupy Kapitatowej
postepowania restrukturyzacyjnego, upadlosciowego - w szczegdlnosei: (i) ktdrykolwiek
z ww, podmiotow stanie sie niewyplacalny w rozumieniu ustawy z dnia 3 sierpnia 2003 1.
Prawo upadtosciowe lub (ii) ktérykolwiek z ww. podmiotéw uzna na piSmie swojg
niewyptacalnoéé lub (ili) Emitent lub podmiot z Grupy Kapitalowej ztozy wniosek
o ogloszenie upadlodci lub (iv) ktérykolwiek z ww. podmiotéw zlozy wniosek
restrukturyzacyjny, o ktérym mowa w art. 7 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne lub (v] wierzyciel ktéregokolwiek z ww. podmiotéw ztozy w sadzie
whniosek o ogloszenie upadloéci Emitenta lub podmiotu z Grupy Kapitalowej chyba, ze
wniosek taki bedzie oczywiscie bezzasadny ztozony w zlej wierze lub jako szykana lub
zostanie oddalony w terminie 90 dni lub (vi) w odniesieniu do majatku Emitenta lub podmiotu
z Grupy Kapitalowej wyznaczony zostanie likwidator, syndyk, zarzadea lub administrator;

b. podjecie przez Emitenta lub podmiot z Grupy Kapitatowej uchwaty o likwidacji lub wydanie
przez sad prawomocnego orzeczenia o likwidacji lub rozwiazaniu;

c. okaze sie, 7e ktorekolwiek z zabezpieczen, o ktdrych mowa w pkt 7 (siedem) niniejszych
Warunkow Emisji stanie sie niezgodne z prawem, nieegzekwowalne, niewazne lub wygasnie,
a Emitent lub podmiot ustanawiajgcy dane zabezpleczenie na wezwanie Administratora
Zabezpieczen nie usunie naruszen w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od daty wezwania;
d. okaze sie, ze ktérykolwiek z podmiotéw wskazanych w pkt 7 (siedem) niniejszych Warunkdéw
Emisjl ustanawiajacych zabezpieczenia naruszy postanowienia ktérejkolwiek z umow
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L.

dotyczacych ustanowienia zabezpieczen lub ktérekolwiek z odwiadczenn lub zapewnieni
ztozonych przez niego w takich umowach ckaze sie nieprawdziwe w ktérymkolwiek dniu
istnienia takiego zabezpieczenia a Emitent lub podmiot ustanawiajacy dane zabezpieczenie na
wezwanie Administratora Zabezpieczen nie usunie naruszefi w terminie 7 [siedmiu) Dni
Roboczych od daty wezwania;

. okaze sie, ze Emitent lub ktorykolwiek z podmiotéw ustanawiajacych zabezpieczenia Obligacji

nie wykona w calo$ci lub czedci zobowigzann wynikajacych z uméw zawartych
z Administratorem Zabezpieczeri i pomimo wezwania skierowanego do Emitenta przez
Administratora Zabezpieczen, nie naprawi tych naruszenn w terminie 7 (siedmiu) Dni
Roboczych od dnia wystania przez Administratora Zabezpieczeri takiego wezwania na adres
rejestrowy Emitenta;

w odniesieniu do jakiegokolwiek skladnika majatku Emitenta zostala wszczeta egzekucja,
w trybie postepowania egzekucyjnego lub w jakikolwiek inny sposéb, ktéra nie zostata
umorzona, uchylona lub w jakikolwiek inny sposdb wstrzymana w ciagu 60 (szescdziesieciu)
dni od dnia jej rozpoczecia, a egzekwowana wierzytelnosé przekracza kwote 1.000.000,00
(jeden milion zlatych) zt,

. zostanie wydane prawomocne orzeczenie sadu lub wykonalna decyzja administracyjna

nakazujaca Emitentowi zaplate przed Dniem Wykupu Obligacji na kwote w wysokosci
1.000.000,00 z1 (jednego miliona zlotych) z.

. okaze sie, ze zobowigzania Emitenta z Obligacji Serii H sa lub zostaly zaciagniete niezgodnie

Z prawem;

przeznaczenie Srodkdw z emisji Obligacji Serii H niezgodnie z Warunkami Emisji Obligacji;
niewywiazanie sie przez Emitenta z obowiazku udostepnienia Obligatariuszom: (i) rocznych
sprawozdan finansowych wraz ze sprawozdaniem niezaleznego biegltego rewidenta z badania
sprawozdania, w terminie 180 (stu osiemdziesieciu) dni od zakoriczenia danego roku
obrotowego (ii) sprawozdan kwartalnych (czyli co najmniej bilans, rachunek zyskéw i strat)
wraz z wykazem stanu przekroczenia przypadkow naruszenia warunkéw emisji lub ich braku
w odniesieniu do wszystkich kryteriow okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji,
w terminie 45 (czterdziestu pigciu] dni od zakonczonego kwartatu kalendarzowego.
Sprawozdania zostang udostepnione droga elekironiczna, tj. zostang zamieszczone na stronie
internetowej oraz beda dostepne w siedzibie Emitenta;

. brak ustanowienia ktéregokolwiek z zabezpieczen w terminach przewidzianych w Warunkach

Emisji Obligacji;
niezaspokojenie kazdego wymagalnego zobowigzania Emitenta, przez dluzej niz 60
(szesScdziesiat) dni od daty pierwotnej platnosci, w wysokesci powyzej 5.000.000,00 (pieciu
miliondw) zt przez Emitenta;

. Emitent przed Dniem Wykupu Obligacji (i) udzieli na rzecz podmiotu spoza Grupy

Kapitatowej zabezpieczenia na posiadanym majatku rzeczowym lub (ii) udzieli poreczenia za
zobowigzania podmiotu spoza Grupy Kapitatowej, z zastrzezeniem, Ze powyzsze nie bedzie
stanowito Przypadku Naruszenia, jesli Zgromadzenie Obligatariuszy uchwala wyrazi zgode na
dokonanie czynnosci;

ktérekolwiek papiery wartosciowe wyemitowane przez Emitenta zostang postawione w stan
wymagalnosci przed umownym terminem zaplaty (cross-default);

jezeli Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy w ciagu 14 (czternastu) dni od dnia
otrzymania od Obligatariuszy Zadania;
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p. jezeli Emitent uniemozliwi zwolanie lub przeprowadzenie Zgromadzenia Obligatariuszy
zwolanego zgodnie z treécia Warunkéw Emisji;

g. jezeli Emitent nie opublikuje na swojej stronie internetowej protokotu ze Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy;

r. brak zlozenia przez podmiot uprawniony wniosku o (1) wykreélenie hipoteki umownej do
kwoty 21.250.000,00 zl ustanowionej na rzecz spotki CBT S.A. na zabezpieczenie
wierzytelnosci z obligacji serii B, C, D oraz E oraz (2] wykreslenie wpisu pierwszenstwa
roszczenia spotki CBT S.A. dotyczacego przeniesienia opisanej wyzej hipoteki na opréznione
miejsce hipoteczne - z ksiegi wieczystej KR2ZK/00030302/3 prowadzone] dla Nieruchomosci,
oba do dnia 30 wrzesnia 2022 rokuw;

s. brakzlozenia przez podmiot uprawniony wniosku o wykreslenie hipoteki umownej do kwoty
7.500.000,00 zI ustanowionej na rzecz spotki ING Bank Slaski S.A. na zabezpieczenie
wierzytelnosci z tytutu kredytu udzielonego umowa 828/2018/00000824/00 z dnia
26.04.2018 r. z ksiegi wieczystej KRZK/00030302/3 prowadzonej dla Nieruchomosci, przy
czym oba ww. wnioski musza zosta¢ ztozone do dnia 30 wrzesnia 2022 roku;

t. brak zlozenia przez podmiot uprawniony wniosku (zawierajacego odwiadczenie zastawnika
o wygasnieciu wierzytelnodci zabezpieczonych zastawem 1 wyrazajacego zgode na
wykreslenie zastawu), o wykreslenie z rejestru zastawow zastawu rejestrowego na Akcjach
Emitenta ustanowionego do kwoty 21.250.000,00 z}, numer wpisu do rejestru zastawéw
2652905, ustanowionego na rzecz spotki CBT S.A, na zabezpieczenie wierzytelnosci
z obligacji serii B, C, D oraz E Emitenta, w terminie do dnia 25 lipca 2022 roku,

W sytuacji zaistnienia lub trwania ktoregokolwiek z wyszczegolnionych w pkta) - t) Przypadkow
Naruszenia kazdy Obligatariusz moze wezwaé na pismie Emitenta, wyznaczajac termin nie
krotszy niz 15 (pietnascie) dni, do usuniecia Przypadku Naruszenia i wszystkich jego skutkdw,
W przypadku usuniecia przez Emitenta Przypadku Naruszenia i wszystkich jego skutkdw we
wskazanym terminie, przypadek taki nie stanowi Przypadku Naruszenia wobec wszystkich
Obligatariuszy. W przypadku, gdy mimo wezwania przez jakiegokolwiek Obligatariusza, Emitent
nie usunie Przypadku Naruszenia i wszystkich jego skutkdw, kazdy Obligatariusz nabywa prawo
do zadania zaptaty kwoty rownej wartoéci nominalnej Obligacji Serii H wraz z odsetkami do dnia
przymusowego Wezeéniejszego Wykupu Obligacji (whacznie) - w terminie 2 (dwéch) dni od
ztozenia Emitentowi takiego Zadania na pismie. W przypadku przymusowego Wezedniejszego
Wykupu na zadanie Obligatariusza dniem ustalenia praw do Odsetek i wykupu bedzie dziefi
zlozenia Zadania.

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem
w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na
zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze Zzadaé wykupu
obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krotszego niz 3
(trzy) dni.

W mysl art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowil zabezpieczeri w terminach

wskazanych w Warunkach Emisji, Obligacje podlegaja, na %adanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

14, Warunki wczesniejszego wykupu Obligacji Serii H na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokonac wczesniejszego wykupu catosei lub czesei Obligaciji Serii H na zadanie
wlasne polegajace na wykupie Obligacji Serii H w wyznaczonym przez Emitenta dniu (,Dzien
Wezesniejszego Wykupu"). Emitent zobowiazuje sie do podania informacji o zgloszeniu zadania
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wezesniejszego wykupu Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Wezeéniejszego Wykupu w terminie
nie krétszym niz 10 (dziesie¢) Dni Roboczych przed Dniem Wezedniejszego Wykupu. Informacja
ta bedzie przekazana na adres mailowy wskazany w Formularzu Zapisu.

Jezeli Dzieri Wezeéniejszego Wykupu prezypada na dziefi niebedacy Dniem Roboczym, Emitent ma
prawo do realizacji przedterminowego wykupu (wykup Obligacji) w pierwszy przypadajacy po
tym dniu Dziefi Roboczy. Wezedniejszy Wykup moze zostaé zrealizowany w odniesieniu do
wszystkich lub tylko co do czeéci Obligacji. Emitent moze wykonywaé Wezedniejszy Wykup
wielokrotnie, az do catkowitego wykupu Obligacji. W przypadku, gdy Wezesniejszy Wykup bedzie
realizowany w odniesieniu do czesci Obligacji, przedterminowy wykup zostanie przeprowadzony
proporcjonalnie do liczby Obligacji zapisanych w Ewidencji. Nie jest dopuszezalny wykup
ulamkowej czesci Obligacji. Decyzje o wykonaniu uprawnienia Wezesniejszego Wykupu oraz
liczbie Obligacji podlegajacych przedterminowemu wykupowi, podejmuje Zarzad Emitenta
okreslajac jednoczesnie zasady przedterminowego wykupu Obligacji. Kazdorazowo w przypadku
skorzystania z Wczesniejszego Wykupu Emitent wskaze dzien wykonania uprawnienia
Woezedniejszego Wykupu (,Dzielt Wezedniejszego Wykupu®),

W przypadku realizacji przez Emitenta Zzadania Wczesniejszego Wykupu, oprécz wartosci
nominalnej posiadanych Obligacji Serii H, Obligatariuszom zostang wyptacone odsetki do Dnia
wezesniejszego Wykupu Obligacji (wlacznie).

Powyzsza procedura podlegaé bedzie obowiazujacym przepisom podatkowym.
15. Zmiana Warunkow Emisji

Emitent nie moze bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy zmieni¢ warunkéw emisji,
w szczegolnosci w zakresie wskazanym w art. 6 ust. 2 pkt 6 Ustawy o obligacjach (zmiana
podmiotu petnigcego obowigzku Administratora Zabezpieczen). Jednoczesnie Emitent
zobowlgzuje sie do zmiany lub zawarcia umowy z nowym Administratorem Zabezpieczen na
wniosek Zgromadzenia Obligatariuszy gdy Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie stosowng
uchwale. Warunki Emisji moga zostaé zmienione réwniez w nastepstwie jednobrzmiacych
porozumien zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

Sprostowanie niedoktadnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omytek nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty
tresci Warunkéw Emisji w zakresie, o ktéorym mowa w niniejszym punkcie, bez zpody
Obligatariuszy.

16. Zgromadzenie Obligatariuszy
Lp ienia ogol

1. Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogoétu Obligatariuszy uprawnionych
z Obligacji.

2. Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly w przedmiocie zmiany wszystkich
postanowien Warunkow Emisji.

3. Zmiana Warunkow Emisji w sposob okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy
dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent za wyjatkiem uchwaly w sprawie
zmiany podmiotu pelnigcego obowiazki Administratora Zabezpieczen,
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. Owiadeczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent jest obowigzany

umiesci¢ na swojej stronie internetowej w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia
Obligatariuszy. Brak publikacji odwiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane
Warunkow Emisji.

II. Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy

1.

Zgromadzenie obligatariuszy zwoluje Emitent:

1) na zadanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/10 tacznej
wartosel nominalnej Obligacji, z wylaczeniem obligacji posiadanych przez podmioty
wchodzace w skltad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy
o rachunkowosci oraz obligacji umorzonych, zwanej dalej "Skorygowang taczna wartoscia
nominalna Obligacji",

2) =z wihasnej inicjatywy.

. Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentowi na pismie lub w postaci

elektronicznej, wraz z uzasadnieniem.

. Jezeli w terminie 14 (czternastu) dni od dnia przedstawienia Emitentowi zadania, o ktérym

mowa w ust. 1 pkt 1, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwotane, to:

1) sad rejestrowy wiasciwy dla Emitenta - na podstawie art. 50 ust. 4 Ustawy o obligacjach -
moze upowaznié do jego zwotania Obligatariuszy wystepujacych z zadaniem,

2) prawo do zwolania Zgromadzenie Obligatariuszy uzyskuje Administrator Zabezpieczen

. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogloszenie dokonane co najmniej na 21

(dwadziescia jeden) dni przed terminem zgromadzenia.

. W ogloszeniu zamieszcza sie date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad zgromadzenia

obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ztozenia swiadectwa depozytowego. Ogloszenie
moze zawierac takze inne informacje - zgodnie z art. 51 ust. 2 Ustawy o obligacjach.

. Ogtoszenie Emitent publikuje na swojej stronie internetowej. W przypadku zwolania

Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu ogloszenie moze zostaé
opublikowane w dzienniku ogdlnopolskim.

. W przypadku ogtoszenia zwolywanego przez Administratora Zabezpieczen ogloszenie

publikuje Administrator Zabezpieczefi na swojej stronie internetowej. Zgromadzenie
obligatariuszy zwolywane przez Administratora Zabezpieczen moze odby¢ sie w siedzibie
Administratora Zabezpieczern.

[11. Zasady organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy
1.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta lub w siedzibie Administratora
Zabezpieczen.

. Do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniaja obligacje posiadane przez

podmioty wchodzace w sklad grupy kapitalowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44
Ustawy o rachunkowosci.

. Obligacje zarejestrowane w depozycie papierdw wartosclowych prowadzonym zgodnie

z przepisami Ustawy o Obrocie daja prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy,
jezeli zostanie ztozone u Emitenta $wiadectwo depozytowe, o ktérym mowa w art. 9 Ustawy
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o Obrocie, Natomiast Obligacje zapisane w Ewidencji oséb uprawnionych z papieréw
wartosciowych prowadzonej przez Agenta Emisji, daja prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, jezeli zostato ztozone u Emitenta zaswiadczenie wystawione przez Agenta
Emisji, potwierdzajace, ze obligacje nie beda przedmiotem obrotu do chwili utraty waznosci
przez to zaswiadezenie albo jego zwrotu przed uptywem terminu waznosci. Do zaswiadezenia
stosuje sie odpowiednio przepisy art. 9, art. 10, art. 11 i art. 12 Ustawy o Obrocie.

. Swiadectwo depozytowe powinno zostaé zlozone co najmniej na 7 (siedem) dni przed

terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie moze zostac odebrane przed jego zakorniczenien.

. Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy Emitent

udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 (trzy) dni robocze przed rozpoczeciem tego
Zgromadzenia. Lista zawiera:

1) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza;

2) liczbe Obligacji Serii H posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujacych mu
gtosdow.

Obligatariusz ma prawo przegladaé liste oraz zadac odpisu listy za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia lub przestania listy nieodplatnie poczta elektroniczna na wskazany przez niego
adres.

. Obligatariusz ma prawo zadat odpisu dokumentow dotyczacych spraw objetych porzadkiem

obrad. Odpisy odpowiednich dokumentdéw powinny zostad wydane najpozniej na 7 (siedem)
dni przed terminem zgromadzenia obligatariuszy.

. Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywaé prawo

gtosu osobiscie lub przez pelnomocnika, przy czym:

1) zaréwno udzielenie jak i odwotanie pelnomochictwa wymaga formy pisemnej pod rygorem
niewaznoéci,

2) petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ czionek organdw Emitenta, pracownik
Emitenta, cztonek organdow podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem ani
pracownik takiego podmiotu,

Przepisy o wykonywaniu prawa gltosu przez petnomocnika stosuje sie odpowiednio do
wykonywania prawa glosu przez innego przedstawiciela,

. W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek Zarzadu Emitenta.

. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego

przedstawiciel, przy czym:

1) w przypadku Zgromadzenia Obligatariuszy zwotanego przez Obligatariuszy wyznaczonych
przez sad rejestrowy - Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera obligatariusz wyznaczony
przez sad,

2) w przypadku Zgromadzenia Obligatariuszy zwolanego przez Administratora Zabezpieczen
Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Administrator Zabezpieczern lub wyznaczony przez
niego przedstawiciel.

10. Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposrod uczestnikow tego Zgromadzenia wybiera

sie Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy. Przewodniczacy prowadzi obrady i bez
zgody Zgromadzenia nie ma prawa zmieniac kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad.
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11. Niezwlocznie po wyborze Przewodniczacego sporzadza sie liste obecno$ci zawierajaca
nastepujace informacje:

1) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) i siedzibe Obligatariusza,

2) liczbe Obligacji Serii H posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujacych mu
glosow,

3) w przypadku dziatania przez pelnomocnika - imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania
albo nazwe (firme) i siedzibe pelnomocnika oraz imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania
reprezentujgcych po os6b fizycznych.

Liste obecnosci podpisuje Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.
12, Lista obecnosci zostaje wylozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

13. Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10 nominalnej
wartosci Obligacji Serii H reprezentowanych na Zgromadzeniu lista obecnoéci powinna zostac
sprawdzona przez wybrana w tym celu komisje, ztozona co najmniej z trzech oséb.
Whnioskodawcy maja prawo wyboru co najmniej jednego czlonka komisji. W wyniku
sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecnosci moze zostaé¢ uzupelniona lub
sprostowana w trakeie obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

14. Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowac z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu. Laczna diugo$é przerw nie moze
przekroczyc 30 dni.

15. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej
polowa Skorygowanej tacznej wartoéci nominalnej Obligacji Serii H. Zarzad Emitenta jest
obowiazany zlozy¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy o$wiadczenie o Skorygowanej facznej
wartosci nominalnej Obligacji Serii H.

16. Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjaé¢ uchwale pomimo braku formalnego zwolania,
jezeli skorygowana taczna wartosé nominalna Obligacji Serii H jest reprezentowana na tym

Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia lub
whniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad.

LV. Zasady podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Qbligatariuszy

1. Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem
obrad.

2. Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

3. Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowief kwalifikowanych
Warunkdéw Emisji zapadaja wiekszoscia 3/4 glosdw. Postanowienia kwalifikowane Warunkéw
Emisji to:

1) wysokosc lub sposab ustalania wysokosci Swiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunki
wyplaty oprocentowania,

2) termin, miejsce lub sposdh spetniania $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedlug
ktorych ustala sie uprawnionych do tych swiadczen.

3) zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pienigine,

4) wysokos¢, forma lub warunki zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji,
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5) zasady zwolywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwal przez Zgromadzenie
Obligatariuszy.

4, Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartoéci nominalnej Obligacji
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu.

5. Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w pkt 3 i 4 powyiej
zapadaja bezwzgledna wiekszosdcia glosow.

V. Protokétowanie Zgromadzen Obligatariuszy

1. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokdl, ktéry zawiera
w szczeghlnosci:

1) stwierdzenie prawidlowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy;
2) stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat;

3) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwal wraz
z przytoczeniem ich tresci, przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podaé:

a) taczna liczbe gloséw waznych,

b) procentowy udzial wartoéci obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej
tacznej wartosci nominalnej obligacji,

c) liczbe glosow “"za", "przeciw” i “"wstrzymujacych sie” oraz sformutowanie decyzji
Zgromadzenia;

4) zgloszone sprzeciwy.

2. Protokdt podpisuja Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajaca
protokol, Do protokolu dotacza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikéw Zgromadzenia.

3. Protokotl, w ktorym bedq zamieszczone uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie
zmiany postanowieni kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzadza notariusz.

4. W terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakoficzenia Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent
publikuje na swojej stronie internetowej protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy i udostepnia go co najmniej do dnia uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

5. Oryginaty protokotow lub ich wypisy sa gromadzone w ksiedze protokotéw prowadzonej przez
emitenta. Do ksiegi protokotéw dolacza sie dowody prawidlowego zwolania zgromadzenia
obligatariuszy oraz pelnomocnictwa udzielone przez obligatariuszy. Ksiega protokoléw jest
jawna dla obligatariuszy oraz moze zosta¢ udostepniona sadowi. Obligatariusz ma prawo
zadad¢ wydania odpiséw uchwat poswiadczonych przez organ zarzadzajacy emitenta za
zwrotem kosztdw ich sporzadzenia.

17. Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy Obligacji Serii H beda wazne, jezeli zostaty
przez Emitenta opublikowane na jego stronie internetowej: www.mpwiw.pl , lub przekazane
droga elektroniczna na adres mailowy wskazany w Formularzu Zapisu, co rozumiane jest jako
udostepnienie drogg elektroniczna.
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18, Prawo wlasciwe

Obligacje Serii H zostaly wyemitowane zgodnie z prawem polskim, w szczegdlnodci z ustawa
z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

Woszelkie stosunki prawne wynikajace z Obligacji Serii H podlegaja prawu polskiemu.
19. Wlasciwos¢ sadu

Wszelkie spory zwiazane z Obligacjami Serii H beda rozstrzygane w postepowaniu przed sadem
powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.

20. Miejsce i data sporzadzenia warunkow emisji

Tenczynek, dnia 13 czerwca 2022 roku.

21. Podpisy os6b upowaznionych do zaciagania zobowiazan w imieniu Emitenta.

JANUSZ  hefmoniemte |
MARIAN sz s
PALIKOT  Dro2emee

Zatacznik nr 1 do Warunkow Emisji - Wycena Akcji Emitenta.
Zatacznik nr 2 do Warunkow Emisji - Operat szacunkowy Nieruchomosci,

Zalaycznik nr 3 do Warunkéw Emisji - Wycena Srodkéw Trwalych Emitenta.

Wyceny przedmiotu zabezpieczenia sa integralng cze$cia Warunkow Emisji
Obligacji Serii H.
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ZAYACZNIK 4 — WYKAZ PUNKTOW PRZYJMUJACYCH ZAPISY NA OBLIGACIE

PCDM — Prosper Capital Dom Maklerski S.A.

ul. Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa

Kontakt dla Inwestorow
e-mail: obligacie@pcdm.pl
tel. (+48 22) 201 11 41

Lp. Miejscowos¢ Adres

1 Warszawa ul. Warynskiego 3A

2 Warszawa - Agent Firmy Inwestycyjnej ul. Jana Pawta I 11

3 Warszawa - Agent Firmy Inwestycyjnej ul. Migdatowa 4 lok. 26 /4
4 Wroctaw - Agent Firmy Inwestycyjnej ul. Kurkowa 8

5 Wroctaw - Agent Firmy Inwestycyjnej ul. Waloriska 7/66

6 Poznan - Agent Firmy Inwestycyjnej ul. Dgbrowskiego 49/13
7 Szczecin - Agent Firmy Inwestycyjnej ul. Tkacka 69

8 Lubin - Agent Firmy Inwestycyjnej ul. Rynek 11

9 Krakéw - Agent Firmy Inwestycyjnej ul. Dobrego Pasterza 13
10  Olsztyn - Agent Firmy Inwestycyjnej ul. Ko$ciuszki 43

11 Sopot - Agent Firmy Inwestycyjnej ul. Lipowa 12
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ZAYACZNIK 5 — WZzOR FORMULARZA ZAPISU NA OBLIGACIE

zwany dalej ,Formularzem”

Niniejszy dokument stanowi Zapis na Obligacje Serii H spo6tki Manufaktura Piwa Wodki i Wina S.A.
z siedzibg w Tenczynku (dalej; ,Spétka”, ,Emitent”), o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda, oferowane
w ramach Oferty Publicznej. Obligacje Serii H emitowane sag na mocy Uchwaty Emisyjnej. Obligacje Serii
H przeznaczone s3 do objecia na warunkach okreslonych w opublikowanym Memorandum
Informacyjnym Obligacji Serii H oraz niniejszym Formularzu Zapisu, w zwigzku z ofertg prowadzona
przez Prosper Capital Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Warynskiego 34, 00-645 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000065126.

DANE INWESTORA

RODZAJ INWESTORA

[J o0soba fizyczna [J o0soba prawna

IMIE I NAZWISKO (osoba fizyczna)
NAZWA wraz ze wskazaniem
formy organizacyjno-prawnej

ADRES ZAMIESZKANIA /
SIEDZIBY

ADRES KORESPONDENCYJNY

STATUS DEWIZOWY [J rezydent [J nierezydent

0SOBA FIZYCZNA
L
RODZA DOKUMENTY DOKUMENTU TOZ5AMOSC!

oraz DATA WAZNOSCI

0SOBA PRAWNA
NIP REGON
KRS

DANE TELE KONTAKTOWE

ADRES E-MAIL

NR TELEFONU

DANE IDENTYFIKACYJNE PEENOMOCNIKA OSOBY LUB PEENOMOCNIKA/ REPREZENTANTA PODMIOTU

ZAPISUJACEGO SIE

IMIE I NAZWISKO

DATA URODZENIA (jesli
55 brak PESEL)
RODZA] DOKUMENTU SERIA I NUMER
TOZSAMOSCI DOKUMENTU TOZSAMOSCI

ADRES ZAMIESZKANIA/ SIEDZIBA
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DANE ZAPISU

CENA EMISYJNA JEDNE]

LICZBA OBLIGAC]I OBJETYCH ZAPISEM OBLIGAC]I

1 000,00 PLN

LICZBA OBLIGAC]I SLOWNIE

KWOTA WPLATY NA OBLIGACJE
(iloczyn liczby Obligacji i jednostkowe;j
ceny emisyjnej wynoszacej 1 000,00
PLN)

SLOWNIE KWOTA WPLATY

FORMA OPLACENIA ZAPISU
Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Obligacje jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i ich ceny
emisyjnej wynoszacej 1.000,00 PLN. Wptat na Obligacje nalezy dokonywa¢ w walucie PLN. Wptata na Obligacje powinna zosta¢ uiszczona w
petnej wysokosci.
Obligacje moga zosta¢ objete i optacone z wykorzystaniem konstrukcji zaliczenia wierzytelnosci Emitenta przystugujacej mu od osoby
sktadajacej zapis z tytutu dokonania wptaty na objecie Obligacji z wierzytelnosScia osoby sktadajgcej zapis i przystugujacej od Emitenta.

|:| zaliczenie wierzytelnosci

I:' przelew bankowy W WYSOKOSCI .....c.c.coeeeierireriieceeirineneiennne

ODBIORCA PRZELEWU Prosper Capital Dom Maklerski S.A.

NR RACHUNKU BANKOWEGO 4210201026 0000 1302 0473 7799 (PKO Bank Polski S.A.)

KWOTA WPLATY iloczyn liczby Obligacji objetych zapisem oraz Ceny emisyjnej Obligacji

TYTUL WPLATY Za}pis na obligacje Serii H Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A. - [imie i nazwisko / nazwa
(firma) Inwestora]

NUMER RACHUNKU BANKOWEGO INWESTORA DO WYPEATY ODSETEK, KWOTY WYKUPU LUB ZWROTU
NADPLACONYCH SRODKOW

NUMER RACHUNKU BANKOWEGO

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA

[] prosze o zdeponowanie na rachunku papieréw wartoéciowych nr:

[] brak wskazania rachunku papieréw wartosciowych (rachunek Sponsora emisji)

Uwaga:

Konsekwencja niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych Inwestora lub sposobu zwrotu wptaconej
kwoty badz jej czeSci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych srodkow. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i

odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajace z nieprawidtowego wypetnienia Formularza Zapisu ponosi Inwestor.

OSWIADCZENIA 0SOBY ZAPISUJACE] SIE NA OBIGACJE

Os$wiadczam, ze zapoznatem sie z tre$cia Memorandum Informacyjnego wraz z Suplementami i Komunikatami Aktualizujacymi,
Warunkami Emisji Obligacji emitowanych przez Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A. i akceptuje warunki Oferty Publicznej tam
opisane.

str. 219



M PW Memorandum Informacyjne Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A. 4

'W Manufaktura PROSPER CAPITAL®
I Piwa Wodki i Wina DOM MAKLERSKI

Oswiadczam, ze zostalem poinformowany i akceptuje fakt, iz niniejszy zapis jest nieodwotalny i bezwarunkowy oraz nie zostat ztozony
Z Zastrzezeniem terminu.

Oswiadczam, zZe jestem osobg, ktéra zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcego w kraju, ktérego jestem rezydentem, moze wzigc
udziat w Ofercie Publicznej Obligacji.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przydzielenie mi mniejszej liczby Obligacji w Publicznej Ofercie niz objeta zapisem lub
nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym.

Oswiadczam, ze nie jestem (lub podmiot, w imieniu, ktérego, lub na rachunek, ktérego skltadam zapis nie jest) podmiotem
amerykanskim (US Person) w rozumieniu Regulacji S (Regulation S) bedacej przepisem wykonawczym do amerykanskiej ustawy o
papierach warto$ciowych z 1933 roku (US Securities Act 1933).

Oswiadczam, ze zobowigzuje sie do przekazania informacji o wszelkich zmianach dotyczacych rachunku bankowego, adresu doreczen
oraz niezwlocznie po zajSciu tej zmiany i przy zachowaniu formy pisemnej do wiasciwego podmiotu: domu maklerskiego, w ktérym
ztozytem/am zapis na Obligacje albo podmiotu prowadzacego Ewidencje Obligacji.

Oswiadczam, ze jestem $wiadomy ryzyka inwestycyjnego wigzgcego sie z inwestycja w instrumenty rynku kapitatowego, takie jak
Obligacje, rozumiem i akceptuje fakt, ze Obligacje stanowia zobowigzania Emitenta, nie sa depozytami (lokatami) bankowymi i nie sa
objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw. Rozumiem tez, iz: w przypadku niewyptacalnosci Emitenta spowodowanej
pogorszeniem sie ich sytuacji finansowej, w tym utrata ptynnosci przez Emitenta lub zmieniajaca sie sytuacja na rynku kapitatowym,
cze$¢ lub cato$¢ zainwestowanego przeze mnie kapitatu moze zosta¢ utracona, wycofanie sie z inwestycji przed uptywem okresu, na
jaki Obligacja bedzie wyemitowana (tj. przed Dniem Wykupu) moze by¢ utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na ryzyko ograniczenia
plynnosci lub ryzyko braku ptynnosci Obligacji, (czyli mozliwosci odsprzedazy Obligacji), a cena za zbywane Obligacje moze odbiega¢
od jej warto$ci nominalnej lub ceny nabycia.

Klauzula informacyjna: Zgodnie z art. 13 ust. 1-2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z 27.04.2016 .
w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogélne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz. Urz. UE L 119, s. 1) - dalej RODO -
informujemy, ze Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A. jest Administratorem Panstwa danych osobowych. Administrator Danych
Osobowych przetwarza Panstwa dane osobowe, w zakresie niezbednym do zawarcia i wykonania umowy, zwigzanej
z przeprowadzang ofertg publiczng Obligacji Serii H (na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b) RODO) oraz w celu wypelnienia obowigzku
prawnego cigzacego na Administratorze danych wynikajacego z obowigzujacych Administratora danych przepiséw prawa, w tym
w szczegblnos$ci zwiazanego z przeprowadzeniem oferty publicznej Obligacji Serii H (podstawa z art. 6 ust. 1 lit. ¢ RODO). Zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa przystuguja Panstwu nastepujace prawa: 1) prawo dostepu do swoich danych oraz otrzymania
ich kopii; 2) prawo do sprostowania (poprawiania) swoich danych; 3) prawo do usuniecia danych, ograniczenia przetwarzania
danych; 4) prawo do przenoszenia danych; 5) Prawo do wycofania udzielonej zgody w dowolnym momencie. Wycofanie to nie
wptywa jednak na zgodno$¢ z prawem przetwarzania, ktérego dokonano na podstawie zgody przed jej wycofaniem; 6) prawo do
whniesienia skargi do organu nadzorczego (Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych). Potwierdzam, Ze zostalem
poinformowany, Ze moje dane osobowe moga zosta¢ przekazane i przetwarzane przez PCDM, Administratora Zabezpieczen, Agenta
Emisji, Agenta Platniczego, Sponsora Emisji iinne podmioty i instytucje w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty
Publicznej Obligacji i ich rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych S.A. oraz na rachunkach papieréw
warto$ciowych, w szczeg6lnosci przez firmy inwestycyjne, na ktérych rachunkach zostang zapisane Obligacje Serii H oraz
upowazniam te podmioty i instytucje do otrzymania i przetwarzania tych informacji. Administrator bedzie przetwarzal dane
osobowe przez okres niezbedny do realizacji celu, w jakim zostaty zebrane, a po tym czasie przez okres wymagany przez przepisy
prawa lub dla realizacji ewentualnych roszczen, jakie moze podnosi¢ administrator i jakie moga by¢ podnoszone wobec
administratora.

data i podpis osoby zapisujacej sie na Obligacje lub jej pelnomocnika data i podpis Pracownika/Agenta Prosper Capital Dom Maklerski
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ZAYACZNIK 6 — UCHWALY RADY NADZORCZE) SPOtKI, UCHWALA ZARZADU EMITENTA W SPRAWIE EMISII
OBLIGACJ!I SERII H , OSWIADCZENIE KRESY SP. Z 0.0.

6.1. Uchwata nr 01/05/2022 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 18 maja 2022 r. w sprawie wyrazenia zgody
na zaciggniecie dtugu

6.2. Uchwata nr 03/06/2022 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 13 czerwca 2022 r. w sprawie wyrazenie
zgody na emisje Obligacji Serii H

6.3. Uchwata nr 04/06/2022 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 13 czerwca 2022 r. w sprawie wyrazenia
zgody na ustanowienie hipoteki

6.4. Uchwata nr 03/06/2022 Zarzadu Emitenta Spotki z dnia 13 czerwca 2022 r. w sprawie emisji Obligacji
Serii H

6.5. Oswiadczenie Kresy sp. z 0.0.
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6.1. Uchwata nr 01/05/2022 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 18 maja 2022 r. w sprawie wyrazenia zgody
na zaciagniecie dtugu

Uchwala nr 01/05/2022
Rady Nadrorciej
Manufaktury Piwa Wodki | Wina Spotka Akcyjna
1 dnia 18 maja 2022 roku
W sprawle wyratenia zgody na raciagnigcie diugu

51
Rada Nadzorcza spoti Manufaktura Prwa Wadki § Wina S A (,Spotka"), daiatajac na podstawie § 14
ust. 26 pkt 8) statutu Spotki niniejszym wyrata zgodg na 2aciqgnigeie prze: Spotke dlugu 2 tytuly
emisji obligac) realizowanych za posrednictwem Prosper Capital Dom Maklerski SA. 2 siedzibg w
Warszawie do lycznej kwoly nie wigkszej nii 80.000.000,00 2t {stownie: osemdziesiyt miliondw
riotych) w drodze jedne) lub kilku emis|i obligac)i

&2

W slad 20 2pody wyrazong w § 1 Rada Nadtorcza Spotki — celem zabezpieczen roszczen 2 emisjl
obligac)i realizowanych 2a posrednictwem Prosper Capital Dom Maklerski SA 2z siedziby w
Warszawle - miniejszym wyraza 2godg na wystawianie przez Spofkg weks!l whasnych na rzecz
administratara zabezpieczen oraz zawieranie umdw wekslowych, na macy ktorych administrator
zabezpieczen uprawniony bedzie do wypetnienia weksli | ich wystawiania w imieniu Spofkl do 13czne
kwoty odpowiadajgce) 150% wartoscl nominalnej przydzielonych obligacji w ramach kazdej ze
zrealizowanych emisjl. Niniejsza 2goda jest wyraiona 2 zastezeteniem, te maksymaina wartosc
nominalna prayduelonych Obligac)l dla zabezpleczenia, kiorey Zarzad Spolki uprawniony bgdzie do
wystawiania weksl wlasnyeh na mocy miniejs2ej uchwaly nie moze by¢ wyzsza nir 80.000.000.00 1,

§3

Uchwala zostala padjeta jednoglosnie, S glosami, za”, w trybie bezposredniego komunikowania sig
na odleglodd wehodzi w Tycie 2 chwily jej podjgeea.

rid
Pawel Komar (Przewodniczacy Rady Nadzorcze)): AT
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Uchwala nr 03/06/2022
Rady Nadzorczej
Manufaktury Piwa Wédki i Wina Spélka Akcyjna
z dnia 13 czerwca 2022 roku
w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ Obligacji Serii H

§1

Rada Nadzorcza spotki Manufaktura Piwa Wodki i Wina S.A. z
siedzibg w Tenczynku (dalej: ,,Spotka” lub ,,Emitent), dzialajac na
podstawie § 14 ust. 26 pkt 1) statutu Spotki niniejszym wyraza zgode
na emisj¢ przez Spotke 7.200 (siedem tysigcy dwiescie) sztuk
Obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysiac)
ztotych kazda i lacznej wartosci nominalnej do 7.200.000 zt (siedem
milionow dwiescie tysigcy zlotych) (dalej: ,,Obligacje Serii H” lub
.Obligacje”) w ramach realizacji uchwaly nr 01/05/2022 Rady
Nadzorczej Spotki z dnia 18 maja 2022 roku w sprawie wyrazenia
zgody na zaciagnig¢cie dhugu.

§2
Uchwala zostala podjeta jednoglosnie, 5 glosami ,za”, w trybie

bezposredniego komunikowania si¢ na odlegtos¢ 1 wchodzi w zycie z
chwilg jej podjecia.

Pawel Komar (Przewodniczacy Rady Nadzorczej):

L

6.2. Uchwata nr 03/06/2022 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 13 czerwca 2022 r. w sprawie wyrazenie
zgody na emisje Obligacji Serii H
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Uchwala nr 04/06/2022
Rady Nadzorczej
Manufaktury Piwa Wédki i Wina Spélka Akeyjna
z dnia 13 czerwca 2022 roku
w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie hipoteki

Rada Nadzorcza spotki Manufaktura Piwa Waodki i Wina S.A.
(.,.Spotka™), dziatajac na podstawie § 14 ust 26 pkt 7 statutu Spotki
oraz art. 28 ust. 1 ustawy z 15 stycznia 2015 roku o obligacjach
(Dz.U.2022.454 tj, z pozn. zm.) (,,Ustawa o obligacjach™)
niniejszym postanawia:

§1

Niniejszym w zwiazku z podjeciem uchwaly nr 01/05/2022 Rady
Nadzorczej Spotki z dnia 18 maja 2022 r. w sprawic wyrazenia
zgody na zaciagnigcie dlugu oraz uchwaly nr 03/06/2022 Rady
Nadzorczej Spolki z dnia 13 czerwca 2022 r. w sprawie wyrazenia
zgody na emisj¢ Obligacji Serii H, wyraza si¢ zgode na
ustanowienie hipoteki do sumy nie wyzszej niz 150% wartosci
nominalnej przydzielonych obligacji serii H. Opisana hipoteka
bedzie rOwnowaznym zabezpieczeniem dla Obligacji Serii F,
Serii G, Serii H oraz kolejnych serii obligacji wyemitowanych
przez Prosper Capital Dom Maklerski S.A.

z siedziba w Warszawie do laczne) wartosci nominalnej
80.000.000,00 zl. przy czym maksymalna warto$¢ hipotek
wynosi¢ bedzie nie wigcej niz 120.000.000,00 zi. Hipoteka
zostanie ustanowiona na nieruchomos$ci obejmujacej prawo
uzytkowania wieczystego dzialek ewidencyjnych nr 893/11,
893/12, 893/14, 893/15, 893/17, 893/22, 893/24, oraz prawo
whasnos$ci potozonych na tym gruncie budynkow

i budowli, miejscowo$¢ Tenczynek, gmina Krzeszowice, adres ul.
Tenczynska 59, 32-067 Tenczynek,

o lacznej powierzchni 42.202 m2, dla ktorej Sad Rejonowy dla
Krakowa-Krowodrzy w Krakowie

VI Zamiejscowy Wydzial Ksiag Wieczystych z siedzibg w
Krzeszowicach prowadzi ksigge wieczysta

o numerze KR2K/00030302/3, na rzecz administratora
zabezpieczen tj. spolki: PS Zabezpieczenia

sp. z 0. 0. w Warszawie, adres: ul. Maltanska 6/44, 02-761
Warszawa, zarcjestrowanej w Sadzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy KRS, pod
numerem KRS: 852745, o kapitale zakladowym wynoszacym
10.000 zl, oplaconym w calosci, NIP: 5213902798, REGON:
386653310;

§2

Uchwala zostata podj¢ta jednoglosnie, 5 glosami ,,za”, w trybie
bezposredniego komunikowania si¢ na odleglo$§¢ i wchodzi w
zycie z chwilg jej podjecia.

%
“7‘(\ O S

/

Pawel Komar (Przewodniczacy Rady Nadzorczej):

6.3. Uchwata nr 04/06/2022 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 13 czerwca 2022 r. w sprawie wyrazenia
zgody na ustanowienie hipoteki
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6.4. Uchwata nr 03/06/2022 Zarzadu Emitenta Spétki z dnia 13 czerwca 2022 r. w sprawie emisji
Obligacji Serii H

Uchwala Nr 03/06 /2022
Zarzadu Manufaktura Piwa Wadki i Wina S.A.
z siedzibg w Tenczynku
z dnia 13 czerwea 2022 roku
w sprawie emisji Obligacji Serii H
§1

Zarzad Manufaktura Piwa Wodki i Wina S.A, z siedzibg w Tenczynku, ul. Tenczyriska 59, 32-067
Tenczynek, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa
Srédmiescia w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000635590, o numerze NIP 9462662680, REGON 365331458 (dalej: ,Spotka” lub ,Emitent"),
dzialajac na podstawie art. 2 pkt 1 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1. o obligacjach (dalej: , Ustawa
o obligacjach”) niniejszym postanawia oemisji do 7.200 (siedem tysiecy dwiescie) sztuk
Obligacji Serii H na okaziciela o wartoscl nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysiac ztotych) kazda i o
tacznej wartoéci nominalnej do 7.200.000,00 zt (siedem milionéw dwiescie tysiecy zlotych)
(.Obligacje Serii H").

§2

Wykup Obligacji Serii H nastapi w dniu 23 czerwca 2024 roku, W tym dniu Spétka wyptaci
kazdemu posiadaczowi Obligacji Serii H zwanemu dalej ,Obligatariuszem”, kwote rdwna
iloczynowi liczby Obligacji Serii H i ich wartosci nominalnej.

§3

1. Obligacje Serii H beda oprocentowane wedlug statej stopy procentowej rownej 10% w skali
roku.

2. Cena nominalna i cena emisyjna jednej Obligacji bedzie rowna 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych.

3. Obligacje Serii H nie beda miaty formy dokumentu i beda zarejestrowane w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.

4. Prog emisji, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o obligacjach nie zostat okreslony.

§4

1. Proponowanie nabycia Obligacji Serii H zostanie dokonane na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy
o obligacjach, w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu
emisyjnego, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy
2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”), w oparciu o art. 37b Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o ofercie publicznej”).

2. Podmiotem $wiadeczacym ustuge oferowania Obligacji Serii H bedzie Prosper Capital Dom
Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie.

§5

1. Obligacje zostang zabezpieczone w sposob okreslony w Warunkach Emisji Obligacji Serii H,
stanowiacych Zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.
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2. Obligacje Serii H moga by¢ wydawane przed ustanowieniem zabezpieczen, o ktérych mowa
powyzej.

§6

1. Obligacje Serii H nie beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym ani o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu.

2. Emitent moze skrdci¢ lub przedluzy¢ termin przyjmowania Zapiséw na Obligacje Serii H.

3. Warunki Emisji Obligacji Serii H regulujace prawa i obowigzki Emitenta | Obligatariuszy
stanowia Zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaly.

§7

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Elektronicznie
JANUS podpisany przez
JANUSZ MARIAN
MARIAN PALIKCT
Data: 2022.06.12
PALIKO 11:21:14 +02°00

Janusz Palikot - Prezes Zarzadu
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6.5. Oswiadczenie Kresy sp. z 0.0.

KRESY SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

ul. Archidiakonska 9, 20-113 Lublin,
KRS: 0000150404, NIP: 5261040165, REGON: 011272141

Lublin, dnia 13 czerwca 2022 roku.

OSWIADCZENIE

Ja, nizej podpisana Monika Palikot, dziatajgca w imieniu i na rzecz Spétki KRESY
sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (dalej ,Kresy”), jako Prezes Zarzadu Spétki, w zwigzku
z podjeciem Uchwaty nr 03/06/2022 Zarzadu Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A.
z siedzibg w Tenczynku z dnia 13 czerwca 2022 r. w sprawie emisji Obligacji Serii H
wraz z Zatgcznikiem nr 1 do Uchwaty w postaci Warunkéw Emisji Obligacji Serii H
Manufaktura Piwa Wodki i Wina S.A. (dalej ,Zalacznik”), na podstawie Zatgcznika,

w szczegblnosci punktu 7.5., niniejszym o$wiadczam, co nastgpuje:

1. Kresy, na warunkach wskazanych w Zataczniku, zobowigzuje sie jako
akcjonariusz Spétki Manufaktura Piwa Woédki i Wina S.A. z siedziba
w Tenczynku, ul. Tenczynska 59, 32-067 Tenczynek (KRS: 0000635590, NIP:
9462662680)(dalej ,Manufaktura”) do ustanowienia za wynagrodzeniem
zastawu na posiadanych akcjach w Manufakturze w ilosci 196 200 akcji, do

kwoty 150% emisji obligacji serii H.

LL\, -y \(kk;kuk'

. SN = "
1051\3\0\1‘\;@ Monika Palikot
NS W Prezes Zarzadu
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ZAYACZNIK 7 — UMOWA O SPRAWOWANIE FUNKCJI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

UMOWA

o sprawowanie funkcji Administratora Zabezpieczen

zawarta dnia 13 czerwca 2022 r. w Warszawie

pomiedzy:

Manufaktura Piwa Wédki i Wina S.A. w Tenczynku, adres ul. Tenczyriska 59 32-067
Tenczynek, zargjestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie
Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000635590, o kapitale zakladowym
WYNOSZacym 42523230 zt wptaconym w catosci, REGON: 365331458, NIP: 9462662680

reprezentowana przez:
Janusza Palikota - Prezesa Zarzadu, e-mail: janusz@palikot.pl,
uprawnionego do samodzielnej reprezentacji zgodnie z Informacja odpowiadajaca

odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcéw KRS pobrana na podstawie art. 4 ust.
4aa ustawy o KRS, okredlana dalej jako Emitent,

PS Zabezpieczenia sp. z 0. 0. w Warszawie, adres: ul. Maltafnska 6/44, 02-761 Warszawa,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS, pod numerem 852745, o kapitale zakladowym wynoszacym 10.000 zt,
optaconym w catosci, NIP: 5213902798, REGON: 386653310,

reprezentowana przez:
Piotra Skrzyneckiego — Prezesa Zarzadu, e — mail: piotr.skrzynecki@pskrp.pl,

uprawnionego do samodzielnej reprezentacji zgodnie z Informacja odpowiadajaca
odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcdw KRS pobrang na podstawie art. 4 ust.
4aa ustawy o KRS,

okreslanym dalej jako Administrator Zabezpieczen,

zwanymi facznie dalej Stronami.

ZWRZYWSZY, ze!

- Emitent ma zamiar postanowi¢ o emisji do 7200 (siedem tysiecy dwiescie)
Obligacji Serii H na okaziciela o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc 00/100)
zt kazda;

- Emitent przewiduje ustanowienie Zabezpieczeh wierzytelnosdci wynikajacych z
Obligacji Serii H m. in. poprzez: (1) ustanowienie zastawu na Akcjach Emitenta, (2)
ustanowienie Hipoteki,

- Zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji Serii H ustanowione beds
na rzecz Administratora Zabezpieczer;

Strony postanowity zawrzec¢ ninigjsza Umowe.

Artykut 1. Definicje.

1. Uzytymw Umowie okresleniom nadaje sie¢ nastgpujace znaczenia:
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Administrator Zabezpieczen, Administrator Hipoteki, Administrator
Zastawu - PS Zabezpieczenia sp. z 0. 0. w Warszawie, adres: ul. Maltanska
6/44 02-761 Warszawa, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla m. st
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem
0000852745, o kapitale zakltadowym wynaoszacym 10.000 zt, optaconym w
catosci, NIP; 5213902798, REGON: 386653310, dziatajacy na podstawie art. 29
oraz art. 31 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym, oraz Umowy Administratora Zabezpieczen, jako zastepca
posredni  Obligatariuszy, celem wykonywania praw i obowigzkéw
wierzyciela z tytutu Zabezpieczen, w imieniu wlasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy. W zakresie okreslonym trescig art. 31 ust. 4 Ustawy o
Obligacjach PS Zabezpieczenia sp. z o. 0. w Warszawie dziala jako
Administrator Hipoteki. W zakresie okreslonym trescia art. 4 ust. 4 Ustawy
0 Zastawie Rejestrowym PS Zabezpieczenia sp. z 0. 0. w Warszawie dziata
jako Administrator Zastawu;

Akcje Emitenta - 196.200 (sto dziewiecdziesiat szes¢ tysiecy dwiescie) akgji
w spéfce Emitenta o wartosci nominalngj 0,10 (zero 10/100) zt kazda oraz o
taczne] wartosci nominalne] 19620 (dziewiethascie tysiecy szescéset
dwadziescia 00/100) zt, stanowigcych 4,61 % kapitatu zaktadowego, |
nalezacych w dacie zawarcia Umowy Administratora Zabezpieczen do
Akcjonariusza Emitenta;

Akcjonariusz Emitenta "Kresy" sp. z oo. w Lublinie, adres: ul
Archidiakonska 9 20-113 Lublin, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Lublin
Wschad w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy KRS, pod
numerem 0000150404, o kapitale zakladowym wynoszacym 105.000,00 zt
wptaconym i wniesionym w catosci, REGON: 011272141, N1P: 5261040165;

Akt Poddania sie Egzekucji Akcjonariusza Emitenta - oswiadczenie
Akcjonariusza Emitenta, o dobrowolnym poddaniu sie egzekugji co do
obowiazku zaptaty Wierzytelnosci Zabezpieczonych, zgodnie z art. 777 § 1
pkt 6) KPC, z ograniczeniem do sumy odpowiadajacej 150 % (sto
pie¢dziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji
Serii H, ograniczone wylacznie do Akgji Emitenta, ztozone z tytutu
ustanowienia  Zastawu  Rejestrowego, na  rzecz  Administratora
Zabezpieczen;

Akt Poddania sie Egzekucji Emitenta - oznacza (1) oswiadczenie Emitenta
o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji co do obowiazku zaptaty
wierzytelnosci wekslowych, zgodnie z art. 777 § 1 pkt 5 KPC, z
ograniczeniem do sumy odpowiadajacej 150 % (sto piecdziesiagt procent)
tacznej wartosci nominalng] przydzielonych Obligacji Serii H zlozone z
tytutu  wystawienia weksla i zawarcia Umowy Wekslowej lub (2)
odwiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji co do
obowiazku zaptaty Wierzytelnosci Zabezpieczonych, zgodnie z art. 777 § 1
pkt 5) KPC, z ograniczeniem do sumy odpowiadajace] 150 % (sto
piecdziesigt procent) tacznej wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji
Serii H i ograniczone do Nieruchomoéci, ztozone z tytulu ustanowienia
Hipoteki lub (3) odwiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji co do obowiazku zaptaty Wierzytelnosci Zabezpieczonych,
zgodnie z art. 777 § 1 pkt 5) KPC, z ograniczeniem do sumy odpowiadajacej
150 % (sto pieédziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej przydzielonych
Obligacji Serii H i ograniczone do Srodkéw Trwalych, ztozone z tytutu
ustanowienia Zastawu Rejestrowego na Srodkach Trwatych;

Emitent - Manufaktura Piwa Wodki i Wina S.A. w Tenczynku, adres ul.
Tenczynska 59 32-067 Tenczynek, zargjestrowana w Sadzie Rejonowym dla
Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XII Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000635590, o kapitale zakladowym wynoszgcym 42523230 zt
wptaconym w catosci, REGON: 365331458, NIP: 9462662680;

Hipoteka - oznacza hipoteke w rozumieniu art. 31 Ustawy o Obligacjach i
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art. 65 ustawy o ksiegach wieczystych i hipotece ustanowiona na
Nieruchomosci, na rzecz Administratora Hipoteki, na zabezpieczenie
Wierzytelnosci Zabezpieczonych, do sumy hipoteki wynoszacej 150 % (sto
pie¢dziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji
Serii H, na 1 (pierwszym) lub réwnorzednym migjscu hipotecznym;
Nieruchomosé - oznacza prawo uzytkowania wieczystego dziatek
gruntowych nr 893/11, 893/12, 893/14, 893/15, 893/17, 893/22, 893/24 o tacznej
powierzchni 42202 mi potozonych w Tenczynku przy ulicy Tenczynskiej 59
oraz prawo wilasnosci potozonych na tym gruncie budynkéw i budowli, dla
ktorych Sad Rejonowy dla Krakowa - Krowodrzy w Krakowie prowadzi
ksiege wieczysta nr KR2K/00030302/3; budynki i budowle ujawnione w
Dziale 1-O ksiegi wieczyste] to: budynek przemystowy 1 kondygnacyjny o
pow. uz. 20539 m2, budynek przemystowy 1 kondygnacyjny o pow. UZ.
20742 m2, budynek przemystowy 3 kondyghacyjny o pow. UzZ. 542,19 m2,
budynek przemystowy 1 kondygnacyjny o pow. uz. 1139,95 m2, budynek
transportu i facznosci 1 kondygnacyjny o pow. uz. 72,00 m2, budynek
przemystowy 1 kondygnacyjny o pow. uz. 207,19 m2, budynek przemystowy 1
kondygnacyjny o pow. Uz 162,78 mz2, budynek przemystowy o pow. Uz, 288
m2, budynek przemystowy 3 kondygnacyjny o pow. uz. 155,43 m2, pozostate
budynki niemieszkalne 1 kondygnacyjny o pow. uz. 146,25 m2, pozostate
budynki niemieszkalne 1 kondygnacyjne o pow. uz. 102,39 m2, budynek
przemystowy 2 kondygnacyjny o pow. uz. 506,00 m2, budynek przemystowy
1 kondygnacyjny o pow. uz 136,03 m2, Budynek przemystowy 1
kondygnacyjny o pow. uz. 125 m2, budynek przemystowy 1 kondygnacyjny o
pow. uz. 41,00 m2, budynek przemystowy 1 kondygnacyjny o pow. uz. 899,66
m2, budynek przemystowy 1 kondygnacyjny o pow. uz. 345 m2, budynki
handlowo - ustugowe 1 kondygnacyjne o pow. uz 301,00 m2, budynki
handlowo - ustugowe 1 kondygnacyjne o pow. uz. 1091,32 m2; urzadzenia:
komin kotlta o pow. 625 m2, ogrodzenie zaktadu 79 MB, wiata metalowa
przy rozlewie 211,00 m2, separator wod opadowych 2 m2, stacja trafo 23 m2,
drogi i place sktadowe 2.666,00 m2, silos zelbetowy 150 m2;
Obligacje Serii H - emitowane w serii papiery wartosciowe, w ktdrych
Emitent stwierdza, ze jest diuznikiem wiasciciela obligacji i zobowiazuje sie
wobec niego do spetnienia okreslonych swiadczen, przy czym emisja
odbywac sie bedzie na podstawie uchwaly zarzadu Emitenta w sprawie
przyjecia Warunkow Emisji Obligacji, zas obligacje posiadac bedg
nastepujace cechy:

i. brak formy dokumentu,

il. ilos¢ do 7.200 (siedem tysiecy dwiescie) sztuk,

iii.  wartos¢ nominalna kazdej obligacji: 1.000,00 (tysigc) zt,

iv. oprocentowanie obligacji o state] stopie procentowej wynoszacej 10

% (dziesie¢ procent) rocznie, ptatne kwartalnie,
V. termin wykupu po cenie nominalngj w dniu wykupu przypadajacym
dnia 23 czerwca 2024 1.;

Obligatariusz - osoba bedaca wiascicielem jednej lub wiecej Obligacji Serii
H;
Projekt Warunkow Emisji Obligacji Serii H- projekt z dnia 13 czerwca 2022
r. Warunkdw Emisji Obligacji Serii H, aktualny na dzien zawarcia Umowy
Administratora Zabezpieczen;
Srodki Trwate - stanowigcy catoéé gospodarcza zbiér o zmiennym skiadzie,
sktadajacy sie z rzeczy ruchomych nalezacych do Emitenta, w skiad ktérego
wchodzg wszystkie rzeczy ruchome stanowiace érodki trwate Emitents,
posiadane przez niego obecnie oraz te, ktdre zostana nabyte w przysziosci,
niezaleznie od tego, czy zostaly ujawnione w ewidencji srodkdow trwatych
prowadzonegj przez Emitenta;

. Umowa Administratora Zabezpieczef - ta umowa wraz z wszystkimi

aneksamii zatacznikami;
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n. Umowa Poreczenia - umowa zawarta miedzy Administratorem
Zabezpieczen a Poreczycielem, na mocy ktérej Poreczyciel udziela
Poreczenis;

0. Umowa Wekslowa - umowa, na mocy ktérej Administrator Zabezpieczen
bedzie uprawniony do wypetnienia Weksla oraz wystawiania w imieniu
Emitenta dalszych Weksli, z ograniczeniem do sumy odpowiadajacej 150 %
(sto piecdziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej przydzielonych
Obligacji Serii H;

p. Ustawa o Obligacjach - oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligagjach [tj. Dz. U.z 2020 r. poz. 1208 z pdZn. zm.];

g. Ustawa o Zastawie Rejestrowym - oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 .
o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw [tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 2017 z
pdzZn. zm.];

r.  Warunki Emisji Obligacji Serii H - dokument okreslajacy w mysl art. 5 ust. 1
Ustawy o Obligacjach $wiadczenia wynikajace z Obligacji Serii H, sposéb ich
realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy,
ktdry zostanie przyjety przez Emitenta w dacie rozpoczecia emisji Obligagji
Serii H;

s. Weksel - weksel in blanco nie na zlecenie wystawiony przez Emitenta na
rzecz Administratora Zabezpieczen, a takze dalszy Weksel wystawiony przez
Administratora Zabezpieczen w imieniu i na rzecz Emitenta;

t. Wierzytelnosci Zabezpieczone - wszelkie wierzytelnosci pieniezne
Obligatariuszy Obligacji Serii H wynikajace z Warunkéw Emisji Obligacji
Serii H, w szczegdlnosci:

i. roszczenie o wykup lub przedterminowy wykup obligacii,

il. roszczenie o zaptate swiadczenia dodatkowego,

iii. roszczenie o zaptate ekwiwalentu odsetkowego,

iv. roszczenie o zaptate odsetek (kuponu) od obligagji,

V. roszczenie © zaptate odsetek za opdinienie w zaptacie tych
wierzytelnosci,

Vi. koszty ustanowienia, utrzymania i zniesienia Zabezpieczen, a takze
koszty zaspokojenia tych wierzytelnosci, w tym wynagrodzenie
Administratora Zabezpieczen;

u. Zabezpieczenia - oznacza flacznie weksel Emitenta wraz z umowa
wekslowa, oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji, Zastaw
Rejestrowy na Srodkach Trwatych, Zastaw Rejestrowy na Akcjach Emitenta,
oswiadczenie Akgjonariusza Emitenta o poddaniu sie egzekucji, hipoteke
na Nieruchomosci;

v. Zastaw Rejestrowy na Akcjach Emitenta - oznacza zastaw rejestrowy w
rozumieniu Ustawy o Zastawie Rejestrowym na Akcjach Emitenta do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150 % (sto pigédziesiat
procent) tacznej wartoéci nominalnej przydzielonych Obligacji Serii H;

w. Zastaw Rejestrowy na Srodkach Trwalych - oznacza zastaw rejestrowy w
rozumieniu Ustawy o Zastawie Rejestrowym na Srodkach Trwatych, do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150 % (sto pigédziesiat
procent) tacznej wartoéci nominalnej przydzielonych Obligacji Serii H.

Wskazane w ust. 1 okredlenia uzywane sa réwniez odpowiednio w liczbie
pojedynczej i liczbie mnogiej. W przypadku, gdy Umowa odwotuje sie do danego
okreslenia w liczbie mnogiej, rozumiec przez to nalezy réwniez odwotanie do liczby
pojedynczej.

Terminy pisane wielka litera a niezdefiniowane w Umowie, oznaczaja terminy
zdefiniowane w Projekcie Warunkdw Emisji Obligagji Serii,

Odwolania w Umowie do Projektu Warunkéw Emisji Obligacji Serii H odnosza sie
réwniez do Warunkdw Emisji Obligacji Serii H, po ich przyjeciu.

W przypadku, gdy Warunki Emisji Obligacji Serii H zawiera¢ bedg dalej idace
warunki dotyczace Zabezpieczen, niz zawarte w Umowie, Strony zwigzane beda
trescia Warunkdw Emisji Obligacji Serii H. W przypadku, gdyby Warunki Emisji
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1.

2.

Obligacgji Serii H przewidywaty inne niz przewidziane Umowa Zabezpieczenia -
Strony zmodyfikujg odpowiednio Umowe.

Artykut 2. Oswiadczenia i zobowigzania Emitenta.

Emitent oswiadcza, ze:

a. do dokonania emisji Obligacji Serii H oraz zawarcia | wykonania
przedmictowe] Umowy jest potrzebna uchwata Rady Nadzorczej Emitenta;
Emitent przekaze Administratorowi Zabezpieczen egzemplarz takigj
uchwaty w terminie 7 dni roboczych od dnia zawarcia Umowy
Administratora Zabezpieczen,

b. umowa spdtki Emitenta nie przewiduje uzyskania zgody zgromadzenia
akcjonariuszy lub innego organu na ustanowienie Zastawu Rejestrowego
na Akcjach Emitents,

c. umowa spdtki Emitenta wymaga uzyskania zgody Rady Nadzorczej
Emitenta na ustanowienie Hipoteki na Nieruchomosci; Emitent przekaze
Administratorowi Zabezpieczen egzemplarz takiej uchwaty w terminie 7 dni
roboczych od dnia zawarcia Umowy Administratora Zabezpieczen,

d. co do Emitenta, Akcjonariusza Emitenta nie tocza sie zadne postepowania
restrukturyzacyjne, upadiosciowe Ilub inne, ktdre mogtoby skutkowac
uniewaznieniem lub brakiem skutecznosci ustanowionych Zabezpieczen,

e. nie posiada zobowigzan podatkowych lub innych niz podatkowe co do
ktérych stosuje sie postanowienia ordynacji podatkowe],

f.  Emitent, Akcjonariusz Emitenta nie posiadaja zobowiazan podatkowych lub
innych niz podatkowe co do ktédrych stosuje sie postanowienia ordynadji
podatkowej,

g. nietocza sie zadne spory co do tytutdw prawnych przystugujacych:

i.  Akcjonariuszowi Emitenta do Akgji Emitenta,
ii. Emitentowi do Nieruchomosci,
iii. Emitentowi do Srodkdéw Trwalych,

ani nie jest Emitentowi wiadomo o jakichkolwiek roszczeniach oséb
trzecich, skierowanych do Akcji Emitenta, Nieruchomosci, ani tez wobec
Akcjonariusza Emitenta, nie toczy sie zadhe  postepowanie
restrukturyzacyjne, upadiosciowe lub inne, ktére mogtoby skutkowad
uniewaznieniem lub brakiem skutecznosci Zabezpieczen.

Emitent zobowigzuje sie naprawi¢ Administratorowi Zabezpieczen wszelkie szkody
oraz zwolni¢ go z kazdej odpowiedzialnosci zwiazane] z tym, ze Administrator
Zabezpieczen dziatat w przeswiadczeniu o prawdziwosci zapewnien sktadanych
przez Emitenta.

W celu zabezpieczenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych, Emitent zobowiazuje sie
do ustanowienia, w terminach przewidzianych w Projekcie Warunkédw Emisji
Obligagji Serii H oraz Umowie Administratora Zabezpieczen, na rzecz
Administratora Zabezpieczen, Zabezpieczen.

Artykut 3. Przedmiot Umowy. Ustanowienie Administratora Zabezpieczen,
Administratora Zastawu, Administratora Hipoteki.

Umowa okreéla zasady ustanawiania, utrzymywania, realizowania i wygaszania
Zabezpieczen.
Na podstawie art. 29, art. 31 ust. 4 Ustawy o Obligacjach oraz art. 4 ust. 4 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym, Emitent ustanawia PS Zabezpieczenia sp. z 0. 0. w
Warszawie:

a. w zakresie Hipoteki - Administratorem Hipoteki,
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b. w zakresie zastawdw rejestrowych - Administratorem Zastawu,
c. w zakresie pozostatych Zabezpieczen - Administratorem Zabezpieczen,

zas Administrator Zabezpieczen oSwiadcza, ze przyjmuje ustanowienie go
Administratorem Hipoteki, Administratorem Zastawu oraz Administratorem
Zabezpieczen na warunkach okreslonych w Umowie i Projekcie Warunkaw Emisji
Obligacji Serii H, celem wykonywanhia praw i obowiazkdw wierzyciela z tytutu
Zabezpieczern w imieniu wlasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy.

Hipoteka bedzie réwnorzedna dla obligacji serii F i G Emitenta, Obligacji Serii H i
kolejnych serii obligacji wyemitowanych przez Emitenta, do tacznegj wartosci
nominalnej 80.000.000,00 (osiemdziesigt milionédw 00/100) zi, liczonych tgcznie dla
obligacji serii F i G Emitenta, Obligacji Serii H oraz kolejnych serii. Réwnorzednosé
Hipoteki oznacza, ze zaspokojenie z tego zabezpieczenia bedzie rozdzielane
proporcjonalnie na wszystkie obligacje wyemitowane w ramach opisanego planu.
Za réwnorzedne hipoteki uznawane sg zardwho wpisy o réwnym prawie
zaspokojenia, jak i wpisanie facznie wierzytelnosci z obligacji serii F i G Emitenta,
Obligacji Serii H i obligacji kolejnych serii w jednej hipotece. Warunkami
ustanowienia Hipoteki jako wspdlngj i rownorzedne| sg tacznie:

a. zawarcie przez Emitenta z Administratorem Zabezpieczerh umowy o
sprawowanie  funkcji  Administratora  Zabezpieczen — wierzytelnosci
wynikajacych z obligacji kolejngj serii przed planowang przez Emitenta
emisja obligacji kolejnej serii;

b. odpowiednia modyfikacja Umowy Administratora Zabezpieczern Ilub
ustanowionych na jej podstawie Zabezpieczen, w celu uwzglednienia
przysztych zabezpieczen wierzytelnosci wynikajacych z obligacji kolejnych
serii,

c. spetnienie wymagan wynikajacych z warunkéw emisji obligacji serii F, serii
G, Warunkdw Emisji Serii H oraz warunkdw emisji obligacji kolejnej serii.

Administrator Zabezpieczen moze zawiera¢ umowy | skiadac¢ wszelkie
oswiadczenia majace na celu osiaghiecie cech wspdlnosci oraz rownorzednoscidla
Hipoteki.

Zastaw Rejestrowy na Srodkach Trwatych bedzie réwnorzedny dla Obligagji Serii H
i kolejnych serii obligacji wyemitowanych przez Emitenta, do fgcznej wartosci
nominalngj 70.000.000,00 (siedemdziesiat milionéw 00/100) zt, liczonych tacznie
dla Obligacji Serii H oraz kolejnych serii. Rdwnorzednos¢ Zastawu Rejestrowego na
Srodkach Trwalych oznacza, ze zaspokgjenie z tego zabezpieczenia bedzie
rozdzielane proporgjonalnie na wszystkie obligacje wyemitowane w ramach
opisanego planu. Za réwnorzedne zastawy rejestrowe uznawane jest wpisanie
tacznie wierzytelnosdci z Obligacji Serii H i obligacji kolejnych serii w jednym
zastawie rejestrowym. Warunkami ustanowienia Zastawu Rejestrowego na
Srodkach Trwatych jake wspdlnego i réwnorzednego sa facznie:

a. zawarcie przez Emitenta z Administratorem Zabezpieczerh umowy o
sprawowanie  funkcji  Administratora  Zabezpieczen — wierzytelnosci
wynikajacych z obligacji kolejngj serii przed planowang przez Emitenta
emisja obligacji kolejnej serii;

b. odpowiednia modyfikacja Umowy Administratora Zabezpieczern Ilub
ustanowionych na jej podstawie Zabezpieczen, w celu uwzglednienia
przysztych zabezpieczen wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji kolejnych
serii,

c. spetnienie wymagan wynikajacych z warunkéw emisji obligacji serii F, serii
G, Warunkdw Emisji Serii H oraz warunkdw emisji obligacji kolejnej serii.

Administrator Zabezpieczen moze zawiera¢ umowy | skiladac¢ wszelkie
oswiadczenia majace na celu osiaghiecie cech wspdlnosci oraz rownorzednoscidla
Zastawu Rejestrowego na Srodkach Trwatych.
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Artykut 4. Organizacja Wspétpracy.

Strony komunikowaty sie beda z adresdw e-mail wskazanych w petitum Umowy.
Strony ustalaja, Ze dokumenty | informacje otrzymane z adresdw e-rmall
wskazanych w ust. 3 uwaZane beda za oswiadczenie woli badZz wiedzy
Administratora Zabezpieczen i odpowiednio Emitenta i beds wigzace dla Stron
{dokumentowa forma oswiadczen woli | wiedzy). Zasada ta nie odnosi sie do
oswiadczen, dla ktérych Umowa lub przepisy prawa wymagaja formy pisemnej lub
farmy szczegdlne].

Dodatkowo, celem biezgce] komunikacji oraz  przesytania  dokumentow
rozliczeniowych Strony wyznaczaja nastepujace osoby:

a. Administrator Zabezpieczen: Pawel Kruk: pawelkruk@pskrppl Oliwa
Pawlowska: Blurod .ol ([czynnosci administracyjne),

b. Emitent: ksiegowoscidbrowar-tenczynelk.pl,
platnoscii@browar-tenczynek.pl, biuro@browar-tenczynek.pl,
Joanna.krupska@browar-tenczynek.pl, prawnicy@browar-tenczynek.pl.

Strony wyraZaja wzajemnie zgode na przesytanie informacii, w tym dokumentow i
skanow dokumentow, na wskazane w ust. 11 3 adresy e-mail. Strony we wilasnym
zakresie podejmuja dziatania zmierzajace do zachowania poufnosci
korespondencji elektroniczne.

N

Artykut 5. Obowiazki Emitenta.

Emitent zobowiazuje sie, az do chwili zaspokojenia wszystkich Wierzytelnosci
Zabezpieczonych, do:

a. podejmowania wszelkich przewidzianych prawem dziatan, aby Akcje
Emitenta, Srodki Trwate oraz Nieruchomosé znajdowaly sie w stanie
umozliwiajacym zaspokojenie Wierzytelnoscl Zabezpieczonych,

b. sporzadzania na wiasny koszt dokumentdw i wykonywania czynnosci,
ktorych zada Administrator Zabezpieczen w zwiazku z ustanowighiem,
utrzymaniem w mocy oraz wykresleniem Zabezpieczen,

c. zapewni, | nie bedzie przeszkadzal, w dziataniach Administratora
Zabezpieczen oraz jego przedstawicieli i podwykonawcow, zmierzajacych
do zbadania Akcji Emitenta, Srodkéw Trwalych oraz Nieruchomesci,

Emitent zobowigzuje sie do niezwilocznego przekazywania szczegdtowych
informacji oraz dokumentdw dotyczacych Umowy oraz do niezwtocznego, nie
péinigjszego  niz w  terminie 3 (trzech) Dni  Roboczych, informowania
Administratora Zabezpieczen o wszelkich zdarzeniach majacych znaczenie dla
prawidiowego wykonywania Umaowy.

Obowigzek informacyjny, o ktdrym mowa w ust. 2 obejmuje w szczegolnosci:

a. zawiadomienie Administratora Zabezpieczen o zaistnialych przypadkach
wezesnigjszego wykupu na Zadanie Emitenta, stosownie do postanowien
punktu 14 Projektu Warunkéw Emisji Obligadji Serii H,

b. zawiadomienie Administratora Zabezpieczen o zaistnialych przypadkach
naruszenia,

c. zawiadomienie Administratora Zabezpieczen o braku zaptaty wierzytelnosci
wynikajgcych z Obligacii Serii H,

d. zawiadomienie Administratora  Zabezpieczenn o ztoZonych przez
Obligatariuszy zadaniach | odwiadczeniach skutkujacych postawieniem
wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji Serii H w stan wymagalnosci, oraz o
stanowisku Emitenta w przedmiocie tych zadan i oswiadczen,

e. informowanie, na kazde zadanie Administratora Zabezpieczen, o stanie i
skladzie majatku Emitenta.

Emitent ponosi wydatki zwigzane 2z ustanowieniem Zabezpieczen, ich
utrzymaniem, egzekucja i wygaszeniem, w tym wynagrodzenie i wydatki
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Administratora Zabezpieczen.

Niezwtocznie, nie pdznigj jednak niz w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych po
sporzadzeniu aktdw notarialnych, o ktérych mowa w art. 10, 12, 14 - 16 Emitent
przekaze Administratorowi Zabezpieczen 1 (jeden) wypis kazdego aktu.

Artykut 6. Obowiazki Administratora Zabezpieczeh. Zaspokojenie Wierzytelnosci

Zabezpieczonych. Zwolnienie Zabezpieczen.

Administrator Zabezpieczen wykonuje w imieniu wiasnym, lecz na rzecz
Obligatariuszy Obligacji Serii H uprawnienia przystugujace Administratorowi
Zabezpieczen jako wierzycielowi z tytutu Zabezpieczen.

Administrator Zabezpieczenh zobowiazuje sie do deradztwa w przygotowaniu
dokumentacji niezbednej do ustanowienia Zabezpieczen, w tym do wspdtpracy z
Emitentem i wybranym przez Emitenta notariuszem celem ustalenia szczegdtowe]
tresci aktdw notarialnych, o ktérych mowa w art. 10, 12, 14 - 16.

Administrator Zabezpieczen zobowigzany jest do biezacej kontroli Zabezpieczen, w
oparciu o informacje uzyskiwane od Emitenta.

W przypadku zaistnienia koniecznosci zaspokojenia roszczerh Obligatariuszy
Administrator Zabezpieczen wedtug swojego wyboru realizuje Zabezpieczenia.

W przypadku zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych zaspokojeniu
podlegaja w kolejnosci:

a. koszty ustanowienia, utrzymania i wykreélenia Zabezpieczen, a takze koszty
zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych, w tym wynagrodzenie
Administratora Zabezpieczen - w czesci w jakiej nie zostato uregulowane
przez Emitenta,
odsetki za opdZnienie w zaptacie Wierzytelnosci Zabezpieczonych,
ekwiwalent odsetkowy,
odsetki (kupon) przewidziane Warunkami Emisji Obligacji Serii H,
wierzytelnosci z tytutu wykupu (przedterminowego wykupu) Obligacji Serii
H,

© 00T

- z tym zastrzezeniem, ze naleznosci dalszych kategerii zaspokaja sie dopiero po
catkowitym zaspokojeniu naleznosci poprzedzajgcej kategorii; w przypadku gdy
suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie w catosci
wszystkich naleznosci tej samej kategorii, to naleznosci danej kategorii zaspokaja
sie stosunkowo do wysokosci kazdej z nich,

- oraz z zastrzezeniem, ze w przypadku prowadzenia egzekucji poprzez sprzedaz
Nieruchomosci lub poprzez sprzedaz Akcji Emitenta lub poprzez sprzedaz
Srodkéw  Trwatych zaspokojeniu  lub  zabezpieczeniu (w  wypadku braku
wymagalnosci) podlegaja wszystkie zabezpieczone Hipoteka lub Zastawem
Rejestrowym na Akcjach Emitenta lub lub Zastawem Rejestrowym na Srodkach
Trwakych  Wierzytelnodci  Zabezpieczone, stosunkowo do kazde] z nich;
zabezpieczenie bedzie polegad na tym, ze Administrator Zabezpieczen zatrzyma
przypadajace na dang wierzytelnos¢ uzyskane kwoty (jako ekwiwalent hipoteki lub
zastawu) do dnia jej wymagalnosci, po ktdérym wyda uprawnionym te srodki,
stosownie do treséci ust. 6,

- oraz z zastrzezeniem rownorzednosci Hipoteki i Zastawu Rejestrowego na
Srodkach Trwatych, o ktérych mowa w art. 3 ust 3 - 6 Umowy Administratora
Zabezpieczen i p. 7.8.6 1 7.8.7 Projektu Warunkdw Emisji Obligacji Serii H.

Uzyskane kwoty, z zastrzezeniem ust. 5 lit. a, Administrator Zabezpieczenn wydaje
Agentowi Patnosci, ktéry dokonuje wyptat na rzecz Obligatariuszy stosownie do
postanowien Warunkdw Emisji Obligacji Serii H. W przypadkach przewidzianych
prawem Administrator Zabezpieczen sktada odpowiednie kwoty do depozytu
sadowego. W przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich roszczen z uzyskanej
sumy pozostang niewydatkowane kwoty, zostana one zwrdcone niezwiocznie, nie
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13.

14.

2.

pdznigj niz w terminie 14 dni, Emitentowi.

Administrator Zabezpieczen nie jest zobowigzany do ponoszenia wydatkdw i
kosztdw, w tym w szczegdlnoscl optat sadowych, egzekucyjnych, wynagrodzen
biegtych | innych wydatkdéw niezbednych do wykonania Umowy, ani tez
organizowania finansowania tych wydatkow i kosztow.

Administrator Zabezpieczen zobowigzuje sie przy wykonywaniu Umowy do
starannego dziatania, z uwzglednieniem zawodowego charakteru dziatalnosci.
Administrator Zabezpieczen oswiadcza, ze wszelkie otrzymane dane w zwiazku z
Umowa sg poufne i nie beda udostepniane podmiotom trzecim, za wyjatkiem
danych, ktérych ujawnienie jest niezbedne w celu realizacji Umowy.

Administrator Zabezpieczen oswiadcza, ze nie zachodza wobec niego przestanki
wymienione w art. 80 ust. 2-5 Ustawy o Obligacjach.

Administrator Zabezpieczen nie cdpowiada za istnienig, stan i wartos¢ majatku
Emitenta i przedmiotdw zabezpieczenia.

Administrator Zabezpieczen nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajace ze
zdarzen zaistniatych przed data zawarcia Umowy.

Administrator  Zabezpieczen nie ponosi  odpowiedzialnosci za  szkody
spowodowane niewykonaniem Umowy w przypadkach, w ktdrych do wykonania
Umowy niezbedna jest czynnosé faktyczna lub prawna Emitenta lub podmiotu
trzeciego, ktdry czynnosci takiej nie dokonat.

Administrator Zabezpieczen nie ponosi odpowiedzialnosci za czas trwania
procesdw sadowych, egzekucyjnych i administracyjnych.

Artykut 7. Wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen.

Wynagrodzenie jest ptatne z zachowaniem nastepujacych zasad:

a. podane kwoty wynagrodzen stanowia kwoty netto i zostang powickszone o
stawke podatku od towardw i ustug obowigzujaca w chwili wystawienia
faktury; zmiana stawki podatku nie stanowi zmiany Umowy,

b. Strony zgadzaja sie na przesylanie faktur i innych rozliczen na adresy e-mail
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wskazane w art. 4,

c. termin ptatnosci wynosi 7 dni od daty wystawienia faktury VAT dotyczacej
konkretnego wynagrodzenia, a w razie watpliwosci rozstrzyga data wystania
faktury na wskazany w art. 4 e-mail, przy czym:

i.  faktura z tytutu wynagrodzenia przewidzianego w ust. 1 lit a. zostanie
wystawiona z chwila zawarcia Umowy,

iil.  faktura z tytutu wynagrodzenia przewidzianego w ust. 1 lit b. bedzie
wystawiana co miesiagc z dotu, poczawszy od dnia utworzenia
ewidengji Obligacji Serii H,

iil.  faktura z tytutu wynagrodzenia przewidzianego w ust. 1 lit. ¢. bedzie
wystawiana z datg wyegzekwowania naleznej kwoty z Zabezpieczen,
przy czym Administrator Zabezpieczen ma prawo dochodzenia
naleznej kwoty z Zabezpieczen,

iv.  faktura z tytutu wynagrodzenia przewidzianego w ust. 1lit. d. bedzie
wystawiana w terminie 10 (dziesieciu) dni po odbyciu Zgromadzenia
Obligatariuszy Obligacji Serii H zwotanego lub przeprowadzonego
przez Administratora Zabezpieczen.

Rozliczenia miedzy Stronami hastepuja wytacznie przelewem badZ przekazem
pocztowym na wskazany przez drugg Strone rachunek bankowy, z tym
zastrzezeniem, ze w przypadku zaspokojenia naleznosci Administratora
Zabezpieczen z kwot uzyskanych z egzekucji ptatnosc nastepowaé bedzie przez
potracenie z przekazywang Emitentowi odzyskang kwota.

Wynagrodzenie okreslone w ust. 1 lit. b. - d. nie bedzie nalezne w przypadku
niedojscia do skutku emisji Obligacji Serii H.

W przypadku poniesienia przez Administratora Zabezpieczen wydatkow, do
poniesienia ktérych zobowigzany jest Emitent zgodnie z niniejsza Umowa lub
Warunkami Emisji Obligacji Serii H, Emitent zwrdci te wydatki w terminie 7 dni od
ich poniesienia przez Administratora Zabezpieczen.

Artykut 8. Pozostale postanowienia.

Umowa zostaje zawarta na czas oznaczony do dnia zaplaty calej kwoty
Wierzytelnosci Zabezpieczonych.

Kazdej ze Stron przystuguje prawo wypowiedzenia Umowy za pisemnym
jednomiesiecznym wypowiedzeniem, z zastrzezeniem punktu 15 Projektu
Warunkéw Emisji Obligacji Serii H, przy czym kazda ze Stron moze wypowiedzied
Umowe jedynie z waznych powoddw, ktére kazda ze Stron powinna podaé w
wypowiedzeniu. Strony uznaja, Ze:

a. brak zaplaty chociazby czesci naleznego Administratorowi Zabezpieczen
wynagrodzenia, pomimo bezskutecznego uptywu dodatkowego terminu 14
dni na zaplate wyznaczonego w pisemnym wezwaniu do zaptaty
doreczonym Emitentowi, jest waznym powodem do rozwigzania Umowy za
wypowiedzeniem przez Administratora Zabezpieczen,

b. niewykonanie Iub nienalezyte wykonanie przez Administratora
Zabezpieczen jakiegokolwiek obowiazku wynikajacego z niniejszej Umowy,
pomimo uprzedniego pisemnego wezwania Administratora Zabezpieczen
do wykonania tego obowiazku i bezskutecznego uphywu dodatkowego
terminu 14 dni na ich wykonanie wyznaczonego w tym wezwaniu
obowigzku, jest waznym powodem do rozwigzania Umowy za
wypowiedzeniem przez Emitenta.

W przypadku niedgjscia emisji Obligagji Serii H do skutku, Umowa wygasa bez
koniecznosdci sktadania jakichkolwiek dodatkowych odwiadczen przez ktéragkolwiek
ze Stron, z tym zastrzeZzeniem, ze Emitent zobowigzany jest do zaptaty
wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 7 ust. 11it. a.

Zmiany Umowy, a takze czynnosci zmierzajace do jej wypowiedzenia lub
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2.

3.

rozwigzania powinny by¢ dokonywane na piSmie pod rygorem niewaznosci.
Umowa zostata sporzgdzona w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach.
Umowa podlega prawu polskiemu.

Artykut 9. Weksel Emitenta i Umowa Wekslowa

Emitent celem zabezpieczenia Wierzytelnodci Zabezpieczonych zobowigzuje sie do
zawarcia z Administratorem Zabezpieczeh Umowy Wekslowe] (porozumienia
wekslowego), na mocy ktérej upowazni Administratora Zabezpieczen do
wypetnienia weksla i wyda mu 1 (jedna) sztuke Weksla in blanco z wiashego
wystawienia, w terminie najpdZzniej do Dnia Przydziatu Obligacji Serii H.

Umowa Wekslowa oraz Weksel zawierac beda postanowienia:

a. datawystawienia Weksla bedzie datg zawarcia Umowy Wekslowej,

b. jako remitent zostanie wskazany Administrator Zabezpieczen,

c. dodatkowa klauzula na wekslu: bez protestu,

d. termin, do ktdrego Administrator Zabezpieczen moze wypetni¢é weksel
bedzie okreslony na dzien 31 grudnia 2027 r,,

e. Weksel zawiera¢ bedzie klauzule ,nie na zlecenie” lub réwnoznaczng,

skutkiem ktérej niemozliwe bedzie przenoszenie weksla przez indos,

f. jako date platnosci Administrator Zabezpieczen moze wskazaé date wg
wiashego wyboru, nie pdzZnigjsza jednak niz data przedawnienia
zobowigzan z Obligacji Serii H Emitenta,

g. jako miegjsce pratnosci Administrator Zabezpieczenn moze wskaza¢ dowolne
migjsce znajdujace sig na terenie Rzeczpospolitej Polskigj,

h. jako sume wekslowa Administrator Zabezpieczen wpisaé moze sume réwna
péttorakrotnosci wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych, przy czym
taczna kwota, na ktdra zostana wypetnione i wystawione weksle nie moze
przekraczac¢ 150 % (sto piecdziesigt procent) tacznej wartosci nominalngj
objetych Obligacji Serii H Emitenta,

i. zobowiazujace Administratora Zabezpieczen do zwrotu niewykorzystanych
weksli w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zaptaty wszystkich zobowigzan
z Obligacji Serii H Emitenta.

Dodatkowo Umowa Wekslowa zawieral bedzie nieodwolalne pethomocnictwo
udzielone przez Emitenta Administratorowi Zabezpieczen, na mocy ktdérego
Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystawienia w imieniu i na
rzecz Emitenta dalszych Weksli, przy czym ich tres¢ musi zachowac warunki
okreslone w ust. 2 lit. a — h, z tym zastrzezeniem ze Administrator Zabezpieczen
bedzie uprawniony do wskazania Administratora Zabezpieczen jako remitenta
stosownie do tresci art. 108 KC; po tacznym spetnieniu nastepujacych przestanek:

a. ze wzgledu na brak uregulowania wymagalnych Wierzytelnosci
Zabezpieczonych Administrator Zabezpieczeh bedzie zobowigzany do
zrealizowania praw wynikajacych z Zabezpieczen,

b. Administrator Zabezpieczen nie bedzie dysponowat Wekslem.

Obowigzek zwrotu przewidziany w ust. 1 pkt i. dotyczy rdwniez dalszych Weksli
wystawionych zgodnie z warunkami ust. 2 1 nie wykorzystanych przez
Administratora Zabezpieczen.

Administrator Zabezpieczen zawiadomi Emitenta o kazdym wypetnionym i
wystawionym wekslu, wskazujac w wiadomosci sumy, na ktdre zostaty wypetnione
lub  wystawione poszczegdlne weksle oraz taczng sume  wypelnionych i
wystawionych weksli.

Artykul 10. Akt Poddania sie Egzekucji Emitenta.

Emitent zobowigzuje sie do tego, ze po zawarciu Umowy Wekslowej, ztozy w
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terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu Obligagji Serii H,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji co do obowigzku zapfaty jako diuznika
wekslowego, na rzecz Administratora Zabezpieczen, w trybie art. 777 §1 pkt 5) KPC
z catego majatku Emitenta, z ograniczeniem do kwoty réwnej 150 % (sto
piecdziesigt procent) tacznej wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji Serii H.
Oswiadczenie to zawierad bedzie postanowienia:

a. zdarzeniem, od ktérych uzaleznione jest wykonanie obowiazku bedzie
nadanie przez Administratora Zabezpieczen wezwania do zaptaty
wierzytelnosci wynikajacych z uzupetnionego lub wystawionego Weksla,
przesytka rejestrowana w rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada 2012 .
prawo pocztowe [tekst jedn. Dz. U. z 2020 r. poz. 1041 z péZn. zm.] na adres
Emitenta ujawniony w Krajowym Rejestrze Sadowym,

b. okreslajgce termin, do ktérego Administrator Zabezpieczen moze wystapic
0 hadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosci, ktéry zostanie okreslony na
dzien 31 grudnia 2027 r,,

c. uprawniajace Administratora Zabezpieczen do wielokrotnego wystapienia
do wiasciwego sadu o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci
0 catosé lub ¢czes€ roszezenia,

d. umozliwiajace pobieranie wypiséw aktu Administratorowi Zabezpieczen
bez ograniczen.

Administrator Zabezpieczen ma prawo wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
aktowi poddania sie egzekucji, do wysokosci odpowiedzialnosci Emitenta,
niezaleznie od wysokodci wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych
(wierzytelnosci wekslowych) w dacie zdarzenia wskazanego w ust. 2 lit a.
Postanowienie to ma na celu ograniczenie wielokrotnego wystepowania do sgdu o
nadanie klauzuli wykonalnosci i prowadzenia wielokrotnych egzekucji w
przypadkach w ktdérych wymagalnosé Wierzytelnosci Zabezpieczonych nie
powstaje jednoczesnie.

Artykut 11. Zastaw Rejestrowy na Srodkach Trwatych.

Emitent zobowiazuje sie do zawarcia z Administratorem Zastawu, w terminie 10
(dziesieciu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu Obligacji Serii H, Umowe Zastawu
Rejestrowego na Srodkach Trwalych.

Emitent zapewnia, ze Srodki Trwate nie sa i nie zostang obcigZzone jakimkolwiek
prawem rzeczowym lub obligacyjnym majacym pierwszenstwo przed Zastawem
Rejestrowym nha Srodkach Trwalych, lub utrudniajgcym lub uniemozliwiajacym
realizacje Zastawu Rejestrowego na Srodkach Trwatych.

Zasadnicza tres¢ umowy zastawniczej przewidywac bedzie postanowienia:

a. najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi¢ bedzie 150 % (sto piecdziesiat
procent) tacznej wartoéci nominalnej przydzielonych Obligacji Serii H,

b. zakazujgce zbycia Srodkdw Trwatych,

c. nakazujgce ujawnienie Zastawu Rejestrowego na Srodkach Trwatych
poptzez zamieszczehie w Ewidencji Srodkdw Trwalych wpisu o tresci
JZastaw na Srodkach Trwalych na zabezpieczenie Obligacji Serii H",

d. nakazujace w przypadku likwidacji poszczegdlnych skladnikéw Srodkow
Trwatych nabycie podobnego i rownocennego srodka trwatego w miejsce
likwidowanego,

e. okredlajagce  sposéb  przeprowadzenia spisu z  natury skiadnikdw
majatkowych przedmiotu zastawu rejestrowego,

f.  przewidujace zaspokojenie zastawnika (Administratora Zastawu) w drodze
sadowego postepowania egzekucyjnego lub poprzez przejecie na wiasnoéé
Srodkéw Trwatych lub przez zbycie w trybie licytacji, przy czym decyzja o
sposobie zaspokojenia  Wierzytelnosci  Zabezpieczonych nalezy do
Administratora Zastawu,
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g. w przypadku wyboru zaspokojenia w trybie licytacji lub przejecia na
wiasnos¢  wartos¢  Srodkdw  Trwatych  zostanie oszacowana  przez
wskazanego przez Administratora Zabezpieczen rzeczoznawce
majatkowego,

h. w przypadku braku mozliwosci ustalenia wartosci Srodkow Trwalych ze
wzgledu na brak wspdidziatania Emitenta, wartos¢ szacunkowa zostanie
okreslona jako 40% (czterdziesci procent) wartosci Srodkdéw Trwalych, ktéra
zostata okreslona w wycenie stanowiace] zatacznik do Warunkdw Emisji
Obligagji Serii H,
cena wywolawcza wynosi¢ bedzie 50% (piecdziesigt procent) ceny
szacunkowej.

Whiosek o wpis Zastawu Rejestrowego na Srodkach Trwatych zostanie ztozony do
wiasciwego sgdu niezwlocznie po zawarciu umowy Zastawu Rejestrowego na
Srodkach Trwatych, w terminie wskazanym w ust. 1. Kazda ze Stron ma obowigzek
podejmowad wszystkie wymagane stanem sprawy czynnosci faktyczne i prawne
majace na celu wpis Zastawu Rejestrowego na Srodkach Trwakyeh do rejestru
zastawaw oraz wpisy pozZniejszych modyfikacji zastawu.

Artykut 12. Akt Poddania sie Egzekucji Emitenta ze Srodkéw Trwalych.

Emitent zobowigzuje sie do ztozenia, po zawarciu umowy Zastawu Rejestrowego
na Srodkach Trwalych, w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu
Obligacji Serii H, odwiadczenia o poddaniu sie egzekucji co do obowiazku zaptaty
jako dtuznika Wierzytelnosci Zabezpieczonych, na rzecz Administratora Zastawu, w
trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC, ze Srodkdow Trwalych, z ograniczeniem do kwoty
réownej 150 % (sto piecdziesiagt procent) facznej wartosci nominalne| przydzielonych
Obligacji Serii H..
Oswiadczenie to zawiera¢ beda postanowienia:
a. zdarzeniem, od ktorych uzaleznione jest wykonanie obowigzku bedzie:
nadanie przez Administratora Zabezpieczen zawiadomienia o postawieniu
w stan wymagalnosci Wierzytelnosdci Zabezpieczonych i braku ich zaptaty
przez Emitenta przesytka rejestrowana w rozumieniu ustawy z dnia 23
listopada 2012 r. prawo pocztowe [tekst jedn. Dz. U. z 2020 r. poz. 1041 z pdéZn.
zm.] na adres Emitenta ujawniony w Krajowym Rejestrze Sadowym,
b. okreslajace termin, do ktérego Administrator Zabezpieczert moze wystapic
o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosci, ktdry zostanie okreslony na
dzien 31 grudnia 2027 r,,
Cc. uprawniajace Administratora Zabezpieczen do wielokrotnego wystapienia
do wiasciwego sadu o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci
o catose lub czesé roszezenia,
d. umozliwiajace pobieranie wypisdw aktu Administratorowi Zabezpieczeh
bez ograniczen.
Administrator Zastawu ma prawo wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi
poddania sie egzekugji, do wysokosci adpowiedzialnosci Emitenta, niezaleznie od
wysokosci wymagdalnych Wierzytelnoscl Zabezpieczonych w dacie zdarzenia
wskazanego w ust. 2 a.

Artykul 13. Zastaw Rejestrowy na Akcjach Emitenta.

Emitent zobowiazuje sie do tego, ze Akcjonariusz Emitenta zawrze z
Administratorem Zastawu, w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od Dnia
Przydziatu Obligacji Serii H, Umowe Zastawu Rejestrowego na Akcjach Emitenta.

Emitent zapewnia, ze Akcje Emitenta nie zostang obcigzone jakimkolwiek prawem
rzeczowym lub obligacyjnym majacym pierwszenstwo przed Zastawem
Rejestrowym na Akcjach Emitenta, lub utrudniajacym lub uniemozliwiajacym
realizacje Zastawu Rejestrowego na Akcjach Emitenta. W dacie zawarcia Umowy
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Administratora Zabezpieczen Akcje Emitenta sg obcigzone zastawem na rzecz CBT
S.A. Zasady i terminy zwolnienia tego zabezpieczenia okresla Projekt Warunkéw
Emisji Obligacji Serii H.

Zasadnicza tres¢ umowy Zastawu Rejestrowego przewidywad  bedzie
postanowienia;

a. najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi¢ bedzie 150 % (sto piecdziesiat
procent) tacznej wartoéci nominalnej przydzielonych Obligacji Serii H,

b. zakazujace zbycia Akcji Emitenta,

c. nakazujace ujawnienie Zastawu Rejestrowego na Akcjach Emitenta na
rachunku papierow  wartosciowych  (w  rejestrze  akcjonariuszy)
Akcjonariusza Emitenta poprzez ustanowienie stosownej blokady,

d. brak prawa gtosu dla zastawnika (Administratora Zastawu),

e. zakazujgce umorzenia Akgji Emitenta przed terminem zaspokojenia
wszystkich Wierzytelnosci Zabezpieczonych,

f.  przewidujace zaspokojenie zastawnika (Administratora Zastawu) w drodze
sadowego postepowania egzekucyjnego lub poprzez przejecie na wiasnoséé
Akcji Emitenta lub w trybie licytacji, przy czym decyzja o sposobie
zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych nalezy do Administratora
Zastawu,

g. w przypadku wyboru zaspokojenia w trybie licytacji lub przejecia na
wiasnosc wartosé Akcji Emitenta zostanie oszacowana przez wskazanego
przez Administratora Zabezpieczen biegtego,

h. w przypadku braku mozliwosci ustalenia wartosci Akcji Emitenta ze
wzgledu na brak wspdtdziatania Akcjonariusza Emitenta lub Emitenta,
wartos¢ szacunkowa zostanie okreslona jako 40% (czterdziesci procent)
wartosci Akcji Emitenta, ktéra zostala okreslona w wycenie stanowiacej
zatacznik do Warunkow Emisji Obligacji Serii H,
cena wywolawcza wynosic bedzie 50% (pigcdziesigt procent) ceny
szacunkowe].

Whiosek o wpis Zastawu Rejestrowego na Akcjach Emitenta zostanie ztozony do
wiasciwego sadu niezwlocznie po zawarciu umowy Zastawu Rejestrowego, w
terminie wskazanym w ust. 1. Kazda ze Stron oraz Akcjonariusz Emitenta ma
obowiazek podejmowac wszystkie wymagane stanem sprawy czynnosci faktyczne
i prawne majace na celu wpis Zastawu Rejestrowego na Akcjach Emitenta do
rejestru zastawdw oraz wpisy pdzniejszych modyfikagji zastawu.

W wypadku zmian Umowy Zastawu Rejestrowego, Strony ujawnia zmiany, w tym
poprzez zmiane wpisu zastawu lub zmiane tresci wpisu w rejestrze akcjonariuszy,
niezwtocznie po dokonaniu tych zmian.

Artykul 14. Oswiadczenie Akcjonariusza Emitenta o poddaniu sie egzekucji.

Emitent zobowiazuje sie do tego, ze po zawarciu Umowy Zastawu Rejestrowego na
Akcjach Emitenta Akcjonariusz Emitenta ztozy, w terminie 10 (dziesieciu) Dni
Roboczych od Dnia Przydziatu Obligacji Serii H, oéwiadczenie o poddaniu sie
egzekucji co do obowigzku zaptaty jako dluznika rzeczowego, na rzecz
Administratora Zastawu, w trybie art. 777 § 1 pkt 8) KPC, z Akcji Emitenta, z
ograniczeniem do kwoty rownej 150 % (sto pigcdziesigt procent) fgcznej wartosci
nominalnegj przydzielonych Obligac]i Serii H.

Oéwiadczenie to zawiera¢ bedzie postanowienia:

a. zdarzeniem, od ktérych uzaleznione jest wykonanie obowiazku bedzie:
nadanie przez Administratora Zastawu zawiadomienia o postawieniu w
stan wymagalnosci Wierzytelnosci Zabezpieczonych i braku ich zaptaty
przez Emitenta, przesytka rejestrowana w rozumieniu ustawy z dnia 23
listopada 2012 r. prawo pocztowe [tekst jedn. Dz. U.z 2020 r. poz. 1041 z pdzZn.
zm.] na adres Akgjonariusza Emitenta ujawniony w Krajowym Rejestrze
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Sadowym,

b. okreslajgce termin, do ktérego Administrator Zastawu moze wystapi¢ o
nadanie temu aktowi Kklauzuli wykonalnosci, ktéry zostanie okreglony na
dzien 31 grudnia 2027 r,,

c. uprawniajgce Administratora Zastawu do wielokrotnego wystapienia do
wiasciwego sadu o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci o
catosé lub czesé roszezenia,

d. umozliwiajace pobieranie wypiséw aktu Administratorowi Zastawu bez
ograniczen.

Administrator Zastawu ma prawo wystapic o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi
poddania sie egzekucji, do wysokosci odpowiedzialnosci Akcjonariusza Emitenta,
niezaleznie od wysokosci wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych w dacie
zdarzenia wskazanegow ust. 2 a.

Artykut 15. Hipoteka.

Emitent zobowigzuje sie do ztozenia, w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od
Dnia Przydziatu Obligacji Serii H, oswiadczenia w formie aktu notarialnego, o
ustanowieniu Hipoteki na Nieruchomosci na rzecz Administratora Hipoteki, przy
czym suma hipoteki wynosi¢ bedzie 150 % (sto piecdziesigt procent] lacznej
wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji Serii H, z uwzglednieniem tresci art. 3
ust. 3 1 4 Umowy Administratora Zabezpieczeh. W tym samym terminie zostanie
ztozony whniosek wieczystoksiegowy o wpis Hipoteki w ksiedze wieczystej
prowadzonegj dla Nieruchomosci. Strony postepowania wieczystoksiegowego nie
beda uprawnione do cofniecia wniosku o wpis Hipoteki.

Emitent zobowigzuje sie do tego, ze Hipoteka zostanie wpisana na 1 (pierwszym)
miejscu hipotecznym, z zastrzezeniem art. 3 ust. 3 i 4 Umowy Administratora
Zabezpieczen oraz postanowien Projektu Warunkéw Emisji Obligacji Serii H
dotyczacych wykresdlenia ujawnionych w ksiedze wieczyste] Nieruchomosci
hipoteki na rzecz ING Bank Slaski S.A. oraz roszczenia i hipoteki na rzecz CBT S.A.
Emitent zobowiazuje sie do tego, ze Nieruchomosé nie zostanie obciazona
jakimkolwiek prawem rzeczowym Iub obligacyjnym majgcym pierwszenstwo
przed Hipoteka, lub utrudniajacym lub uniemozliwiajacym realizacje Hipoteki, z
zastrzezeniem postanowien Projektu Warunkéw Emisji Obligacji Serii H oraz art. 3
ust. 3 i 4 Umowy Administratora Zabezpieczen - dotyczacych réwnorzednosci
Hipoteki.

Whiosek o wpis Hipoteki zawierat bedzie informacje wymagane trescia art. 31 ust. 2
Ustawy o Obligacjach.

Administrator dysponowat bedzie uprawnieniami do (i) realizacji Hipoteki w
przypadku braku zaptaty Wierzytelnosci Zabezpieczonych, (ii) realizacji innych
uprawnien wynikajacych z tresci hipotekii przepisdw prawa.

Zaspokojenie z Hipoteki odbywaé sie bedzie w trybie sadowego postepowania
egzekucyjnego.

Stosownie do tresci art 31 ust. 6 Ustawy o Obligacjach tytutem do wykreslenia
Hipoteki bedzie oswiadczenie podmiotu prowadzacego depozyt papierdéw
wartosciowych zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
potwierdzajace, ze za posrednictwem skiadajacego oswiadczenie emitent dokonat
wykupu Obligacji Serii H.

Artykut 16. OSwiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji z Nieruchomosci.

1.

Emitent zobowiazuje sie do zlozenia, po ztozeniu oswiadczenia o ustanowieniu
Hipoteki na Nieruchomosci, w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od Dnia
Przydziatu  Obligacji Serii H, oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji co do
obowiazku zaplaty jako diuznika Wierzytelnosci Zabezpieczonych, na rzecz
Administratora Hipoteki, w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC, z Nieruchomosci, z
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ograniczeniem do kwoty réwne] 150 % (sto piecdziesiat procent) taczne] wartosci
nominalne] przydzielonych Cbligacji Serii H.

2. Oswiadczenie to zawieraé bedzie postanowienia:

a. zdarzeniem, od ktérych uzaleznione jest wykonanie obowiazku bedzie:
nadanie przez Administratora Hipoteki zawiadomienia o postawieniu w
stan wymagalnosci Wierzytelnosci Zabezpieczonych | braku ich zaptaty
przez Emitenta, przesytka rejestrowang w rozumieniu ustawy z dnia 23
listopada 2012 1. prawo pocztowe [tekst jedn. Dz, U. z 2020 r. poz. 1041 z pdzZn.
zm.] na adres Akcjonariusza Emitenta ujawniony w Krajowym Rejestrze
Sadowym,

b. okreslajace termin, do ktdrego Administrator Hipoteki moze wystapic o
nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosci, ktory zostanie okreslony na
dziert 31grudnia 2027 r,,

. uprawniajace Administratora Hipoteki do wielokrotnego wystapienia do
wihasciwego sadu o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci o
catosc lub czese roszezenia,

d. umozliwiajace pobieranie wypisow aktu Administratorowi Hipoteki bez
ograniczen.

3, Administrator Hipoteki ma prawo wystapié€ o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi
poddania sie egzekuc]i, do wysokosci odpowiedzialnosci Emitenta, niezaleznie od
wysokosci wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych w dacie zdarzenia
wskazanego w ust. 2 a.

Za Emitenta: Za Administratora Zabezpleczen:
Janusz Palikot - Prezes Zarzadu Piotr Skrzynecki - Prezes Zarzadu
JANUSZ Dol Dokument podpisany
MARIAN  Jwszissia przez Piotr Skrzynecki
PALIKOT ~ Douramaoss Data: 2022.06.13
123520 +0200' . ¢ 12:25:27 CEST
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ZAYACZNIK 8 — OBJASNIENIE DEFINICII | SKROTOW

Administrator Zabezpieczen,
Administrator Hipoteki,

PS Zabezpieczenia sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Maltarska
6/44, 02-761 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem
852745, o kapitale zaktadowym wynoszagcym 10.000,00 zt, optaconym

Administrator Zastawu W CanOS'Ci, NIP: 5213902798, REGON: 386653310, e — mail
piotr.skrzynecki@ pskrp.pl dziatajacy jako Administrator Zabezpieczen, ktory

bedzie dziatat w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy Serii H.
Agent Emisji, Prosper Capital Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie pod adresem:
Sponsor Emisji, ul. Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa, o kapitale zaktadowym 8.306.691,00
Agent Platniczy zt, w petni optaconym, ktérej akta rejestrowe przechowywane przez Sad

Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000065126.

akcje Przyjaznego Parnstwa

1.194.743 (jeden milion sto dziewiecdziesigt cztery tysigce siedemset
czterdzieSci trzy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja spoétki Przyjazne Paristwo Spétka Akcyjna z siedzibg w Lublinie (KRS:
0000862781).

ASO, ASO Catalyst, Catalyst,
Rynek ASO Catalyst

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami  Finansowymi, organizowany przez GPW zgodnie
z Regulaminem ASO.

Cena emisyjna

Cena emisyjna Obligacji Serii H rowna 1.000,00 zt.

Data Memorandum

Dzien publikacji Memorandum Informacyjnego tj. 13 czerwca 2022 roku.

Depozyt, Depozyt KDPW

Depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW na podstawie
art. 3 ust. 21 Ustawy o Obrocie.

Dzieri Potgczenia

Dzien, w ktérym nastgpit wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w zwigzku Potgczeniem, tj. 29

marca 2022 roku.

Dzieri Przydziatu

Dzien podjecia przez Emitenta uchwaty w sprawie przydziatu Obligacji.

Dzieri Roboczy

Kazdy dzien, z wyfaczeniem sobdt i dni ustawowo wolnych od pracy,
w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w sposéb umozliwiajacy
wykonanie czynnosci zwigzanych ze swiadczeniami z Obligacji.

Dzieri Wykupu

Dzien, w ktérym Obligacje podlegaé bedg wykupowi, okreslony na dzien 23
czerwca 2024 r.

Manufaktura Piwa Wadki i Wina S.A. z siedzibg w Tenczynku ul. Tenczynska
59, 32-067 Tenczynek, zarejestrowana pod numerem Krajowego Rejestru
Sadowego 0000635590, ktérej akta rejestrowe przechowywane sg przez Sad

Emitent, Spétka Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego z kapitatem zaktadowym wniesionym
i optfaconym w catosci w wysokosci 425.232,30 zt, o numerze NIP
9462662680, REGON: 365331458.
Ewidencja Srodkéw Oznacza ewidencje srodkéw trwatych Emitenta.
Trwatych

EUR, EURO, euro

Euro - Prawny Srodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarne;j.
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DOM MAKLERSKI
Firma inwestycyjna
posredniczgca w Ofercie
Publicznej lub PCDM

Prosper Capital Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa, o kapitale zaktadowym 8.306.691,00 zt,
w petni optaconym, wpisany do rejestru przedsiebiorcow przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000065126.

Formularz Zapisu

Oznacza oswiadczenie Inwestora o dokonaniu zapisu na Obligacje.

GPW, Organizator ASC,
Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000082312, NIP: 526-025-09-72, REGON:
012021984.

Grupa Kapitatowa, Grupa
MPWiW

Emitent wraz z podmiotami zaleznymi od Emitenta.

Hipoteka

Oznacza hipoteke w rozumieniu art. 31 Ustawy o obligacjach i art. 65 ustawy
o ksiegach wieczystych i hipotece ustanowiong na Nieruchomosci a nie na
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na rzecz Administratora Hipoteki na
zabezpieczenie Wierzytelnosci Zabezpieczonych do sumy hipoteki
wynoszacej 150% (sto pieédziesigt procent) tacznej wartosci nominalnej
przydzielonych Obligacji Serii H, na 1 (pierwszym) miejscu hipotecznym,
ztym zastrzezeniem postanowien punktu 13 lit. r. —s. Warunkéw Emisji,
dotyczacych ujawnionych w ksiedze wieczystej Nieruchomosci hipotek
i roszczen.

Inwestor, Subskrybent

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej zamierzajgca naby¢ Obligacje lub na rzecz ktorej
sktadany jest albo ztozony zostat zapis lub dokonywana jest albo zostata
dokonana wptata na Obligacje.

KC, Kodeks Cywilny

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000081582, lub jej nastepcy prawni.

KNF, Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego.

Kodeks Karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny.

Kodeks Spdtek Handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

Komunikat Aktualizujgcy

Informacja powodujgcg zmiane tresci udostepnionego Memorandum
Informacyjnego lub Suplementéw w zakresie organizacji lub prowadzenia
subskrypcji papierow wartosciowych. Komunikat Aktualizujgcy udostepnia
sie w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne.

KpPC

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego.

KRS

Krajowy Rejestr Sgdowy.
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Niniejsze Memorandum Informacyjne sporzadzone na potrzeby Oferty
Memorandum, Publicznej, zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 maja

Memorandum Informacyjne 2020 r. w sprawie szczegétowych warunkdw, jakim powinno odpowiadac
memorandum informacyjne.

Oznacza prawo uzytkowania wieczystego dziatek gruntowych nr 893/11,
893/12, 893/14, 893/15, 893/17, 893/22, 893/24 o tgcznej powierzchni
42202 mi potozonych w Tenczynku przy ulicy TenczyAskiej 59 oraz prawo
witasnosci potozonych na tym gruncie budynkow i budowli, dla ktérych Sad
Rejonowy dla Krakowa - Krowodrzy w Krakowie prowadzi ksiege wieczystg
nr KR2K/00030302/3; budynki i budowle ujawnione w Dziale 1-O ksiegi
wieczystej to: budynek przemystowy 1 kondygnacyjny o pow. uz. 205,39 m2,
budynek przemystowy 1 kondygnacyjny o pow. uz. 207,42 m2, budynek
przemystowy 3 kondygnacyjny o pow. uz. 542,19 m2, budynek przemystowy
1 kondygnacyjny o pow. uz. 1139,95 m2, budynek transportu i tgcznosci 1
kondygnacyjny o pow. uz. 72,00 m2, budynek przemystowy 1 kondygnacyjny
o pow. uz. 207,19 m2, budynek przemystowy 1 kondygnacyjny o pow. uz.
162,78 m2, budynek przemystowy o pow. uz. 288 m2, budynek przemystowy
3 kondygnacyjny o pow. uz. 15543 m2, pozostate budynki
niemieszkalne 1 kondygnacyjny o pow. uz. 146,25 m2, pozostate budynki
niemieszkalne 1 kondygnacyjne o pow. uz. 102,39 m2, budynek
przemystowy 2 kondygnacyjny o pow. uz. 506,00 m2, budynek przemystowy
1 kondygnacyjny o pow. uz. 136,03 m2, Budynek przemystowy 1
kondygnacyjny o pow. uz. 125 m2, budynek przemystowy 1 kondygnacyjny
0 pow. uz. 41,00 m2, budynek przemystowy 1 kondygnacyjny o pow. uz.
899,66 m2, budynek przemystowy 1 kondygnacyjny o pow. uz. 3,45 m2,
budynki handlowo - ustugowe 1 kondygnacyjne o pow. uz 301,00 m2,
budynki handlowo - ustugowe 1 kondygnacyjne o pow. uz. 1091,32 m2;
urzgdzenia: komin kotta o pow. 6,25 m2, ogrodzenie zaktadu 79 MB, wiata
metalowa przy rozlewie 211,00 m2, separator wod opadowych 2 m2, stacja
trafo 33 m2, drogi i place sktadowe 2.666,00 m2, silos zelbetowy 150 m2.

Nieruchomos¢

Obligacje Serii F 3.724 (trzy tysigce siedemset dwadziescia cztery) Obligacji Serii F Emitenta
o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, wyemitowanych na podstawie
uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 18 maja 2022 roku w sprawie emisji
Obligacji Serii F. Termin wykupu Obligacji Serii F — 26 maja 2024 roku.

4.520 (cztery tysigce piecset dwadziescia) Obligacji Serii G Emitenta
o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, wyemitowanych na podstawie
uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 01 czerwca 2022 roku w sprawie emisji
Obligacji Serii G. Termin wykupu Obligacji Serii G — 09 czerwca 2024 roku.

Obligacje Serii G

Nie wiecej niz 7.200 (stownie: siedem tysiecy dwiescie) sztuk Obligacji na
Obligacje, Obligacje Serii H  okaziciela Serii H o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc
ztotych) kazda.

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgcy

Obligatariusz
g osobowosci prawnej, uprawniona z Obligacji.

Swiadczenie pieniezne nalezne osobom uprawnionym z Obligacji, obliczane

Odsetki
! zgodnie z Warunkami Emisji.

Oferta, Oferta Publiczna, Oferta publiczna Obligacji przeprowadzana na podstawie niniejszego
Publiczna Oferta Memorandum.
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Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sg Odsetki. Okresy

Okres Odsetkowy odsetkowe dla Obligacji wskazane sg w pkt. 3.4. Rozdziatu IV niniejszego
Memorandum.
Ordynacja Podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa.

PDOF, Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych.

PDOP, Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych,

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
oraz o zmianie niektérych ustaw regulujgcych zasady opodatkowania.

Poftqczenie

Potaczenie Emitenta ze spotkg Doctor Brew S.A. (nr KRS 0000714764), ktére
nastgpito w dniu 29 marca 2022 roku, z chwilg wpisu do rejestru
przedsiebiorcow KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
w drodze emisji akcji serii | Emitenta.

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe.

Przypadek Naruszenia

Zdarzenie stanowigce przestanke do sktadania przez Obligatariusza zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji.

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.).

Rozporzgdzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2013/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE.

Rozporzqdzenie
Prospektowe

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu emisyjnego, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy
2003/71/WE.

Srodki Trwate

Oznacza stanowigcy catos¢ gospodarczg zbior o zmiennym skfadzie,
sktadajacy sie z rzeczy ruchomych nalezgcych do Emitenta, w sktad ktérego
wchodzg wszystkie rzeczy ruchome stanowigce srodki trwate Emitenta,
posiadane przez niego obecnie oraz te, ktore zostang nabyte w przysztosci,
niezaleznie od tego, czy zostaty ujawnione w Ewidencji Srodkéw Trwatych.

Spdtka Przejmowana,

Doctor Brew Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we

Doctor Brew
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000714764, REGON: 369326359, NIP: 8992840195.

Statut Spétki Statut Spoétki Emitenta.

Uchwata Emisyjna

Uchwata Rady Nadzorczej nr 03/06/2022 z dnia 13 czerwca 2022 roku
w sprawie wyrazenia zgody na emisje Obligacji Serii H oraz Uchwata nr
03/06/2022 Zarzadu Emitenta z dnia 13 czerwca 2022 roku w sprawie emisji
Obligacji Serii H. Zatgcznikiem nr 1 do Uchwaty Zarzadu sg Warunki Emisji
Obligacji Serii H.

Uchwata Rady Nadzorczej

Uchwata Rady Nadzorczej nr 03/06/2022 z dnia 13 czerwca 2022 roku
w sprawie wyrazenia zgody na emisje Obligacji Serii H.

Umowa Wekslowa

Umowa, na mocy ktérej Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do
wypetnienia Weksla oraz wystawiania w imieniu Emitenta dalszych Weksli,
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z ograniczeniem do sumy odpowiadajgcej 150% (sto pieédziesigt procent)
tacznej wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji.

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Ustawa o obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie, Ustawa o
Obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentow.

Ustawa o Ofercie, Ustawa o
Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych.

Ustawa o Podatku od
Czynnosci Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci

cywilnoprawnych.

Ustawa o Podatku od
Spadkow i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn.

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Warunki Emisji

Zatacznik do uchwaty Zarzadu o emisji Obligacji Serii H z dnia 13 czerwca
2022r.

Weksel wtasny wystawiony przez Emitenta na rzecz Administratora

Weksel Zabezpieczen, a takze dalszy Weksel wystawiony przez Administratora
Zabezpieczen w imieniu Emitenta i na rzecz Administratora Zabezpieczen.
Wierzytelnosci Wszelkie wierzytelnosci pieniezne Obligatariuszy Obligacji Serii H
. wynikajace z Warunkdw Emisji Obligacji Serii H, w szczegdlnosci:
Zabezpieczone

a) roszczenie o wykup lub wczesniejszy wykup Obligacji,

b) roszczenie o zaptate ekwiwalentu odsetkowego,

c) roszczenie o zaptate Odsetek (kuponu) od Obligacji,

d) roszczenie o zaptate odsetek za opdinienie w zapfacie tych
wierzytelnosci,

e) koszty ustanowienia, utrzymania i zniesienia zabezpieczen, a takze
koszty zaspokojenia tych wierzytelnosci, w tym wynagrodzenie
Administratora Zabezpieczen.

Zapis, Zapis na Obligacje

Zapis ztozony przez Inwestora na Obligacje Serii H.

Zarzqd

Zarzad Emitenta.

Zastaw Rejestrowy na
Akcjach Emitenta

Oznacza zastaw rejestrowy w rozumieniu Ustawy o Zastawie Rejestrowym
na Akcjach Emitenta do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150 %
(sto piecdziesigt procent) tgcznej wartosci nominalnej przydzielonych
Obligacji Serii H.

Zgromadzenie
Obligatariuszy

Reprezentacja ogdétu Obligatariuszy funkcjonujgca na podstawie przepiséw
rozdziatu 5 Ustawy o obligacjach.

Ztoty, zt, PLN

Prawny s$rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu
publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r.
o denominacji ztotego.
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