PROSPEKT EMISYJNY OBLIGACII

ROKITA

PCC Rokita Spotka Akcyjna

z siedzibg w Brzegu Dolnym
Adres gtéwnej strony internetowej Emitenta: www.pcc.rokita.pl

przygotowany w zwigzku z
publiczng subskrypcja 150.000 Obligacji ha okaziciela serii A

o wartosci nominalnej 100,00 ztoty kazda i dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym
do 150.000 Obligacji na okaziciela serii A o tacznej wartosci nominalnej 15.000.000,00 ztotych

Podmiot Oferujacy: Doradca prawny:

bd(D CABINIGERD AL

Dom Maklerski BDM S.A. | partnerzy



Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 oraz innymi
przepisami regulujacymi rynek kapitatowy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w szczegdlnosci Ustawg o Ofercie Publiczne;j.
Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny w dniu 9 maja 2011 roku.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a zawarte w nim
informacje sg zgodne ze stanem na dzien jego zatwierdzenia. Mozliwe jest, ze od chwili udostepnienia Prospektu do publicznej
wiadomosci zajda zmiany dotyczace sytuacji Emitenta. W takiej sytuacji informacje o wszelkich zdarzeniach lub okolicznosciach,
ktére mogtyby w sposdb znaczacy wptynaé na ocene Obligacji, zostang podane do publicznej wiadomosci w formie aneksu lub
anekséw do niniejszego Prospektu, w trybie Art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie.

Zwraca sie uwage, ze nabywanie Obligacji Oferowanych wigze sie z okreSlonymi ryzykami wiasciwymi dla tego rodzaju
inwestycji. Czynniki ryzyka zostaty szczegdtowo opisane w czesci ,,Czynniki Ryzyka”.
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OSTRZEZENIE

Niniejsze podsumowanie powinno by¢ traktowane jako wprowadzenie do Prospektu. Kazda decyzja
inwestycyjna odnosnie do Obligacji Emitenta objetych niniejszym Prospektem powinna byc
kazdorazowo podejmowana w oparciu o tres¢ catego Prospektu.

Inwestor wnoszacy powodztwo odnoszace sie do treSci Prospektu ponosi koszt ewentualnego
tlumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed sadem.

Osoby sporzadzajace niniejsze podsumowanie, tacznie z kazdym jego tlumaczeniem, ponoszg
odpowiedzialnos¢ jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy niniejsze podsumowanie
wprowadza w btad, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi czeSciami Prospektu.

1. INFORMACIE o OSOBACH ZARZADZAJACYCH, OSOBACH
NADZORUJACYCH ORAZ DORADCACH I BIEGLYCH REWIDENTACH

1.1. ZARZAD
W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

1. Wiestaw Klimkowski — Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
2. Rafat Zdon — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Finansowy.

1.2. RADA NADZORCZA
W skiad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza;:

Alfred Pelzer — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Waldemar Preussner — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Peter Wenzel — Czlonek Rady Nadzorczej

Mariusz Dopierata — Sekretarz Rady Nadzorczej.

el

1.3. OFERUJACY

Podmiotem oferujgcym papiery wartosciowe Emitenta jest Dom Maklerski BDM Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Bielsku-Biatej.

1.4. DORADCA PRAWNY

Doradcg Prawnym Emitenta jest kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni.

1.5. BIEGLY REWIDENT

Historyczne informacje finansowe zamieszczone w Prospekcie obejmujg skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitatowej PCC Rokita za okresy sprawozdawcze zakornczone 31 grudnia 2009 roku
oraz 31 grudnia 2010 roku, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Biegtym rewidentem dokonujacym badania historycznych informacji finansowych sporzadzonych dla
potrzeb Prospektu za lata 2009 — 2010 jest Leszek Kramarczuk wpisany na liste biegtych rewidentéw
pod nr 1920, dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o. 0. z siedzibg w Warszawie, podmiotu wpisanego na
liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw w Warszawie pod nr 3355.
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Nazwa (firma): BDO Sp. z 0. o.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa
Telefon: 22 543 16 00

Fax: 22 543 16 00

Adres poczty elektronicznej: office@bdo.pl

Adres strony internetowej: www.bdo.pl

2. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

Nazwa (firma): PCC Rokita Spotka Akcyjna

Siedziba: Brzeg Dolny

Adres: 56-120 Brzeg Dolny, ul. Sienkiewicza 4
Telefon: 071 794 2000

Fax: 071 794 2197

Adres poczty elektronicznej: kontakt@pcc.rokita.pl

Adres strony internetowej: http://www.pcc.rokita.pl

2.1. HISTORIA I ROZWOJ PRZEDSIEBIORSTWA

Data

Istotne zdarzenia

wrzesien 1945 r.

Przejecie przez wiadze miasta Brzeg Dolny poniemieckich zaktadéw
"Anorgana".

czerwiec 1947 r.

Nowa nazwa zaktaddw - "Rokita".

1949 .

Moca zarzadzenia Centralnego Zarzadu Przemystu Chemicznego w todzi
zostaly utworzone Nadodrzanskie Zaktady Przemystu Organicznego
"Rokita".

1 kwiecien 1992 r.

Na wniosek Ministra Przeksztatcen Wiasnosciowych dochodzi do
przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego. Powstaje jednoosobowa
spotka Skarbu Panstwa - Zaktady Chemiczne ROKITA Spétka Akcyjna.

wrzesien 1993 r.

Wydzielenie ze struktur Spotki Zaktadu Budowy Aparatury "Apakor" Sp. z
0.0. jako samodzielnego podmiotu gospodarczego.

wrzesien 1995 r.

60% akcji Spoétki przejety Narodowe Fundusze Inwestycyjne. Pozostata
cze$¢ akgji pozostata w rekach Skarbu Panstwa, a cze$¢ nabyli pracownicy.

1995 r.

Na bazie Zaktadu Transportu Samochodowego bedacego czescig Zaktadow
Chemicznych Rokita SA utworzona zostaje spotka Przedsiebiorstwo
Transportowo-Spedycyjne "Autochem-Rokita" Sp. z o0.0. (w roku 2004
zmiana nazwy na PCC Autochem Sp. z 0.0.).

czerwiec 1996 r.

Wydzielenie ze struktur Spotki nowej spotki: Zaktadu Chemii Gospodarczej i
Samochodowej ,Kosmet-Rokita" Sp. z o.0.

luty 1997 r.

Wydzielenie ze struktur Spotki nowej spotki "Energetyka-Rokita" Sp. z o.0.

ROKITA


mailto:kontakt@pcc.rokita.pl

1997 r.

W celu dostosowania sie do nowych warunkéw na rynku, wspdlnie z firmg
BOSSARD CONSULTANTS, przeprowadzono restrukturyzacje firmy.
Organizacja przedsiebiorstwa oparta zostata na zasadach Business Units -
sklada sie z Komplekséw Produkcyjno-Handlowych oraz Centrum
Zarzadzania.

1998 r.

Spdtka przystapita do programu "Responsible & Care"® (Odpowiedzialnoé i
troska), majacego na celu globalne dobrowolne dziatanie $wiatowego
przemystu chemicznego na rzecz ekologii oraz podporzadkowanie sig
przepisom dotyczacym jakosci wyrobow i ograniczenie emisji substancji
szkodliwych.

sierpien 2000 r.

Wydzielenie ze struktur Spotki kolejnego podmiotu - spétki Polskie Centrum
Teleinformatyki SA.

pazdziernik 2000 r.

Na bazie wiedzy, technologii i majatku Kompleksu Srodkéw Ochrony Roélin
powstaje spotka "Rokita-Agro" SA. Spoétka dziata na rynku $rodkéw ochrony
roslin. Jest ich producentem, formulatorem i sprzedawca.

2000 r. Spotka uzyskuje Certyfikat Systemu Zarzadzania Jakoscia, zgodnego z
wymaganiami normy IS0:9001. Firmg certyfikujaca jest holenderska firma
KEMA Quality B.V.

2000 r. Wydzielenie ze Spdtki kolejnej spotki - "LabAnalityka" Sp. z 0.0. $wiadczacej
ustugi w zakresie badan laboratoryjnych.

2001 r. Spotka uzyskuje Certyfikat Systemu Zarzadzania Srodowiskowego,

zgodnego z wymaganiami normy IS0:14001. Ponownie firmg certyfikujacq
jest KEMA Quality B.V.

wrzesien 2001 r.

Wydzielenie Spoétki Centrum Wspierania Biznesu "Partner" Sp. z o.0.
zajmujacej sie obstuga Spotki od strony kadrowej, ksiegowej i finansowe;j.

2001 r.

W wyniku dalszych zmian strukturalnych ze Spoétki wydzielono kolejng
spotke Zaklad Pomiardow i Automatyki "LabMatic" Sp. z o0.0., ktéra po
rozszerzeniu pakietu $wiadczonych ustug zmienita nazwe na Zakfad
Ustugowo-Serwisowy "LabMatic" Sp. z o.0.

2001 r.

Wydzielenie ze struktur Spoétki kolejnego podmiotu - spotki "BiznesPark
Rokita" Sp. z 0.0. majacej za zadanie zarzadzanie strefg przemystowq
Spoiki.

pazdziernik 2002 r.

Niemiecka Grupa PCC AG (Petro Carbo Chem GmbH) z siedzibg w
Duisburgu nabyta od Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Piast SA ok.
33% akgji Spotki, stajac sie jednym z gtdwnych akcjonariuszy.

2003 r.

PCC AG uzyskuje pakiet wiekszosciowy akcji Zaktadéw Chemicznych Rokita
SA (50,32%).

28 grudzien 2004 r.

PCC AG po zakupie od Skarbu Panstwa 25% akcji Spotki posiada juz 88%
udziatéw w Spétice.

Spotka staje sie pierwsza w petni sprywatyzowang firmg Wielkiej Syntezy
Chemicznej.
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17 luty 2005 r.

Spotka zmienia firme, pod ktdrg prowadzi dziatalno$¢ na: PCC Rokita SA.

marzec 2005 r.

PCC AG zwieksza zaangazowanie kapitatowe w Spdtke i kontroluje juz
ponad 90% jej akcji.

4 listopad 2005 r.

Spotka uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na
terenie Podstrefy Brzeg Dolny Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
~INVEST-PARK"” Sp. z 0.0. i zobowigzata sie do zainwestowania co najmniej
40 min EUR do 2013 roku.

Dziatalno$¢ w SSE umozliwia wykorzystanie zwolnienia podatkowego w
wysokosci 50% wydatkow inwestycyjnych na nowe inwestycje realizowane
na terenie Strefy.

styczen 2006 r.

Wydzielenie spotki  "Ekologistyka" Sp. z
gospodarowaniem odpadami przemystowymi.

0.0. zajmujacej sie

marzec 2006 r.

Integracja i certyfikacja Systemu Zarzadzania Jakoscia i Zarzadzania
Srodowiskowego (uzyskanie Zintegrowanego Systemu Zarzadzania).
Firma certyfikujaca jest holenderska firma KEMA Quality B.V.

kwiecien 2006 r.

Z Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo Czynnych PCC Rokita SA wydzielona
zostaje kolejna spdtka "Tensis" Sp. z o.0.

30 czerwiec 2006 r.

Spotka otrzymuje Pozwolenie Zintegrowane w dziedzinie ochrony
Srodowiska spetniajace  wymogi Dyrektywy 96/62/WE w sprawie
zintegrowanego zapobiegania i ograniczania zanieczyszczen (Dyrektywa
IPPC).

marzec 2007 r.

Recertyfikacja ~ Zintegrowanego  Systemu  Zarzadzania Jakoscig i
Srodowiskiem przez firme TUV Cert, jednostke certyfikujaca Grupy TUV
Rheinland.

1 czerwiec 2007 r.

Wchodzi w zycie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) Nr
1907/2006 z dnia 18 grudnia 2006 r. dotyczace bezpieczenstwa stosowania
chemikaliéw poprzez ich rejestracje i ocene oraz w niektdrych przypadkach
udzielanie zezwolen i ograniczenia handlu i stosowania niektorych
chemikaliéw (REACH). Spdtka rozpoczyna rejestracje wszystkich substancji
produkowanych i dystrybuowanych przez Spétke podlegajacych przepisom
tego rozporzadzenia.

marzec 2008 r.

W ramach rozwoju Grupy PCC Rokita zostaje utworzona nowa spodtka PCC
Exol SA.

2 luty 2009 r.

Fuzja PCC Rokita SA i '"Energetyka-Rokita" Sp. z 0.0,
w wyniku czego od 02.03.2009 r. struktura PCC Rokita SA poszerzyla sie
o Centrum Energetyczne (CE).

28 maj 2009 r.

Izraelski koncern Makhteshim-Agan Industries kupuje od PCC Rokita SA
89,96% akcji spotki "Rokita-Agro" SA.

10 sierpnia 2009 r.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego PCC Rokita SA do kwoty 18.265.036
zZtotych

2009 r.

PCC AG przeksztatca sie w spotke europejska i od tej pory wystepuje w
obrocie jako PCC SE.

16 pazdziernika 2009 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PCC Rokita SA podejmuje uchwate w
sprawie przymusowego wykupu przez akcjonariusza wiekszosciowego PCC
SE akgcji akcjonariuszy mniejszosciowych.

luty 2010 r.

Recertyfikacja ~ Zintegrowanego Systemu  Zarzadzania Jakoscig i
Srodowiskiem przez firme DEKRA Certification Sp. z o0.0., jednostke
certyfikujgcg miedzynarodowej grupy DEKRA AG.
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marzec 2010 r. PCC SE zwieksza udziat w PCC Rokita SA do 100%

czerwiec 2010 r. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spdlce PCC Exol SA
(0 29.700.000 ztotych) oraz sprzedaz do tej Spotki rozpoczetej inwestycji w
wytwdrnie etoksylatéw w Plocku.

15 pazdziernika 2010 r. | Otwarcie instalacji elektrolizy membranowej w PCC Rokita SA

2.2. OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

PCC Rokita SA to firma z ponadszgéc’dziesiecioletniq tradycja, jedna z wiodacych firm chemicznych
w Polsce i najwieksza na Dolnym Slasku. Podstawowym obszarem dziatalnosci operacyjnej Emitenta
jest produkcja i handel wyrobami chemicznymi, ktére wykorzystywane sg w przemysle tworzyw
sztucznych, kosmetycznym, budowlanym, tekstylnym, oraz w segmencie chemii gospodarczej
i przemystowej. Spotka zajmuje wiodacg pozycje na Srodkowoeuropejskim rynku w segmentach takich
jak poliole, surfaktanty, alkalia, zwiazki fosforopochodne.

W ofercie produktowej Spotki znajduje sie ponad 400 wyrobow, ktdre mozna podzielic na 4 grupy
asortymentowe:

= poliole,

= alkalia, chlor i produkty chloropochodne,

= $rodki powierzchniowo czynne,

= produkty fosforopochodne i naftalenopochodne.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w ramach strategicznych jednostek organizacyjnych ,Business Units”.
Struktura Emitenta sklada sie obecnie z 4 Kompleksow Produkcyjno-Handlowych, Centrum
Energetycznego oraz Sztabu.

Ponizej przedstawiono strukture organizacyjng PCC Rokita SA w podziale na Kompleksy i gtéowne
produkty.

ZARZAD
|
Kompleksy produkeyjne-handlowe — Centrum
P yP vl Energetyczne
| S Sztab
Kompleks
Kompleks Kompleks Srodkéw Kompleks
Chlorowy Rokopole Powierzchniowo  Chemii Fosforu
| Czyn|nych |
chlor poliole anionowe spcz plastyfikatory
tug sodowy iPOL niejonowe spcz uniepalniacze
soda kaustyczna chemikalia dla
chlorobenzeny budownictwa

W Kompleksie Chlorowym produkowane sa chlor, tug sodowy, soda kaustyczna, chlorobenzen i kwas
solny. Kompleks Rokopole zajmuje si¢ produkcjg polioli (poliole do pianek elastycznych, sztywnych
i formowalnych). Kompleks Srodkdw Powierzchniowo Czynnych produkuje anionowe i niejonowe
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$rodki powierzchniowo czynne. Kompleks Chemii Fosforu zajmuje sie produkcjg fosforopochodnych
uniepalniaczy i naftalenopochodnych plastyfikatoréow.

Emitent tworzy Grupe Kapitalowq PCC Rokita, w ktorej sktad na dzien zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego wchodzi 17 spotek, w tym 4 spdtki produkcyjne oraz 7 spoétek prowadzacych dziatalno$é
ustugowg zaréowno na potrzeby wtasne Grupy Kapitatowej, jak i na rynek zewnetrzny.

Ponizsze zestawienie przedstawia klasyfikacje podmiotow Grupy wedtug obszaru dziatalnosci.

Produkcia i sprzedaz wyrobdw chemicznych
= PCC Rokita SA,

= Kosmet Rokita Sp. z 0.0.,
= Tensis Sp. z 0.0.,
= PCC Exol SA,

Dziatalno$¢ ustugowa na potrzeby wiasne Grupy i na rynek zewnetrzny
= PCC Autochem Sp. z 0.0,,
= Apakor Rokita Sp. z o0.0.,
= LabMatic Sp. z 0.0,
= Ekologistyka Sp. z 0.0.,
= LabAnalityka Sp. z 0.0.,
= BiznesPark Rokita Sp. z 0.0.,
= CWB Partner Sp. z o.0.,

Spotki nie prowadzace dziatalnosci lub o znikomej skali dziatalnosci na dzier sporzadzania Prospektu
= PCC Chlor-Alkali Sp. z 0.0.,
= PCC Rokita Polyurethanes Sp. z 0.0.,
= PCC Bielpol Sp. z 0.0.,

= Technochem Sp. z 0.0.,
= ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0.

= Kosmet Sp. z 0.0. w organizacji.

PCC Rokita SA (Emitent)

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, tj. w latach 2009-2010 oraz w okresie
od 1 stycznia 2011 r. do daty zatwierdzenia Prospektu, podstawowy obszar dziatalnosci PCC Rokita SA
obejmowat produkcje i handel produktami chemicznymi. Zakres produkowanych chemikaliow ma
charakter zaopatrzeniowy dla innych branz przemystu. Sg nimi w gtdwnej mierze: przemyst tworzyw
sztucznych, przemyst Srodkdow czystosci, przemyst chemiczny (przerdéb chloro pochodnych
organicznych), przemyst spozywczy, przemyst garbarski, przemyst wtokienniczy i przemyst budowlany.
Kompletna lista produkowanych wyrobéw zawiera blisko 400 pozycji. W wyniku ukonczenia pod koniec
2008 roku inwestycji obejmujacej rozbudowe elektrocieptowni w spditce zaleznej Energetyka-Rokita
Sp. z 0.0. (nowy blok EC3 wraz z turbing kondensacyjng) oraz przeksztatcen wtasnosciowych w 2009
roku (pofaczenia miedzy PCC Rokita SA i jej spdtkq zalezng Energetyka-Rokita Sp. z 0.0.), Spotka
uzyskata dodatkowe zdolnosci produkowania (w wiekszosci na wiasne potrzeby) energii elektrycznej,
energii cieplnej oraz innych mediow energetycznych. Z uwagi na to, ze prowadzona dziatalno$¢ ma
wplyw na Srodowisko, podstawq wszelkich dziataii jest zapewnienie catkowitego bezpieczenstwa
technicznego prowadzonych proceséw chemicznych oraz bezpieczenstwa $rodowiskowego.
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2.3. STRATEGIA ROZWOJU

Emitent dgzy do wzmocnienia swojej pozycji konkurencyjnej w obszarach podstawowej dziatalnosci.
Planowany rozwdj Spotki obejmuje zaréwno zwiekszenie wolumenu sprzedazy obecnie wytwarzanych
wyrobow, jak i dywersyfikacje portfolio o nowe wysokomarzowe produkty. W aspekcie geograficznym
PCC Rokita SA zaktada wzmocnienie pozycji poprzez zwiekszenie swojego udziatlu na rynkach
w obecnie obstugiwanych krajach oraz ekspansje na nowe, szybko rozwijajace sie rynki.

Opracowana przez Emitenta strategia rozwoju na lata 2011 - 2013 pozwoli na uzyskanie
nastepujacych efektow w poszczegdinych kompleksach:

= Kompleks Rokopole - dodatkowe zdolnosci produkcyjne pozwolg do 2013 roku zwiekszyc
przychody i zysk operacyjny, umozliwiajac wejécie na nowe rynki ze zoptymalizowang ofertg
produktowg

» Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych - prowadzone inwestycje pozwolg na
znaczny wzrost sprzedazy, a optymalizacja zroédet dostaw umozliwi staty wzrost marzy EBIT

= Kompleks Chlorowy - konwersja technologii produkgji chloru z rteciowej na membranowg
przynosic bedzie nadal korzySci ekonomiczne i ekologiczne poprzez ograniczanie
energochtonnosci oraz zuzycia i emisji rteci

= Kompleks Chemii Fosforu - poszerzenie gamy produktéw pozwoli wejé¢ na nowe rynki
oraz umozliwi do 2013 roku wzrost przychoddw i znaczny wzrost zysku operacyjnego.

Grupa PCC Rokita jako istotny element Pionu Chemii holdingu PCC SE, bierze aktywny udziat
w dazeniu do osiggniecia celéw swojego inwestora strategicznego.

Holding PCC SE ustala ogodlny zarys strategii Piondw Grupy. Tworzy lub wzmacnia poprzez dziatania
inwestycyjne albo komunikacyjne podstawy dla rozwoju i wykorzystania efektow synergii. Zarzadza on
spotkami na podstawie stale aktualizowanych trzyletnich plandéw oraz ciagtego procesu monitorowania
przy pomocy wskaznika ROCE (zwrot z zaangazowanego kapitatu), stanowigcego gtéwny wskaznik
pomiaru efektywnosci. Oprdcz zarzadzania ryzykiem i monitorowania spotek portfelowych, centralne
zadania PCC SE obejmujg rozwdj kadry zarzadzajacej, zapewnienie ptynnosci finansowej, fuzje
i akwizycje, optymalizacje w zakresie kwestii opodatkowania i finansowania oraz doradztwo
i wspieranie spotek w projektach specjalnych. Gtéwnym elementem strategii Grupy PCC jest rentowny
wzrost w podstawowych obszarach dziatalnosci oraz dywersyfikacja w nowych segmentach rynku
wymagaijacych zblizonych kompetencji. Poszczegdlne podmioty holdingu dgzg do zajecia wiodacych
pozycji na rynkach niszowych oraz rynkach charakteryzujgcych sie stosunkowo matg konkurencja.
W obszarze chemii celem Grupy PCC jest stabilizacja i wzmocnienie pozycji osiagnietej w wybranych
segmentach produktowych, w szczegdlnosci na rynku polioli, surfaktantéw oraz uniepalniaczy.

W ramach realizacji strategii holdingu PCC SE Emitent rozwaza:

- sprzedaz spotek Kosmet-Rokita Sp. z 0.0. i Kosmet Sp. z 0.0. w organizacji do nowopowstatej
spotki zaleznej PCC SE lub bezposrednio do PCC SE, ktdrej celem bedzie konsolidacja
wszystkich aktywow Grupy PCC i rozwoj dziatalnosci w sektorze dobr konsumpcyjnych.
Wstepne wyceny wskazuja, ze wartos¢ transakcji bedzie oscylowa¢ w przedziale miedzy 6,5 a
8,1 min zk.

- wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (Kompleks Srodkéw Powierzchniowo
Czynnych) do spdiki zaleznej PCC Rokita SA majace na celu konsolidacje aktywdéw Grupy PCC
SE w obszarze surfaktantéw. Emitent dopuszcza mozliwo$¢ przenoszenia wiasnosci akcji
wydzielanej w ten sposdb spotki pomiedzy podmiotami Grupy PCC SE oraz jej upublicznienie.

- sprzedaz know how oraz aktywow przeznaczonych do produkcji MCAA (kwasu
monochlorooctowego) do spdtki zaleznej PCC SE.

Ryzyko zwigzane z realizacjg powyzej opisanej strategii zostato przedstawione w czesci II Prospektu,
Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz typem papieru wartosciowego objetego emisja, w punkcie
1.13 Ryzyko zwigzane z utratg lub wygasnieciem zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci na terenie
specjalnej strefy ekonomicznej.
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Szczegbtowa strategia rozwoju dla poszczegdélnych Kompleksow opisana zostata w czesci III
niniejszego Dokumentu w punkcie 6.1. Dziatalno$¢ podstawowa.

2.4. INFORMACIE FINANSOWE, WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA, SYTUACJA FINANSOWA
I PERSPEKTYWY

Ponizej zaprezentowane wybrane dane finansowe i operacyjne zostaty opracowane na podstawie
rocznych zbadanych skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitatowej za lata 2009 i 2010.

Prezentacja danych odbywa sie wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Tabela. Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta

dane w tys zt 2010 2009
Przychody ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatéw 913 991 882 613
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 117 246 168 150
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej 35077 60 110
Zysk (strata) brutto 22 828 47 321
Zysk (strata) netto 17 148 41 691
Aktywa razem 1080 277 967 246
Aktywa trwate 857 755 795 863
Aktywa obrotowe 222 522 171 384
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 788 253 644 489
Zobowigzania dtugoterminowe 546 132 283 950
Zobowigzania krétkoterminowe 242 120 360 540
Kapitat wiasny 292 024 322 757
Kapitat zakladowy 18 265 18 265
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 36 794 68 037
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -75 337 -25 991
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 41 221 -38 338
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrot. 23 093 20 414
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w prezentowanym
okresie, na podstawie ktérej dokonano obliczeri zysku na 7941 7296
akcje (w tys. sztuk)
Zysk na jedna akcje zwykig (w zt) 2,16 571
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 36,77 44,24
Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda na akcje (w zt) 6,02 0,00

Zrédto: Emitent

3. CELE EMISJI I WYKORZYSTANIE WPLYWOW PIENIEZNYCH

Emitent planuje, przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie oferowane Obligacje, ze wartos¢
wplywow brutto Emitenta wyniesie 15 min PLN. Po uwzglednieniu kosztow emisji, ktorych poziom jest
planowany na 0,65 min PLN, szacowane wptywy netto Emitenta z emisji wyniosg ok. 14,35 min PLN.
Emisja Obligacji serii A dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co
najmniej 1 Obligacji serii A.

Celem przeprowadzonej emisji jest dostarczenie Emitentowi odpowiednich $rodkéw na sfinansowanie

realizowanego obecnie programu rozwoju Spotki. W szczegdlnosci Emitent planuje pozyskac $rodki z
rynku kapitatowego na:
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1. sfinansowanie czesci wydatkow inwestycyjnych wedtug kolejnosci odpowiadajacej priorytetom
Emitenta;
2. pozyskanie $rodkéw na kapitat obrotowy.

Emitent zamierza wykorzystac srodki z Emisji na trzy podstawowe cele:
1a. Modernizacja i rozbudowa zaplecza badawczo-rozwojowego

Inwestycja polega na rozbudowie zaplecza badawczo-rozwojowego Spoétki i doposazeniu dziatow
badawczo-rozwojowych w specjalistyczny sprzet badawczy.

W wyniku inwestycji w szerszym zakresie bedg prowadzone prace zwigzane z rozwojem oferty
produktowej Spotki. Pierwszy etap procesu obejmujacego tworzenie, produkcje i sprzedaz wyrobow
zostanie rozbudowany o szereg niedostepnych dotychczas metod badawczych. Na bazie
zaawansowanej technologii (maszyny, urzadzenia, aparatura, narzedzia badawczo rozwojowe)
zakupionej w ramach inwestycji, opracowywane beda nowe lub zasadniczo zmienione wyroby i
technologie. Produkty bedg kierowane gtéwnie na obstugiwane juz rynki — w znaczeniu branzowym.

Potrzeba wprowadzenia zmiany wynika z ciagtego rozwoju Spotki. Opracowywanie nowych wyrobow i
technologii jest niezbedne dla firmy chemicznej, ktdra planuje nie tylko zachowa¢, ale rowniez
poprawi¢ swojg pozycje konkurencyjng. Aby na biezaco reagowac na zapytania klientow prace nad
nowymi produktami powinny przebiega¢ sprawnie, szybko i by¢ efektywne kosztowo. W sytuacji
Zlecania analiz podwykonawcom czesto nie jest to mozliwe, wyniki analiz uzyskiwane s z duzym
opoznieniem czasowym co zdecydowanie wptywa na czas oczekiwania klienta na probke testowa.
Rosng tez koszty produktu (z uwagi np. na koniecznos¢ powtorzen zleconych badan).

Prowadzone obserwacje wskazujg na niezagospodarowane nisze rynkowe. Unowocze$nienie zaplecza
laboratoryjnego umozliwi  Spdtce opracowanie wiekszych ilosci unikalnych produktéw, ktore
zaspokoityby potrzeby klientow. Odpowiednio wyposazone laboratoria rozwojowe oraz wysoko
wykwalifikowana kadra sprawig, iz PCC Rokita SA bedzie w stanie sprosta¢ wymaganiom stawianym
przez obecnych i potencjalnych klientéw oraz umozliwi jej to podazanie za nowymi trendami rynku.

Wielu klientéw PCC Rokita SA szczegdlnie mate i Srednie przedsiebiorstwa nie posiadajg zaplecza
badawczego, ktore pozwolitoby im przetestowa¢ proponowane przez PCC Rokita SA nowe wyroby.
Naktada to na Spdtke obowigzek przejecia czesci dziatan procesu wdrozeniowego, a takze oferowania
wsparcia technicznego. Pozwala ono na prawidtowe zastosowanie poszczegdlnych produktow
zwiaszcza w przypadku wystepowania w zaktadach odbiorcéw réznorodnych probleméw, uzycia przez
nich nowych maszyn czy zmiany dotychczas stosowanych podstawowych surowcow.

Przygotowanie atrakcyjnej oferty dla odbiorcdw z nowo rozpoznawanych przez Spotke rynkow,
wymaga wielowymiarowej analizy. Prace te nie konczg sie na klasycznym marketingu, ale wymagajq
wielu analiz z zakresu chemizmu opracowanych wyrobow (potproduktdw dla innych branz przemystu),
a bardzo czesto wstepnych analiz produktéw koncowych.

Dzialania inwestycyjne planowane w ramach modernizacji i rozbudowy zaplecza badawczo-
rozwojowego to:

- zakup nowoczesnego sprzetu badawczo-rozwojowego,

- instalacja i uruchomienie zakupionych srodkéw trwatych,

- modernizacja istniejgcych laboratoriéw badawczo-rozwojowych.

taczna warto$¢ naktadéw niezbednych na realizacje powyzszego celu wynosi okoto 9 min zt, z czego
na finansowanie projektu ze Srodkdéw uzyskanych z emisji Obligacji przeznaczonych zostanie
5,35 min z}. Pozostata, niezbedna do sfinansowania planowanych inwestycji, cze$¢ srodkéw w
wysokosci 3,65 min zt (niepokryta wptywami z emisji) zostanie pokryta ze Srodkéw wiasnych
wypracowanych przez Emitenta w latach ubieglych oraz z biezacych wptywéw z dziatalnosci
operacyjnej Spofki.
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1b. Optymalizacja zuzycia wewnetrznego chloru

Cel ten obejmuje szereg projektdw inwestycyjnych skoncentrowanych w obszarze Kompleksu
Chlorowego stuzacych optymalizacji prowadzonych proceséw produkcyjnych i zbilansowaniu zuzycia
chloru. Do takich projektéw naleza przede wszystkim:

Instalacja odsiarczania solanki

Budowa II etapu instalacji do usuwania z solanki siarczanéw jest konsekwencjg zrealizowania projektu
#Elektroliza membranowa” i wynika z potrzeb utrzymania rezimu technologicznego w zakresie
czystosci solanki zasilajacej elektrolize membranowg tj. zawarto$¢ siarczanéw w solance < 10 g/l.
Rozbudowa zdolnosci odsiarczania solanki pozwoli rowniez w wiekszym stopniu zastepowac stosowang
w procesie elektrolizy sl warzong solg kamienna, co jest istotnym rozszerzeniem bazy surowcowej.

Rozbudowa wytwdrni HCI

Kontynuacja inwestycji rozpoczetej w roku 2010. Cel inwestycji wyptywa ze strategii bilansu zuzycia
chloru. Zwiekszenie produkcji produktéw chlorochfonnych prowadzace do zbilansowania
wewnetrznego zuzycia chloru z posiadang zdolnoscig produkcyjng jest kluczowym zadaniem strategii
biznesu chlorowo- alkaliowego w PCC Rokita. Warunkiem harmonijnego rozwoju biznesu chlorowo-
alkaliowego jest zbilansowanie produkgji i sprzedazy produktow facznych powstajacych w procesie
elektrolizy soli (NaCl) tj. chloru (Cl,), wodorotlenku sodowego (NaOH) i wodoru (H,). Zwiekszenie
produkcji kwasu solnego o 20 tys. ton/rok oznacza zwiekszenie zuzycia wewnetrznego chloru réwniez
0 20 tys. ton/rok.

Rewitalizacja Wytworni MCB

Dalsze prowadzenie dziatalnosci produkcyjnej, czyli kontynuacja biznesu chlorobenzenéw wymaga
kontynuacji dziatan w zakresie odtworzenia infrastruktury technicznej oraz wykonania (zakonczenia)
projektow modernizacyjnych dotyczacych ochrony Srodowiska i bezpieczenstwa transportowego, tj.
ograniczenie emisji benzenu, chlorobenzenu i dwuchlorobenzenu z istniejacej instalacji produkcyjnej
chlorobenzenu, wykonanie tac zabezpieczajacych pod istniejace zbiorniki i urzadzenia na wytwdrni
chlorobenzenu oraz wykonanie uktadéw hermetyzacji na stacjach roztadunku oraz krystalizacji.
Niezbedne naktady inwestycyjne realizowane beda sukcesywnie, w perspektywie 4 lat.

taczna wartos¢ naktadow niezbednych na realizacje celdow zwigzanych z optymalizacja zuzycia
wewnetrznego chloru wynosi okoto 30 min z, z czego na finansowanie projektu ze Srodkow
uzyskanych z emisji Obligacji planuje sie przeznaczenie 3 min zi.

Pozostata, niezbedna do sfinansowania planowanych inwestycji, czes¢ srodkdéw w wysokoéci 27 min zt
(niepokryta wptywami z emisji) zostanie pokryta ze srodkéw wiasnych wypracowanych przez Emitenta
w latach ubiegtych oraz z biezacych wplywdw z dziatalnosci operacyjnej Spétki. Emitent do realizacji
wyzej wymienionego celu dopuszcza réwniez mozliwo$¢ zaciggniecia kredytu bankowego. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emitent negocjuje warunki zawarcia umoéw kredytowych na wyzej
wymienione cele.

2. Pozyskanie srodkow na kapitat obrotowy

Czesc¢ kapitatu pozyskanego z emisji Emitent wykorzysta do czeSciowego sfinansowania dodatkowego
zapotrzebowania na kapitat obrotowy, ktérego wzrost zwigzany jest ze wzrostem skali dziatania Spétki.
Szacunki dodatkowego zapotrzebowania sporzadzone zostaty w oparciu o prognozy przewidywanych
wielkosci zapasow, naleznosci i zobowigzan przy uwzglednieniu spodziewanych cyklow rotacji.
Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy zostato wyliczone jako rdznica miedzy wartoscig aktywow
obrotowych niefinansowych a wartoscig zobowigzan krotkoterminowych niefinansowych.

Pozyskane $rodki wykorzystane beda gtdwnie do:
- zwiekszenia finansowania odbiorcow (wzrost sprzedazy, ktérej warunki w przewazajacej mierze
opierajg sie na odroczonym terminie ptatnosci) w kwocie 3,0 min zt oraz
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- zwiekszenia wartosci zapaséw, gtéwnie podstawowych surowcdéw niezbednych do zwiekszonej
produkcji wyrobow w wartosci 3,0 min zt.

Przeznaczenie na kapitat obrotowy Srodkéw z emisji obligacji zwiekszy bezpieczenstwo i elastycznosc
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Emitenta w zakresie realizacji duzych kontraktéw na dostawe
podstawowych surowcow. Spotka bedzie mogta elastycznie reagowa¢ na potrzeby rynku, w tym
szybciej odpowiadac na potrzeby klientow i w wiekszym zakresie finansowa¢ odbiordéw.

taczna wartos¢ naktadow niezbednych na realizacje powyzszego celu wynosi okoto 6,0 min zt.

W przypadku pozyskania nizszych od zaktadanych wplywéw z emisji, Emitent w wiekszym stopniu
uzupei finansowanie realizacji zatozonych celéow finansowaniem bankowym. Priorytetowym przy
wykorzystaniu srodkow z emisji bedzie dla Emitenta pierwszy wskazany cel emisji, czyli sfinansowanie
czesci wydatkdw inwestycyjnych wedtug kolejnosci odpowiadajacej priorytetom Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie pozyska Srodkéw z Emisji Obligacji, inwestycje bedg realizowane w
dotychczasowy sposdb, zgodnie z obecnym modelem finansowania Spotki.

Ewentualna zmiana celéw emisji zostanie dokonana na podstawie uchwaly Zarzadu zaopiniowanej
przez Rade Nadzorczg, a informacja w tej sprawie zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezacego. Emitent zaznacza jednak, ze dokonywanie zmian w zakresie celdw emisji opisanych
w Prospekcie nie jest jego intencja.

4. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i oferowanymi przez niego papierami wartosciowymi mozna
podzieli¢ na trzy grupy:
1. ryzyko zwigzane z dziatalnoScig Emitenta

Ryzyko zaktdcen procesow produkcyjnych

Ryzyko uzaleznienia od dostawcow

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow

Ryzyko awarii sprzetu IT i urzadzen stuzacych do komunikagji

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Podmiotdw Zaleznych od Emitenta

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Ryzyko zwigzane z zaostrzeniem przepisow dotyczacych ochrony $rodowiska

Ryzyko zwigzane z gospodarka wodno-$ciekowq

Ryzyko zwigzane z rekultywacjg gruntow

Ryzyko niewystarczajacych kwot emisyjnych

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem systemu obowigzku rejestracji substancji chemicznych
Ryzyko opdznien w realizacji badz niezrealizowania planéw inwestycyjnych

Ryzyko zwigzane z utratg lub wygasnieciem zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci na terenie
specjalnej strefy ekonomicznej

Ryzyko zwigzane z niespetnieniem przez przynajmniej jednego cztonka Rady Nadzorczej
warunku niezaleznosci oraz posiadania kwalifikacji w dziedzinie rachunkowosci

2. ryzyko zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢

Ryzyko zwigzane z ogding sytuacjg makroekonomiczng
Ryzyko zwigzane z niestabilnym systemem podatkowym
Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych
Ryzyko walutowe

Ryzyko zwigzane z poziomem stop procentowych
Ryzyko zmian cen rynkowych surowcéw

Ryzyko cyklicznosci rynkéw produktowych

Ryzyko zwigzane z akcjonariuszem wiekszosciowym
Ryzyko zwigzane z konkurencjg

3. ryzyko zwigzane z rynkiem kapitatowym
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Ryzyko zwigzane ze ztozeniem i optaceniem zapisu na Obligacje Oferowane

Ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku emisji Obligacji

Ryzyko zwigzane z odmowg lub opdznieniem wprowadzenia Obligacji do obrotu gietdowego
Ryzyko wyceny instrumentéw finansowych i ptynnosci obrotu

Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepisow prawa w zwigzku z
Ofertg Publiczng oraz w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie Obligacji Oferowanych do
obrotu na rynku regulowanym

Ryzyko zwigzane ze wstrzymaniem dopuszczenia do obrotu lub rozpoczecia notowan Obligacii
Spotki

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Obligacjami Spétki z obrotu na rynku regulowanym
Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Obligacji Spétki z obrotu na rynku regulowanym

Ryzyko niedopetnienia lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta obowigzkow
wynikajacych z przepiséw prawa.

Szczegotowy opis czynnikow ryzyka zostat zamieszczony w Rozdziale II Prospektu Czynniki ryzyka.

5. ZNACZACY AKCIONARIUSZE

Emitent jest kontrolowany bezposrednio przez PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), ktora posiada
7.941.320 akcji Emitenta, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 100%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. PCC SE sprawuje kontrole nad Emitentem. Kontrola
wykonywana przez PCC SE nad Emitentem jest kontrolg kapitatowa. Ponadto PCC SE wywiera
decydujacy wptyw na obsadzanie stanowisk kierowniczych Emitenta oraz wyznaczanie jego kierunkow
rozwoju i okreslanie polityki. Pomiedzy PCC SE a Emitentem nie zostaly zawarte zadne umowy
regulujace zarzadzanie Emitentem lub przekazywanie przez niego zysku, w rozumieniu art. 7 Kodeksu
spétek handlowych.

Nie istnieja, zadne szczegdlne wewnetrzne mechanizmy zapobiegajace naduzywaniu kontroli PCC SE
nad Emitentem. Gwarancjg nienaduzywania kontroli PCC SE nad Emitentem sg przepisy polskiego
prawa regulujagce zasady odpowiedzialnosci deliktowej, odszkodowawczej oraz naktadajace
odpowiedzialnos¢ karng i cywilng za dziatania na szkode spotki.

6. SZCZEGOLY OFERTY

Na podstawie niniejszego Prospektu PCC Rokita SA w ramach publicznej oferty oferuje do objecia do
150.000 Obligacji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 100 zt kazda.

Emisja Obligacji serii A dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co
najmniej jednej Obligacji serii A.

Ostateczna liczba Obligacji serii A wprowadzanych do obrotu na rynku regulowanym uzalezniona
bedzie od liczby objetych Obligacji serii A.

Oferta Obligacji nie jest podzielona na transze.

Publiczna Oferta Obligacji serii A zostanie przeprowadzona w nastepujacych terminach:

- rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisow 23 maja 2011 r.
- zakonczenie przyjmowania zapisow 10 czerwca 2011 r.
- przydziat Obligacji Oferowanych 14 czerwca 2011 r.

Terminy realizacji Publicznej Oferty mogq ulec zmianie. Nowe terminy zostang podane do publicznej
wiadomosci nie pdzniej niz w dniu uptywu danego terminu. W przypadku zmiany ktéregokolwiek z ww.
termindw Emitent przekaze takg informacje do wiadomosci publicznej w formie komunikatu
aktualizujgcego w trybie przewidzianym w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie.
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W przypadku zmian terminéw mogacych wptyna¢ na ocene papieru wartosciowego Emitent przekaze
takq informacje do wiadomosci publicznej w formie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o
Ofercie Publicznej. W przypadku, jesli po zakonczeniu przyjmowania zapisdw nie zostang spetnione
warunki dopuszczenia obligacji na rynek regulowany, Zarzad Spotki podejmie decyzje o zmianie rynku
notowania obligacji z rynku regulowanego na alternatywny rynek obrotu. Informacja taka zostanie
podana przez Emitenta w trybie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej,
opublikowanego przed dokonaniem przydziatu obligacji, a termin ich przydziatu, w zwigzku z
uprawnieniem inwestorow do uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu zostanie stosownie
przesuniety.

Zmiany termindw realizacji Oferty Publicznej moga odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.
Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacane kwartalnie oprocentowanie w statej wysokosci.
Oprocentowanie Obligacji serii A, wyptacane kwartalnie, bedzie state i réwne 9% (dziewie¢ procent)
w skali roku.

Wysokos$¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym
365

kupon =100 zt x 9% x

Okres odsetkowy to okres, za ktdry naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej obligacji. Okresy
odsetkowe wynoszg 3 (trzy) miesigce kazdy. Pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna sie od Daty
Przydziatu (Daty Emisji) wigcznie z tym dniem. Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje
nie beda oprocentowane.

Datami Ptatnosci Odsetek sa:

14 wrzesnia 2011 r. - za pierwszy okres odsetkowy;
14 grudnia 2011 r. — za drugi okres odsetkowy;

14 marca 2012 r. - za trzeci okres odsetkowy;

14 czerwca 2012 r. — za czwarty okres odsetkowy;
14 wrzesnia 2012 r. - za pigty okres odsetkowy;

14 grudnia 2012 r. - za szosty okres odsetkowy;

14 marca 2013 r. - za siédmy okres odsetkowy;

14 czerwca 2013 r. — za 6smy okres odsetkowy.

Jezeli data ptatnosci odsetek przypadnie w dniu nie bedacym dniem roboczym (tj. sobotg, niedzielg
lub innym dniem ustawowo wolnym od pracy, a takze dniem, w ktdrym banki w Polsce nie $wiadczq
ustug dla klientdw), taka datq bedzie kolejny dzien roboczy.

Tabela. Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji

Nr Pierwszy dzien Dni ustalenia Ostatni dzien Wyptata kuponu
okre okresu prawa do odsetek okresu Data platnosci
su odsetkowego odsetkowego odsetek

1 14.06.2011 06.09.2011 13.09.2011 14.09.2011
2 14.09.2011 06.12.2011 13.12.2011 14.12.2011
3 14.12.2011 06.03.2012 13.03.2012 14.03.2012
4 14.03.2012 06.06.2012 13.06.2012 14.06.2012
5 14.06.2012 06.09.2012 13.09.2012 14.09.2012
6 14.09.2012 06.12.2012 13.12.2012 14.12.2012
7 14.12.2012 06.03.2013 13.03.2013 14.03.2013
8 14.03.2013 06.06.2013 13.06.2013 14.06.2013

Spetnienie przez Emitenta $wiadczenia z tytutu odsetek nastepowaé bedzie w Datach ptatnosci
odsetek, ktorymi bedg dni wskazane w tabeli powyzej. Spetnienie $wiadczenia odbedzie sie poprzez
uiszczenie na rachunek pieniezny obligatariusza stuzacy do obstugi rachunku papieréw wartosciowych
obligatariusza kwoty odpowiadajacej wartosci odsetek.
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Odsetki dla jednej obligacji obliczane bedq z doktadnoscig do 1 (jednego) grosza.

Podstawg okreslenia wysokosci $wiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujacych sie na rachunku
papierow wartosciowych obligatariusza z uptywem dni ustalenia prawa do otrzymania $wiadczen z
tytutu odsetek, ktorymi bedq dni wskazane w tabeli powyzej.

Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu wszystkich wyemitowanych Obligacji serii A,
na wiasne zadanie. Decyzje o wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug
witasnego uznania. Uchwata Zarzadu okresli Dzien Wczesniejszego Wykupu Obligacji oraz termin
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji, ktory zgodny bedzie z
Regulaminem KDPW i Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Prawo to bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom Kwoty Wczesniejszego Wykupu
stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego
okresu odsetkowego do Dnia Wczesniejszego Wykupu oraz powiekszong o premie w wysokosci
0,05% (piec setnych procenta) wartosci nominalnej obligacji za kazde petne 30 dni pozostajace od
Dnia Wczesniejszego Wykupu do Daty Wykupu.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane wylacznie w odniesieniu
do wszystkich subskrybowanych obligacji.

Zasady skladania zapisow

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (jedng) Obligacje i nie wiecej niz liczba Obligacji
oferowanych. W przypadku zilozenia zapisu opiewajacego na liczbe wigksza niz liczba Obligadji
oferowanych zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe Obligacji oferowanych.

Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisOw oraz sposéb zwrotu nadptaconych kwot

Jesdli liczba Obligacji, na ktére dokonano zapiséw, przekroczy liczbe Obligacji oferowanych, przydziat
Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji.

Utamkowe czesSci obligacji nie bedq przydzielane. Obligacje nie przyznane w wyniku zaokraglen
zostang przydzielone kolejno tym inwestorom, ktorych zapisy zostaty zredukowane, ktdrzy dokonali
zapisu na najwieksza liczbe Obligacji oferowanych. W przypadku réwnych zapiséw o przydziale
zadecyduje losowanie.

Przydzielenie obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstapienia
od zapisu.

Nadptacone kwoty zostang zwrocone inwestorom w terminie 7 dni od dokonania przydziatu obligacji,
na rachunki bankowe lub inwestycyjne wskazane na formularzach zapisu. Zwrot nadptaconych kwot
nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Intencjg Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obraca¢ nabytymi Obligacjami. Jesli
emisja Obligacji serii A dojdzie do skutku na poziomie zapewniajgcym spetnienie warunkow
dopuszczenia obligacji na rynek regulowany, Emitent zamierza wystgpi¢ do GPW z wnioskiem o
wyrazenie zgody na dopuszczenie, oraz z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie Obligacji
serii A do obrotu gietdowego na rynku regulowanym Catalyst.

Ostateczng decyzje w zakresie rynku notowan (segment detaliczny lub / i segment hurtowy) Zarzad
Spotki podejmie po zakonczeniu Oferty na podstawie struktury obligatariuszy i wielkosci emis;i.

Zarzad podejmie dziatania majgce na celu zarejestrowanie w KDPW Obligacji serii A.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Obligacji Oferowanych, na
rachunkach w KDPW zostaly zapisane Obligacje serii A.

Emitent przewiduje, iz obrot Obligacjami serii A na GPW rozpocznie sie w ciggu okoto miesigca od daty
przydziatu Obligacji, co nastapi w III kwartale 2011 r.
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7. INFORMACIE DODATKOWE
7.1. KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 18.265.036,00 (osiemnascie milionow dwiescie sze$cdziesigt piec
tysiecy trzydziesci sze$¢) ztotych i dzieli sie na:

1. 6.650.060 akgcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 2,30 zt kazda,

2. 1.291.260 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 2,30 zt kazda.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

7.2. DOKUMENTY DO WGLADU

W okresie waznosci niniejszego Prospektu w siedzibie Emitenta w Brzegu Dolnym, przy ul.
Sienkiewicza 4, mozna zapoznawac sie z przedstawionymi ponizej dokumentami lub ich kopiami:

1) Statutem Emitenta;

2) Regulaminem Walnych Zgromadzen Emitenta;

3) historycznymi informacjami finansowymi Emitenta wraz z opiniami biegtego rewidenta za kazde z
dwach lat obrotowych poprzedzajacych publikacje niniejszego Prospektu.

Ponadto mozna zapoznawac sie ze wskazanymi wyzej dokumentami w formie elektronicznej na stronie
internetowej Emitenta http://www.pcc.rokita.pl.
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1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZNE Z DZIALALNOéCIA EMITENTA

1.1. RYZYKO ZAKEOCEN PROCESOW PRODUKCYINYCH

Dziatalno$¢ produkcyjna PCC Rokita SA w obszarze procesdéw syntezy chemicznej zwigzana jest
Z magazynowaniem i stosowaniem substancji niebezpiecznych o wiasciwosciach palnych,
wybuchowych i toksycznych. W zwigzku z tym jest, co do zasady, obarczona podwyzszonym ryzykiem
wystapienia awarii.

Ponadto produkcja Spotki moze zostaé zaktdcona w wyniku szeregu innych zdarzen bedacych
w znacznej mierze poza jej kontrolg a w szczegdlnosci: strajkdéw, brakéw dostaw lub wystgpienia
opoznien w dostawach surowcdw do produkcji, a takze wystgpienia takich zdarzen jak: kleski
zywiotowe, ataki terrorystyczne.

Wszystkie uszkodzenia obiektéw Spotki skutkujace krétkoterminowymi lub dtugotrwatymi przerwami
w dziatalnosci z powodu koniecznosci przeprowadzenia napraw lub likwidacji skutkdw moga wywrzec
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ PCC Rokita SA.

W Spodlce istnieje system bezpieczenstwa obejmujacy wszystkie poziomy organizacyjne
i technologiczne. System bezpieczenstwa funkcjonuje jako system zarzadzania, ktory jest zgodny
z obowigzujgcymi w tym zakresie regulacjami, tj. ustawg Prawo ochrony Srodowiska oraz Dyrektywa
Rady Unii Europejskiej SEVESO II w sprawie kontroli niebezpieczenstwa powaznych awarii zwigzanych
Z substancjami niebezpiecznymi oraz jest spojny z przyjetymi w Spotce systemami zarzadzania
jakoscig i Srodowiskiem. Podnosi to poziom bezpieczefistwa i higieny pracy oraz ochrony przed
wystgpieniem powaznych awarii przemystowych. Celem wdrozenia systemu bezpieczenstwa jest
zapewnienie statego monitorowania poziomu bezpieczenstwa zaktadu, minimalizacja ryzyka awarii
oraz zapewnienie ciggtosci produkcji. Zdaniem Spéiki eksploatowane instalacje sq bezpieczne. Oznacza
to, ze stwarzane przez nie realne ryzyko prowadzenia proceséw chemicznych miesci sie w granicach
ryzyka dopuszczalnego, nawet przy zastosowaniu ostrych kryteriéw stosowanych w innych krajach UE.

Ponadto Spotka ogranicza ekonomiczne skutki powyzej wymienionych ryzyk ubezpieczajac sie od ich

wystapienia. Polisy ubezpieczeniowe Emitenta obejmujg nastepujace rodzaje ryzyk:

1. Ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk — ubezpieczeniem objete s szkody w ubezpieczonym
mieniu powstate w wyniku zaistnienia jakichkolwiek zdarzen losowych (rozumianych jako
niezalezne od woli ubezpieczajgcego/ubezpieczonego zdarzenia przyszie i niepewne o charakterze
nagtym).

2. Ubezpieczenie utraty zysku — ochrong ubezpieczeniowg objety jest przewidywany zysk brutto,
ktory PCC Rokita SA osiggnetaby w okresie 18 miesiecy od daty szkody objetej ochrong
ubezpieczeniowg na podstawie polisy ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk.

3. Ubezpieczenie maszyn od uszkodzen — ubezpieczeniem objete sg wszystkie przypadkowe, nagte,
nieprzewidziane i wynikajace z przyczyn niezaleznych od ubezpieczonego szkody zwigzane
z eksploatacjq i uzytkowaniem maszyn.

4. Ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia maszyn — ochrong ubezpieczeniowq objety
jest przewidywany zysk brutto, ktéry PCC Rokita SA osiggnetaby w okresie 12 miesiecy od daty
szkody objetej ochrong ubezpieczeniowa.

5. Odpowiedzialno$¢ cywilng — przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialnos¢ cywilna Spofki
za szkody wyrzadzone osobie trzeciej w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci okreslonej
w umowie ubezpieczenia lub posiadanym mieniem.

6. Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej Cztonkdw Wiadz lub Dyrekcji Spotki Kapitatowej —
przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialnos¢ cywilna cztonkéw wiadz za szkody wyrzadzone
Spétce lub osobom trzecim w zwigzku z wykonywaniem powierzonych obowigzkéw.
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7. Ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym i miedzynarodowym — ubezpieczeniem objete sq
materiaty i artykuly chemiczne, wyroby metalowe, maszyny i urzadzenia bedace przedmiotem
transportu krajowego, oraz miedzynarodowego. Ubezpieczenia obejmuje rowniez zatadunek,
roztadunek oraz nastepstwa zdarzen losowych.

Ubezpieczenie naleznosci handlowych.

Ubezpieczenie inwestycji — przedmiot ubezpieczenia - roboty budowlano-montazowe tj. wszystkie
materialy, urzadzenia, dostawy i wszelkie inne mienie, ktére jest przedmiotem prac
inwestycyjnych z wigczeniem mienia otaczajacego.

o »

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze umowy ubezpieczeniowe zawierajg rowniez szereg wylaczen oraz
franszyzy redukcyjne. Nie ma pewnosci, ze posiadane ubezpieczenia wystarczg na pokrycie wszystkich
ewentualnych strat i utraconych zyskow.

1.2. RYZYKO UZALEZNIENIA OD DOSTAWCOW

Ze wzgledu na specyfike branzy chemicznej, w przypadku niektdrych surowcéw, istnieje ograniczona
liczba potencjalnych dostawcow, a w niektdrych przypadkach dostawy surowca s zmonopolizowane
przez jednego dostawce. Te zaleznosci dostaw mogg zatem miec istotny negatywny wptyw na wartosc
aktywdw netto, sytuacje finansowag, oraz wyniki finansowe PCC Rokita SA.

W celu ograniczenia tego ryzyka, Spodtka nieustannie poszukuje alternatywnych mozliwosci
zaopatrzenia surowcowego i poprawy swojej pozycji negocjacyjnej wobec dostawcow.

1.3. RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Jednym z gtdéwnych czynnikdw warunkujacych sukces w dziatalnosci Emitenta jest zdolnosé
do utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikdw. Nie ulega
watpliwosci, Zze obecna pozycja rynkowa i sytuacja finansowa PCC Rokita SA sg w duzym stopniu
efektem wiedzy i doswiadczenia obecnego kierownictwa Spoiki i jej kluczowych pracownikéw. Utrata
najlepszych menedzerow moze sie wigzal z ryzykiem ostabienia zarzadzania Spotka,
co w konsekwencji mogtoby spowodowac okresowe zaktdcenie funkcjonowania Emitenta i negatywnie
wplyng¢ na tempo realizacji jego plandéw rozwojowych. Nie ma pewnosci, ze Spélce uda sie
w przysztosci zatrzymac cztonkdw wyzszego kierownictwa i kluczowego personelu czy tez wprowadzac
do kadry zarzadzajacej nowych wykwalifikowanych pracownikdw. Jednakze dotychczasowa analiza
pokazuje, ze przypadki odejs¢ czlonkow wyzszego kierownictwa i kluczowego personelu
sq sporadyczne. Ponadto w celu ograniczenia tego ryzyka Spdtka prowadzi szereg dziatarh majacych
na celu utrzymanie i pozyskanie najlepszych pracownikdw poprzez rozw6j motywacyjnego systemu
wynagrodzen i szeroki program szkolen.

1.4. RYZYKO AWARII SPRZETU IT I URZADZEN SLUZACYCH DO KOMUNIKACJI

Emitent posiada zintegrowany system informatyczny, wspomagajacy proces zarzadzania
przedsiebiorstwem. System jest wylaczng wiasnoscia Emitenta. Nie mozna wykluczy¢ powstania
sytuacji, w ktérej awarii ulegnie caty lub istotny element systemu. Ryzyko takie istnieje w nieduzym
zakresie, ale jego powstanie moze ograniczy¢ lub utrudni¢ realizacje zatozonych celéw ekonomicznych
w okreslonym czasie. Emitent przeciwdziata wystapieniu ryzyka poprzez rozwdj wykorzystywanych
technologii informatycznych.

1.5. RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM PODMIOTOW ZALEZNYCH OD EMITENTA

PCC Rokita SA posiada udziaty w kilkunastu podmiotach zaleznych powstatych w wyniku realizacji
programu restrukturyzacji firmy. Niektore z tych podmiotéow cechuje duze uzaleznienie od Emitenta
stanowigce wiekszosc¢ ich przychodow ze sprzedazy. Dlatego tez w przypadku pogorszenia sie sytuagji
ekonomiczno-finansowej PCC Rokita SA, mozna spodziewac sie pogorszenia kondycji finansowej
spotek zaleznych, co moze dodatkowo negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
PCC Rokita.
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W celu ograniczenia tego ryzyka Spétka prowadzi w podmiotach zaleznych staty monitoring biezacej
sytuacji ekonomiczno-finansowej oraz stopnia realizacji planowanych zadan.

1.6. RYZYKO ZWIAZANE Z DOKONYWANIEM TRANSAKCII Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI

Spotka zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi, ktdre mogq zosta¢ poddane badaniu przez
organy podatkowe. Podstawowa ocena takich transakcji opiera sie na sprawdzeniu czy sg one
zawierane na warunkach rynkowych.

Spotka ocenia, iz wszystkie transakcje, jakie Emitent zawiera z podmiotami powigzanymi, byty i sg
zawierane wylacznie na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz ocena transakcji
Spotki z podmiotami powigzanymi przez organy podatkowe bedzie odmienna, co mogtoby pociagnac
za sobg konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu podatkowego i koniecznosci zaptaty
dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwioke. Jednoczesnie ryzyko poniesienia wysokich
dodatkowych kosztow z tego tytutu jest niewielkie, gdyz wartoS¢ przychoddéw ze sprzedazy do
podmiotow powigzanych uzyskanych przez PCC Rokita SA w 2010 roku wyniosta 2,8% ogotu
przychodéw Emitenta. Natomiast taczna warto$¢ przychoddw ze sprzedazy spétek zaleznych
do PCC Rokita SA w roku 2010 wyniosta 6,3% przychodéw Emitenta.

1.7. RYZYKO ZWIAZANE Z ZAOSTRZENIEM PRZEPISOW DOTYCZACYCH OCHRONY
SRODOWISKA

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej PCC Rokita jest dziatalnoscig ucigzliwg i wywierajacq
negatywny wptyw na $rodowisko naturalne. W zwigzku z powyzszym spotki Grupy muszg posiadac
odpowiednie zezwolenia na korzystanie ze Srodowiska naturalnego, przestrzega¢ okreslonych
przepisami prawa standardéw korzystania ze Srodowiska (w tym takze wymagan BAT), dotyczacych
w szczegdlnosci emisji substancji, prowadzenia gospodarki wodno-$ciekowej i gospodarowania
wytworzonymi odpadami. Grupa Kapitatowa Emitenta musi rowniez zapewni¢ odpowiedni poziom
ochrony $rodowiska i ratownictwa chemicznego na wypadek awarii. Nalezy jednak podkreslic,
ze w zwiazku z faktem, iz przepisy z zakresu prawa ochrony Srodowiska podlegajg ciggtym zmianom,
a tendencjg ostatnich lat w zakresie regulacji wspdlnotowych dotyczacych prawa ochrony Srodowiska
jest zaostrzanie standardow regulujacych kwestie ochrony Srodowiska, nie mozna wykluczy¢
w przysztosci kolejnych zmian legislacyjnych dotyczacych podwyzszenia standardéw korzystania
ze Srodowiska, ktdre mogg dotyczy¢ sektora dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta. Zmiany mogg
prowadzi¢ do koniecznosci dostosowania dziatalnosci Grupy do nowo wprowadzonych wymogow,
a takze dalszych zmian w zakresie warunkéw pozwolen wydanych spétkom Grupy. W konsekwencji
moze to prowadzi¢ do koniecznosci poniesienia okreslonych naktaddw inwestycyjnych, a tym samym
moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PCC Rokita.

W celu ograniczenia ryzyka zaostrzenia wymagan zwigzanych z zezwoleniami na korzystanie
ze Srodowiska, Grupa Kapitalowa Emitenta sukcesywnie unowocze$nia prowadzone procesy
technologiczne i instalacje oraz inwestuje w najnowoczesniejsze technologie.

1.8. RYZYKO ZWIAZANE Z GOSPODARKA WODNO-SCIEKOWA

Gtownym Zrédtem zaopatrzenia Spdtki w wode przemystowg jak i odbiornikiem oczyszczonych $Sciekéw
ze Spofki jest rzeka Odra. Jako$¢ wody w Odrze w zdecydowanej mierze zalezna jest od realizacj
rzadowych planéw gospodarowania wodami, w tym przypadku jest to uchwalony przez Sejm RP
~Program dla Odry — 2006” Jednym z celdéw tego programu jest ochrona czystosci wody, a to z kolei
moze mie¢ bezposredni lub posredni wptyw na obowigzki PCC Rokita SA, a zatem i na koszty dziatan
dostosowawczych w tym zakresie. Moze to istotnie negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Spotki.

W celu zminimalizowania tego ryzyka Spdtka rozpoczeta realizacje inwestycji modernizacji zaktadowej
oczyszczalni  Sciekdow. Giownym celem modernizacji oczyszczalni $ciekdw jest ograniczanie
negatywnego wpltywu istniejacej dziatalnosci przemystowej na Srodowisko i dostosowanie dziatalnosci
Spotki do zaostrzajacych sie wymogow prawa wspdlnotowego. Projekt polega na redukgji
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zanieczyszczen powstajacych w wyniku dziatalnosci produkcyjnej. W szczegdlnosci ograniczone
zostang fadunki zanieczyszczen w odprowadzonych do $rodowiska wodnego Sciekach przemystowych.

1.9. RYZYKO ZWIAZANE Z REKULTYWACJA GRUNTOW

Dziaftalno$¢ gospodarcza PCC Rokita SA jest dziatalnoscig ucigzliwg i niebezpieczng dla $rodowiska
naturalnego, w tym réwniez dla gruntéw. W celu ograniczenia emisji zanieczyszczen gruntow Spotka
Scisle przestrzega standardéw Srodowiskowych we wszystkich aspektach prowadzonej dziatalnosci.

Nie mozna wykluczy¢, ze dotychczasowe standardy Srodowiskowe mogg ulec zmianie w przysztosci.
Wydaje sie, ze z uwagi na tendencje w zakresie ochrony $rodowiska mozna spodziewac sie wiekszych
wymagan w zakresie rekultywacji gruntow. Ewentualne zaostrzenia standardow w tym zakresie mogg
skutkowac¢ wzrostem obcigzen finansowych dla Spotki i dla Grupy Kapitatowej.

1.10. RYZYKO NIEWYSTARCZAJACYCH KWOT EMISYINYCH

Spotka jest emitentem dwutlenku wegla (CO,). Z emisjg CO, zwigzana jest zarowno dziatalnos¢
podstawowa Spotki jaki i produkcja energii (energii elektrycznej, energii cieplnej). Dotychczas Spotka
nie wykorzystywata w petni przyznanych jej kwot emisyjnych i mogta sprzedawa¢ nadwyzke
posiadanych kwot na funkcjonujgcym rynku emisji. Kwoty emisyjne nie mogg by¢ przenoszone
pomiedzy okresami. Niewykorzystane i niesprzedane na rynku kwoty emisyjne wygasaja. W roku 2009
Spoétka uzyskata 10,8 min zt przychodu ze sprzedazy nadwyzek kwot emisyjnych, natomiast przychod
z tego tytutu w roku 2010 wyniost 19,5 min zt.

Dziatania Komisji Europejskiej, ktdra proponuje wprowadzenie w miejsce darmowych kwot emisyjnych
koniecznos¢ ich nabywania po 2012 roku, stwarzajg jednak prawdopodobienstwo, ze w przysztosci
Spétka bedzie musiata nabywac uprawnienia do emisji CO,. Dalszy rozwdj dziatalnosci, czy nawet
utrzymanie dotychczasowego poziomu produkcji zaréwno produktdw chemicznych jak i nosnikéw
energii moze powodowac konieczno$¢ nabywania kwot emisyjnych na rynku, co moze pogorszy¢
efektywnos$¢ ekonomiczng Spétki.

1.11. RYZYKO ZWIAZANE Z WPROWADZENIEM SYSTEMU OBOWIAZKU REJESTRACII
SUBSTANCJII CHEMICZNYCH

W dniu 18 grudnia 2006 r. zostato przyjete Rozporzadzenie (WE) nr 1907/2006 Parlamentu
Europejskiego i Rady dotyczace bezpieczenstwa stosowania chemikaliow poprzez ich rejestracje
i ocene oraz w niektdrych przypadkach udzielanie zezwolen i ograniczenia handlu i stosowania
niektorych chemikalidow (Rozporzadzenie REACH) oraz utworzenia Europejskiej Agencji Chemikalidw.
Rozporzadzenie to weszio w zycie od dnia 1 czerwca 2007 r., przy czym obowigzek rejestracji
wstepnej substancji obowigzywat przez okres od 1 czerwca 2008 r. do 30 listopada 2008 r. Kolejnym
etapem byta rejestracja substancji najbardziej szkodliwych (CMR — rakotworczych, mutagennych lub
dziatajacych szkodliwie na rozrodczo$¢) powyzej 1 tony rocznie, substancji bardzo toksycznych dla
$rodowiska wodnego powyzej 100 ton rocznie lub substancji produkowanych badz importowanych
w ilosci powyzej 1000 ton rocznie. Ostateczny termin rejestracji tych substancji uptynat 1 grudnia
2010 roku.

Wysokos¢ kosztéw zwigzanych z REACH, jakie Spotka bedzie zobligowana ponies¢ w kolejnych latach
jest wcigz w duzej mierze nieprzewidywalna, w zwigzku z czym trudne jest jej doktadne oszacowanie.
Kolejna faza rejestracji substancji przypada na rok 2013 i bedzie gtdéwnie dotyczy¢ substancii
produkowanych w zakresie tonazowym od 100-1000 ton rocznie oraz ewentualnie nowych produktow,
ktore pojawig sie do tego czasu w asortymencie Spétki.

Trzecia i ostatnia faza rejestracji substancji zgodnie z rozporzadzeniem REACH przypada na rok 2018
i obejmuje  substancje produkowane w zakresie tonazowym od 1-100 ton rocznie.
Ilo$¢ substancji, ktére bedq wymagaty rejestracji w wymienionych terminach w duzej mierze zalezec¢
bedzie od naktaddw finansowych na kolejne inwestycje i uruchomienia nowych linii produkcyjnych.

Spotka poniosta i w najblizszych latach bedzie musiata ponies¢ dodatkowe koszty zwigzane
z przeprowadzeniem odpowiednich procedur rejestracyjnych oraz kosztéw uzyskania wynikdw badan
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substancji. Rejestracja wstepna w 2008 roku byta bezptatnym procesem. W 2009 roku Spdtka
poniosta koszty zwigzane z rozporzadzeniem REACH w wysokosci 0,25 min euro, natomiast w roku
2010 poziom tych wydatkdw wynidst okoto 1,8 min euro. Na rok 2011 Emitent szacuje koszty z tego
tytutu na okoto 0,5 min euro.

W celu obnizenia kosztéw, rejestracja substancji odbywa sie w ramach konsorcjow zrzeszajacych
europejskich producentow i importerow danej substancji. Konieczno$¢ poniesienia dodatkowych
kosztéw moze negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Spéiki, jednakze Emitent szacuje, ze koszty
te bedq zdecydowanie nizsze od tych poniesionych w roku 2010.

1.12. RYZYKO OPOZNIEN W REALIZACJI BADZ NIEZREALIZOWANIA PLANOW
INWESTYCYJINYCH

Jednym z kluczowych elementéw strategii rozwoju Spoétki i Grupy Kapitatowej sg inwestycje
o charakterze technologicznym, w tym miedzy innymi: wdrozenie nowej gamy plastyfikatoréw i
fosforoorganicznych, rozbudowa wytwodrni HCl, IV ciag produkcyjny polioli, modernizacja oczyszczalni
Sciekow. Inwestycje wskazane w niniejszym punkcie sg w roznych stadiach rozwoju. W przypadku
opdznien w ich realizacji lub ich niezrealizowania, istnieje ryzyko nieosiggniecia w wyznaczonym
terminie zakladanych celéw operacyjnych, co w efekcie spowoduje osiggniecie przez Spotke gorszych
wynikéw, niz miatoby to miejsce w przypadku planowego zakoriczenia inwestycji.

1.13. RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA LUB WYGASNIECIEM ZEZWOLENIA NA
PROWADZENIE DZIALALNOSCI NA TERENIE SPECJALNE] STREFY EKONOMICZNEJ

PCC Rokita SA od 4 listopada 2005 roku posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej

na terenie Podstrefy Brzeg Dolny Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej , INVEST — PARK" Sp. z

0.0. Umozliwia to wykorzystanie kredytu podatkowego (zwolnienia podatkowego) od dochodu

uzyskiwanego na terenie strefy w wysokosci 50% wydatkéw inwestycyjnych na nowe inwestycje

realizowane na terenie strefy. W zezwoleniu zadeklarowano:

- realizacje wydatkow inwestycyjnych na kwote 30 min EUR do 2009 roku i narastajgco 40 min EUR
do 2013 roku,

- zwiekszenie zatrudnienia po dniu uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
na terenie Strefy w zaktadzie zlokalizowanym na terenie strefy o 50 nowych pracownikéw.

Zezwolenie wazne jest do 29.05.2017 roku, a na dzien bilansowy tj. 31.12.2010 r. Spotka poniosta

wydatki przekraczajace wysokos$¢ 30.000.000 EURO oraz wypetnita warunek dotyczacy zwiekszenia

zatrudnienia.

Realizacja strategii Emitenta w zakresie wydzielenia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (Kompleks

Srodkéw Powierzchniowo Czynnych) moze prowadzi¢ do:

- naruszenia warunkow zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci na terenie specjalnej strefy
ekonomicznej, co powodowatoby utrate mozliwosci korzystania ze zwolnienia z podatku
dochodowego i powstanie obowigzku zwrotu dotychczas wykorzystanej kwoty pomocy
publicznej w tej postaci (ok. 12,4 min zt), lub
wygasniecia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci na terenie specjalnej strefy ekonomicznej
skutkujacego wytacznie utratg mozliwosci korzystania ze zwolnienia z podatku dochodowego
W przysztosci.

Na dzien dzisiejszy rozpatrywane sg rozne scenariusze dziatan, ktore niosg ze sobg neutralne badz
negatywne skutki podatkowe opisane w powyzszych podpunktach. Scenariusze te podlegajq aktualnie
szerokiej i kompleksowej analizie. Emitent nie podjat jeszcze decyzji, ktdry z wariantow bedzie
ostatecznie realizowany.

1.14. RYZYKO ZWIAZANE Z NIESPELNIENIEM PRZEZ PRZYNAJMNIEJ JEDNEGO
CZLONKA RADY NADZORCZE]J WARUNKU NIEZALEZNOSCI ORAZ POSIADANIA
KWALIFIKACII W DZIEDZINIE RACHUNKOWOSCI

Z chwilg dopuszczenia Obligacji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym, Emitent uzyska status
jednostki zainteresowania publicznego w rozumieniu ustawy o biegtych rewidentach. W jednostkach
zainteresowania publicznego dziata komitet audytu. Jednakze w jednostkach zainteresowania
publicznego, w ktérych rada nadzorcza sktada sie z nie wiecej niz 5 cztonkdw, zadania komitetu
audytu mogq zosta¢ powierzone radzie nadzorczej (art. 86 ust. 3 ustawy o biegtych rewidentach). Na
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chwile sporzadzania Prospektu, Rada Nadzorcza Emitenta liczy 4 czionkdéw, wiec Emitent planuje
skorzystac ze wskazanego wytaczenia.

Réwnoczesnie z art. 86 ust. 4 ustawy o biegtych rewidentach wynika, Ze przynajmniej jeden cztonek
komitetu audytu powinien spetnia¢ warunki niezaleznosci oraz posiada¢ kwalifikacje w dziedzinie
rachunkowosci lub rewizji finansowej. W ocenie Emitenta wymdg ten nie dotyczy sytuacji, gdy w
ramach rady nadzorczej nie powotano komitetu audytu, a jedynie jego zadania wykonywane s przez
calg rade nadzorczg. W chwili obecnej zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta nie spetnia
jednoczes$nie warunkéw niezaleznosci oraz posiadania kwalifikacji w dziedzinie rachunkowosci lub
rewizji finansowej i wedle oceny Emitenta, w najblizszym czasie sytuacja ta nie zmieni sie.

Z opisang sytuacjg wigze sie ryzyko odmiennej interpretacji wskazanych przepiséw i w wypadku
przyjecia wykfadni innej niz zastosowana przez Emitenta istnieje ryzyko niespetnienia przez Rade
Nadzorczg Emitenta wymogu posiadania co najmniej jednego czionka spetniajgcego kryterium
niezaleznosci i kwalifikacji w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT
PROWADZI DZIALALNOSC

2.1. RYZYKO ZWIAZANE Z OGOLNA SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Na sytuacje finansowg Spotki majg wptyw czynniki makroekonomiczne o zasiegu Swiatowym. Przemyst
chemiczny jest dostawcg zarowno surowcow, potproduktdw, jak i produktdow dla wielu innych branz.
Zatem ogodlna koniunktura gospodarcza na $wiecie wptywa na wyniki Swiatowego sektora
chemicznego. Z kolei gospodarka polska jest wrazliwa na poziom koniunktury gospodarczej
na Swiecie, szczegolnie w Unii Europejskiej. Ewentualne gwattowne zatamanie tej koniunktury moze
miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spoéfki.

Do istotnych krajowych czynnikdw makroekonomicznych wptywajacych na sytuacje catej gospodarki,
a wiec takze sektora chemicznego, w tym na sytuacje Spotki, naleza miedzy innymi: poziom i stopa
wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz wielkoS¢ sity nabywczej spoteczenstwa. Obecnie
w Polsce notuje sie dodatni wzrost gospodarczy, jednak istnieje ryzyko, ze rosnace zadtuzenie sektora
finansow publicznych oraz wzrost stop procentowych mogg zachwia¢ tendencjami rozwojowymi
i spowodowa¢ spadek aktywnosci gospodarczej. Pogorszenie koniunktury gospodarczej moze
skutkowac ostabieniem popytu na produkty Spétki i pogorszeniem jej wynikéw finansowych.

Spotka posiada zdywersyfikowany portfel produktow, ktdry minimalizuje ryzyko utraty zrodia
przychoddw przy zatamaniu sie sprzedazy jednej z grup produktdéw. Spétka sprzedaje swoje produkty
w Polsce jak i za granica, co ogranicza wptyw sytuacji makroekonomicznej dotyczacej jednego kraju
na sprzedaz i rentownos$¢ Spofki.

2.2. RYZYKO ZWIAZANE Z NIESTABILNYM SYSTEMEM PODATKOWYM

Polski system podatkowy, bedacy jednym z gtéwnych determinantéw decyzji przedsiebiorstw,
odznacza sie duzg zmiennoscia. Wiele zapiséw zostato sformutowanych w sposdb nieprecyzyjny, co
implikuje wieloznaczne interpretacje. Interpretacja przepisow podatkowych przez organy skarbowe
oraz sady nie jest jednolita. W takiej sytuacji przedsiebiorstwa dziatajace w Polsce sg narazone na
wieksze ryzyko popetnienia btedu w swoich zeznaniach podatkowych niz przedsiebiorstwa prowadzace
dziatalno$¢ w krajach o ustabilizowanym systemie podatkowym. Odmienna interpretacja przepisow
podatkowych przez organ podatkowy oraz przedsiebiorstwo, moze wywrze¢ negatywny wplyw na
sytuacje finansowg oraz na perspektywy rozwoju Emitenta.

2.3. RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI REGULACJI PRAWNYCH

Czeste zmiany przepisdw oraz réznorakie ich interpretacje, charakterystyczne dla polskiego systemu
prawnego, mogg spowodowac pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta, jak rowniez spowodowac
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dezaktualizacje prognoz dotyczacych dalszej dziatalnosci. Ponadto wcigz trwa proces harmonizacji
polskiego prawodawstwa z systemem prawa Unii Europejskiej. Obecnie interpretacja przepisow
dokonywana jest nie tylko przez polskie sady oraz organy administracji publicznej, ale réwniez przez
sady Unii Europejskiej. Zmiany te mogq by¢ przyczyng problemdéw wynikajacych bezposrednio z braku
jednolitej wyktadni prawa. Poniewaz znajomos¢ orzecznictwa saddw Unii Europejskiej nie jest w Polsce
powszechna, a sady RP nie zawsze je stosuja, moze doj$¢ do sytuacji kiedy wyrok wydany w Polsce
zostanie uchylony, jako niezgodny z prawem europejskim.

2.4. RYZYKO WALUTOWE

W roku 2010 blisko 40% dostaw towardow, materiatdw i ustug wykorzystywanych przez Emitenta
do produkcji pochodzito z importu badz ich ceny kwotowane byty w walutach obcych. Ponadto duza
cze$¢ sprzedazy trafia na rynki zagraniczne, w roku 2010 sprzedaz eksportowa stanowita 48%
przychodéw PCC Rokita SA. Podstawowe waluty, w ktdrych rozliczany jest zaréwno import jak
i eksport to EUR oraz USD. W zwigzku z tym Emitent narazony jest na ryzyko zmiany kurséw
walutowych, a ostateczny jego wptyw na wyniki Spotki zalezny jest od wielkosci zmian kurséw oraz
skali importu i eksportu w danym okresie czasu. Zwykle Emitent narazony jest na ryzyko aprecjacii
ztotego wzgledem euro oraz dolara (przychody w walucie s wyzsze niz koszty w walucie), dlatego tez
Spdtka dopuszcza mozliwo$¢ stosowania strategii zabezpieczenia sie przed gwattownym umocnieniem
Ztotdwki poprzez instrumenty takie jak kontrakty forward, kontrakty opcyjne, struktury ztozone
Z wyzej wymienionych instrumentow. W 2010 roku Spétka istotnie ograniczyta zawieranie kontraktow
walutowych na rynku terminowym. W tym okresie zawarta zostata jedna transakcja (swap walutowy),
ktéra zabezpieczata 1% rdéznicy pomiedzy przychodami i kosztami w walucie.

Emitent jest jednoczesnie narazony na ryzyko walutowe w zwigzku z pozyczkami wiascicielskimi
otrzymywanymi w euro. W roku 2010 Spdtka zabezpieczyta za pomocg 3 kontraktdw swapu
walutowego sptate 100% pozyczek wiascicielskich w euro przypadajacych do sptaty w tym okresie,
ktorych wartos¢ wyniosta 5 min euro.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Spoétka nie jest strong zadnego kontraktu zabezpieczajacego ryzyko
walutowe.

2.5. RYZYKO ZWIAZANE Z POZIOMEM STOP PROCENTOWYCH

Spoétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta sg stronami umoéw finansowych, z ktérych
czeS¢ oparta jest na zmiennej stopie procentowej. W zwigzku z powyzszym Spotki te narazone sg na
ryzyko zmiany stop procentowych, m. in. w odniesieniu do juz zaciagnietych kredytow, jak réwniez w
przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejacego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stop
procentowych moze spowodowac wzrost kosztoéw finansowych Grupy Emitenta, a tym samym wptynac
negatywnie na wyniki osiggane przez Grupe Emitenta. Analogicznie ewentualny spadek stop
procentowych moze wptyna¢ na spadek kosztéw finansowych Grupy Emitenta, a tym samym wywrzec
pozytywny wplyw na jej wyniki finansowe.

W 2007 roku Energetyka-Rokita Sp. z 0.0., stanowigca obecnie cze$¢ PCC Rokita SA podpisata umowe
zabezpieczajacg ryzyko stopy procentowej zwigzane z zaciggnietymi zobowigzaniami na finansowanie
realizowanego projektu inwestycyjnego. Umowa obowigzuje od 31.01.2008 do 31.01.2013 i na dzien
31.12.2010 roku dotyczy 10% zobowigzan dtuznych Emitenta. Skuteczno$¢ zastosowanej strategii i jej
wpltyw na wyniki Emitenta zalezne sg od poziomu stdp procentowych w okresie rozliczeniowym.

2.6. RYZYKO ZMIAN CEN RYNKOWYCH SUROWCOW

PCC Rokita SA jest producentem chemikaliow, ktorych ceny sg silnie uzaleznione od cen surowcow.
W szczegdlnosci dotyczy to produktdw opartych na bazie petrochemikalidw, na ktére popyt ulega
silnym wahaniom, co rzutuje na ceny, a ostatecznie bardzo istotnie wptywa na wyniki finansowe
Spotki.

W celu ograniczenia wptywu zmian cen surowcow na wyniki PCC Rokita SA, Spotka prowadzi dziatania
zmierzajace do dywersyfikacji zrodet dostaw strategicznych surowcow.
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2.7. RYZYKO CYKLICZNOSCI RYNKOW PRODUKTOWYCH

Spoétka dziata na rynkach, ktore wykazujq cykliczne wahania popytu, co ma wptyw na ksztattowanie
sie poziomu cen poszczegolnych produktow. W zwigzku z tym marze zysku uzyskiwane przez Spotke
mogq ulegac istotnym zmianom, w szczegdlnosci moga ulegac istothemu obnizeniu w czasach
dekoniunktury. Moze to powodowac niepewnos¢ co do niektdrych prognoz finansowych.

Spdtka ogranicza to ryzyko poprzez kontrole kosztow operacyjnych i utrzymywanie ich na niskim
poziomie oraz przez zwiekszanie mocy produkcyjnych i dywersyfikacje portfela produktéw. Dzieki
temu osigga poziom efektywnosci umozliwiajacy generowanie zadowalajacych wynikéw takze w czasie
niekorzystnej fazy cyklu koniunkturalnego.

2.8. RYZYKO ZWIAZANE Z AKCJONARIUSZEM WIEKSZOSCIOWYM

Podmiotem dominujacym bezposrednio w stosunku do Emitenta jest PCC SE. Zgodnie z normami
prawa polskiego, akcjonariusz nie jest zobowigzany do kierowania sie w swoich zamiarach interesem
Spotki. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze brak decyzji lub negatywna decyzja
jedynego akcjonariusza, zwigzana z realizacjg strategii Emitenta, moze utrudni¢ osiggniecie celéw
Spotki. Takie zaniechania lub decyzje jedynego akcjonariusza mogg istotnie negatywnie wptynac
na osiggane przez Spotke wyniki finansowe.

2.9. RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCIA

Czes$¢ produkcji wytwarzanej i sprzedawanej przez PCC Rokita SA stanowig wyroby standardowe,
znajdujace zastosowanie w roznych branzach. W tym segmencie liderami na rynku sg wielkie koncerny
zachodnioeuropejskie, ktore dzieki duzej skali produkcji moga oferowac swoje wyroby po cenach
nizszych niz Emitent. Ponadto od kilku lat obserwowana jest narastajgca konkurencja ze strony
producentéw dalekowschodnich. Zdobywajq oni rynek gtéwnie bardzo niskg cena. W zwigzku z tym
Spotka dazy do konkurowania w obszarze czynnikdw innych niz cena, a przede wszystkim jakosci
wyrobdw, czasu dostawy, dostepnosci, wiarygodnosci, standardéw obstugi klienta.

Mimo nasilania sie konkurencji z Dalekiego Wschodu, nie ma obecnie istotnego zagrozenia z tej
strony, gdyz Spotka zaspokaja zapotrzebowanie tych odbiorcow, dla ktorych istotng role odgrywajg
czynniki inne niz cena. Mato prawdopodobna jest taka zmiana standardéw dziatania producentéw
azjatyckich, aby ich oferta byta bardziej konkurencyjna do wyrobéw PCC Rokita SA w obszarze innym
niz cena. Niemniej jednak, istnieje pewne ryzyko zmniejszenia sie popytu na wyroby standardowe
oferowane przez Spotke. W zwigzku z tym Emitent przyjat strategie, ktdra zaktada systematyczny
wzrost udziatu produktow specjalistycznych, ktére muszg spetnia¢ bardzo rygorystyczne wymogi
jakosciowe, w sprzedazy ogotem.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

3.1. RYZYKO ZWIAZANE ZE ZLOZENIEM I OPLACENIEM ZAPISU NA OBLIGACIE
OFEROWANE

Zwraca sie uwage inwestorow na fakt, ze wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego
wypetnienia formularza zapisu na Obligacje Oferowane w Ofercie ponosi inwestor. Zapis, ktéry pomija
jakikolwiek z wymaganych elementdw, moze zostaC uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod
warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostang uznane za niewazne.

Brak wptaty w terminie okre$lonym w Prospekcie powoduje niewazno$¢ catego zapisu. Wptata
niepetna oznacza, iz zapis jest wazny z zastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania przydziatu Obligacji
Oferowanych, podstawg do przydziatu bedzie liczba Obligacji, za ktdre zostata dokonana wpfata.
Whptaty na Obligacje nie podlegajg oprocentowaniu.

3.2. RYZYKO ZWIAZANE Z NIEDOJSCIEM DO SKUTKU EMISJI OBLIGACJI

Emisja Obligacji serii A moze nie dojs¢ do skutku w przypadku, gdy do dnia zamkniecia Publicznej
Oferty nie zostanie ztozony i prawidtowo optacony przynajmniej jeden zapis na przynajmniej jedng
Obligacje serii A.
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Zaistnienie jednego z powyzszych przypadkow moze spowodowad zamrozenie $rodkéw finansowych
na pewien czas i utrate potencjalnych korzysci przez inwestoréw, bowiem wptacone kwoty zostang
zwracone subskrybentom bez zadnych odsetek i odszkodowan

3.3. RYZYKO ZWIAZANE Z ODMOWA LUB OPOZNIENIEM WPROWADZENIA OBLIGACJI
DO OBROTU GIELDOWEGO

Intencjg Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obraca¢ nabytymi Obligacjami. Jesli
emisja Obligacji serii A dojdzie do skutku na poziomie zapewniajgcym spetnienie warunkéw
dopuszczenia obligacji na rynek regulowany, Emitent zamierza wystapic do GPW z wnioskiem o
wyrazenie zgody na dopuszczenie, oraz z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie Obligacii
serii A do obrotu gietdowego na rynku regulowanym Catalyst. W przypadku, jesli po zakonczeniu
przyjmowania zapisOw nie zostang spetnione warunki dopuszczenia obligacji na rynek regulowany,
Zarzad Spotki podejmie decyzje o zmianie rynku notowania obligacji z rynku regulowanego na
alternatywny rynek obrotu, informacja taka zostanie podana przez Emitenta w trybie aneksu do
Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, opublikowanego przed dokonaniem
przydziatu obligacji, a termin ich przydziatu, w zwigzku z uprawnieniem inwestoréw do uchylenia sie
od skutkéw prawnych zapisu zostanie stosownie przesuniety.

Ostateczng decyzje w zakresie rynku notowan (segment detaliczny lub / i segment hurtowy) Zarzad
Spotki podejmie po zakonczeniu Oferty na podstawie struktury obligatariuszy i wielkosci emisii.

Rozpatrujac wniosek o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego, Zarzad GPW
bierze pod uwage:
sytuacje finansowe Emitenta i jej prognoze, zwiaszcza rentownos¢, ptynnosé, zdolnos¢ do
obstugi zadtuzenia, jak réwniez inne czynniki majace wptyw na wyniki finansowe Emitenta,
perspektywy rozwoju Emitenta, a zwlaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzen
inwestycyjnych z uwzglednieniem zrédet ich finansowania,
doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkéw organdw zarzadczych i nadzorczych Emitenta,
warunki na jakich emitowane byty instrumenty finansowe,
bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes jego uczestnikéw.

Dopuszczenie obligacji do obrotu gietdowego moze nastapi¢ po spetnieniu warunkéw okresSlonych w §
3 ust. 1 Regulaminu GPW tj.: dopuszczone do obrotu gietdowego mogg by¢ instrumenty finansowe, o
ile:

— zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wiasciwy organ
nadzoru chyba, ze sporzadzenie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest
wymagane;

— ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona;

— w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub likwidacyjne.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 r. w sprawie szczegotowych
warunkow, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietldowych oraz emitenci papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku, do obrotu na oficjalnym rynku notowan
dopuszczone mogg byc¢ obligacje, ktdre spetniajg tacznie ponizsze warunki:
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
- ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona,
- wnioskiem zostaly objete wszystkie obligacje tego samego rodzaju,
- faczna warto$¢ nominalna obligacji objetych wnioskiem wyniosta co najmniej réwnowartos¢ w
ztotych 200.000 euro.

Zgodnie z § 18 Regulaminu GPW dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym mogq
by¢ inne papiery wartosciowe, w tym obligacje, jezeli iloczyn ich liczby oraz prognozowanej ceny
rynkowej, a w przypadku, gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe - kapitaty wkasne emitenta wynoszg
rownowartos¢ w ztotych co najmniej 1.000.000 euro.

Celem notowania obligacji na rynku regulowanym emitent sktada do Gietdy lub BondSpot wniosek o
dopuszczenie dtuznych instrumentdw finansowych do obrotu na Catalyst. Zarzad Gietdy lub BondSpot
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moze zadac¢ przedstawienia przez emitenta dodatkowych informacji lub dokumentéw niezbednych dla
podjecia decyzji o dopuszczeniu lub wprowadzeniu obligacji do obrotu na Catalyst.

Emitent zamierza podja¢ wszelkie dziatania niezbedne do tego, aby Obligacje zostaty dopuszczone i
wprowadzone do obrotu w najkrétszym mozliwym terminie. Nie ma pewnosci, ze wszystkie
wymienione powyzej warunki zostang spetnione w okresie waznosci Prospektu i ze obligacje Emitenta
zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, w takim przypadku Emitent ztozy wniosek o
wprowadzenie obligacji do obrotu na rynku alternatywnym.

Zgodnie z § 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie mogg by¢ instrumenty finansowe, o ile:
- zostat sporzadzony odpowiedni publiczny dokument informacyjny, chyba ze sporzadzenie tego
dokumentu nie jest wymagane,
- zbywalno$¢ tych instrumentow nie jest ograniczona,
- w stosunku do emitenta tych instrumentéw nie toczy sie postepowanie upadioSciowe lub
likwidacyjne.
Organizator Alternatywnego Systemu moze podja¢ uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu w
alternatywnym systemie instrumentdw finansowych objetych wnioskiem, w szczegdlnosci jezeli uzna,
ze wprowadzenie danych instrumentow finansowych do obrotu zagrazatoby bezpieczerstwu obrotu
lub interesowi jego uczestnikow.

3.4. RYZYKO WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH I PLYNNOSCI OBROTU

Obrét obligacjami notowanymi na GPW i Bond Spot wiaze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. Kurs
ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktdra jest wypadkowq wielu czynnikdw i skutkiem
trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw, obligatariusze
mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Notowania obligacji Emitenta
mogg znacznie odbiegac od ceny emisyjnej Obligacji. Moze to wynika¢ z polepszenia lub pogorszenia
wynikow dziatalnoéci Emitenta, ptynnosci na rynku obligacji, ogdinej koniunktury na GPW, sytuacji na
gietdach $wiatowych oraz zmian czynnikéw ekonomicznych i politycznych. Ponadto, moze okazac sie,
ze plynnos¢ Obligacji bedzie bardzo niska, co utrudni sprzedaz Obligacji po oczekiwanej przez
obligatariusza cenie. Nie mozna wiec zapewnic, iz osoba, ktora nabedzie Obligacje bedzie mogta je
zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

3.5. RYZYKO ZWIAZANE Z NARUSZENIEM LUB PODEJRZENIEM NARUSZENIA
PRZEPISOW PRAWA W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA ORAZ W ZWIAZKU Z
UBIEGANIEM SIE O DOPUSZCZENIE OBLIGACII OFEROWANYCH DO OBROTU NA
RYNKU REGULOWANYM

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcjg lub sprzedaza, dokonywanymi
na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, wprowadzajacego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie
emitenta lub wprowadzajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic,
KNF moze:
- nakazaC¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub
zakazaC rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub
opublikowa¢, na koszt Emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisdbw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierédw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:
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nakazaC wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;
zakazac ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym;

opublikowa¢, na koszt emitenta informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Ponadto, zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej KNF moze zastosowaé ww. Srodki w
przypadku, gdy z tresci dokumentow Ilub informacji sktadanych do KNF lub przekazywanych do
publlczneJ wiadomosci, wynika, ze:
oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na
podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy
sposob naruszatyby interesy inwestorow;
istniejg przestanki, ktore w Swietle przepisbw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego emitenta,
dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisOw prawa,
ktore to naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréw warto$ciowych emitenta lub
tez w Swietle przepisbw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci
emitenta, lub
status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych
przepisOw istnieje ryzyko uznania tych papieréw warto$ciowych za nieistniejgce lub
obarczone wada prawng majaca istotny wptyw na ich ocene.

W przypadku, gdy KNF zastosuje wobec Emitenta sankcje opisane powyzej moze to spowodowac
zamrozenie na pewien czas S$rodkow finansowych inwestorow, a w przypadku objecia przez
inwestorow obligacji i zakazaniu przez KNF dopuszczenia obligacji na rynku regulowanym ograniczy to
znaczgco mozliwos¢ zbywania nabytych przez inwestoréw obligacji Emitenta.

3.6. RYZYKO ZWIAZANE ZE WSTRZYMANIEM DOPUSZCZENIA DO OBROTU LUB
ROZPOCZECIA NOTOWAN OBLIGACII SPOLKI

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy wymaga
tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestorow, spotka
prowadzaca rynek regulowany, na zadanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub
rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisje papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

3.7. RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIESZENIEM OBROTU OBLIGACJAMI SPOLKI Z OBROTU
NA RYNKU REGULOWANYM

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrot
okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujacych na mozliwoS¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow, na
zadanie Komisji, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrot tymi papierami lub
instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zarzad Gieldy, zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy, moze zawiesi¢ obrét papierami wartoSciowymi
Emitenta na okres do trzech miesiecy:

- na wniosek Emitenta,

- jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

- jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW.

Zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres
nie dluzszy, niz miesigc na Zzadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.
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3.8. RYZYKO ZWIAZANE Z WYKLUCZENIEM OBLIGACJI SPOLKI Z OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF Gietda
Papierow Wartosciowych wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe, w przypadku,
gdy obrdt nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesow inwestoréw. Nie sposdb
wykluczy¢ ryzyka wystgpienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Obligacji Spétki.

Na podstawie art. 96 ust.1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia papierow wartosciowych z obrotu gietdowego przystuguje takze Komisji, w przypadku
stwierdzenia niewykonania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta obowigzkéw, do ktérych
odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. Komisja przed wydaniem takiej decyzji zasiega
opinii GPW.

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu Gietdy, wyklucza papiery warto$ciowe z obrotu
gietdowego:

1) jezeli ich zbywalnos$¢ stata sie ograniczona,

2) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu Gietdy, moze wykluczy¢ papiery wartosciowe
emitenta z obrotu gietdowego:
- jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym
rynku inne niz warunek nieograniczonej zbywalnosci,
jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,
na wniosek Spotki,
wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku $srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,
jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,
jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na
papierze warto$ciowym emitenta,
wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

3.9. RYZYKO NIEDOPELNIENIA LUB NIENALE2YT’EGO WYKONYWANIA PRZEZ
EMITENTA OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW PRAWA

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy emitent lub wprowadzajacy nie
dopetniajg obowigzkow wymaganych prawem, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych
wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktory nie dopetnit
obowigzkow, kare pieniezng do wysokosci 1 min PLN.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy emitent nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktorych mowa w art. 157 i art. 158, lub wynikajace

z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 1 min PLN.
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1. 0SOBY ODPOWIEDZIALNIE ZA INFORMACIE ZAMIESZCZONE W
DOKUMENCIE REJESTRACYINYM I DOKUMENCIE OFERTOWYM

1.1. WSKAZANIE ORAZ OSWIADCZENIA WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA
INFORMACIE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1.1.1. EMITENT

Nazwa (firma): PCC Rokita Spétka Akcyjna

Siedziba: Brzeg Dolny

Adres: 56-120 Brzeg Dolny, ul. Sienkiewicza 4
Telefon: 071 794 2000

Fax: 071 794 2197

Adres poczty elektronicznej: kontakt@pcc.rokita.pl

Adres strony internetowej: http://www.pcc.rokita.pl

Emitent jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.
Osobami dziatajgcymi w imieniu Emitenta sa:

Wiestaw Klimkowski Prezes Zarzadu

Rafat Zdon Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie os6b dziatajacych w imieniu Emitenta
stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku
Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszq wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by

zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, oraz ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Wiestaw Klimkowski Rafat Zdon

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.2. PODMIOTY BIORACE UDZIAtL W SPORZADZENIU PROSPEKTU EMISYINEGO
1.2.1. DOM MAKLERSKI BDM SA

Nazwa (firma): Dom Maklerski BDM SA
Siedziba: Bielsko- Biata
Adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata
Telefon: Centrala: (033) 812-84-00;
Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: (032) 208-14-10
Fax: Centrala: (033) 812-84-01;
Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: (032) 208-14-11
Adres poczty elektronicznej: wbi@bdm.com.pl
Adres strony internetowej: http://www.bdm.com.pl

W imieniu Domu Maklerskiego BDM SA dziatajq:

Janusz Smolenski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Prokurent

Dom Maklerski BDM SA brat udziat w sporzadzaniu nastepujacych czesci Prospektu:

Czes¢ I Podsumowanie: pkt 1.3, 2.2, 2.3, 2.4, 6, 7,

Czes$¢ I Czynniki ryzyka,

Czesc III Dokument rejestracyjny: pkt 1.2.1, 3, 5.2, 6, 8, 16, 17,
Czesc¢ IV Dokument ofertowy: pkt 3.1, 4.6 — 4.9, 4.12, 5, 6, 7,
Zataczniki.

Oswiadczenie os6b dziatajacych w imieniu
Domu Maklerskiego BDM Spotka Akcyjna
stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepszq wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, w sporzadzeniu ktorych brat udziat i za
ktore jest odpowiedzialny Dom Maklerski BDM SA sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, oraz ze informacje zawarte w tych czesSciach Prospektu nie pomijajg niczego, co mogtoby

wptywac na jego znaczenie.

Janusz Smoleriski Jacek Obrocki

Wiceprezes Zarzadu Prokurent
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1.2.2. DORADCA PRAWNY

Nazwa (firma): Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni
Siedziba: Krakow

Adres: ul. Pilotéw 2, Centrum Biurowe ETIUDA, 31-462 Krakow
Telefon: 12 297 38 38

Fax: 12 297 38 39

Adres poczty elektronicznej: kancelaria@ck-legal.pl

Adres strony internetowej: www.ck-legal.pl

W imieniu Doradcy Prawnego dziata:

Wojciech Chabasiewicz Radca Prawny

Doradca Prawny brat udziat w sporzadzaniu nastepujacych czesci Prospektu:

Cze$¢ I Podsumowanie: pkt: 2.1; 5; 7.1.
Czesc III Dokument Rejestracyjny: pkt: 5.1; 7; 10-12; 13.6; 14; 15.
Cze$¢ IV Dokument Ofertowy: pkt: 4.1 — 4.6; 4.10 — 4.14 ; 7.

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu
Doradcy Prawnego
stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Wojciech Chabasiewicz, dziatajgcy w imieniu Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni,
o$wiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki
stan, informacje zawarte w Prospekcie w czesciach, za ktére ponosi odpowiedzialnos¢ sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich
Znaczenie.

Wojciech Chabasiewicz

Radca Prawny
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2. BIEGLI REWIDENCI

Historyczne informacje finansowe zamieszczone w Prospekcie obejmujg skonsolidowane sprawozdania
finansowe Emitenta za lata 2009 i 2010.

Kluczowym biegtym rewidentem dokonujacym badania historycznych informacji finansowych
sporzadzonych dla potrzeb Prospektu za lata 2009 — 2010 jest Leszek Kramarczuk wpisany na liste
biegtych rewidentéw pod nr 1920 dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie,
podmiotu wpisanego na liste Krajowej Izby Bieglych Rewidentdw w Warszawie pod nr 3355.

Nazwa (firma): BDO Sp. z 0. 0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa
Telefon: 22 543 16 00

Fax: 22 543 16 00

Adres poczty elektronicznej: office@bdo.pl

Adres strony internetowej: www.bdo.pl

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej za rok 2010, sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, podmiot wpisany pod numerem ewidencyjnym 3355 na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow w Warszawie.

Nazwa (firma): BDO Sp. z 0. 0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa
Telefon: 22 543 16 00

Fax: 22 543 16 00

Adres poczty elektronicznej: office@bdo.pl

Adres strony internetowej: www.bdo.pl

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowej za rok 2010 byt Leszek Kramarczuk wpisany na liste biegtych rewidentéw pod nr 1920.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej za rok 2009, sporzadzone zgodnie z przepisami
Ustawy o Rachunkowosci, zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie podmiot
wpisany pod numerem ewidencyjnym 3355 na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw w Warszawie.

Nazwa (firma): BDO Sp. z 0. o.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa
Telefon: 22 543 16 00

Fax: 22 543 16 00

Adres poczty elektronicznej: office@bdo.pl

Adres strony internetowej: www.bdo.pl

Biegtym rewidentem przeprowadzajacym badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej
za rok 2009 byt Leszek Kramarczuk wpisany na liste biegtych rewidentéw pod nr 1920.
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2.1. INFORMACJE NA TEMAT REZYGNACJI, ZWOLNIENIA LUB ZMIANY BIEGLEGO
REWIDENTA

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, bieglty rewident nie zrezygnowat
z badania sprawozdan finansowych Emitenta i nie zostat zwolniony.

3. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Ponizej zaprezentowane wybrane dane finansowe i operacyjne zostaty opracowane na podstawie
rocznych zbadanych skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitatowej za lata 2009 i 2010.

Prezentacja danych odbywa sie wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Tabela. Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta

Zrédito:

dane w tys zi 2010 2009
Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw 913 991 882 613
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 117 246 168 150
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 35077 60 110
Zysk (strata) brutto 22 828 47 321
Zysk (strata) netto 17 148 41 691
Aktywa razem 1080 277 967 246
Aktywa trwate 857 755 795 863
Aktywa obrotowe 222 522 171 384
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 788 253 644 489
Zobowigzania dtugoterminowe 546 132 283 950
Zobowiazania krétkoterminowe 242 120 360 540
Kapitat wiasny 292 024 322 757
Kapitat zaktadowy 18 265 18 265
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 36 794 68 037
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -75 337 -25 991
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 41221 -38 338
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrot. 23093 20 414
Srednia wazona liczba akcji zwyklych w prezentowanym
okresie, na podstawie ktérej dokonano obliczen zysku na 7941 7 296
akcje (w tys. sztuk)
Zysk na jedng akcje zwykta (w zt) 2,16 571
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 36,77 44,24
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na akcje (w zt) 6,02 0,00
Emitent

Na wyniki Grupy uzyskane w 2010 roku miaty wptyw nastepujace czynniki:

gorsza koniunktura w branzy chemicznej w I kwartale 2010 szczegdlnie odczuwalna
na rynkach polioli i alkaliow. Wzgledna odporno$¢ Grupy na sytuacje na rynku surfaktantow
i Srodkéw chemii gospodarczej i kosmetykdw,

zdecydowane odbicie i postepujacy wzrost zauwazalne zaréwno na poziomie zrealizowanych
wolumendw, jak i cen sprzedazy. Szczegdlna dynamika zauwazalna poczawszy od II kwartatu
biezacego roku na rynkach polioli i $rodkéw powierzchniowo czynnych, a od III kwartatu
rowniez na rynku alkalidw,

zmniejszenie kosztow produkcji alkalibw poprzez obnizenie wskaznika zuzycia energii
technologicznej w zwigzku z uruchomieniem w 2010 roku instalacji elektrolizy membranowej,
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e podejmowane dziatania w kierunku zmiany profilu sprzedazy z commodity do produktéw
specjalistycznych (poliole),

e wzrost cen podstawowych surowcdw wykorzystywanych do produkcji gtéwnych grup
produktowych (tlenek propylenu, tlenek etylenu, alkohol laurylowy) — czeSciowo
rekompensowany podnoszeniem cen sprzedazy,

e sprzedaz certyfikatbw CO, oraz rozwigzanie odpisu na rzeczowe aktywa trwate zwigzane
z uzyskaniem od wykonawcy czesci poniesionych wydatkow,

e rozwigzanie odpisu na rzeczowe aktywa trwate zwigzane z uzyskaniem od wykonawcy czesci
poniesionych wydatkéw.

4. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego dziatalnosciq zostaty przedstawione w Czesci II
niniejszego Prospektu.

5. INFORMACIE O EMITENCIE I JEGO GRUPIE KAPITALOWE)]
5.1. HISTORIA I ROZWOJ EMITENTA

5.1.1. PRAWNA (STATUTOWA) I HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Nazwa prawna (statutowa) Emitenta: PCC Rokita Spotka Akcyjna
Nazwa handlowa Emitenta: PCC Rokita SA

Prawng (statutowq) nazwg Emitenta jest jego firma okreslona w art. 1. Statutu Emitenta w brzmieniu:
PCC Rokita Spotka Akcyjna.

Zgodnie z art. 305 § 2 Kodeksu spotek handlowych i art. 1 Statutu Emitenta, w obrocie Emitent moze
uzywac skrotu firmy w brzmieniu: PCC Rokita SA.

5.1.2. MIEJSCE REJESTRACJII EMITENTA ORAZ JEGO NUMER REJESTRACYJNY

Emitent, jako spotka akcyjna zostat wpisany w dniu 01.04.1992 do Rejestru Handlowego dziat B
prowadzonego przez Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna we Wroctawiu, Wydziat VI Gospodarczy pod
numerem RHB 2874.

Emitent zostat wpisany w dniu 12.04.2002 do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna we Wroctawiu, Wydziat VI Gospodarczy KRS.
Emitent zarejestrowany jest pod numerem KRS 0000105885.

5.1.3. DATA UTWORZENIA EMIENTA ORAZ CZAS NA JAKI ZOSTAL UTWORZONY

Emitent w formie spdtki akcyjnej powstat w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego
Nadodrzanskie Zaktady Przemystu Organicznego ,,ORGANIKA-ROKITA”. Akt przeksztatcenia podpisano
w dniu 4 grudnia 1991 r. przed notariuszem Pawiem Blaszczakiem prowadzacym kancelarie notarialng
nr 18 w Warszawie przy ulicy Diugiej 29 (Rep. 11283/91 ). Emitent zostat wpisany do Rejestru
Handlowego moca postanowienia Sadu z dnia 1 kwietnia 1992 roku.

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.
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5.1.4. SIEDZIBA I FORMA PRAWNA EMITENTA, PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE
KTORYCH I ZGODNIE Z KTORYMI DZIALA EMITENT, KRAJ, SIEDZIBA ORAZ ADRES I
NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY

Nazwa (firma):

PCC Rokita Spdtka Akcyjna

Forma Prawna:

Spotka Akcyjna

Kraj:

Polska

Przepisy prawa zgodnie z|Emitent dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesSnia 2000 .

ktorymi dziata Emitent:

Kodeks Spétek Handlowych oraz innych powszechnie
obowigzujacych przepiséw prawa, a takze Statutu Spotki

Siedziba: Brzeg Dolny

Adres: ul. Henryka Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny
Telefon: (71) 319-31-28; (71) 319-20-00; (71) 319-23-25;
Fax: (71) 794-25-70; (71) 794-21-89; (71) 319-24-15;
Adres poczty elektronicznej: kontakt@pcc.rokita.pl

Adres strony internetowej: www.pcc.rokita.pl

5.1.5. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]J EMITENTA I
GRUPY KAPITALOWE)]

Data

Istotne zdarzenia

wrzesien 1945 r.

Przejecie przez wiadze miasta Brzeg Dolny poniemieckich zaktadow
"Anorgana".

czerwiec 1947 r.

Nowa nazwa zaktadow - "Rokita".

1949 .

Mocqg zarzadzenia Centralnego Zarzadu Przemystu Chemicznego w todzi
zostaly utworzone Nadodrzanskie Zaktady Przemystu Organicznego
"Rokita".

1 kwiecien 1992 r.

Na wniosek Ministra Przeksztatcen Wiasnosciowych dochodzi do
przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego. Powstaje w jednoosobowa
spotka Skarbu Panstwa - Zakfady Chemiczne ROKITA Spdtka Akcyjna.

wrzesien 1993 r.

Wydzielenie ze struktur Spétki Zaktadu Budowy Aparatury "Apakor" Sp. z
0.0. jako samodzielnego podmiotu gospodarczego.

wrzesien 1995 r.

60% akcji Spotki przejety Narodowe Fundusze Inwestycyjne. Pozostata
cze$¢ akcji pozostata w rekach Skarbu Panstwa, a cze$¢ nabyli pracownicy.

1995 r.

Na bazie Zaktadu Transportu Samochodowego bedacego czescig Zaktadow
Chemicznych Rokita SA utworzona zostaje spotka Przedsiebiorstwo
Transportowo-Spedycyjne "Autochem-Rokita" Sp. z o0.0. (w roku 2004
zmiana nazwy na PCC Autochem Sp. z 0.0.).

czerwiec 1996 r.

Wydzielenie ze struktur Spotki nowej spotki Zaktadu Chemii Gospodarczej i
Samochodowej "Kosmet-Rokita" Sp. z o.0.

luty 1997 r.

Wydzielenie ze struktur Spotki nowej spétki "Energetyka-Rokita" Sp. z o.0.

1997 r.

W celu dostosowania sie do nowych warunkéw na rynku, wspolnie z firmg
BOSSARD CONSULTANTS, przeprowadzono restrukturyzacje firmy.
Organizacja przedsiebiorstwa oparta zostata na zasadach Business Units -
sktada sie z Kompleksow Produkcyjno-Handlowych oraz Centrum
Zarzadzania.
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1998 r.

Spétka przystapita do programu "Responsible & Care"® (Odpowiedzialnos¢ i
troska), majacego na celu globalne dobrowolne dziatanie S$wiatowego
przemystu chemicznego na rzecz ekologii oraz podporzadkowanie sie
przepisom dotyczacym jakosci wyrobow i ograniczenie emisji substancji
szkodliwych.

sierpien 2000 r.

Wydzielenie ze struktur Spotki kolejnego podmiotu - spétki Polskie Centrum
Teleinformatyki SA.

pazdziernik 2000 r.

Na bazie wiedzy, technologii i majatku Kompleksu Srodkéw Ochrony Roélin
Spotki powstaje spotka "Rokita-Agro" SA Spoétka dziata na rynku $rodkow
ochrony rosli. Jest ich producentem, formulatorem i sprzedawca.

2000 r. Spotka uzyskuje Certyfikat Systemu Zarzadzania Jakoscig, zgodnego z
wymaganiami normy IS0:9001. Firma certyfikujaca jest holenderska firma
KEMA Quality B.V.

2000 r. Wydzielenie ze Spofki kolejnej spotki - "LabAnalityka" Sp. z 0.0. $wiadczacej
ustugi w zakresie badan laboratoryjnych.

2001 r. Spotka uzyskuje Certyfikat Systemu Zarzadzania Srodowiskowego,

zgodnego z wymaganiami normy 1S0:14001. Ponownie firmg certyfikujacg
jest KEMA Quiality B.V.

wrzesien 2001 r.

Wydzielenie Spoétki Centrum Wspierania Biznesu "Partner" Sp. z o.o.
zajmujacej sie obstugq Spotki od strony kadrowej, ksiegowej i finansowe;j.

2001 r. W wyniku dalszych zmian strukturalnych ze Spétki Zaktadow wydzielono
kolejng spdtke Zaktad Pomiardw i Automatyki "LabMatic" Sp. z o.0., ktéra
po rozszerzeniu pakietu $wiadczonych ustug zmienita nazwe na Zaktad
Ustugowo-Serwisowy "LabMatic" Sp. z o.0.

2001 r. Wydzielenie ze struktur Spotki kolejnego podmiotu - spotki "BiznesPark

Rokita" Sp. z 0.0. majacej za zadanie zarzadzanie strefg przemystowq
Sporki.

pazdziernik 2002 r.

Niemiecka Grupa PCC AG (Petro Carbo Chem GmbH) z siedzibg w
Duisburgu nabyta od Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Piast SA ok.
33% akcji Spotki, stajac sie jednym z gtéwnych akcjonariuszy.

2003 r.

PCC AG uzyskuje pakiet wiekszosciowy akcji Zaktadow Chemicznych Rokita
SA (50,32%).

28 grudzien 2004 r.

PCC AG po zakupie od Skarbu Panstwa 25% akcji Spétki posiada juz 88%
udziatow w Spotce.

Spotka staje sie pierwsza w petni sprywatyzowang firmg Wielkiej Syntezy
Chemicznej.

17 luty 2005 r.

Spoétka zmieniajg firme, pod ktdrag prowadzi dziatalnos¢ na: PCC Rokita SA.

marzec 2005 r.

PCC AG zwieksza zaangazowanie kapitatowe w Spotke i kontroluje juz
ponad 90% jej akcji.
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4 listopad 2005 r.

Spdtka uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na
terenie Podstrefy Brzeg Dolny Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
~INVEST-PARK" Sp. z 0.0. i zobowigzata sie do zainwestowania co najmniej
40 min EUR do 2013 roku.

Dziatalno$¢ w SSE umozliwia wykorzystanie zwolnienia podatkowego w
wysokosci 50% wydatkdw inwestycyjnych na nowe inwestycje realizowane
na terenie Strefy.

styczen 2006 r.

Wydzielenie  spétki  "Ekologistyka" Sp. z
gospodarowaniem odpadami przemystowymi.

0.0. zajmujacej Si€

marzec 2006 r.

Integracja i certyfikacja Systemu Zarzadzania Jakoscig i Zarzadzania
Srodowiskowego (uzyskanie Zintegrowanego Systemu Zarzadzania).
Firma certyfikujaca jest holenderska firma KEMA Quality B.V.

kwiecien 2006 r.

Z Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo Czynnych PCC Rokita SA wydzielona
zostaje kolejna spdtka "Tensis" Sp. z o.0.

30 czerwiec 2006 r.

Spotka otrzymuje Pozwolenie Zintegrowane w dziedzinie ochrony
$rodowiska spetniajace wymogi Dyrektywy 96/62/WE w sprawie
zintegrowanego zapobiegania i ograniczania zanieczyszczen (Dyrektywa
IPPC).

marzec 2007 r.

Recertyfikacja ~ Zintegrowanego  Systemu Zarzadzania Jakoscigq i
Srodowiskiem przez firme TUV Cert, jednostke certyfikujagcq Grupy TUV
Rheinland.

1 czerwiec 2007 r.

Wchodzi w zycie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) Nr
1907/2006 z dnia 18 grudnia 2006 r. dotyczace bezpieczenstwa stosowania
chemikaliéw poprzez ich rejestracje i ocene oraz w niektorych przypadkach
udzielanie zezwolen i ograniczenia handlu i stosowania niektdrych
chemikaliow (REACH). Spdtka rozpoczyna rejestracje wszystkich substancji
produkowanych i dystrybuowanych przez Spétke podlegajacych przepisom
tego rozporzadzenia.

marzec 2008 r.

W ramach rozwoju Grupy PCC Rokita zostaje utworzona nowa spotka PCC
Exol SA.

2 luty 2009 r.

Fuzja PCC Rokita SA i '"Energetyka-Rokita" Sp. z o.0,
w wyniku czego od 02.03.2009 r. struktura PCC Rokita SA poszerzyta sie
0 Centrum Energetyczne (CE).

28 maj 2009 r.

Izraelski koncern Makhteshim-Agan Industries kupuje od PCC Rokita SA
89,96% akgji spotki "Rokita-Agro™ SA.

10 sierpnia 2009 r.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego PCC Rokita SA do kwoty 18.265.036
ztotych

2009 r.

PCC AG przeksztatca sie w spotke europejskq i od tej pory wystepuje w
obrocie jako PCC SE.

16 pazdziernika 2009 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PCC Rokita SA podejmuje uchwate w
sprawie przymusowego wykupu przez akcjonariusza wiekszosciowego PCC
SE akcji akcjonariuszy mniejszosciowych.

luty 2010 r.

Recertyfikacja ~ Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscig i
Srodowiskiem przez firme DEKRA Certification Sp. z 0.0., jednostke
certyfikujacg miedzynarodowej grupy DEKRA AG.

marzec 2010

PCC SE zwieksza udziat w PCC Rokita SA do 100%.

czerwiec 2010 r.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego w spotce PCC Exol SA
(0 29.700.000 ztotych) oraz sprzedaz do tej Spdtki rozpoczetej inwestycji w
wytwornie etoksylatéw w Ptocku.
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15 pazdziernika 2010 r. | Otwarcie instalacji elektrolizy membranowej w PCC Rokita SA

5.2. INWESTYCIE

5.2.1. OPIS GROWNYCH INWESTYCJI EMITENTA

Ponizej przedstawiono charakterystyke naktadow inwestycyjnych Grupy Kapitatowej zaréwno w
odniesieniu do wartosci niematerialnych i prawnych, majatku rzeczowego, jak i inwestycji
kapitatowych przeprowadzonych w okresie od daty ostatnio opublikowanego sprawozdania
finansowego do daty zatwierdzenia Prospektu emisyjnego.

Tabela. Naklady inwestycyjne poniesione przez Grupe Kapitatowa

Od 01.01.2011
Wyszczegélnienie do daty zat:‘i?:;ijz::;z Prospektu
tys. zt
Wartosci niematerialne 910,0
Rzeczowe aktywa trwale 26 859,6
Budynki i budowle 16 023,9
Urzadzenia techniczne i maszyny 9321,5
Srodki transportu 0,0
Pozostate $rodki trwate 1514,2
Inwestycje kapitalowe 0,0
Nabycie udziatow 0,0
Razem nakiady poniesione 27 769,6

Zrédto: Emitent

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego naktady inwestycyjne
poniesione przez Emitenta obejmowaty:

1. Wartosci niematerialne
Wydatki inwestycyjne w tej kategorii w prezentowanym okresie wyniosty tacznie 910 tys. zt
i sktadaty sie na nie wartosci niematerialne w PCC Rokita SA, w tym gtdwnie wydatki na wdrozenie
rozporzadzenia REACH.

2. Rzeczowe aktywa trwale
W prezentowanym okresie Emitent przeprowadzat inwestycje zwigzane z pracami budowlanymi,
nabyciem maszyn i urzadzen technicznych oraz pozostatych srodkow trwatych. Wydatki dotyczyty
m.in. nastepujacych zadan:

Budowa nowej wytworni etoksylatéw w Ptocku

Modernizacja instalacji odsiarczanowania solanki

Budowa wytwérni HC

Rewitalizacja wytworni MCB

Modernizacja stacji destylacji dwuchlorobenzendw

Wdrozenie nowej gamy plastyfikatoréw fosforoorganicznych

Budowa IV ciggu produkcyjnego polioli wraz z bazg magazynowgq

Budowa stacji absorpcji HCl wraz z baza magazynowq

Modernizacja punktow zatadunku i roztadunku

Budowa podczyszczalni Sciekéw przemystowych

Modernizacja sieci elektroenergetycznych.
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W przedstawionym okresie wydatki na rzeczowe aktywa trwate wyniosty tacznie 26 859,6 tys. zi,

w tym:

e prace budowlane wyniosty 16 023,9 tys. zi,
e urzadzenia techniczne i maszyny wyniosty 9 321,5 tys. z4,
e pozostate $rodki trwate wyniosty 1 514,2 tys. zt.
Wydatki inwestycyjne zostaty sfinansowane przede wszystkim ze $rodkéw wiasnych, kredytéw

inwestycyjnych oraz pozyczek od PCC SE.

5.2.2. INFORMACJE DOTYCZACE GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA I GRUPY

KAPITALOWE] W PRZYSZLOSCI

Zamierzenia inwestycyjne Emitenta zwigzane s z planowanym rozwojem biezacych obszarow
dziatalnosci i obejmujg kontynuacje rozpoczetych projektow inwestycyjnych oraz szereg nowych
przedsiewzie¢. Plan inwestycyjny Emitenta na lata 2011 — 2013 obejmuje szereg projektow o tgcznej
wartoéci okoto 300 min zt. Przewazajaca wiekszo$¢ projektdw nie uzyskata jeszcze akceptacji
odpowiednich organdw Spotki. Ponizsza tabela zawiera zestawienie gtdwnych projektow
zaakceptowanych, w trakcie realizacji lub o wysokim stopniu prawdopodobienistwa realizacji.

Tabela. Zestawienie planowanych zadan inwestycyjnych Emitenta

re s Przewidywane
Wyszczegolnienie zakohczenie [rok] Status

Rozbudowa wytwdrni HC 2011 w trakcie realizacji
Instalacja odsiarczania solanki 2011 nie zatwierdzone
Rewitalizacja wytwérni tlenku propylenu 2013 nie zatwierdzone
Rewitalizacja wytworni MCB 2011 w trakcie realizacji
Rejestracja REACH 2012 w trakcie realizacji
1V ciag produkcyjny polioli 2011 w trakcie realizacji
Budowa podczyszczalni $ciekow 2011 w trakcie realizacji
Modernizacja oczyszczalni Sciekow 2013 nie zatwierdzone
Modernizacja sieci elektroenergetycznych 2013 w trakcie realizacji
Modernizacja drdg i estakad 2013 nie zatwierdzone
Moder_nlzaCJa i rozbudowa zaplecza badawczo- 2011 nie zatwierdzone
rozwojowego

Wdrozenie nowej gamy plastyfikatorow 2013 w trakcie realizacji
fosforoorganicznych

Pozostate 2013 nie zatwierdzone

Zrédto: Emitent

Tabela. Charakterystyka planowanych naktadéw inwestycyjnych Emitenta

Wyszczegolnienie

Krotki opis projektu

Rozbudowa wytworni HCI

Inwestycja ma na celu zapewnienie maksymalizacji
wewnetrznego zuzycia chloru.

Instalacja odsiarczania solanki

Konieczno$¢ operacyjna zwigzana z zapewnieniem
odpowiednich parametréw solanki na elektrolizie soli.

Rewitalizacja wytwérni tlenku propylenu

Naktady odtworzeniowe niezbedne dla zapewnienia
ciggtosci produkcji wytwdrni tlenku propylenu.

Rewitalizacja wytworni MCB

Naktady niezbedne do zapewnie funkcjonowania wytworni
chlorobenzenu.

REACH

Koszty dotyczace PCC Rokita SA oszacowano na podstawie
obecnej wiedzy w zakresie kosztéw badan oraz tworzonych
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konsorcjow.

1V ciag produkcyjny polioli Zakonczenie inwestycji zwiekszajacej zdolnosci
produkcyjne Kompleksu. Inwestycja rozpoczeta w 2007
roku. W 2008 wstrzymano realizacje inwestycji ze wzgledu
na ogolno$wiatowy kryzys. Obecnie sprzedaz polioli
systematycznie wzrasta, co uzasadnia zakonczenie
projektu w 2011 roku.

Budowa podczyszczalni $ciekdw Niezbedne dla spetnienia warunkéw pozwolenia wodno-
prawnego.

Modernizacja oczyszczalni $ciekow Niezbedne dla spetnienia warunkéw pozwolenia wodno-
prawnego.

Modernizacja sieci elektroenergetycznych Wiekszos¢ sieci elektroenergetycznych na terenie PCC

Rokita zostata wybudowana w latach 60-tych. Przyjeta
koncepcja modernizacji zaktada dostosowanie sieci do
wspotczesnych standarddw.

Modernizacja drdg i estakad Inwestycje odtworzeniowe niezbedne do utrzymania stanu
majatku w stanie zapewniajgcym ciggto$¢ uzytkowania.

Modernizacja i rozbudowa zaplecza badawczo- | Projekt ukierunkowany na unowoczesnienie posiadanych

rozwojowego zasobdw Spotki w ramach procesu opracowywania nowych
produktow

Wdrozenie nowej gamy plastyfikatorow | Celem inwestycji jest stworzenie technicznych mozliwosci

fosforoorganicznych rozwoju i produkcji nowych wyrobow fosforopochodnych
poprzez rozbudowanie i odpowiednie doposazenie

laboratorium rozwojowego (analityczno-aplikacyjnego)
oraz stworzenie uniwersalnej instalacji produkcyjnej wraz
z bazg magazynowa.

Zrédto: Emitent

Powyzszy plan nakfadéw inwestycyjnych obejmuje zaréwno projekty zatwierdzone do realizacji, jak
réwniez przedsiewziecia o charakterze wstepnym, dla ktdrych istnieje mozliwos$¢ przesuniecia w czasie
catosci lub czesci naktadow. Ostateczny okres realizacji oraz zakres rzeczowy tych zadan uzalezniony
bedzie m.in. od dostepnosci zrodet finansowania. Dla projektéw zatwierdzonych do realizacji Emitent
podjat juz lub w najblizszym czasie podejmie wigzace zobowigzania w postaci podpisania uméw o
dofinansowanie, dokonania wyboru i podpisania uméw z wykonawcami prac projektowych, prac
budowlanych oraz dostawcami materiatéw budowlanych, maszyn, urzadzen i innych kluczowych
elementéw projektu.

5.2.3. INFORMACJE = DOTYCZACE = PRZEWIDYWANYCH ZRODEL  SRODKOW
NIEZBEDNYCH DO REALIZACJI ZOBOWIAZAN, O KTORYCH MOWA W PKT 5.2.2

Do Zrdédet finansowania planowanych zadan inwestycyjnych naleze¢ beda:
- $rodki wtasne, generowane w ramach biezacej dziatalnosci Emitenta i catej Grupy Kapitatowej,
- pozyczki wiascicielskie od PCC SE,
- Obligacje serii A,
- kredyty i pozyczki komercyjne,
- pozyczki preferencyjne,
- dotacje z funduszy strukturalnych UE i budzetu panstwa.

PozZyczki wiascicielskie od PCC SE

Emitent w znacznym stopniu finansuje sie pozyczkami od PCC SE. Finansowanie to ma charakter
dtugoterminowy, a jego warto$¢ w ostatnich latach rosnie. Wynika to m.in. z polityki PCC SE
polegajacej na corocznej wypfacie dywidendy, co przy znacznych naktadach inwestycyjnych powoduje
zwiekszenie koniecznosci zaangazowania PCC SE w finansowanie Spétki. Na koniec 2010 roku pozyczki
od wiasciciela stanowity ponad 41% sumy wszystkich zobowigzan PCC Rokita SA.
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Preferencyjne poZyczki i dotacje
Uzupetniajacym Zrédtem finansowania czesSci przedsiewzie¢ inwestycyjnych sg pozyczki preferencyjne
oraz bezzwrotne dotacje w ramach funduszy strukturalnych UE oraz budzetu panstwa. Emitent
pozyskat juz dofinansowanie dla nastepujacych projektow:
- Opracowanie i wdrozenie nowej gamy plastyfikatorow fosforoorganicznych opartych na
izopropylofenolu (13,6 min zt);
- Budowa podczyszczalni Sciekéw przemystowych (4,1 min zt);
- Modernizacja sieci elektroenergetycznej na terenie PCC Rokita SA w Brzegu Dolnym (4,8 min
zh);
Rozwijanie wtasciwosci aplikacyjnych produktow (0,2 min zi).
Zarzqd PCC Rokita SA zakfada kontynuacje polityki pozyskiwania funduszy w ramach dotacji, pozyczek
preferencyjnych i innych srodkéw budzetu panstwa, dostepnych dla duzych przedsiebiorstw. Ponizsza
tabela pokazuje planowane wptywy dotacji w kolejnych latach realizacji projektdw (wynikajace z
zawartych juz umow o dofinansowanie):

Tabela. Zestawienie przewidywanych wplywow z dotacji w okresie 2011 — 2013

tys. zt
Wyszczegolnienie
2011 2012 oL RAZEM
i pozniej

Opracowanie_ i wdrozenie nowej gamy plastyfikatorow 164 289 13 130 13 583
fosforoorganicznych

Budowa podczyszczalni Sciekdw przemystowych 89 3 845 207 4141
Mod_ernizacja sieci elektroenergetycznej na terenie PCC 1728 7 888 184 4 800
Rokita SA w Brzegu Dolnym

Rozwijanie witasciwosci aplikacyjnych produktow 222 222
RAZEM 2203 7 022 13521 22 746

Zrédto: Emitent

W ramach Grupy Kapitatowej planowane sg réwniez do realizacji nastepujace projekty badawcze:

1. Opracowanie nowej gamy uniepalniaczy do tworzyw sztucznych;

2. Badania nad innowacyjna technologig eliminacji odpadu na instalacji syntezy tlenku propylenu

metodq chlorohydrylowa;

3. Opracowanie technologii produkcji selektywnych kolektoréw do flotacji rud miedzi.
Warto$¢ projektéw w ramach ztozonych juz wnioskdw o dofinansowanie wynosi facznie ok. 4,7 min z,
a planowana wartos¢ dofinansowania 1,7 min zt. Z kolei taczna wartos$¢ projektéw dotyczacych zakupu
sprzetu badawczego, na ktére w najblizszych miesigcach sktadane bedg wnioski o dofinansowanie,
wyniesie ok. 1,2 min zt, w tym wartos¢ dofinansowania ok. 0,48 min zt.

Specjalna Strefa Ekonomiczna

Emitent korzysta ponadto ze zwolnienia podatkowego ze wzgledu na funkcjonowanie na terenie
objetym statusem Specjalnej Strefy Ekonomicznej (szacowana przez Emitenta pomoc publiczna
uzyskana w latach 2006-2010 to ok. 12,4 min z}).

Tabela. Podstawowy podziat Zzrodet finansowania na planowane projekty
inwestycyjne

Wyszczegolnienie inwestycji Planowanew zrodto finansowania

$rodki wlasne Emitenta;
obligacje serii A;

kredyty i pozyczki komercyjne
$rodki wlasne Emitenta;
obligacje serii A;

kredyty i pozyczki komercyjne

Rozbudowa wytwdrni HCI

Instalacja odsiarczania solanki
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Rewitalizacja wytworni tlenku propylenu

$rodki wtasne Emitenta;
kredyty i pozyczki komercyjne

Rewitalizacja wytwdrni MCB

srodki wtasne Emitenta;
obligacje serii A; kredyty i pozyczki komercyjne

Rejestracja REACH

srodki wlasne Emitenta

1V ciag produkcyjny polioli

$rodki wtasne Emitenta;
kredyty i pozyczki komercyjne

Budowa podczyszczalni Sciekow

srodki wtasne Emitenta;
kredyty i pozyczki komercyjne;

Modernizacja oczyszczalni $ciekdw

$rodki wlasne Emitenta;
kredyty i pozyczki komercyjne; pozyczki preferencyjne;
dotacje z funduszy strukturalnych UE i budzetu panstwa

Modernizacja sieci elektroenergetycznych

$rodki wtasne Emitenta; kredyty i pozyczki komercyjne;
dotacje z funduszy strukturalnych UE i budzetu panstwa

Modernizacja drdg i estakad

srodki wiasne Emitenta; kredyty i pozyczki komercyjne

Modernizacja i rozbudowa zaplecza badawczo-
rozwojowego

$rodki wtasne Emitenta;
obligacje serii A;
dotacje z funduszy strukturalnych UE i budzetu panstwa

Wdrozenie nowej
fosforoorganicznych

gamy plastyfikatorow

$rodki wtasne Emitenta;

pozyczki wiascicielskie od PCC SE;

kredyty i pozyczki komercyjne;

dotacje z funduszy strukturalnych UE i budzetu panstwa

Pozostate

Zrédto: Emitent

$rodki wtasne Emitenta;

kredyty i pozyczki komercyjne;

pozyczki preferencyjne;

dotacje z funduszy strukturalnych UE i budzetu panstwa.

6. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI EMITENTA

6.1. DZIALALNOSC PODSTAWOWA

6.1.1. OPIS I GLOWNE CZYNNIKI CHARAKTERYZUJACE PODSTAWOWE OBSZARY
DZIALALNOSCI ORAZ RODZA] PROWADZONE] PRZEZ EMITENTA DZIALALNOSCI

OPERACYIJNEJ]

PCC Rokita SA to firma z ponad sze$cdziesiecioletnig, tradycja, jedna z wiodacych firm chemicznych
w Polsce i najwieksza na Dolnym Slasku. Podstawowym obszarem dziatalnosci operacyjnej Emitenta
jest produkcja i handel wyrobami chemicznymi, ktdre wykorzystywane sg w przemysle tworzyw
sztucznych, kosmetycznym, budowlanym, tekstylnym, oraz w segmencie chemii gospodarczej
i przemystowej. Spotka zajmuje wiodacg pozycje na Srodkowoeuropejskim rynku w segmentach takich

jak poliole, surfaktanty, alkalia, zwigzki fosforopochodne.

W ofercie produktowej Spotki znajduje sie ponad 400 wyrobdow, ktdre mozna podzielic na 4 grupy

asortymentowe:
= poliole,

= $rodki powierzchniowo czynne,

alkalia, chlor i produkty chloropochodne,

= produkty fosforopochodne i naftalenopochodne.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w ramach strategicznych jednostek organizacyjnych ,Business Units”.
Struktura Emitenta skfada sie obecnie z 4 Komplekséw Produkcyjno-Handlowych, Centrum

Energetycznego oraz Sztabu.
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Ponizej przedstawiono strukture organizacyjng PCC Rokita SA w podziale na Kompleksy i gtéwne
produkty.

ZARZAD
|
Kompleksy produkeyjne-handlowe Centrum
P yP 9 Energetyczne
‘ S Sztab
Kompleks
Kompleks Kompleks Srodkéw Kompleks
Chlorowy Rokopcle Powierzchniowe  Chemii Fosforu
| Czyn|nych |
chlor poliole anionowe spcz plastyfikatory
tug sodowy iPOL nigjonowe spcz uniepalniacze
soda kaustyczna chemikalia dla
chlorobenzeny budownictwa

W Kompleksie Chlorowym produkowane sa chlor, tug sodowy, soda kaustyczna, chlorobenzen i kwas
solny. Kompleks Rokopole zajmuje sig produkcjg polioli (poliole do pianek elastycznych, sztywnych i
formowalnych). Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych produkuje anionowe i niejonowe Srodki
powierzchniowo czynne. Kompleks Chemii Fosforu zajmuje sie produkcjg fosforopochodnych
uniepalniaczy i naftalenopochodnych plastyfikatorow.

Emitent tworzy Grupe Kapitatowgq PCC Rokita, w ktorej sktad na dzien zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego wchodzi 17 spotek, w tym 4 spdtki produkcyjne oraz 7 spétek prowadzacych dziatalnosé
ustugowg zarowno na potrzeby wtasne Grupy Kapitatowej, jak i na rynek zewnetrzny.

Ponizsze zestawienie przedstawia klasyfikacje podmiotow Grupy wedtug obszaru dziatalnosci.

Produkcja i sprzedaz wyrobow chemicznych
= PCC Rokita SA,

= Kosmet Rokita Sp. z 0.0.,
= Tensis Sp. z 0.0.,
= PCC Exol SA,

Dziatalno$¢ ustugowa na potrzeby wiasne Grupy i na rynek zewnetrzny
= PCC Autochem Sp. z 0.0.,
=  Apakor Rokita Sp. z 0.0.,
= LabMatic Sp. z o.0,,
= Ekologistyka Sp. z 0.0.,
= LabAnalityka Sp. z o.0.,
= BiznesPark Rokita Sp. z 0.0.,
= CWB Partner Sp. z 0.0.,

Spotki nie prowadzace dziatalnosci lub o znikomej skali dziatalnosci na dzien sporzadzania Prospektu
= PCC Chlor-Alkali Sp. z 0.0.,
= PCC Rokita Polyurethanes Sp. z 0.0.,
= PCC Bielpol Sp. z 0.0.,
= Technochem Sp. z 0.0.,
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= ChemiPark Technologiczny Sp. z o.0.
= Kosmet Sp. z 0.0. w organizacji

PCC Rokita SA (Emitent)

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, tj. w latach 2009-2010 oraz w okresie
od 1 stycznia 2011 r. do daty zatwierdzenia Prospektu, podstawowy obszar dziatalnosci PCC Rokita SA
obejmowat produkcje i handel produktami chemicznymi. Zakres produkowanych chemikaliow ma
charakter zaopatrzeniowy dla innych branz przemystu. S nimi w gtéwnej mierze: przemyst tworzyw
sztucznych, przemyst Srodkow czystosci, przemyst chemiczny (przerdb chloro pochodnych
organicznych), przemyst spozywczy, przemyst garbarski, przemyst wtdkienniczy i przemyst budowlany.
Kompletna lista produkowanych wyrobow zawiera blisko 400 pozycji. W wyniku ukonczenia pod koniec
2008 roku inwestycji obejmujacej rozbudowe elektrocieptowni w spdtce zaleznej Energetyka-Rokita
Sp. z 0.0. (nowy blok EC3 wraz z turbing kondensacyjng) oraz przeksztatcen wiasnosciowych w 2009
roku (pofaczenia miedzy PCC Rokita SA i jej spdtkq zalezng Energetyka-Rokita Sp. z 0.0.), Spotka
uzyskata dodatkowe zdolnosci produkowania (w wiekszosci na wiasne potrzeby) energii elektrycznej,
energii cieplnej oraz innych medidow energetycznych. Z uwagi na to, ze prowadzona dziatalno$¢ ma
wplyw na Srodowisko, podstawg wszelkich dziataii jest zapewnienie catkowitego bezpieczenstwa
technicznego prowadzonych procesow chemicznych oraz bezpieczenstwa Srodowiskowego.

Oferte produktowg Emitenta mozna podzieli¢ na kilka grup asortymentowych:

Poliole — poliole polieterowe (polieterole) produkowane sa pod nazwg handlowg ROKOPOLE. Poliole
sq przeznaczone do wytwarzania poliuretandw, ktdre znalazly szerokie zastosowanie we wszystkich
dziedzinach techniki i gospodarki.

W swojej ofercie PCC Rokita SA posiada szeroki asortyment polioli do produkcji pianek elastycznych,
ktore znajdujq zastosowanie w branzy meblarskiej, przemysle samochodowym itp., oraz polioli do
produkgji tworzyw poliuretanowych typu CASE (z ang. Coatings - pokrycia, Adhesive - kleje, lepiszcze,
Sealants - uszczelki, Elastomer — elastomery). Produkty Spétki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:

= poliole do produkcji elastycznej pianki formowalnej (zastosowanie w przemysle
samochodowym w siedzeniach, deskach rozdzielczych i podsufitkach, przemysle meblarskim,
w matach podtogowych, do produkcji blokowych pianek wysokoodbojnych oraz powtok
podfogowych)

= poliole do produkcji elastycznej pianki blokowej (zastosowanie w przemysle meblarskim,
materacach, opakowaniach ochronnych do przewozu materiatow delikatnych, artykutach
gospodarstwa domowego, wypetniaczach poduszek i kotder, izolacjach akustycznych)

= poliole do produkcji sztywnej pianki poliuretanowej (wykorzystywane w przemysle
chtodniczym w lodédwkach, chtodniach przemystowych, samochodach chtodniczych, przemysle
budowlanym w panelach, natryskach, powiokach wylewanych, jednokomponentowych
piankach sprejowo-uszczelniajacych)

» poliole CASE (stosowane do produkcji elastomerdw, ptyndw hydraulicznych i uszczelniajacych,
klejéw, impregnatéw, Srodkéw dyspergujacych, pigmentdw, sztucznej skéry w przemysle
tekstylnym).

W 2010 r. wartos¢ przychoddw ze sprzedazy polioli wyniosta 261 min PLN (2009: 237 min PLN).

Alkalia, chlor, produkty chloropochodne - dzieki instalacji do elektrolizy soli i instalacji
wykorzystujacej technologie bezposredniego chlorowania katalitycznego benzenu Spoétka od wielu lat
sprzedaje na rynku alkalia, tj. fug sodowy i sode kaustyczng, a takze chlor ciekty oraz chlorobenzeny.
Produkty te stosowane sg u wiodacych producentdw gtéownie w branzach tworzyw sztucznych,
chemicznej, papierniczej, spozywczej. Produkty Spdtki w tym segmencie to:
= chlor ciekty (zastosowanie w przemysle chemicznym do chlorowania i syntezy, w procesach
uzdatniania wody, w przemysle celulozowo-papierniczym jako Srodek bielacy)
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* tug sodowy (stosowany szeroko w przemysSle chemicznym, papierniczym, widkienniczym,
chemii gospodarczej)

= soda kaustyczna (surowiec wykorzystywany w wielu gateziach przemystu, $rodek
do odttuszczania w przemysle metalowym, do mycia butelek i aparatury w przemysle
Spozywczym)

= chlorobenzeny (surowiec do syntez chemicznych, srodkéw ochrony roslin, rozpuszczalnik).

W 2010 r. wartos¢ przychodow ze sprzedazy chloru i produktéw chloropochodnych wyniosta 213 min
PLN (2009: 207 min PLN).

Srodki powierzchniowo czynne — oferta obejmuje ponad 250 réznych produktow  zaliczanych
do anionowych, niejonowych, kationowych i amfoterycznych surfaktantow. Srodki te znajdujg
zastosowanie praktycznie w kazdej gatezi przemystu:
* niejonowe (stuzg do produkcji réznych ptyndw myjacych, czyszczacych i réznego typu
srodkow specjalistycznych)
* anionowe (stuzg do produkcji proszkéw i ptyndw do prania, ptyndw myjacych, mydet w ptynie
i szampondw).

W 2010 r. wartos¢ przychoddw ze sprzedazy Srodkéw powierzchniowo czynnych wyniosta 244 min PLN
(2009: 200 min PLN).

W obszarze Chemii Fosforu Emitent koncentruje swojg dziatalnos$¢ w dwdch gtéwnych rynkach:

Produkty fosforopochodne: sposrod wielu grup zwigzkow fosforowych, Spdtka skupita sie
na produkcji wyrobdw fosforowych, ktore z powodzeniem wykorzystywane sg w dziedzinach takich jak
elektrotechnika, elektronika i telekomunikacja, budownictwo, meblarstwo, transport i gdrnictwo,
farmaceutyka. Produkty Spotki w tym zakresie to:
= trojchlorek i tlenochlorek fosforu (PCl; i POCIl3), stosowane jako surowce bazowe w wielu
syntezach farmaceutycznych i chemicznych, sg popularnymi pétproduktami wyjsciowymi
do produkcji uniepalniaczy, plastyfikatorébw i stabilizatorow do tworzyw sztucznych.
Tréjchlorek fosforu znajduje tez zastosowanie jako $rodek do chlorowania kwasow
ttuszczowych.
* uniepalniacze, stosowane przede wszystkim w budownictwie, przemysle meblarskim
i samochodowym do uniepalniania tworzyw poliuretanowych, a takze zywic i tworzyw
termoplastycznych,
= plastyfikatory i stabilizatory, stosowane jako zmiekczacze i dodatki stabilizujgce do PVC i SBR,
gtéwnie w przemysle samochodowym, gorniczym, kablowym i budownictwie.

Produkty naftalenopochodne: w tej branzy Spotka skupita sie przede wszystkim
na sprzedazy $rodkow bazowych dla producentow domieszek do betonu, zapraw cementowych oraz
producentdw ptyt kartonowo-gipsowych. Produkty Spotki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:
» superplastyfikatory, wykorzystywane w branzy budowlanej jako Srodki bazowe do produkcji
domieszek do betonu, zapraw cementowych oraz produkgji ptyt kartonowo-gipsowych.
= dyspergatory, wykorzystywane w przemysle tworzyw sztucznych i widkienniczym w procesach
barwienia oraz produkcji kauczukdw syntetycznych (np. SBR).

W 2010 r. wartos¢ przychoddw ze sprzedazy produktow fosforopochodnych i naftalenopochodnych
tacznie wyniosta 55 min PLN (2009: 47 min PLN).

Dziatalno$¢ uzupetniajaca PCC Rokita SA

Od marca 2009 r. po fuzji ze spdtkq Energetyka-Rokita Sp. z 0.0. posiadajacej m. in. nowo oddany
blok EC3 wraz z turbing kondensacyjng i utworzeniu w strukturze PCC Rokita SA. Centrum
Energetycznego Spdtka uzyskata dodatkowe zdolnosci wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej,

energii cieplnej, produkcji wody odmineralizowanej oraz produkgcji i dystrybucji sprezonego powietrza
(gtéwnie na potrzeby wiasne).
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Dodatkowo w ramach Zaktadu Wodociagdéw i Kanalizacji oraz Spalarni Odpadéw Spétka prowadzi
ustugi odprowadzania i oczyszczania $ciekdw, poboru, uzdatniania i dostarczania wody przemystowej
i pitnej oraz przetwarzania i unieszkodliwiania odpaddw niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne.

Zaktad Chemii Gospodarczej i Samochodowej Kosmet-Rokita Sp. z 0.0.

Spotka powstata w czerwcu 1996 r. na skutek restrukturyzacji Zaktadéw Chemicznych ,Rokita” SA.

Podstawowgq dziatalnoscia spdtki jest produkcja i sprzedaz szerokiej gamy ptynnych $rodkdw czystosci
dedykowanych zaréwno klientom indywidualnym jak i instytucjonalnym. Firma szczegdlnie specjalizuje
sie w produkcji marek wihasnych (private labels) i konfekcji produktdw na zamdwienie.
Duzy potencjat produkcyjny, wiasne zaplecze labolatoryjno-badawcze oraz wykwalifikowana
i doswiadczona kadra, pozwala spotce na wytwarzanie produktow najwyzszej jakosci.
W skfad oferty produktowej Kosmet-Rokita wchodza:
= $rodki myjaco-czyszczace (mleczka do czyszczenia, ptyny do mycia naczyn, ptyny do mycia
okien, ptyny uniwersalne, $rodki do czyszczenia toalet),
= produkty do prania (ptyn do ptukania, ptyn do prania, Srodki odplamiajace i wybielajace),
= kosmetyki i produkty do pielegnacji ciata (mydfa w ptynie, ptyny do kapieli, szampony, zele
pod prysznic),
= kosmetyki samochodowe (ptyny do czyszczenia opon, felg, tapicerki, deski rozdzielczej,
szampony samochodowe),
= plyny eksploatacyjne do samochoddw (ptyn do chtodnic, ptyn do spryskiwaczy).

Tensis Sp. z 0.0.

Spotka powstata w kwietniu 2006 r. poprzez wydzielenie sie ze struktur PCC Rokita SA.

Tensis Sp. z 0.0. jest producentem formulacji chemicznych dla przemystu lekkiego i ciezkiego.
Gtownym celem Tensis jest dostarczanie innowacyjnych rozwigzan dla branz takich jak:
= widkiennictwo (Srodki pomocnicze dla wtdkiennictwa),
= garbarstwo (garbniki syntetyczne, zywice akrylowe, $rodki nattuszczajace do skor),
= chemia przemystowa (produkty wykorzystywane w procesach emulgowania, flokulacji,
spieniania, antykorozji, prania przemystowego, procesach hydraulicznych),
= S$rodki gasnicze (produkty do S$rodkéw gasniczych zwiekszajace skutecznosS¢ gaszenia,
przyspieszajace biodegradowalnosc).

PCC Exol SA

Spotka zostata zatozona w marcu 2008 .

Siedziba Spotki znajduje sie w Brzegu Dolnym, natomiast zaktad zlokalizowany jest w Plocku
w sasiedztwie koncernu petrochemicznego PKN Orlen SA. Decyzja odnosnie wyboru takiej lokalizacji
zaktadu podyktowana byla aspektem gospodarczym (dostarczanie surowca bazowego rurociggiem
PKN Orlen) oraz aspektem bezpieczenstwa (unikanie transportu surowca niebezpiecznego tlenku
etylenu). Celem dziatalnosci PCC Exol SA jest produkcja i sprzedaz produktdw chemicznych
(etoksylatdw). Rozpoczecie przez Spétke dziatalnosci zwigzanej z produkcjg i sprzedaza produktow
chemicznych nastgpito w I kwartale 2011 roku.

Ekologistyka Sp. z o.0.

Spdtka podjeta dziatalnos¢ z dniem 1 stycznia 2006 roku na bazie majatku wniesionego przez
PCC Rokita SA do spotki aportem.
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Podstawowq dziatalnoscig spotki jest gospodarowanie odpadami przemystowymi. Spoétka zarzadza
sktadowiskiem odpaddw, na ktdre skfada sie 7 kwater:

= 3 kwatery odpaddéw wapiennych

» 2 kwatery odpaddw paleniskowych )

» kwatera odpaddéw z Centralnej Oczyszczalni Sciekdw

* kwatera odpaddw statych oraz magazynem transferu odpadow.

LabAnalityka Sp. z o.0.

Spotka powstata w 2000r. na bazie oSmiu laboratoriow produkcyjnych i laboratorium ochrony
$rodowiska Zaktadéw Chemicznych "Rokita" SA.

LabAnalityka w ramach swojej dziatalnosci $wiadczy ustugi gtdwnie dla Grupy Kapitatowej PCC Rokita,
polegajace na kompleksowych ustugach w zakresie badan substancji chemicznych, w tym surowcow
i produktdw, kontroli proceséw chemicznych, badan i pomiaréow $rodowiska naturalnego oraz badan
$rodowiska pracy.

BiznesPark Rokita Sp. z o0.0.

Spotka jako samodzielny podmiot gospodarczy powstata w 2001 roku, poprzez wydzielenie z Zakltadow
Chemicznych ,Rokita” SA.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest zarzadzanie strefg przemystowa Grupy Kapitatowej PCC Rokita,

obejmujace wynajem, dzierzawe oraz sprzedaz nieruchomosci i majgtku ruchomego, nadzorowanie
prac gospodarczych i remontowych, obstuga magazynoéw, transport wewnetrzny.

Centrum Wspierania Biznesu ,Partner” Sp. z o.0.

Spotka CWB "Partner" rozpoczeta dziatalnos¢ we wrzesniu 2001 roku, w oparciu o potencjat kadrowy
Zaktaddw Chemicznych "Rokita" SA.

Spotka oferuje outsourcing funkcji finansowo-kadrowych oraz consulting finansowy i doradztwo
personalne. Wsrdd oferowanych ustug znajdujq sie:
= administrowanie ptacami
prowadzenie spraw kadrowych
consulting finansowy
doradztwo personalne
ksiegowos¢
obstuga finansowa
windykacja naleznosci

PCC Autochem Sp. z 0.0.

Firma PCC Autochem powstata w 1995 roku poprzez wydzielenie dawnego Zaktadu Transportu
Samochodowego bedacego czescig Zaktadow Chemicznych "Rokita" SA. Poczatkowo spoétka nosita
nazwe Przedsiebiorstwo Transportowo-Spedycyjne "Autochem-Rokita" Spotka z 0.0., pod koniec 2004
roku nazwa i logo spotki zostaty zmienione na PCC Autochem Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci PCC Autochem jest obstuga transportowo-spedycyjna krajowego
i miedzynarodowego obrotu towarowego. Spdtka poprzez swojg lokalizacje i dtugoletnie doswiadczenie
wyspecjalizowata sie  w  wysokotonazowych  przewozach  materialtdbw  niebezpiecznych,
a w szczegolnosci przewozach ptynnej chemii.
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W styczniu 2006 r. Spotka uruchomita nowoczesng myjnie autocystern i konteneréw, co pozwolito
wzbogaci¢ oferte o kolejne ustugi.

PCC Autochem, jako pierwsza polska firma przewozgca materiaty niebezpieczne, uzyskata certyfikat
jakosci ISO 9002 w zakresie przewozOw materiatow niebezpiecznych w ruchu krajowym
i miedzynarodowym, a pdzniej certyfikat dostosowany do normy EN ISO 9001:2000 oraz SQAS.

Zakiad Budowy Aparatury Apakor-Rokita Sp. z o.0.

Zaktad Budowy Aparatury ,Apakor-Rokita” poczatkowo funkcjonowat jako wydziat w strukturach
Zakfadéw Chemicznych ,Rokita” SA. We wrze$niu 1993 r. decyzjg Rady Nadzorczej wydzielono Zaktad
jako samodzielny podmiot gospodarczy.

Przedmiotem dziatalnosci spdtki jest wykonawstwo i remonty aparatury przemystowej ze stali, w tym
zbiornikéw, wymiennikow ciepta, mieszalnikow, reaktordw i konstrukgji stalowych oraz wykonawstwo
zabezpieczen antykorozyjnych, w tym gumowania i ebonitowania zbiornikdw, elementéw rurociggow
i armatury.

Zaktad Ustugowo-Serwisowy LabMatic Sp. z 0.0.

Spotka powstata w 2001 r. poprzez wydzielenie sie ze struktur Zaktadéw Chemicznych ,Rokita” SA.
Poczatkowo nazwa przedsiebiorstwa brzmiata Zaktad Pomiardw i Automatyki ,LabMatic” Sp. z o.o.
Spdtka wychodzac naprzeciw oczekiwaniom swoich klientdw rozszerzyta pakiet Swiadczonych ustug
zmieniajac jednoczesnie nazwe na Zaktad Ustugowo-Serwisowy ,LabMatic” Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci spdtki sg ustugi w zakresie kompleksowego utrzymania ruchu urzadzen
i instalacji technologicznych, w tym prac mechanicznych, automatyki i opomiarowania przemystowego,
elektryki i sieci elektroenergetycznych, nadzoru technicznego, projektowania i doradztwa
technicznego.

PCC Chlor-Alkali Sp. z 0.0.

Spotka zostata zarejestrowana w KRS dnia 15.12.2010 r. Siedziba podmiotu znajduje sie w Brzegu
Dolnym. Pierwotnym celem powofania spotki byto prowadzenie dziatalnosci handlowej w obszarze
chemikalidw. Na chwile obecng podmiot nie prowadzi dziatalnosci.

PCC Rokita Polyurethanes Sp. z 0.0.

Spdtka zostata zatozona w pazdzierniku 2010 r. Siedziba podmiotu znajduje sie w Brzegu Dolnym.
Pierwotnym celem powotania spdtki byto prowadzenie dziatalnosci handlowej w obszarze chemikaliow.
Na chwile obecng podmiot nie prowadzi dziatalnosci.

PCC Bielpol Sp. z o.0.

Spotka zostata zatozona w czerwcu 2010 roku, jej siedziba znajduje sie w Mohylew (Biatorus).
Udziatowcami sg PCC SE (50%) i PCC Rokita SA (50%). Celem statutowym spotki jest produkcja polioli
poliestrowych i systemdw poliuretanowych. Na chwile obecng spotka nie prowadzi dziatalnosci.

Biuro Projektowo — Inzynieryjne ,Technochem” Sp. z 0.0.

Spdtka zostata zatozona w 2002 roku, jej siedziba znajduje sie w Brzegu Dolnym.
Celem powotania podmiotu byto:

= projektowania budowlane, urbanistyczne i technologiczne,

» badania i analizy techniczne,

» dziatalno$¢ geodezyjna i kartograficzna,

» wznoszenie kompletnych obiektéw budowlanych lub ich czesci.

Na chwile obecng spdtka nie prowadzi dziatalnosci.
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ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0.

Spotka zostata zatozona w sierpniu 2007 roku, jej siedziba znajduje sie w Brzegu Dolnym.

Podmiot powotano w celu stymulacji rozwoju przemystu zaawansowanych technologii oraz stwarzania
warunkow (organizacyjnych, materialnych i logistycznych) dla transferu osiggnie¢ nauki i nowych
technologn do praktyki. Celami spotki w szczegdlnosci sa:
tworzenie wtasciwej infrastruktury dla zapewnienia warunkéw generowania innowacji,
= pomoc Wwtworzeniu i rozwoju, a takze promowaniu podmiotdw gospodarczych
wykorzystujacych nowe technologie, zwtaszcza z branzy chemicznej
= transfer nowych technologii do istniejgcych i nowo tworzonych podmiotéw gospodarczych
= komercjalizacja wynikbw badan naukowych, wspomaganie wzrostu umiejetnosci
wykorzystania badan oraz wspotpracy przedsiebiorstw z placéwkami naukowo - badawczymi,
= promocja lokalnych i regionalnych podmiotéw proinnowacyjnych
= pozyskiwanie inwestorow korzystajacych z przygotowanej przez spotke infrastruktury.

Na chwile obecng spétka prowadzi dziatalno$¢ w ograniczonym zakresie (obstuga stacji benzynowej
bedacej wiasnoscig Emitenta).

Kosmet Sp. z 0.0. w organizacji

Spotka zostata zatozona w lutym 2011 roku, jej siedzibg jest Brzeg Dolny. Podmiot zostat utworzony
w celu realizacji nowej inwestycji, ktdéra pozwoli na rozwdj dziatalnosci (nowych technologii
i produktow) Grupy PCC w obszarze produkcji chemii gospodarczej i specjalistycznej. Wiascicielem
100% udziatdw spotki jest PCC Rokita S.A.

Przedmiotem dziaftalnosci spdtki jest produkcja mydla i detergentdw, sSrodkdéw myjacych
i czyszczacych, na chwile obecng spétka nie prowadzi jednak dziatalnosci.

Strategia rozwoju Emitenta

Emitent dgzy do wzmocnienia swojej pozycji konkurencyjnej w obszarach podstawowej dziatalnosci.
Planowany rozwdj Spotki obejmuje zardwno zwiekszenie wolumenu sprzedazy obecnie wytwarzanych
wyrobdw, jak i dywersyfikacje portfolio o nowe wysokomarzowe produkty. W aspekcie geograficznym
PCC Rokita SA zakiada wzmocnienie pozycji poprzez zwiekszenie swojego udziatu na rynkach
w obecnie obstugiwanych krajach oraz ekspansje o nowe, szybko rozwijajace sie rynki.

Opracowana przez Emitenta strategia rozwoju na lata 2011 — 2013 pozwoli na uzyskanie
nastepujacych efektow w poszczegdinych kompleksach:

= Kompleks Rokopole - dodatkowe zdolnosci produkcyjne pozwolg do 2013 roku zwiekszyc
przychody i zysk operacyjny, umozliwiajac wejécie na nowe rynki ze zoptymalizowang ofertg
produktowg

= Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych - prowadzone inwestycje pozwolg na
znaczny wzrost sprzedazy, a optymalizacja zroédet dostaw umozliwi staty wzrost marzy EBIT

= Kompleks Chlorowy - konwersja technologii produkgcji chloru z rteciowej na membranowg
przynosic bedzie nadal korzySci ekonomiczne i ekologiczne poprzez ograniczanie
energochtonnosci oraz zuzycia i emisji rteci

= Kompleks Chemii Fosforu - poszerzenie gamy produktow pozwoli wejs¢ na nowe rynki
oraz umozliwi do 2013 roku wzrost przychoddw i znaczny wzrost zysku operacyjnego.
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Kompleks Rokopole — w zakresie tego kompleksu Emitent planuje nastepujace dziatania:

* rozwdj portfolio produktowego
— koncentracja na rozwoju produktéw specjalistycznych (piany: HR, Viscoelastyczne)
— zmniejszenie udziatu w portfelu produktéw commodity
- rozwdj bazy badawczo-rozwojowej zwiekszajacej potencjat Kompleksu w zakresie
mozliwosci i tempa opracowywania nowych produktow
= wejscie na nowe rynki i umocnienie pozycji na rynkach obecnie obstugiwanych
— rozwiniete kraje UE: Niemcy, Austria, Wtochy
— pozostate kraje UE: Rumunia, Wegry, kraje battyckie
- Rosja, Brazylia, Izrael
= wzmochienie pozycji w kraju
— wazrost wraz z rozwojem posiadanych klientow
- zdobywanie nowych klientow
* inwestycja w nowe zdolnosci produkcyjne
— wzrost mocy produkcyjnych z 60.000 ton docelowo do 90.000 ton
- wdrozenie nowoczesnych, zautomatyzowanych uktadéw produkcyjnych

Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych - w zakresie tego Kompleksu Emitent planuje
nastepujace dziatania:

* rozwaj portfolio produktowego
- rozbudowa zaplecza badawczo — rozwojowego pozwalajgcego przyspieszy¢ prace nad
nowymi produktami
- dywersyfikacja asortymentowa w kierunku produktéw specjalistycznych
- wprowadzenie nowych produktéw z zakresu surfaktantéw niejonowych
* wejscie na nowe rynki i umocnienie pozycji na rynkach obecnie obstugiwanych
- rozwdj sieci sprzedazy na rynkach CEE
- poprawa konkurencyjnosci poprzez wykorzystanie bezposredniego  dostepu
do podstawowego surowca (TE)
— zmiana zasad wspotpracy z gtdwnymi partnerami
* optymalizacja posiadanych zdolnosci produkcyjnych
- wdrozenie procesu optymalizacji kosztow produkcji i logistyki

Kompleks Chlorowy — w zakresie tego Kompleksu Emitent planuje nastepujace dziatania:

* rozwoj portfolio produktowego
- zakonczenie realizacji projektu budowy nowej wytwdrni kwasu solnego o zdolnosci
produkcyjnej 20 tys. ton, rewitalizacja wytwdrni chlorobenzenu i wytworni tlenku
propylenu pozwoli zoptymalizowa¢ wewnetrzne zuzycie chloru
= wejscie na nowe rynki i umocnienie pozycji na rynkach obecnie obstugiwanych
- rozwdj sprzedazy podstawowych produktow (alkalia, HCL) na rynkach: polskim
i panstw osciennych
- stosowanie polityki bilansu tugo-sodowego w zaleznosci od biezacej sytuacji rynkowej
= optymalizacja w zakresie zdolnosci i proceséw produkcyjnych
- wazrost zdolnosci produkcyjnych HCl o 20.000 ton
— rozwazana jest mozliwos¢ dalszego ograniczenia energochtonnosci produkcji poprzez
przejscie na petng konwersje elektrolizy na technologie membranowq
— zbilansowanie produkcji i odbioru chloru (tj.: zwiekszenie wewnetrznego popytu
na chlor)

Kompleks Chemii Fosforu — w zakresie tego Kompleksu Emitent planuje nastepujace dziatania:

* rozwoj portfolio produktowego
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- rozwdj gamy produktéow nowej generacji (Rostabile, Roflexy, Roflamy)
= wejscie na nowe rynki i umocnienie pozycji na rynkach obecnie obstugiwanych
— rozszerzenie obszaru dziatania o nowe rynki zbytu, nowe aplikacje
- koncentracja na sprzedazy produktdow wysokomarzowych (plastyfikatoréw,
stabilizatoréw)
* inwestycja w nowe zdolnosci produkcyjne
— rozbudowa zaplecza badawczo-rozwojowego usprawniajacego procesy
opracowywania nowych produktéw
— budowa uniwersalnej instalacji produkcyjnej umozliwiajacej zwiekszenie wolumenu
oraz rozszerzenie gamy produkowanych wyrobdéw
— rozbudowa bazy magazynowej

Grupa PCC Rokita, jako istotny element Pionu Chemii holdingu PCC SE, bierze aktywny udziat
w dazeniu do osiagniecia celéw swojego inwestora strategicznego.

Holding PCC SE ustala ogodlny zarys strategii Piondw Grupy. Tworzy lub wzmacnia poprzez dziatania
inwestycyjne albo komunikacyjne podstawy dla rozwoju i wykorzystania efektow synergii. Zarzadza on
spotkami na podstawie stale aktualizowanych trzyletnich planéw oraz ciggtego procesu monitorowania
przy pomocy wskaznika ROCE (zwrot z zaangazowanego kapitatu), stanowigcego gtowny wskaznik
pomiaru efektywnosci. Oprocz zarzadzania ryzykiem i monitorowania spétek portfelowych, centralne
zadania PCC SE obejmujg rozwdj kadry zarzadzajacej, zapewnienie ptynnosci finansowej, fuzje
i akwizycje, optymalizacje w zakresie kwestii opodatkowania i finansowania oraz doradztwo
i wspieranie spotek w projektach specjalnych. Gtéwnym elementem strategii Grupy PCC jest rentowny
wzrost w podstawowych obszarach dziatalnosci oraz dywersyfikacja w nowych segmentach rynku
wymagaijacych zblizonych kompetencji. Poszczegdine podmioty holdingu daza do zajecia wiodacych
pozycji na rynkach niszowych oraz rynkach charakteryzujacych sie stosunkowo matg konkurencja.
W obszarze chemii celem Grupy PCC jest stabilizacja i wzmocnienie pozycji osiagnietej w wybranych
segmentach produktowych, w szczegdlnosci na rynku polioli, surfaktantéw oraz uniepalniaczy.

W ramach realizacji strategii holdingu PCC SE Emitent rozwaza:

- sprzedaz spoétek Kosmet-Rokita Sp. z 0.0. i Kosmet Sp. z 0.0. w organizacji do nowopowstatej
spotki zaleznej PCC SE lub bezposrednio do PCC SE, ktorej celem bedzie konsolidacja
wszystkich aktywow Grupy PCC i rozwdj dziatalnosci w sektorze dobr konsumpcyjnych.
Wstepne wyceny wskazujg, ze wartos¢ transakcji bedzie oscylowac¢ w przedziale miedzy 6,5 a
8,1 min zk.

- wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (Kompleks Srodkéw  Powierzchniowo
Czynnych) do spdiki zaleznej PCC Rokita SA majace na celu konsolidacje aktywdw Grupy PCC
SE w obszarze surfaktantéw. Emitent dopuszcza mozliwoS¢ przenoszenia wiasnosci akcji
wydzielanej w ten sposdb spotki pomiedzy podmiotami Grupy PCC SE oraz jej upublicznienie.

- sprzedaz know how oraz aktywow przeznaczonych do produkcji MCAA (kwasu
monochlorooctowego) do spdtki zaleznej PCC SE.

Ryzyko zwigzane z realizacja powyzej opisanej strategii zostato przedstawione w czesci II Prospektu,
Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz typem papieru warto$ciowego objetego emisja, w punkcie
1.13 Ryzyko zwigzane z utratq lub wygasnieciem zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci na terenie
specjalnej strefy ekonomiczne;j.

Strategia rozwoju spotek konsolidowanych

Spdtka Kosmet-Rokita w celu dalszej poprawy konkurencyjno$ci zwigzanej z jakoscig, wielkoscig i
kosztem produkowanych wyrobow planuje przeprowadzenie w kolejnych latach znacznych inwestycji,
szacowanych w budzecie na rok 2011 na kwote 12 min PLN, z czego az 8 min PLN to planowane
inwestycje w nowoczesny park maszynowy. Dzieki inwestycji mozliwa stanie sie walka o kontrakty
produkcyjne poprzez spetnienie wszystkich wymogow stawianych przez standard BRC. Spdtka w
dalszym ciagu bedzie zwieksza¢ przychody na rynkach Europy Zachodniej, ale réwniez na rynkach
Europy Wschodniej, dla ktdrej w roku 2010 pojawity sie pierwsze kontrakty.
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Spdtka Ekologistyka w 2011 r. planuje kontynuowanie dziatan zwigzanych z rekultywacja czesci
kwatery PIII, wykonywany bedzie réwniez pierwszy etap prac rekultywacyjnych kwatery odpaddéw
statych. Koszty rekultywacji pokrywane bedg biezacymi przychodami. Kontynuowane beda dziatania
zwigzane z wydobyciem i zagospodarowaniem odpadéw wapiennych. Podjete zostang prace
projektowe umozliwiajagce wykorzystanie zaprojektowanego i zbudowanego przez Politechnike
Czestochowskaq miynka do odzysku odpadéw wapiennych na instalacji odsiarczania spalin w PCC
Rokita SA. Prowadzone bedg dalsze badania zmierzajace do zagospodarowania odpadow
paleniskowych, wapiennych i Sciekowych. Rozwazana jest kwestia budowy nowej kwatery na odpady
niebezpieczne na terenie sktadowiska.

Strategicznymi celami spétki Tensis na rok 2011 w branzy garbarskiej oraz wtokienniczej sa:
e utrzymanie dotychczasowego udziatu procentowego w rynku polskim,
* utrzymanie dotychczasowego poziomu sprzedazy pomimo ogdlnej tendencji spadkowej w
branzy,
e dalsze promowanie i wprowadzanie produktéw od dostawcow zewnetrznych, ktore uzupetniajg
portfolio produktow spotki.
Plany w branzy $rodkéw gasniczych na rok 2011 zakfadajg dalsze pozyskiwanie nowych klientéw oraz
wprowadzanie do obrotu $rodkéw od dostawcy zewnetrznego, z ktdrym planowane jest podpisanie
umowy dystrybucyjnej w roku 2011.
Plany na rok 2011 dotycza umacniania pozycji sp&tki Tensis rowniez w branzy budownictwa oraz
przemystu wydobywczego.

W roku 2011 spétka LabMatic powinna m.in. zrealizowac nastepujace zadania rzeczowe:
e utrzymanie ruchu w PCC Rokita SA oraz Spotek Grupy Kapitatowej,
e wykonanie zaplanowanych zlecen remontowych dla PCC Rokita SA.

Podstawowymi dziataniami spétki Apakor-Rokita w 2011 roku bedzie doskonalenie jakosci
wytwarzanych produktdw oraz nawigzanie wspdtpracy z firmami spoza Grupy Kapitatowej PCC Rokita.
Planowane na rok 2011 nakfady inwestycyjne w kwocie 829 tys. zt dotyczy¢ bedq zakupu oraz
modernizacji maszyn i urzadzen produkcyjnych w celu dalszej poprawy jakosci oraz efektywnosci
produkcji.

W I kwartale 2011 roku spétka PCC Exol ukonczyta budowe instalacji produkcyjnej, zakonczyta
rozruch technologiczny i rozpoczeta regularng produkcje, wstepnie na potrzeby PCC Rokita SA, a od II
kwartatu 2011 roku réwniez na potrzeby rynku poza Grupg Kapitatowg PCC Rokita. Do konca 2011
roku planowane jest osiggniecie 70% nominalnej zdolnosci produkcyjnej jednostki.

Spotka PCC Autochem nie planuje zakupdw nowych zestawdw. Dotychczasowq iloS¢ taboru spotka
chce utrzymac w latach nastepnych, a dziatania skierowane bedg na pozyskiwanie nowych klientow.

6.1.2. NOWE PRODUKTY LUB USLUGI

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz w okresie od 1 stycznia 2011 r.
do Daty Prospektu, PCC Rokita S.A. w zakresie swojej podstawowej dziatalnoSci wprowadzita
nastepujace produkty:

Produkty fosforopochodne i haftalenopochodne

Do gtéwnych produktéw z branzy wyrobéw fosforopochodnych i naftalenopochodnych wdrozonych
w roku 2009 naleza:
= Rostabil TNF HR (stabilizator i/lub antyutleniacz stosowany w przemysle tworzyw sztucznych
i lakierow),
= Roflam P LO ($rodek obnizajacy palno$¢ w przemysle tworzyw sztucznych),
= Superplastyfikator CA40 FF (produkt o obnizonej zawartosci formaldehydu, stosowany jako
domieszka uplastyczniajgca i uptynniajaca beton oraz jako dyspergator przy produkcji
wyrobow gipsowych).

57

ROKITA



W roku 2010 uruchomiono produkcje dwoch nowych produktéw:
= Roflex 50 (plastyfikator uniepalniajacy dla wyrobéw z gumy lub PVC),
= Rostabil TPP (stabilizator i/lub antyutleniacz stosowany w przemysle tworzyw sztucznych
i lakierow, stosowany rowniez jako potprodukt w syntezie organicznej).

W najblizszym czasie planowane jest réwniez wprowadzenie do oferty nastepujacych produktow:
= Roflex 65 (plastyfikatory uniepalniajace dla wyrobdw z gumy lub PVC),
= Roflam TPP (uniepalniacz do tworzyw sztucznych).

Srodki powierzchniowo czynne

W roku 2009 opracowano i wdrozono do produkcji 6 nowych produktéw, nalezacych zaréwno
do wyrobdw masowych dla chemii gospodarczej i Srodkdw higieny osobistej, uzupetniajacych palete
Sulforokanoli, jak i etoksylatow do zastosowan przemystowych. Game produktow specjalistycznych
powiekszono o dodatkowe produkty z serii Rokanoli IT- produktdw o wiasnosciach czyszczacych,
dyspergujacych i emulgujacych majacych zastosowanie w preparacjach widkienniczych. Ponadto
wdrozony zostat specjalistyczny surfaktant niskopienny — sktadnik $rodkdéw myjacych i czyszczacych,
ktory ma rowniez zastosowanie w przemysle, gdzie obok doskonatych wiasciwosci detergencyjnych
wymagdane jest ograniczone pienienie.

W 2010 roku efektem wczesniej prowadzonych prac laboratoryjnych byto wdrozenie 3 produktow
z nowej serii Rokanoli ID. Produkty te znajdujg zastosowanie w przemysle tekstylnym oraz poszerzajq
dotychczasowq oferte o specjalistyczne krétkotancuchowe surfaktanty o doskonatych wiasciwosciach
zwilzajacych. W drugiej potowie 2010 roku rozpoczeto projekt majacy na celu opracowanie technologii
wytwarzania grupy surfaktantow niskopiennych typu alkoksylowane alkohole ttuszczowe. Projekt
pozwoli na wdrozenie w dalszej kolejnosci wiekszej ilosci produktéw niskopiennych dla
specjalistycznych zastosowan. Réwnolegle prowadzone sg prace majace na celu poszerzenie oferty
produktow niejonowych typu oksyetylenowane alkohole do zastosowan w detergentach gospodarstwa
domowego.

Poliole

W roku 2009 w branzy poliole wdrozono 5 nowych produktéw. S3 to:

= Rokopol MH 2012 (stosowany do produkgji elastycznych, blokowych pianek poliuretanowych,

typu High Resilience — wysokoodbojnych),

= Rokopol V 700 (stosowany do produkcji pianek ,z pamiecig ksztattu” (viscoelastycznych),

= Rokopol V 800 (stosowany do produkcji pianek ,,z pamiecig ksztattu” (viscoelastycznych),

= Rokopol D 2010 (stosowany do produkcji prepolimerow),

= Rokopol D 4020 (stosowany do produkcji prepolimerow).
Ponadto w tym okresie udoskonalono 2 inne produkty, dostosowujac ich jako$¢ do najwyzszych
standardéw zachodnioeuropejskich.

W roku 2010 uruchomiono produkcje Rokopolu iPOL — specjalistycznego poliolu do pianek typu HR.
W tym okresie udoskonalono réwniez 6 innych produktéw, dostosowujac ich jako$¢ do najwyzszych
standardéw zachodnioeuropejskich.

W I kwartale 2011 roku wdrozono do produkcji jeden nowy produkt Rokopol EP 6175.01 oraz
udoskonalono 2 inne produkty, dostosowujac ich jako$¢ do najwyzszych standarddw
zachodnioeuropejskich. Obecnie prowadzone sg prace nad opracowaniem nowej wersji Rokopolu iPOL,
a takze prace przygotowawcze nad uruchomieniem badan nad poliolami opartymi na surowcach
naturalnych (bio-poliole).
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Alkalia, chlor, produkty chloropochodne

W I kwartale 2011 roku Kompleks Chlorowy wprowadzit na rynek nowy produkt -
Otrodwuchlorobenzen, ktéry jest rozpuszczalnikiem uzyskiwanym w  trakcie  produkcji
monochlorobenzenu. Znajduje on zastosowanie szczegdlnie w branzy agrochemicznej,
farmaceutycznej oraz jako katalizator w procesach chemicznych. Rynek tego produktu jest globalny,
sprzedaz bedzie prowadzona na terenie Europy, Azji i Ameryki.

6.2. GLOWNE RYNKI, NA KTORYCH GRUPA KAPITALOWA PROWADZI DZIAtALNOSC

Przychody ze sprzedazy produktéw Emitenta stanowity w 2010 roku ponad 91% skonsolidowanych
przychoddw Grupy Kapitatowej PCC Rokita. Spos$rod pozostatych spdtek, najwiekszy udziat
w skonsolidowanych przychodach Grupy miafa firma Kosmet-Rokita, udziat ten wynidst ponad 7%.
Z racji, ze dziatalno$¢ pozostatych 16 spdtek Grupy generowata facznie jedynie 8% skonsolidowanych
przychoddw Grupy, ich znaczenie jest marginalne i dlatego tez ponizej zostaty opisane jedynie rynki,
na ktorych dziata PCC Rokita SA.

Emitent prowadzi swojg dziatalnos¢ zaréowno na rynku polskim jak i na rynkach europejskim
i Swiatowym. Sprzedaz eksportowa PCC Rokita SA stanowita 48% sprzedazy produktow zrealizowanej
przez Spotke i wyniosta w 2010 roku 399 min zt. Do gtdwnych produktéw eksportowych zaliczane sg
poliole, soda kaustyczna, uniepalniacze, chlorobenzen oraz tug sodowy, a w ostatnim czasie rowniez
$rodki powierzchniowo czynne.

Najwazniejszym kierunkiem eksportowym produktéw PCC Rokita SA jest Europa, a w szczegdlnosci
Niemcy, gdzie udziat eksportu produktow stanowi blisko 45% eksportu ogdtem za rok 2010.

Rynek produktow Kompleksu Rokopole (poliole polieterowe)

Poliole polieterowe, produkowane przez PCC Rokita SA pod nazwa handlowg Rokopole to rodzaj polioli
wykorzystywanych do produkcji elastycznych i sztywnych pianek PUR dla przemystu meblarskiego
i motoryzacyjnego. Emitent jest jedynym producentem tych specjalistycznych polioli w Polsce.

Na s$wiatowym rynku produkcji polioli polieterowych panuje silna koncentracja. W Stanach
Zjednoczonych 5 najwiekszych podmiotéw reprezentuje 88% zdolnosci produkcyjnych rynku,
w Zachodniej Europie udziat 5 najwiekszych graczy szacowany jest na 93%, w Japonii na 85%
i w Chinach na 55%.

Najwiekszym producentem na $wiatowym rynku jest firma The Dow Chemical Company. Drugim co do
wielkosci podmiotem jest Bayer MaterialScience, a kolejnymi firmy BASF i Shell Chemicals. Te cztery
firmy reprezentujg tacznie ponad 50% zdolnosci produkcyjnych w segmencie produkcji polioli
polieterowych przeznaczonych do produkcji poliuretanéw.

Wedtug raportu firmy IAL Consultants 2010 rynek EMEA (Europe, Middle East, Africa) w obszarze
polioli polieterowych w roku 2009 wynidst okoto 1,8 min ton. Emitent produkuje rocznie 50 tys. ton
polioli, co przektada sie na blisko 3% udziat Spotki w tym rynku.

Gtéwnymi konkurentami firmy sg globalne korporacje chemiczne i petrochemiczne o wyzszym stopniu
zintegrowania surowcowego, skoncentrowane w swej polityce sprzedazowej na modelu konkurowania
ilosciowo-kosztowym. Aby unikng¢ bezposredniego i dlugofalowego konkurowania ceng,
PCC Rokita SA w swojej strategii postawita na dynamiczny rozwdj nowych produktéw, pozyskanie
kompetencji personalnych oraz wdrozenia produktéw do bardziej zaawansowanych zastosowan
poliuretanowych, szczegdlnie w segmencie pianek elastycznych. Jest to konsekwentnie i skutecznie
prowadzona polityka Emitenta od ponad dwdch lat.

Obecnie trwajg prace nad rozbudowg zaplecza badawczo-rozwojowego, ktore zapewnitoby stabilng
i dtugofalowg prace nad rozwigzaniami jakosciowo-technologicznymi, jakie Spodtka chce oferowac.
W zestawieniu z indywidualnym podejsciem do klienta, zagwarantuje to kompleksowq obstuge oraz
stworzy przewage konkurencyjng Emitenta nad innymi producentami.

59

ROKITA



Mozliwosci produkcyjne PCC Rokita SA oparte sg na kilku liniach technologicznych pozwalajgcych
na pewng elastyczno$¢ w planowaniu produkcji oraz modyfikowaniu produktéw do indywidualnych
wymagan. W ostatnich latach Spétka zainwestowata m.in. w rozbudowe mocy produkcyjnych, baze
magazynowg wyrobdw gotowych oraz instalacje do produkcji polioli specjalistycznych stosowanych
w przemysle materacowym.

Rynek produktow Kompleksu Chlorowego (alkalia, chlor, produkty chloropochodne)

Kompleks Chlorowy PCC Rokita SA zajmuje sie produkcjq nastepujacych grup wyrobdw chemicznych:
1) alkalia,
2) chilor,
3) produkty chloropochodne (chlorobenzen)

Rynek alkaliow

Rynek tugu sodowego

tug sodowy jest wodnym roztworem wodorotlenku sodu stosowanym w wielu gateziach przemystu.
Okoto 50% S$wiatowej produkcji wykorzystywane jest w przemysle celulozowo-papierniczym,
w syntezie nieorganicznej oraz organicznej i w procesach otrzymywania aluminium z boksytow.
Pozostata cze$¢ produkcji znajduje zastosowanie m.in. w produkcji mydfa i detergentéw, barwnikow
i wybielaczy, szkta wodnego, w przemysle widkienniczym i wydobywczym, w procesach uzdatniania
wody, rafinacji ropy i olejéw mineralnych, etc.

Wedtug ekspertow CMAI $wiatowy popyt na tug sodowy wynidst 59 milionéw ton w roku 2008,
najwiekszym konsumentem a zarazem producentem tego produktu sg Chiny. Analitycy twierdzg,
ze rynki USA, Zachodniej Europy i Japonii sg juz zrownowazone. Spotka PCC Rokita SA produkuje
przecietnie 110 tys. ton tugu sodowego rocznie, co przektada sie na ilosciowy udziat Emitenta 0,19%
w Swiatowym rynku tugu sodowego.

Analitycy Merchant Research & Consulting, Ltd. przewidujg $redni roczny wzrost zapotrzebowania
na tug sodowy rzedu 3%, przy zdolnosciach produkcyjnych zwigkszajacych sie o 1% rocznie.
Najwieksze inwestycje planowane sg w regionie Srodkowego Wschodu i Azji (gtéwnie Chin). Zgodnie
z zapowiedziami producentéw, do 2015 r. powstanie na Swiecie niemal 8 min t/r. nowych zdolnosci
produkcyjnych.

Najwiekszym na $wiecie producentem tugu jest The Dow Chemical Company, ktory w Europie posiada
dwie fabryki, zlokalizowane w Niemczech o facznej wydajnosci na poziomie 2 min t/r. Pozostate
fabryki firmy znajduja sie w USA, Brazylii i Kanadzie. tacznie w fabrykach S$wiatowego lidera
produkowane jest rocznie 6,8 min ton tugu sodowego (blisko 12% Swiatowej produkcji).

Na kolejnym miejscu plasuje sie Bayer MaterialScience z czterema fabrykami zlokalizowanymi
w Niemczech (o tacznych zdolnosciach produkcyjnych na poziomie 1,3 min t/r.). W gronie
najwiekszych pieciu europejskich producentow (biorac pod uwage wielkos¢ produkcji) znalazly sie
rowniez: Akzo Nobel (kilka fabryk o tacznej wydajnosci na poziomie 1,2 min t/r.), INEOS Chlor
(3 fabryki o tacznej wydajnosci okoto 1 min t/r.), Arkema (kilka fabryk o tgcznych zdolnosciach
produkcyjnych 0,8 min t/r.).

W Polsce jest trzech producentéw tugu sodowego, a najwiekszym z nich jest Anwil, ktérego zdolnosci
produkcyjne wynoszg okoto 230 tys. ton rocznie. PCC Rokita SA produkuje $redniorocznie 110 tys. ton
tugu sodowego. Trzecim producentem pod wzgledem zdolnosci produkcyjnych w zakresie ciektej
postaci tugu sodowego sg Zaklady Chemiczne Zachem (wydajno$¢ na poziomie 65 tys. ton tugu
sodowego rocznie.

W segmencie tugu sodowego PCC Rokita SA koncentruje sie gtdwnie na rynku polskim ze wzgledu
na koszty logistyczne. Okoto 30% swojej produkcji Emitent sprzedaje na rynek niemiecki i czeski.
Sprzedaz tego produktu na bardziej odlegte rynki jest nieoptacalna z powodu wysokich kosztow
transportu, stezenie tugu sodowego produkowanego przez Spétke wynosi 50%, co oznacza, ze potowe
przewozonego towaru stanowi woda.

Szacunkowo 70% rynku krajowego stanowig odbiorcy duzych ilosci, gtéwnie w branzy celulozowo-
papierniczej, przemysle chemicznym, produkcji detergentéw i mydet i w energetyce do uzdatniania
wody. 30% to rynek dystrybucyjny w ramach ktorego tug dostarczany jest przede wszystkim
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dla przemystu spozywczego i do browaréw. Konsumpcja tugu w Polsce w roku 2006 wyniosta 371 tys.
ton, obecne zuzycie tego produktu chemicznego szacowane jest na podobnym poziomie.

Rynek sody kaustycznej

Soda kaustyczna (wodorotlenek sodu, soda zraca) jest zatezong forma fugu sodowego. Jest to biala,
krystaliczna substancja, stosowana w wielu gateziach przemystu, gtownie w produkcji mydta
i detergentow, barwnikdw i wybielaczy, szkta wodnego, w przemysle widkienniczym i wydobywczym,
w procesach uzdatniania wody, rafinacji ropy i olejéw mineralnych, etc.
Soda kaustyczna moze wystepowac w postaci:
= platkdw: Chimcomplex SA Borzesti, Donau Chemie AG, Oltchim SA, PCC Rokita SA,
= peretek: Anwil SA, Ercros SA, JSC Kaustic Volgograd , Oltchim SA
= mikroperetek: Solvay SA.
PCC Rokita SA jest jedynym producentem sody kaustycznej ptatkowanej w Polsce. Zdolnosc
produkcyjna szacowana jest na poziomie 65 tys. ton rocznie.
Produkt oferowany jest na 3 rynkach:
= rynek krajowy 8% wartosci sprzedazy
= rynek europejski 24% sprzedazy, gtdwnie rynek wioski, iberyjski i czeski
= rynek zamorski (kontenerowy) 68% sprzedazy, gtdwnie Ameryka Potudniowa - Brazylia
Najwieksza zagraniczng konkurencje PCC Rokita SA w segmencie sody kaustycznej stanowig
producenci chinscy oraz rumunscy.

Rynek chloru

Chlor jest najwazniejszym surowcem chemicznym obok pochodnych ropy naftowej. Jest on uzywany
w produkcji 55% wszystkich wyrobow chemicznych. Jednakze rynek chloru jest ograniczony
ze wzgledu na specyfike jego przetwarzania. Wiekszo$C chloru zuzywa sie w formie gazowej,
w miejscu jego powstawania na wewnetrznych instalacjach produkujacych chemikalia oparte
na chlorze takie jak chlorowane parafiny, PVC, izocyjaniany i inne. Tylko 6% produkowanego
w Europie chloru jest sprzedawana w formie ciektej na rynku. Transport chloru stwarza bowiem
powazne zagrozenie dla Srodowiska i wymaga zastosowania specjalistycznych cystern co powoduije,
ze koszty transportu sg bardzo wysokie. Dlatego wiekszo$¢ producentdow dazy do wewnetrznego
zbilansowania chloru.

Rynek chloru zwigzany jest sciSle z rynkiem tugu sodowego, gdyz produkty te powstajg w procesie
produkcyjnym jednoczesnie. Poniewaz chlor i tug sa wykorzystywane w réznych sektorach przemystu,
wahania zapotrzebowania tylko na jeden z produktéw rodzg problemy natury optymalizacyjnej (biorac
pod uwage poziom produkdji).

W potowie roku 2008 odnotowano ponad 500 firm produkujacych chloroalkalia w 650 fabrykach
na catym $wiecie, z roczng Srednig zdolnoscig produkcyjng na poziomie 62,6 min ton chloru. Mniej
wiecej potowa zaktaddw produkcyjnych zlokalizowana jest w Azji, ale sg to zwykle mate fabryki.

W ostatnich kilku latach przed kryzysem konsumpcja chloru rosta $rednio w tempie 75% stopy
wzrostu Swiatowej gospodarki. Najwieksze zapotrzebowanie na chlor wystepuje w Chinach, kolejnymi
znaczacymi konsumentami chloru sg Stany Zjednoczone, Unia Europejska i Japonia. Wedtug danych
za rok 2007 konsumpcja na tych 4 rynkach stanowita ponad 75% S$wiatowej produkcji chloru.

Wielkos¢ krajowej produkcji chloru to okoto 350 tys. ton rocznie. Najwiekszym producentem jest
Anwil, chlor produkuje ponadto PCC Rokita SA i Zakltady Chemiczne Zachem.

Emitent jest jedynym producentem w Polsce, ktdry sprzedaje wieksze ilosci chloru ciektego (okoto
30% swojej produkcji) z szacunkowym udziatem w rynku krajowym na poziomie 52%. Konkurentami
sq zagraniczni producenci z Rumunii, Francji i Ukrainy, jednakze ze wzgledu na duzg odlegto$¢ nie
stanowig oni powaznego zagrozenia dla pozycji rynkowej PCC Rokita SA. Emitent koncentruje sie
na rynku polskim, mniejsze ilosci chloru lokowane sg na rynku niemieckim i czeskim.
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W II kwartale 2010 Emitent uruchomit instalacje elektrolizy w najnowszej technologii membranowej,
ktora pracuje w potaczeniu z dotychczas istniejacg elektrolizg rteciowa. Zastosowanie nowej
technologii pozwolito na obnizenie wskaznika zuzycia energii elektrycznej, co spowodowato spadek
kosztow wytwarzania chloru i alkaliéw Dzieki temu poprawie ulegta pozycja konkurencyjna PCC Rokita
SA na rynku zwilaszcza, ze coraz wiecej producentdow europejskich przechodzi na nowg technologie.
Juz ponad 60% tugu i chloru w Europie produkuje sie na instalacjach membranowych.

Uruchomienie nowej instalacji membranowej pozwolito réwniez na zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych o 30 tys. ton. PCC Rokita SA przetwarza 70% produkowanego chloru na wewnetrznych
instalacjach do produkcji tlenku propylenu, monochlorobenzenu, kwasu solnego i innych wyrobow,
a pozostatq ilosS¢ sprzedaje na rynku, gtdwnie krajowym. Strategia Emitenta na najblizsze lata zaktada
zwiekszenie wewnetrznego zuzycia chloru do produkcji kwasu solnego i kwasu monochlorooctowego.
Uruchomienie nowej instalacji kwasu solnego konsumujacej dodatkowe 20 tys. ton chloru planowane
jestw 2011 r.

Rynek produktow chloropochodnych (rynek chlorobenzenu)

W ciggu ostatnich kilkunastu latw USA, Zachodniej Europie, Japonii oraz Chinach mozna
zaobserwowac spadek popytu na chlorobenzeny, co jest spowodowane zwiekszonym zastosowaniem
alternatywnej chemii w produkcji wyrobow gumowych, fenolu czy Srodkéw owadobdjczych.
Zwiekszone obawy o ochrone $rodowiska naturalnego w kontekscie stosowania chlorobenzenu
w $rodkach chwastobdjczych i rozpuszczalnikach réwniez przyczynity sie do spadku zapotrzebowania
na ten rodzaj produktu chemicznego. Silny wzrost gospodarczy w Chinach oraz nowe zastosowania
chlorobenzenu (zaawansowane tworzywa sztuczne) istotnie wplynely na stabilizacje tego rynku.
PCC Rokita SA sprzedaje chlorobenzen gtéwnie na rynek europejski i amerykanski. W Europie jest
obecnie 2 producentdw chlorobenzenu, z czego jednym z nich Emitent, a drugi to Lanxess (Bayer).

Rynek produktéw Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo Czynnych

Srodki powierzchniowo czynne (surfaktanty) to zwigzki chemiczne, ktére posiadaja zdolnosé
do obnizania napiecia powierzchniowego cieczy. Dzieki swoim wiasciwosciom znalazty one
zastosowanie w réznych gateziach przemystu: kosmetyki i detergenty, przemyst budowlany, farby,
lakiery, kleje, obrdbka metalu itd.

Wedtug raportu opublikowanego przez Global Industry Analysts Swiatowy rynek $rodkow
powierzchniowo czynnych powinien do roku 2015 osiggna¢ wartos¢ 17,9 mld USD. Przyczynami tego
dynamicznego rozwoju bedzie oczekiwany wzrost gospodarki S$wiatowej oraz zastosowanie
surfaktantdw w coraz to nowych sektorach i dziedzinach. Czynnikiem istotnym bedzie réwniez
szacowany silny wzrost popytu na rynkach rozwijajacych sie (Azja-Pacyfik, Ameryka tacinska, Europa
Wschodnia).

W opinii ekspertow GIA, Europa jest najwiekszym na Swiecie regionalnym rynkiem Srodkow
powierzchniowo czynnych. Rynek surfaktantéow w Europie Zachodniej jest rynkiem nasyconym, $redni
roczny CAGR 0,5-1%. Kryzys istotnie wplynat na spadek zapotrzebowania w tym segmencie i w 2009
roku CAGR wyniost -1%. Natomiast rynek CEE wykazuje nadal dynamike wzrostowa, $redni roczny
CAGR szacowany jest przez Emitenta na 6-8%. PCC Rokita SA jest najwigkszym w Polsce, a w Europie
Srodkowej jednym z wiodacych producentéw surfaktantow, ktdre znajdujq zastosowanie w produkcji
$rodkdw myjqco-czyszczacych oraz w innych gateziach przemystu. W latach 2008-2009 Emitent
sukcesywnie zwiekszat udziat w rynku CEE poprzez intensyfikacje sprzedazy oraz poszerzenie oferty
produktowej w zakresie produktow masowych oraz specjalistycznych. Spdtka szacuje swdj obecny
udziat w tym rynku na poziomie okoto 14%. Produkty sg oferowane gtownie do branzy chemii
gospodarczej oraz produktdw typu personal care oraz do branzy specjalistycznych: tworzywa
sztuczne, farby, lakiery, kleje, wtdkiennictwo, czyszczenie przemystowe, obrobka metalu oraz innych.
Zgodnie ze strategig Kompleksu kontynuowana bedzie praca nad umocnienieniem pozycji uzyskanej
w 2009 roku na nowych rynkach: Niemcy, Turcja, Rosja, oraz ekspansja sprzedazy na rynkach CEE.
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W 2008 roku w PCC Rokita SA uruchomiona zostata nowa instalacja siarczanowanych, co pozwolito
na wzrost mocy produkcyjnych anionowych $rodkéw powierzchniowo czynnych o 300%. W 2009 roku
wykorzystanie nowej instalacji ksztattowato sie na poziomie ok. 77%, planowane jest wykorzystanie
petnych mocy w 2010 roku.

Ponadto w I kwartale 2011 nastapit rozruch nowej instalacji etoksylatow w Ptocku (spotka zalezna PCC
Exol), gdzie bedzie uruchomiona produkcja masowych niejonowych $rodkdw powierzchniowo
czynnych. Umozliwi to rozwdj produktdow specjalistycznych na obecnej instalacji Emitenta (produkty
niskopienne, surfaktanty amfoteryczne).

Wybrani $wiatowi producenci surfaktantéw to: Sasol, Cognis (kupiony przez BASF w 2010), BASF,
Hunstman, Clariant, Shell Chemicals, KOLB, INEOS Chlor, Evonik, Akzo Nobel, Hansa, Stepan, Leuna
Tenside, Zschimmer& Schwarz, Rhodia, Unger, Kapachim.

Rynek produktow Kompleksu Chemii Fosforu
(produkty fosforopochodne i naftalenopochodne)

Rynek produktéw fosforopochodnych

Poza wprowadzeniem do oferty nieorganicznych pdtproduktow (PCls, POCI3), ktérych wielkosé
$wiatowego rynku szacowana jest na ok. 350 tys. ton (ok. 80-90 tys. ton w Europie) o wartosci
ok. 500 min EUR, Emitent ktadzie nacisk na rozwdj gamy plastyfikatoréw uniepalniajacych
i stabilizatorow. Perspektywy rozwoju tej grupy produktow sg bardzo dobre, gdyz gama
plastyfikatoréw, uniepalniaczy oraz stabilizatordw obecnie istniejacych na rynku stale sie powieksza,
a wielkos¢ produkcji tworzyw, dla ktérych te dodatki s przeznaczone, takze wykazuje staty trend
rosnacy.

Wedtug ekspertdw SRI Consulting tgczna warto$¢ rynku uniepalniaczy ogétem w USA, Europie i Azji
wyniosta w roku 2007 okoto 4,2 mld USD, a zuzycie ilosciowe ksztattowato sie na poziomie 1,8 min
ton. Wedtug statystyk Ceresana Research opublikowanych w 2006 roku, w Unii Europejskiej co roku
w wyniku pozaréw umiera ponad 4 tys. ludzi, a kolejne 80 tys. zostaje rannych, w Stanach
Zjednoczonych liczby te przedstawiajg sie nastepujaco: 4 tys. zgondw i 260 osob rannych.
Te statystyki skfaniajg panstwa na catym Swiecie do wdrazania coraz to nowych standardow
bezpieczenstwa, co prowadzi do zaostrzenia przepisdw i jest istotnym czynnikiem wzrostu globalnego
rynku uniepalniaczy. W roku 2006 szacowano wzrost tego segmentu na poziomie okoto 5% rocznie do
roku 2011, jednak kryzys spowodowat znaczny spadek popytu w tym segmencie.
Pomimo tych zawirowan ogodlna tendencja rynku jest od wielu lat silnie rosngca, a trend ten
spowodowany jest nastepujacymi czynnikami:

= szybki wzrost rynku tworzyw sztucznych,

= zaostrzanie przepisow dotyczacych bezpieczenstwa pozarowego,

» ograniczenia w stosowaniu niektorych innych antypirenéw (np. bromowych),
= rozszerzenie aplikacji do nowych gatezi przemystu.

Gtownym rynkiem, na ktorym docelowo zamierza dziata¢ Emitent, jest rynek plastyfikatorow,
majacych zastosowanie w przetworstwie PVC, kauczukdw i elastomerdw, a takze rynek stabilizatoréw
do PVC, PU i SBR oraz uniepalniaczy do pianek poliuretanowych i tworzyw konstrukcyjnych, takich jak
PPO/HIPS lub PC/ABS. Produkty te sg takze stosowane jako surowce do transestryfikacji oraz przy
produkcji ptyndéw hydraulicznych.

Informacje posiadane przez Emitenta pozwalajg na oszacowanie dostepnego dla PCC Rokita SA rynku
plastyfikatorow opartych na izopropylofenolu na okoto 6 tys. ton /rok (nowi odbiorcy to firmy m.in.
przetwarzajace PVC, produkujace kable, wykfadziny, sztuczne skory, tapety, plandeki etc.). Catkowita
wielko$¢ rynku plastyfikatorow fosforowych, w ktorych produkcji specjalizuje sie Spotka to okoto
70 tys. ton/rok. Popyt na pozostate produkty fosforopochodne w samej tylko Europie szacowany jest
na 75 tys. ton/rok. Emitent planuje poczatkowo skupi¢ sie na dziatalnosci na rynku europejskim, ale
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wysoki poziom specjalizacji produktow (gtéwnie plastyfikatoréw) pozwala rozszerza¢ obszar dziatania
na inne regiony. Juz teraz PCC Rokita SA otrzymuje liczne zapytania dotyczace nowych plastyfikatorow
od klientow z Ameryki i Azji.

Emitent konkuruje na rynku produktéw fosforopochodnych miedzy innymi z firmami takimi jak: ICL-IP,

Chemtura Corporation, Lanxess Deutschland GmbH, Albemarle Corporation, Dover Chemical
Corporation, Jiangsu Yoke Technology Co. Ltd.

Rynek produktéw naftalenopochodnych

Rynek branzy naftalenopochodnych charakteryzuje sie duzg zmiennoscig w zaleznosci od koniunktury
rynkowej branzy budowlanej.

Wiodaca grupa produktéw PCC Rokita SA w tym segmencie sg superplastyfikatory, ktére powstajq
w wyniku polikondensacji kwasow naftalenosulfonowych z formaling, a stosowane sg jako Srodki
uptynniajace w budownictwie. Sol sodowa dodawana jest gtownie do mieszanek betonowych, sol
wapniowa w przewazajqcej czesci jest uzywana w produkgji ptyt gipsowo-kartonowych.

Europejski rynek wyrobow naflalenopochodnych NSF szacowany jest na 200 — 250 tys. ton/rok, ale
jego wielko$¢ jest w duzej mierze uzalezniona od aktualnej koniunktury branzy budowlanej. W latach
2006-2008 obserwowano dynamiczny wzrost sprzedazy w sektorze budownictwa gtéownie dzieki
inwestycjom finansowanym ze $rodkow UE. Wprawdzie w roku 2009 miat miejsce znaczacy spadek
inwestycji, spowodowany kryzysem gospodarczym, jednak zblizajgce sie Mistrzostwa Euro 2012
i zwigzane z nimi duze inwestycje infrastrukturalne w naszym regionie Europy pozwalajq
optymistycznie prognozowac zapotrzebowanie na wyroby naftalenopochodne.

Ze wzgledu na ceny jednostkowe produktow i stosunkowo wysokie koszty transportu rynkiem
docelowym w ujeciu geograficznym jest obszar w promieniu ok. 1.000 km od miejsca produkcji,
w przypadku PCC Rokita S.A jest to gtdwnie teren Polski, Niemiec, Austrii, Estonii, Ukrainy, Czech
i Stowacji. Emitent dostarcza swoje produkty naftalenopochodne do wielu Swiatowych producentéw
domieszek do betonu i zapraw, ptyt kartonowo-gipsowych oraz kauczukéw syntetycznych, ktérzy
w latach 2004-2008 uruchomili dodatkowe wytwérnie w Polsce. Szacowany udziat Spétki w lokalnym
rynku wynosi ok. 23 %. W 2009 roku zoptymalizowano proces produkcji naftalenopochodnych, a takze
stworzono nowy, ekologiczny produkt o znaczaco zredukowanej zawartosci formaldehydu, spetniajacy
najnowsze wymogi dotyczace bezpieczenstwa tego typu produktéw dla ludzi i Srodowiska naturalnego.

Najwiekszymi konkurentami w tej grupie produktow na rynku polskim sg firmy globalne Bozzetto
S.p.A., BASF Construction Chemicals, KAO Corporation (w mniejszym stopniu producenci lokalni jak
na przyktad Enaspol a.s.).

6.3. ZALOZENIA WSZELKICH OSWIADCZEN EMITENTA DOTYCZACYCH JEGO POZYCJI
KONKURENCYJNEJ

Emitent nie przeprowadzat badan majacych na celu okreslenie jego pozycji na rynku krajowym, ani nie
sq mu znane wyniki takich badan. Emitent oceniajac swojg pozycje konkurencyjng i rynek na ktdrym
prowadzi dziatalno$¢ opiera sie na nastepujacych artykutach/ zrodtach:

= streszczenie raportu ,Polyether Polyols for Urethanes”, opublikowane w maju 2009 roku
przez SRI Consulting,

= raport ,Polyurethane Chemicals and Products in Europe, Middle East & Africa”,
opublikowany w czerwcu 2010 roku przez IAL Consultants,

= artykut ,Caustic Soda Uses and Market Data”, opublikowany w kwietniu 2009 roku
przez ICIS,

= artykut ,Rynek sody kaustycznej odczuwa pogorszenie koniunktury” opublikowany
w grudniu 2009 roku przez EPS Media Ewelina Ptoriska-Stepulak,

= opracowanie ,Przemyst nieorganiczny w Polsce” Jerzego Paprockiego opublikowane
w listopadzie 2008 roku,
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= raport "Chlorine Industry Review 2009-2010” opublikowany w 2010 roku przez Euro
Chilor,

= streszczenie raportu ,Chlorobenzenes” opublikowanego w lipcu 2010 roku przez SRI
Consulting,

= streszczenie raportu ,Chlorine/Sodium Hydroxide” opublikowanego we wrze$niu 2008
roku przez SRI Consulting,

= streszczenie raportu ,Surface Active Agents Market Report”
w pazdzierniku 2010 roku przez Global Industry Analysts,

= artykut ,Dziata juz druga wytwornia siarczanowanych w PCC Rokita” opublikowany
w lipcu 2007 roku przez Plastech Pawet Wisniewski,

= dane statystyczne zebrane przez Comite Europeen des Agents de Surface et de leurs
Intermediaires Organiques (CESIO) za 2009 rok,

= streszczenie raportu ,Flame retardants” opublikowanego w grudniu 2008 przez SRI
Consulting,

= streszczenie raportu ,Market Study Flame Retardants opublikowanego w lipcu 2006 roku
przez Ceresana Research,

= artykut ,Flame retardant market growing” opublikowany w 2006 roku przez The Gale
Group,

= raport ,European Concrete Admixtures Market; M071-39”, opublikowany z styczniu 2007
roku przez Frost & Sullivan,

= raport ,Chemical Economics Handbook”, opublikowany z styczniu 2006 roku przez SRI
Consulting

= raport ,CEH Marketing Research Report: Plasticizers” opublikowany w czerwcu 2007 roku
przez SRI Consulting

opublikowanego

Informacje pochodzace z wyzej wymienionych zrodet zewnetrznych zostaty doktadnie powtdrzone,
oraz w stopniu, w jakim Emitent jest tego $wiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie
przytoczonych wyzej artykutdw, nie zostaly pominiete zadne fakty, ktore sprawityby, ze powtorzone
informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Emitent wchodzi w sktad dwdch grup kapitatowych — Grupy PCC Rokita i Grupy PCC. W ramach Grupy
PCC Rokita Emitent zajmuje pozycje dominujaca w stosunku do kilkunastu spodtek, natomiast
w ramach Grupy PCC Emitent zajmuje pozycje zalezng w stosunku do spotki PCC SE z siedzibg
w Duisburgu (Niemcy).

7.1. OPIS GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ GRUPIE

Emitent wchodzi w sktad grupy kapitatowej PCC Rokita, w ramach ktdrej zajmuje dominujaca pozycje
w stosunku do kilkunastu spotek. Miejsce Emitenta w Grupie PCC Rokita wraz z jego zaangazowaniem
kapitatowym w podmiotach zaleznych obrazuje ponizsza tabela.

Udziatly w kapitale . )
L. ) ) Udziat w kapitale
. . . wysokos¢ kapitalu  akcyjnym, zakladowym "
Lp. Nazwa podmiotu Sledziba zakladowego w zt bedace w posiadaniu a::zjs?:;r é:alg::‘?‘\;\gnv:
PCC Rokita SA P ych p
18.265.036 7.941.320 akgcji
1 |PCC Rokita SA Brzeg Dolny 7.941.320 akcje/| /100 % PCC SE
2,30 PLN za akcje
417 udziatéow
Zaktad Budowy 4.819.950,00 45 o005 dziatéw/ / 0,43%
2 |Aparatury ,Apakor- Brzeg Dolny 96.399 udziatow/ 99,57 % ozostali udziatowc
Rokita” Sp. z 0.0. 50 PLN za 1 udziat ! ° P . Y
osoby fizyczne
3.898.500,00 s 4.000 udziatow
3 PCCAutochem Sp-z- g o0 poiny 7.797 udziatowy 3797 udziatow / / 51,30%
0.0. . 48,70 %
500 PLN za 1 udziat PCC SE
. : 1.004.000,00 . 1 udziat
Bi Park Rokita Sp. ’
g ANCTATKROKIASE-Z g o Dolny | 2.008 udziatow/500 PLN z.og; ;';'ZL?'V/ / 0,05 %
Bk za 1 udziat ! ° CWB ,Partner” Sp. o. o.
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Udziatly w kapitale

= < ) Udzial w kapitale
. i wysokosc¢ kapitatu  akcyjnym, zakladowym =
Lp. Nazwa podmiotu Sledziba zakladowego w zt bedace w posiadaniu az:zjsgx(’::alg:::‘%n&
PCC Rokita SA P P
ChemiPark 6.084.000,00 5.292 udziatlow 792 udziaty
5 [Technologiczny Sp. z  Brzeg Dolny 6.084 udziatéw/ ' 186,98 % /13,02 %
0.0. ¥ 1.000 PLN za 1 udziat ' ° Gmina Brzeg Dolny
; 50.000,00 . s
PCC Chlor-Alkali Sp. ’
6 o orAal 5P 2 Brzeg Dolny 1.000 udziatéw/ 1.00(;.332‘);alow/ _______________
o-0. 50 PLN za 1 udziat °
: : 1 udziat
Centrum Wspierania 100.000,00 . s o
7 Biznesu Partner’”  Brzeg Dolny | 40 udzial6w/2.500 LN 3% Yaziatow/ o J2S %
o - 5 % BiznesPark Rokita Sp. o.
Sp. z 0.0. za 1 udziat °
Ustugi, produkcja/
. 29.567.000,00 59.133 udziatow/ 1 udziat
g FEkologistyka Sp. z0. 0. 5,04 pojny 59.134 udziaty/ 99,998 % /0,002 %
500 PLN za 1 udziat CWB ,Partner” Sp. o.o.
30.200.000,00
302.000 akgji/ .
100 PLN za 1 akgje 302.000 akgji
9 PCC Exol SA Brzeg Dolny . " 5.000 akcji seriiA |
Akcje serii A od nr 1do nr 297.000 akgji serii B
5.000 1100%
Akcje serii Bon nr 1 do °
nr 297.000
50.000,00 sz
10 KOsmet Sp.z0.0. g . oy | 1.000 udziatow/50 PLN|  1-000 udziatow/
W organizacji** 7a 1 udziat 100% | = mmmmeeeeeeeeees
Zaktad Chemii
Gospodarczej i 6.243.100,00 - 1 udziat
11 [Samochodowej Brzeg Dolny |124.862 udziatow/50 PLN 1249'36919;‘525‘“’ / /0,0008 %
_Kosmet-Rokita” Sp. z za 1 udziat r ° CWB ,Partner” Sp. o. o.
0.0.
: 650.300,00 . 1 udziat
LabAnalityka Sp. z o.0. ’
1 FPANaIYKASP- 200 g ) Dolny 929 udziatowy 228 czialow / /0,11 %
700 PLN za 1 udziat 1S3 7o CWB ,Partner” Sp. o. o.
Zaktad Ustug P
] 330.240,00 _ 1 udziat
13 Sf:gﬁg;‘g’,““ Brzeg Dolny 384 udziatow/ 3839‘;"7’"“":7"" / /0,26 %
é 860 PLN za 1 udziat ! ° CWB , Partner” Sp. o.o.
p. Z 0.0.
PCC Rokita
50.000,00 . s
Pol th Sp. A .
14 oyljkre anes =p- 2 Brzeg Dolny 1.000 udziatow/ 1 Oogggzol/alow/ _______________
0-0. 50 PLN za 1 udziat °
Biuro Projektowo 142 udzialow
15 [mzynieryine Brzeg Doln 100(5)%11(;?;:683 858 udziatow/ /14,2 %
,Technochem” Sp. z 9 Y 50 PLN . 85,8% pozostali udziatlowcy
. za 1 udziat -
0.0. osoby fizyczne
3.806.000,00
16 [Tensis Sp. z 0.0. Brzeg Dolny 3.806 udziatow/ 3.806/100 %
1.000PLNzaludziatf | ememmeeeeeeee—-
12.100,00 96 udziatow
Eco Spal Sp. z 0.0. A
17 |'|f . dpa.. P 20:0-W B eg Dolny 121 udziatéw/ 25/20,66 % /79,34 %
1eeIg] 100 PLN za udziat Pozostali udziatowcy
Przedsiebiorstwo 100.000.00
Inzynierii i Ochrony i 1 akcja /0,1% pozostali
18 &rodowiska ,Gekon” SA Brzeg Dolny 1.000 akgji/100 P;Nkég 999/99,9 % udzialowcy’osoby fizyczne
w likwidaciji *
. Mohylew
19 PCC BielPol Sp. z 0.0. & (Bia’}c/)rué) 20.000,00 USD 50% 50% PCC SE

* jednostki wytaczone z konsolidacji
** jednostki nie objete ostatnim sprawozdaniem finansowym

Powigzania personalne pomiedzy poszczegdlnymi podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy PCC Rokita
przedstawiajq sie nastepujgco:
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I. Czlonkowie Zarzadu Emitenta
1. Pan Wiestaw Klimkowski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, petni rdownoczesnie
nastepujace funkcje w spdtkach zaleznych Emitenta:

- funkcje Prokurenta spétki PCC Rokita Polyurethanes Sp. z 0.0.; spotki Ekologistyka Sp. z
0.0.;

- funkcje Cztonka Rady Nadzorczej nastepujacych spotek: Kosmet-Rokita Sp. z 0.0.; Kosmet
Sp. z 0.0. w organizacji; Tensis Sp. z 0.0.; PCC Autochem Sp. z 0.0.; Apakor-Rokita Sp. z
0.0.; Biznespark Rokita Sp. z 0.0.; CWB Partner Sp. z 0.0.; PCC Exol Sp. z 0.0.; PCC Chlor-
Alkali Sp. z 0.0.; Technochem Sp. z 0.0.; Gekon SA w likwidacji;

2. Pan Rafat Zdon, petniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, petni réwnoczesnie
nastepujace funkcje w spdtkach zaleznych Emitenta:
- funkcje Prokurenta spotek: PCC Chlor-Alkali Sp. z 0.0.; PCC Exol SA;

- funkcje Cztonka Zarzadu spotki CWB Partner Sp. z 0.0.;

- funkcje Cztonka Rady Nadzorczej nastepujacych spé’rek: Tensis Sp. z 0.0.; LabAnalityka Sp. z
0.0.; Labmatic Sp. z o0.0.; Ekologistyka Sp. z o0.0.; PCC Rokita Polyurethanes Sp. z 0.0.;
Technochem Sp. z 0.0.; ChemiPark Technologiczny Sp. z o0.0.; Kosmet Sp. z 0.0. w
organizacji;

II. Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta
1. Pan Mariusz Dopierata, petnigcy funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej Emitenta, petni
rownoczes$nie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej spotki LabAnalityka Sp. z o.0.
2. Pan Alfred Pelzer, petnigcy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, petni
rownoczesnie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w spétkach zaleznych Emitenta: PCC
Autochem Sp. z 0.0.; PCC Rokita Polyurethanes Sp. z 0.0.; PCC Chlor-Alkali Sp. z 0.0.;

Pan Peter Wenzel, petniacy funkcje Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta, nie pelni zadnej funkcji w
spdtkach zaleznych Emitenta.

Pan Waldemar Preussner, petnigcy funkcje Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, nie
petni zadnej funkcji w spétkach zaleznych Emitenta.

7.2. WSKAZANIE UZALEZNIENIA EMITENTA OD INNYCH PODMIOTOW W RAMACH
GRUPY Z WYJASNIENIEM TEJ ZALEZNOSCI

Emitent wchodzi w sktad grupy kapitalowej Grupa PCC. Grupa PCC to dziatajaca w skali
miedzynarodowej grupa spdtek pod kierownictwem PCC SE z siedzibg w Duisburgu. PCC SE jest
jedynym akcjonariuszem Emitenta. Opis PCC SE zostat zawarty w rozdziale 12.

8. INFORMACIJE O TENDENCJACH
8.1. OSWIADCZENIE O TENDENCJACH

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory
opublikowano zbadane informacje finansowe, tj. 2010 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta nie wystgpity zadne istotne niekorzystne zmiany
w perspektywach Emitenta.

8.2. INFORMACIJE O JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCIJACH, NIEPEWNYCH
ELEMENTACH, ZADANIACH, ZOBOWIAZANIACH LUB ZDARZENIACH, KTORE MOGA
MIEC ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA PRZYNAJMNIEJ DO KONCA
BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO

Dalszy rozwdj Emitenta uzalezniony jest od wielu czynnikdw zaréwno zaleznych (wewnetrznych)
jak i niezaleznych (zewnetrznych) do Spétki. Ponizej przedstawione zostaty najwazniejsze z nich:

Czynniki zewnetrzne
1. Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami
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Struktura sprzedazy Emitenta charakteryzuje sie znacznym udziatem sprzedazy eksportowej.
Stad tez wyniki finansowe Emitenta w duzej mierze uzaleznione sg od sytuacji
makroekonomicznej nie tylko w Polsce ale i na rynkach zagranicznych. Istotny wplyw maja tu
przede wszystkim: stopy wzrostu PKB, wysoko$¢ stdp procentowych. Wyniki sprzedazy
eksportowej sa w rowniez uzaleznione od kursow wymiany PLN do EUR i USD, walut
w ktdrych realizowana jest wymiana handlowa zaréwno od strony sprzedazy eksportowej
jak i zakupéw podstawowych surowcéw produkcyjnych.

2. Dynamika i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Emitent
Perspektywy rozwoju Emitenta uzaleznione sg od dynamiki i kierunkdéw rozwoju rynkow,
na ktdrych dziata lub zamierza rozpocza¢ ekspansje w przysztosci Spotka.

3. Konkurencja ze strony innych podmiotéw
Tempo rozwoju Spotki uzaleznione sg od stopnia nasilenia dziatan konkurencyjnych innych
podmiotow, przede wszystkim zagranicznych, funkcjonujgcych na tych samych rynkach
co Emitent.

4. Regulacje prawne
Elementem, ktory moze wystgpi¢ w kazdym rodzaju dziatalnosci, sa ewentualnie zmiany
w prawodawstwie, ktore w chwili obecnej nie sg nawet prognozowane. Obecnie upublicznione
projekty nowych aktéw prawnych, zdaniem Emitenta nie wptywaja na perspektywy Spotki.

Czynniki wewnetrzne
1. Kontynuacja realizacji planowanych celéw strategicznych Emitenta
Terminowa realizacja catosci planéw, w szczegdlnosci zwigzanych z:
e rozszerzeniem istniejacych i budowa nowych instalacji produkcyjnych,
e zmianami organizacyjnymi w ramach struktury spotek w Grupie Kapitatowej Emitenta
bedzie miata kluczowy wptyw na pozycje konkurencyjna, dynamike rozwoju i rentowno$c¢
dziatalno$ci Emitenta.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie sg znane jakiekolwiek inne niepewne elementy, zadania,
zobowigzania lub zdarzenia, poza wyzej wymienionymi, ktére wedle wszelkiego prawdopodobienstwa
mogg mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej do korca
2011 roku.

9. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz ani wynikow szacunkowych.
Zarzad Emitenta postanowit réwniez nie zamieszczaé w Prospekcie prognoz ani  wynikow
szacunkowych.

10. ORGANY ADMINISTRACYINE, ZARZADZAJACE I NADZORCZE ORAZ
OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

10.1. DANE NA TEMAT 0SOB WCHODZACYCH W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH,
NADZORCZYCH ORAZ INNYCH OSOB NA STANOWISKACH KIEROWNICZYCH
WYZSZEGO SZCZEBLA

10.1.1. ORGAN ZARZADZAJACY
Organem zarzadzajgcym Emitenta jest Zarzad.

W skfad Zarzadu Emitenta wchodza;:

1. Wiestaw Klimkowski — Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
2. Rafat Zdon — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Finansowy.

Prokurentem Emitenta jest Pan Zbigniew Skorupa.
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Miejscem wykonywania obowigzkéw czionkéw zarzadu Emitenta oraz Prokurenta jest siedziba
Emitenta.

Czlonkowie zarzadu Emitenta oraz Prokurent nie prowadzg majacej istotne znaczenie dla Emitenta
dziatalnos$ci podstawowej poza Emitentem za wyjatkiem zasiadania w organach spotek zaleznych
wobec Emitenta wyszczegolnionych w pkt. 7.1.

10.1.2. ORGAN NADZORCzY
Organem Nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza

W skfad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza;:

Alfred Pelzer — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Waldemar Preussner — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Peter Wenzel — Czionek Rady Nadzorczej

Mariusz Dopierata — Sekretarz Rady Nadzorczej

e

Miejscem wykonywania obowigzkéw czionka Rady Nadzorczej Pana Petera Wenzela jest Duisburg.
Miejscem wykonywania obowigzkéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta jest siedziba
Emitenta.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie prowadzg majacej istotne znaczenie dla Emitenta
dziatalnos$ci podstawowej poza Emitentem za wyjatkiem zasiadania w organach spotek zaleznych
wobec Emitenta wyszczegdlnionych w pkt. 7.1

10.1.3. INNE OSOBY NA STANOWISKACH KIEROWNICZYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz Prokurent Emitenta stanowig kluczowy personel
kierowniczy Emitenta

10.2. KONFLIKT INTERES('?W,W ORGANACH ADMINISTRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH
I NADZORCZYCH ORAZ WSROD OSOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

Wedtug wiedzy Emitenta nie wystepujg zadne konflikty interesbw w organach administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsrdd osdb zarzadzajacych wyzszego stopnia.

10.2.1. POTENCJALNE KONFLIKTY INTERESOW POMIEDZY OBOWIAZKAMI WOBEC
EMITENTA A INNYMI OBOWIAZKAMI I INTERESAMI PRYWATNYMI CZLONKOW
ZARZADU, RADY NADZORCZEJ I INNYCH OSOB NA STANOWISKACH KIEROWNICZYCH
WYZSZEGO SZCZEBLA

Wedtug wiedzy Emitenta nie wystepujq zadne potencjalne konflikty interesow pomiedzy obowigzkami
wobec Emitenta, a innymi obowigzkami i interesami prywatnymi cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej
oraz Prokurenta Emitenta.

W Spdtce nie ma innych niz cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Prokurent osob na
stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla.

11. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYINEGO, ZARZADZAJACEGO I
NADZORUJACEGO

11.1. KOMISJA DS. AUDYTU I KOMISJA DS. WYNAGRODZEN

U Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. audytu ani komisja ds. wynagrodzen. Jednakze w momencie
uzyskania przez Emitenta statusu jednostki zainteresowania publicznego, czyli w momencie

69

ROKITA



dopuszczenia Obligacji do obrotu na rynku regulowanym zadania komitetu audytu zostang powierzone
Radzie Nadzorczej, na podstawie art. 86 ust 3 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wykonywanie zadan komitetu audytu u Emitenta zostanie powierzone Radzie Nadzorczej. Mimo, ze w
takiej sytuacji cztonkowie Rady Nadzorczej nie muszg spetnia¢ ustawowych warunkow niezaleznosci i
kwalifikacji, to Emitent zapewnia odpowiedni poziom kompetencji cztonkdéw Rady Nadzorczej, gdyz
lezy to w najlepszym interesie zaréwno Emitenta, jak i Obligatariuszy.

11.2. PROCEDURY tADU KORPORACYJINEGO

Emitent nie przyjat procedur tadu korporacyjnego, gdyz zasady te dotycza spdtek akcyjnych bedacych
emitentami akcji, obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa, ktore sg dopuszczone
do obrotu gietldowego (§ 29 ust. 1 Regulaminu GPW).

12. ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA

12.1. W ZAKRESIE W JAKIM ZNANE JEST EMITENTOWI WSKAZANIE CZY EMITENT
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO NALEZY DO INNEGO PODMIOTU (OSOBY) LUB JEST
PRZEZ TAKI PODMIOT (OSOBE) KONTROLOWANY ORAZ WSKAZANIE TAKIEGO
PODMIOTU (OSsOBY), A TAKiI,E OPISANIE CHARAKTERU TEJ KONTROLI 1I
ISTNIEJACYCH MECHANIZMOW, KTORE ZAPOBIEGAJA JEJ NADUZYWANIU

Emitent jest kontrolowany bezposrednio przez PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), ktéra posiada
7.941.320 akcji Emitenta, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 100%
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. PCC SE sprawuje bezposrednig kontrole nad Emitentem.
Kontrola wykonywana przez PCC SE nad Emitentem jest kontrolg kapitatowa. Ponadto PCC SE wywiera
decydujacy wptyw na obsadzanie stanowisk kierowniczych Emitenta oraz wyznaczanie jego kierunkow
rozwoju i okreslanie polityki. Podmiotem kontrolujgcym Emitenta w sposob posredni jest Pan
Waldemar Preussner bedacy jedynym akcjonariuszem PCC SE. Pomiedzy PCC SE a Emitentem nie
zostaty zawarte zadne umowy regulujace zarzadzanie Emitentem lub przekazywanie przez niego
zysku, w rozumieniu art. 7 Kodeksu spotek handlowych.

Nie istnieja, zadne szczegdlne wewnetrzne mechanizmy zapobiegajace naduzywaniu kontroli PCC SE
nad Emitentem. Gwarancjg nienaduzywania kontroli PCC SE nad Emitentem sg przepisy polskiego
prawa regulujgce zasady odpowiedzialnosci deliktowej, odszkodowawczej oraz nakfadajace
odpowiedzialno$¢ karng i cywilng za dziatania na szkode spétki.

12.2. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH REALIZACJA
MOZE W POZNIEJSZE]J DACIE SPOWODOWAC ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI
EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu nie ma zadnych znanych Emitentowi ustalen, ktdrych
realizacja mogtaby w pdzniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta.
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13. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYWOW GRUPY
KAPITALOWE] EMITENTA, JEJ SYTUACII FINANSOWE] ORAZ ZYSKOW I
STRAT

13.1. HISTORYCZNE INFORMACIJE FINANSOWE

13.1.1. WPROWADZENIE

Prezentowane w Prospekcie skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy kapitatowej PCC Rokita, w
ktorej podmiotem dominujagcym jest PCC Rokita SA (zwana dalej Emitentem), za okresy
sprawozdawcze zakonczone 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2010 roku, zostaty sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR), na podstawie sprawozdan finansowych
spdtek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej.

W jednostkowych sprawozdaniach finansowych podmioty zalezne stosujq zasady i metody
rachunkowosci zgodne z ustawg z 19 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.09.152.1223,
z pézniejszymi zmianami). Podmiot dominujacy stosowat ww. zasady do konca 2009 roku, natomiast
poczawszy od 2010 roku stosuje zasady i metody rachunkowosci wynikajace z MSR.

Podlegajace publikacji skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Emitenta za 2009
rok bylo sporzadzone zgodnie z zasadami okreSlonymi w ustawie o rachunkowosci oraz w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen izaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327), natomiast
podlegajace publikacji skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Emitenta za 2010
rok zostato sporzadzone zgodnie z MSR.

Na podstawie art. 4 rozporzadzenia nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002
roku w sprawie stosowania miedzynarodowych standarddéw rachunkowosci skonsolidowane
sprawozdania finansowe Emitenta za okres sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2009 roku oraz 31
grudnia 2010 roku, prezentowane w niniejszym Prospekcie, zostaty sporzadzone zgodnie z MSR, czyli
zgodnie z forma przyjeta dla publikacji sprawozdan finansowych Emitenta.

Zaprezentowane w niniejszym rozdziale skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2009 roku zawiera poszerzony zakres dodatkowych informagji
i objasnien, a takze stosowne przeksztatcenia, w stosunku do danych zawartych w historycznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w celu przedstawienia przysztym inwestorom bardziej
szczegbtowych informacji, zgodnych z MSR.

Wszystkie sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone w ztotych.
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13.2. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w  wyniku
stowarzyszonych

finansowym

jednostek

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata)
kontynuowanej

netto z

Dziatalno$¢ zaniechana

dziatalnosci

Zysk (strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypisany:
akcjonariuszom jednostki dominujacej
udziatom niekontrolujgcym

12.1

12.2

12.2
12.2
12.3
12.4

13

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
w PLN w PLN
913 991 335 882 612 834

(796 745 361)

(714 462 853)

117 245 974

168 149 981

(62 254 629)
(43 940 472)

(61 662 019)
(41 361 641)

28 218 862 20 342 247
(4 192 272) (25 358 836)
35 077 463 60 109 732

11 248 775 32 104 615

(22 487 396) (44 751 922)
(1 011 231) (141 559)
22 827 611 47 320 866
(5 680 103) (5 630 038)
17 147 508 41 690 828
17 147 508 41 690 828

17 153 105 40 429 915
(5 597) 1260 913
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

Zysk (strata) netto

Skutki wyceny aktywow
finansowych dostepnych do
sprzedazy

Udziat w innych dochodach
catkowitych jednostek
stowarzyszonych

Podatek  dochodowy  dotyczacy

innych dochodoéw catkowitych

Catkowite dochody ogotem

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
w PLN w PLN
17 147 508 41 690 828
17 147 508 41 690 828

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ]

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartos$ci niematerialne

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach
zaleznych

Inwestycje w pozostatych
jednostkach

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe

Zapasy
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci

Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci z tyt. podatku
dochodowego

Pozostate aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

Nota

17
18

20

21

13.2

22

23
24

23
25
26

Stan na Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

w PLN w PLN w PLN

857 754 706 795 862 544 793 616 985

829 240 532 769 966 192 767 080 108

10 599 988 7 079 325 5961 559

- 511 231 652 789

7 371 362 6 703 183 6 703 183

6 005 6 005 6 005

10 536 818 11 596 608 13 211 522

- - 1818

222 521 977 171 383 778 253 773 791

75 169 466 60 567 046 96 744 508

116 620 648 83 139 743 112 471 709

4 594 178 3632473 22 041 443

52 622 1379 315 22 386

2 992 563 2 250 841 5787 216

23 092 500 20 414 360 16 706 530

1 080 276 683 967 246 322 1 047 390 776

ROKITA

73



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] (CIAG DALSZY)

PASYWA

Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny

Kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane
Kapitaty
akcjonariuszom
dominujacej

przypadajace
jednostki

Kapitaty przypadajace udziatom
niekontrolujagcym

Zobowigzania diugoterminowe

Diugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okresow

Zobowiazania
krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania
Krotkoterminowe pozyczki i
kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe
Zobowigzania z tytulu podatku
dochodowego
Rezerwa z tytutu
emerytalnych

Swiadczen

Rezerwy krotkoterminowe
Przychody przysztych okresow

Zobowigzania zwigzane
bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

27.1
27.2

27.4

30
31
13.3
28
31

31

30
31
31

31

29
28
31

Stan na Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
w PLN w PLN w PLN
292 024 123 322 756 837 285 523 919
18 265 036 18 265 036 15295 138
169 199 429 169 199 429 193 736 717
104 530 542 135 246 905 73 254 096
291 995 007 322 711 369 282 285 951
29 116 45 468 3 237 969
546 132 394 283 949 781 278 423 180
474 968 603 213 700 321 222 032 436
2401 730 1167 726 4 254 496
16 720 965 18 671 058 18 651 047
30 803 644 28 127 978 27 817 572
21 237 451 22 282 698 5667 629
242 120 166 360 539 703 483 443 676
143 030 652 118 569 403 188 427 106
72 444 258 218 121 188 213 693 950
2478 623 3475 363 60 119 699
7 792 841 7 715918 8 732 170
5 096 956 19 893 1325918
150 790 130 470 115 021
9 792 810 10 975 090 10 135994
1 333 237 1 532 377 893 818
242 120 166 360 539 703 483 443 676
788 252 560 644 489 484 761 866 857
1 080 276 683 967 246 322 1047 390 776
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajace
udziatom
Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Kapitat rezerwowy  Zyski zatrzymane niekontrolujacym Razem
w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN
Stan na 01.01.2009 15 295 138 156 923 285 18 436 678 91 630 850 3 237 969 285 523 919
Emisja akcji zwyktych 2 969 898 15417 644 (18 387 542) - - (0)
Wypfata dywidendy - - - - (18 709) (18 709)
Pokrycie straty - (3 190 636) - 3190 636 - 0
Nabycie/zbycie udziatéw - - - (4 496) (4 434 705) (4 439 201)
Zysk/ strata za rok biezacy - - - 40 429 915 1260913 41 690 828
Stan na 31.12.2009 18 265 036 169 150 293 49 136 135 246 905 45 468 322 756 837
Wigczenie spdtki zaleznej do
konsolidacji - - - (106 977) - (106 977)
Wyptata dywidendy - - - (47 762 462) (8 134) (47 770 597)
Nabycie/zbycie udziatéw - - - - (2 658) (2 658)
Zysk/ strata za rok biezacy - - - 17 153 105 (5 597) 17 147 508
Inne - - - (27) 37 10
Stan na 31.12.2010 18 265 036 169 150 293 49 136 104 530 542 29 116 292 024 123
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk za rok obrotowy

Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku
zyskdw i strat

Koszty finansowe ujete w rachunku zyskow i
strat

Przychody z inwestycji ujete w rachunku zyskow i
strat

Zysk ze sprzedazy Ilub zbycia sktadnikéw
rzeczowych aktywdw trwatych

Strata (zysk) z aktualizacji wyceny aktywéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
Amortyzacja aktywow trwatych

(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto
Zysk/strata udziatéw niekontrolujgcych
Inne korekty

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw

(Zwiekszenie) / zmniejszenie  pozostatych
aktywow

Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw
Zwiekszenie przychoddéw przysztych okresow

Inne korekty
Srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnosci
operacyjnej

Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy
Zwrdcony/do zwrotu podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

01.01.2010-31.12.2010 01.01.2009-31.12.2009

17 153 105
6 568 506
1298 708
(528 562)

(23 625 497)

40 429 915
5428 142
(9 277 093)
(75 247)

10 273 725

80 684 (26 681 601)

1011 231 141 559

42 053 589 40 144 107

(5 597) 1260 913

(6 508) (37 351 928)

43 999 659 24 292 491

(32 220 877) 27 166 562

(14 486 823) 38 492 635

(741 722) 3 604 440

26 939 157 (55 548 713)

623 402 2 795 932

(1 244 387) 17 253 627

18 023 -

22 886 431 58 056 976

14 072 321 12 371 066

(1 544 065) (2 390 872)

1379 315 -

36 794 001 68 037 170
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CIAG

DALSZY)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywdw finansowych
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych
Otrzymane odsetki

Inne otrzymane dywidendy
Wptywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki
powigzane

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikdédw rzeczowych
aktywow trwatych

Ptatnoé¢ za nieruchomosci inwestycyjne

Ptatnosé¢ za wartosci niematerialne

inne

Srodki pieniezne netto (wydane) /

wygenerowane w  zwigzku z  dziatalnoscig
inwestycyjng

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Inne
Wptywy z tytutu emisji papierow dtuznych
Ptatnosci z tytutu emisji papieréw dtuznych
Wptywy z pozyczek i kredytow
Spfata pozyczek i kredytow
Zaptacone odsetki
Dywidendy wyptacone na rzecz:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej
- udziatowcdw niekontrolujacych

Ptatnosci z tytutu uméw leasingu
Srodki  pieniezne netto  wykorzystane w
dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie netto $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
roku obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec roku obrotowego

01.01.2010-31.12.2010 01.01.2009-31.12.2009

w PLN

(5 887 432)
3632 473
608 884
528 562

(92 248 250)

23 888 408

(5 859 716)

w PLN

(5 137 881)
45 521 165
1177 047
75 247

18 447 136
(87 493 176)

15168 186

(12 589 456)
(1 159 656)

(75 337 072)

(25 991 389)

3 850
3 666 713

(3 475 363)
104 011 567
(202 103)
(13 746 227)

(38 217)
5965 317
(37 309 723)
27 433 924
(21 813 106)
(12 284 492)

(47 812 862) (56 254)
(8 134) -
(1216 231) (235 399)
41 221 210 (38 337 950)

2 678 140 3 707 830
20 414 360 16 706 530
23 092 500 20 414 360
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DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA

Nota 1 Informacje ogdlne

Grupa Kapitatlowa PCC Rokita (,Grupa”) skfada sie z PCC Rokita SA i jej spdtek zaleznych (patrz Nota 2).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za rok zakoriczony 31 grudnia 2009 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

- produkcja produktdw organicznych, nieorganicznych, energetycznych i innych,

- eksport i import surowcéw, materiatéw, produktéw, urzadzen oraz ustug i technologii,

— handel surowcami, materiatami i produktami, urzadzeniami i technologiami pochodzenia krajowego i z
importu,

—  obstuga transportowo-spedycyjna krajowego i miedzynarodowego obrotu towarowego.

PCC Rokita SA (,Spotka dominujaca”) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 4 grudnia 1991 roku.
Siedziba Spétki dominujgcej miesci sie w Brzegu Dolnym, ul. Sienkiewicza 4.

Spétka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000105885.

Spétce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 930613932.
Czas trwania Spoétki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujacym spétki PCC Rokita jest PCC SE (Duisburg, Niemcy). Podmiotem dominujacym catej
Grupy PCC Rokita jest PCC SE.

Wedtug stanu na dzien bilansowy struktura akcjonariatu jednostki dominujacej jest nastepujaca:

%posiadanego %posiadanych praw

Podmiot Siedziba Ilos¢ akcji kapitatu gtosu

PCC SE Duisburg Duisburg (Niemcy) 7 941 320 100,00% 100,00%

Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowej

Na 31 grudnia 2010 roku w skfad Grupy wchodzity: PCC Rokita SA oraz nastepujace spétki powigzane:

jednostki objete konsolidacjg

Udziat w .
. kapitale Udziat w
Nazwa jednostki Siedziba przedmiot dziatalnosci prawach
zaktadowym o
o gtosu %
0
PCC Autochem Brzeg Dolny Transport samochodowy 48,70% 48,70%
Kosmet-Rokita Sp.z 0.0. Brzeg Dolny produkcja i hand_e_l produktami Ch.em“ 100,00% 100,00%
gospodarczej i samochodowej
Apakor- Rokita Sp.z o.o. Brzeg Dolny produk(_:Ja apara_tury, ustugi me(_:hanlczne, 99,57% 99,57%
instalacyjne, antykorozyjne
Labmatic Sp.z o.0. Brzeg Dolny Ustugi automatyki pomiarowej, ustugi elektro- 99,74% 99,74%
energetyczne
Ekologistyka Brzeg Dolny Sktadowanie odpaddéw 100,00% 100,00%
Tensis Sp. z o0.0. Brzeg Dolny produkcja chemikaliow 100,00% 100,00%
Exol SA Brzeg Dolny produkcja chemikaliow organicznych 100,00% 100,00%
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych
jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Spoétka PCC Autochem jest wyceniana metodg praw wiasnosci.

jednostki wytgczone z konsolidacji

Nazwa jednostki

Siedziba

przedmiot dziatalnosci

wartosé
bilansowa
udziatéw
akcji

Udziat w
kapitale

Udziat w

/ zaktadowy prawach

m %

gtosu %

Biznes Park Sp.z o.0.

CWB Partner Sp.z o.0.

Technochem Sp.z o.0.

Labanalityka Sp z o.0.

ChemiPark
Technologiczny
Sp. z 0.0.

GEKON S.A.

PCC Rokita
Polyurethanes Sp z o.o.

PCC Chlor - Alkali Sp. z
0.0.
PCC Bielpol

Brzeg Dolny

Brzeg Dolny

Brzeg Dolny

Brzeg Dolny

Brzeg Dolny

Brzeg Dolny

Brzeg Dolny

Brzeg Dolny

Biatorus

Obrét paliwami
ciektymi,
zarzadzanie
majatkiem,
obstuga
samochodéw,
gospodarka
magazynowa i
gospodarka
magazynami
Dziatalnosc¢
rachunkowo-
ksiegowa,
pomocnicza
finansowa
Projektowanie i
nadzor techniczny
nad robotami
budowlano-
montazowymi
Badania i analizy
techniczne
Stymulacja
rozwoju przemystu
zaawansowanych
technologii oraz
stwarzanie
warunkéw dla
transferu nauki i
nowych
technologii

Nie rozpoczeta
dziatalnosci

Produkcja
chemikaliow

Produkcja
chemikaliow
Produkcja
chemikaliow

1011 266

97 500

46 800

649 600

5309917

99 900

50 175

50 100

56 104

99,95%

97,50%

85,80%

99,89%

86,98%

99,90%

100,00%

100,00%

50,00%

99,95%

97,50%

85,80%

99,89%

86,98%

99,90%

100,00%

100,00%

50,00%

7 371 362
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Wielkoséci uzasadniajace wytaczenia spétek z konsolidacji:

Suma bilansowa na 31.12.2010

Udziat procentowy w sumie
bilansowej jednostki
dominujacej (w %)

Przychody za okres 01.01.2010-
31.12.2010

Udziat procentowy w
przychodach jednostki
dominujacej (w %)

Aktywa netto na 31.12.2010

Wynik finansowy za okres
01.01.2010-31.12.2010

ChemiPark PCC Rokita PCC Chlor-
Biznes Park Sp.z CWB Partner Technochem Labanalityka  Technologiczny Polyurethanes  Alkali Sp. z
0.0. Sp.z 0.0. Sp.z 0.0. Sp z 0.0. Sp. z 0.0. GEKON S.A. Sp. z 0.0. 0.0. PCC BIELPOL

5586 270 1728 624 12 285 2412913 4 433 240 - 49 449 49 686 216 996
0,56% 0,17% 0,00% 0,24% 0,45% 0,00% 0,00% 0,01% 0,02%
19 359 484 6 069 210 1 8 163 343 111 629 - 1 1 -
2,31% 0,72% 0,00% 0,97% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
1 585 562 235 299 4 363 377 053 3622043 - 45 437 45 434 58 812
161 483 23634 (2 302) (147 889) (448 608) - (4 563) (4 566) (2 028)

Jednostki wytgczone z konsolidacji wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o utrate wartosci.
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Nota 3 Skitad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoétki Dominujgcej

Na 31 grudnia 2010 roku sktad Zarzadu jednostki dominujacej byt nastepujacy:
- Wiestaw Klimkowski - Prezes Zarzadu
— Rafat Zdon - Wiceprezes Zarzadu

Uchwatg z 22 marca 2010 roku Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Jarostawa Mazura. Uchwatq z dnia

27.10.2010 roku Rada Nadzorcza zmniejszyta sktad Zarzadu z 3 czionkdéw do 2 i jednoczesnie powotata
Wiestawa Klimkowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu i Rafata Zdona na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku skfad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej byt nastepujacy:

- Alfred Pelzer - Przewodniczacy

-  Waldemar Preussner - Zastepca Przewodniczacego
—  Mariusz Dopierata - Sekretarz

—  Peter Wenzel - Czlonek

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia jednostki dominujacej z 16 czerwca 2010 roku ze sktadu
Rady Nadzorczej zostat odwotany Dietmar Kessler.

Nota 4 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z
wyjatkiem niektoérych aktywow trwatych oraz instrumentédw finansowych, ktére sa wyceniane wedtug wartosci
godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spdtki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien podpisania niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spétki Grupy.

4.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujq standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Spotki zalezne oraz podmiot stowarzyszony prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Podmiot dominujacy prowadzi
ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci wynikajacymi z MSR.

4.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ziotych (PLN). Polski zioty
jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej.

Nota 5 Status zatwierdzenia standardéw w UE

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia
2010 roku:

- Zmieniony MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku,

— Zmieniony MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe opublikowany w dniu 10 stycznia
2008 roku,

- Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz
pierwszy opublikowany w dniu 27 listopada 2008 roku,

- Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy opublikowany w dniu 23 lipca 2009 roku,

— Poprawka do MSR 39 Spetniajace kryteria pozycje zabezpieczane Zmiany MSR 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena opublikowana w dniu 31 lipca 2008 roku,

- Zmiana do MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji opublikowana w dniu 18 czerwca 2009 roku,

—  Poprawki do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (2007-2009 Annual Improvements),
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— Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane wydana w dniu 30 listopada 2006 roku,

— Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczace budowy nieruchomosci wydana w dniu 3 lipca 2008 roku,

- Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granica wydana w
dniu 3 lipca 2008 roku,

- Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywdw niegotéwkowych wiascicielom wydana w dniu 27 listopada 2008
roku,

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Spétki, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang
uzywanej terminologii.

Nota 6 Wczesniejsze zastosowanie standarddow i interpretacji

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standarddéw, zmian do
standardodw i interpretacji .

Nota 7 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej nr 1 (,MSSF 1”) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy”, ktdrego celem jest zapewnienie, ze pierwsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z
MSSF:

a/ jest przejrzyste dla uzytkownikow i porownywalne na przestrzeni wszystkich zaprezentowanych okreséw,

b) stanowi wiasciwy punkt wyjscia dla prowadzenia rachunkowosci zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz

c) moze by¢ wygenerowane po kosztach nie przewyzszajacych korzysci.

MSSF 1 dotyczy jednostek, ktdre przygotowuja po raz pierwszy sprawozdanie finansowe wedtug MSSF. MSSF 1
wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedlug MSSF bylo pierwszym rocznym sprawozdaniem
finansowym, w ktérym jednostka zastosuje wszystkie standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem petnej zgodnosci
z wszystkimi standardami MSSF.

Niniejsze sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze peilne roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone wg MSR. Datg przejécia na stosowanie MSSF/ MSR jest 1 stycznia 2009 roku. Ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej sporzadzonym zgodnie z polskimi
standardami rachunkowosci, zdefiniowanymi w Ustawie o rachunkowosci, byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Walne Zgromadzenie w dniu 20 grudnia 2010 roku podjeto Uchwate o sporzadzaniu sprawozdania finansowego
Spoétki dominujacej oraz sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci ( Akt notarialny; Repetytorium A Nr 2233/2010).

Zgodnie z MSSF 1 skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w taki sposdb, jak gdyby
Grupa Kapitatowa zawsze stosowata MSSF.

Szczegoty dotyczace wptywu korekt przeksztatceniowych na sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w
nocie 10.

Nota 8 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzady Spotek

w Grupie, kierujac sie subiektywng oceng, okreslaja i stosujg polityke rachunkowosci, ktéra zapewnia, iz

sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidiowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowg i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

- odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

—  obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

W stosowaniu polityki rachunkowosci wobec ponizszych zagadnien najwieksze znaczenie, obok szacunkdow
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Zatozenia szacunkow opierajq sie na aktualnej wiedzy Zarzadow Spotek odnosnie biezacych i przysztych dziatan i
zdarzen w poszczegdlnych obszarach. Szczegdtowe informacje zwigzane z przyjetymi zatozeniami zostaly
zaprezentowane ponizej lub w odpowiednich notach objasniajacych.

Wycena oraz amortyzacja rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych

Istotne wartosciowo $rodki trwate oraz wartosci niematerialne podlegaty wycenie wg stanu na 1 stycznia 2008.
Wyceny byly przeprowadzone przez rzeczoznawcow majatkowych w odniesieniu do uzytkowanych przez Grupe
nieruchomosciach oraz przez pracownikéw dziatu technicznego w przypadku pozostatych wycenianych sktadnikdw
aktywow.
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Wysokos$¢ stawek oraz odpisow amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych lub wartosci niematerialnych.
Szacunki dotyczace wartosci rezydualnych $rodkéw trwatych nie byly szacowane ze wzgledu na trudnosci w ich
ustaleniu lub ze wzgledu na przewidywane nieistotne wartosci.

Okresy ekonomicznego uzytkowania sg weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego.

Wartos$¢ odzyskiwalna rzeczowego majatku trwatego

W razie wystgpienia przestanek spetniajacych zapisy MSR 36 Utrata wartosci aktywdw Grupa dokonuje szacunkow
wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywdw trwatych.

W przypadku stwierdzenia utraty wartosci testowanych srodkéw trwatych Grupa dokonuje odpowiednich odpisow
aktualizujacych wartos¢ aktywow.

Wycena rezerw na $wiadczenia emerytalne
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalne), sa szacowane przez aktuariuszy w przypadku Spotki
dominujacej i przez pracownikéw stuzb finansowych Spotek zaleznych .

Rezerwy i zobowiazania warunkowe

Zgodnie z MSR 37 w zakresie rozpoznawania i wyceny rezerw oraz zobowigzan warunkowych Grupa dokonuje
oceny prawdopodobienstwa potencjalnych zobowigzan. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest
prawdopodobne Grupa tworzy rezerwe w odpowiedniej wysokosci. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia w
ocenie Grupy jest mozliwe, lecz nie jest prawdopodobne, ujmowane jest zobowigzanie warunkowe.

Rezerwy na koszty rekultywacji

Grupa tworzy rezerwy na koszty rekultywacji sktadowisk po zakonczeniu ich eksploatacji. Wysokos$¢ rezerw
ustala sie w oparciu o przewidywany koszt przeprowadzenia prac rekultywacyjnych. Szacunki dotyczace
przewidywanych kosztéw rekultywacyjnych podlegajg okresowym aktualizacjom. Corocznie jest weryfikowana
wielko$¢ rezerw zgodnie z aktualnymi zatozeniami w zakresie stopy inflacji, stopy dyskonta, wielkosci
wykorzystania skfadowisk. Réznica wynikajgca z dyskonta rezerwy z lat ubieglych wptywa na koszty lub
przychody finansowe.

Podatek odroczony

Aktywa i rezerwa z tytutu podatku odroczonego s wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda
stosowane na moment ich zrealizowania, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktore obowigzujg na dzien
bilansowy. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego, bazujac na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.

Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujace wartosé aktywow obrotowych

Na dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywow obrotowych.
Jezeli wartos¢ odzyskiwalna skfadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej, Grupa dokonuje odpisu
aktualizujacego jego warto$¢ do poziomu biezacej wartosci przewidywanych przeptywdw pienieznych.

Nota 9 Zastosowane zasady rachunkowosci

9.1 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe PCC Rokita SA oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia
2009 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujgcej, w oparciu o jednolite zasady rachunkowoséci zastosowane dla transakcji i
zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

9.2 Inwestycje w jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajq
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujacg ma miejsce wtedy,
gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw
w danej spoétce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spétka dominujgca ma mozliwo$¢ wptywania na polityke
finansowq i operacyjna danej jednostki.

9.3 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metoda praw wiasnosci. Sq to jednostki, na ktore Spotka
dominujaca bezposrednio lub poprzez spoétki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktdre nie sg ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspolnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg
wyceny posiadanych przez Spétke dominujaca udziatdw metodg praw wiasnosci. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych i Spotki dominujacej jest jednakowy. Spotki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci
zawarte w Ustawie. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie
odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi
przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny
nabycia powiekszonej o podzniejsze zmiany udziatu Spotki dominujacej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskdw i strat odzwierciedla udziat w
wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wtasnym
jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujaca ujmuje swoéj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to
wiasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

9.4 Pofaczenia jednostek gospodarczych

Potagczenia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnoéci rozlicza sie metodg nabycia, pod warunkiem, ze
potaczeniem nie sg objete jednostki bedace pod wspdlng kontrolg. Koszt potaczenia jednostek wycenia sie w
wartosci godziwej (na dzien dokonania zaptaty) przekazanych aktywdéw, poniesionych Ilub przejetych
zobowigzan oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad
jednostkg przejmowana, powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z potaczeniem jednostek
gospodarczych. Dajace sie zidentyfikowaé aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki
przejmowanej spetniajace warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 , Potaczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w
wartosci godziwej na dzien przejecia, z wyjatkiem aktywdow trwatych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢
zaniechana”, ujmowanych i wycenianych w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

9.5 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich
cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych
maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskdw i strat
w momencie ich poniesienia.

Grupa dokonata na dzien 1 stycznia 2008 roku wyceny czesci srodkow trwatych wedtug wartosci godziwej, z
uwzglednieniem poziomu istotnosci i uznata te wartos$¢ za zaktadany koszt na dzier 1 stycznia 2009 roku, ktory
jest dniem przejscia na stosowanie MSR (patrz Nota 10).

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajq podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate nie sg amortyzowane.

W wartosci bilansowej $rodka trwalego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladéw, ktérych
przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia wystgpienia usterek oraz ktérych warto$¢ w
poszczegolnych okresach sprawozdawczych rdézni sie istotnie. Wartos¢ przegladu podlega amortyzacji w okresie
do nastepnego przegladu lub do konca okresu uzytkowania danego $rodka trwatego w zaleznosci od tego, ktory
moment wystgpi wczesniej. Ewentualna pozostata warto$¢ bilansowa kosztédw poprzedniego przegladu jest
usuwana z wartosci bilansowej srodka trwatego.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
wynoszacy':

Typ Okres
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 100 lat
Budynki i budowle 10-102 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5-74 lat
Srodki transportu 2-64 lat
Pozostate srodki trwate 1-46 lat

Amortyzacja sktadowisk odpadow ustalana jest w oparciu o stopien zapetnienia poszczegdlnych sktadowisk.

Z uwagi na to, ze rezerwy na koszty rekultywacji zostaty wprowadzone do sprawozdania finansowego na dzien
1 stycznia 2008 znaczna cze$¢ umorzenia zostata odniesiona do zyskéw zatrzymanych.
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Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartosc
bilansowa rzeczowych aktywdéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejq przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastapic
utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas wartosé tych
aktywow badz osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa naleza jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci s ujmowane w rachunku zyskow
i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z
dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego
sktadnika aktywdéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wptywami ze sprzedazy netto a wartoécig bilansowa danej pozycji) sq ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w
okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg $rodkdw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie, i w razie
koniecznosci - koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

9.6 Wartosci niematerialne

Wartoséci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych
jest rédwna ich wartosci godziwej na dzien pofaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i/lub odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartoéci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z
wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sa ujmowane w
kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartoéci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sq amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i
metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania Iub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywodw sg
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skfadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktdra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartoéci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywéw lub
na poziomie os$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartoséci niematerialnych
ocenia sie co roku, czy wystapity przestanki, ktére mogg $wiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Nakfady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sq przenoszone na kolejny okres,
jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace
rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby skfadniki aktywow byly ujmowane wedtug
cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Wszelkie nakfady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychoddéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie - jesli
sktadnik aktywdw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czeéciej - gdy w ciagu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie
by¢ mozliwa do odzyskania.

Sktadniki wartosci niematerialnych podlegajg amortyzacji metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania
danego skfadnika, wynoszacy:

Typ Okres
Patenty i licencje 4-33 lat
Koszty prac rozwojowych 5 lat

Oprogramowanie komputerowe 3-20 lat

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg
wyceniane wedtug rdznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika
aktywow i sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie jego wyksiegowania.

9.7 Wartos¢ firmy
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Wartoé¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej nadwyzke kosztow potgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w
wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po
poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok
lub czesciej, jesli wystepujg przestanki wskazujace na utrate wartosci. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdw wypracowujacych srodki
pieniezne, ktére moga skorzysta¢ z synergii potgczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie
odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, ktorego dotyczy dana warto$é firmy. W
przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢
bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. Strata z tytutu utraty wartosci nie podlega odwrdceniu w
nastepnym okresie. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i
dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze
sprzedazy takiej dziatalnosci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscia zostaje wigczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

W Grupie Kapitatowej nie wystepuje wartos¢ firmy.

9.8 Prawa do emisji CO,

Przyznane nieodptatnie prawa do emisji dwutlenku wegla sg prezentowane jako wartosci niematerialne, ktore
ujmuje sie wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Cene nabycia stanowig optaty za przyznanie praw tacznie z opfatg za wpisanie do rejestru. Wniesione optaty
poprzez odpisy amortyzacyjne sg odnoszone do kosztu wtasnego sprzedazy proporcjonalnie do ich
wykorzystania w danym okresie rozliczeniowym.

Na dzien bilansowy, Grupa przeprowadza poréwnanie przyznanych dla danego okresu praw z faktycznym ich
wykorzystaniem i jezeli wykorzystanie w danym roku przewyzsza prawa przyznane na ten rok tworzona jest
rezerwa w wysokosci iloczynu praw brakujacych i ich ceny rynkowej. Jezeli jednostka jest w stanie dowies¢, ze
dla catosci okresu obrachunkowego nie bedzie zmuszona do dokupienia praw w celu pokrycia ich niedoboru
rezerwa nie jest tworzona. Utworzona rezerwa obcigza koszt wtasny sprzedazy. W przypadku dokupienia praw
na rynku, prawa te wyceniane sg w cenie nabycia i prezentowane jako wartosci niematerialne . W przypadku
wykorzystania zakupionych praw w celu pokrycia nimi niedoboru zaistniatego na dzien rozliczenia rocznego
limitu, wykorzystane prawa wedtug wartosci ksiegowej rozliczane sg z rezerwag utworzong uprzednio na
pokrycie niedoboru. W przypadku sprzedazy praw przyznanych, prawa sprzedane ulegaja umorzeniu, a
przychody z tytutu sprzedazy ujmowane sg na zasadach ogdlnych, jako pozostate przychody operacyjne oraz
rozpoznawany jest koszt wtasny sprzedazy tych praw w wysokosci kwoty nieumorzonej, ktére s odnoszone do
pozostatych kosztéw operacyjne. W rachunku zyskow i strat wykazywany jest wynik na sprzedazy praw w
pozycji wynik na sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych. Wykorzystanie praw zakupionych, jak réwniez
rozpoznanie kosztu wtasnego sprzedazy tych praw nastepuje wedtug zasady FIFO.

9.9 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikow majatku
wymagajacych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg kapitalizowane jako czes$¢ kosztu
nabycia lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadaja sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia

9.10 Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z
nastepujacych dwoéch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub
wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe s rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w ciezar
rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego s amortyzowane przez krotszy z dwoéch
okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu, o ile przeniesienie prawa wiasnosci
nie jest pewne.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sq do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowa przez okres
trwania leasingu.
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9.11 Odzyskiwalna wartos¢ aktywoéw dtugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywdédw pod katem istnienia przestanek wskazujacych na
utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego skfadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego
Srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartoséci i dokonuje odpisu
aktualizujgcego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch
wartosci w zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub
wartoscig uzytkowa danego sktadnika aktywdw lub o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne.

Wartos$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszie przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywdéw. W
przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wptywow pienieznych w sposdb znaczgco samodzielny,
wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego ten skiadnik
nalezy.

9.12 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktdéra powoduje powstanie sktadnika aktywdw finansowych u
jednej strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, ktore wyceniane sa w wartosci godziwej hierarchicznie, zgodnie z
trzema gtdéwnymi poziomami wyceny wedtug wartosci godziwej, odzwierciedlajgcymi podstawe przyjeta do
wyceny kazdego z instrumentdéw.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkdéw dla identycznych aktywow i zobowigzan (np.
notowane akcje i obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkoéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio (poprzez
poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujace na faktycznych
transakcjach) - np. wiekszos$¢ instrumentéw pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzace z aktywnych rynkoéw.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwej jest uzalezniona od najnizszej podstawy
wyceny wptywajacej na ustalenie jego wartosci godziwej.

Aktywa finansowe Grupy klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sq na:
- zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
— zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywdow finansowych oraz ich charakter. Grupa okresla
klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje ja weryfikacji na
kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartoséci godziwej. Poczatkowa wycena
powiekszana jest o koszty transakcji z wyjatkiem aktywow finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywow nie sg
uwzgledniane przy pozniejszej wycenie aktywow finansowych. Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany
w bilansie, gdy Grupa staje sie strong umowy (kontraktu), z ktdérej to aktywo finansowe wynika.
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Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejq przestanki wskazujace na utrate wartosci skfadnika
aktywoéw finansowych (lub grupy aktywoéw finansowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do dostepnych
do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze sie pod uwage miedzy innymi znaczacy lub
przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywéw: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe

wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Skfadnik aktywow finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat w celu

sprzedazy w krotkim terminie, jezeli stanowi cze$¢ portfela, ktory generuje krétkoterminowe zyski lub tez jest

instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwej.

W Grupie do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne (nie jest stosowana rachunkowos$¢

zabezpieczen) oraz instrumenty dtuzne lub kapitatowe, ktore zostaly nabyte w celu ich odsprzedazy w krétkim

terminie.

Wbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

wszystkie z nastepujacych warunkéw sg spetnione:

- charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg S$ci$le zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany,

- samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego,

- instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sgq odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w sktadnik
aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w analogiczny sposob jak samodzielne instrumenty
pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane
sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sa w przychody
lub koszty finansowe. Wyceny instrumentdéw pochodnych w wartoséci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy
oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace
transakcje. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie
stosujac notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmuja:
wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentéw,
modele wyceny opcji. Warto$¢ godziwag instrumentdw dtuznych stanowig przyszte przeptywy pieniezne
zdyskontowane biezgca rynkowgq stopg procentowq wiasciwg dla podobnych instrumentdow.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu
wymagalnosci zalicza sie je do aktywdéw trwatych (aktywa wymagalne w terminie powyzej 1 roku od dnia
sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego).
Pozyczki i naleznosci s wyceniane na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej saq
zaliczane gtéwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe i inne $rodki pieniezne jak réwniez pozyczki i
nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne, niezliczone do pozostatych kategorii aktywdw finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych jest posiadany zamiar i
mozliwos¢ utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Grupa zalicza do tej kategorii wytgcznie notowane
instrumenty dtuzne o ile nie zostaly uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywédw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane s na kazdy dzien sprawozdawczy w
zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do aktywdw
dostepnych do sprzedazy Grupa zalicza gtéwnie instrumenty diuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek
finansowych o ile instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krétkiego ich utrzymywania.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwalych, o ile nie istnieje zamiar zbycia
inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywdéw obrotowych — w przeciwnym wypadku. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i
straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) ujmowane sa w kapitale wtasnym.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej
wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii
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wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie skitadnika
zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan
finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spétka Grupy staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to
zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktére: zostaty
zaciggniete gtdwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sa czescigq portfela okreslonych
instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, i dla ktérych mozna potwierdzi¢ generowanie
krotkoterminowych zyskow lub tez stanowig instrumenty pochodne.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg przede wszystkim
instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej. Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie
zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentdéw pochodnych w wartosci
godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu 0 wyceny
przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Warto$¢ godziwg instrumentow dtuznych stanowiag przyszte
przeptywy pieniezne zdyskontowane biezacg rynkowg stopq procentowg wiasciwg dla podobnych instrumentéw.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do
kategorii tej Grupa zalicza gtownie zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz zaciagniete kredyty i pozyczki.
Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej.

9.13 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje
do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwlocznie w rachunku
zyskoéw i strat, chyba ze dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment
wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego. Grupa nie stosuje polityki
zabezpieczen.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dlugoterminowe, jesli okres pozostaty do
wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, Zze zostanie on zrealizowany lub
rozliczcony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe Iub
zobowigzania krotkoterminowe.

Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

wszystkie z nastepujacych warunkéw sg spetnione:

- charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg S$cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktdérg dany instrument jest wbudowany;

— samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;

- instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sq odnoszone do rachunku zyskow i strat.

- Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktore nie s uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy
zasadniczej (gtownego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg
zwyczajowq dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

9.14 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skfadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu - zaréwno
w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku - sg ujmowane w nastepujacy sposdb:

Materiaty - W rzeczywistych cenach nabycia

Produkty gotowe i produkty w - koszt bezposrednich materiatdbw i robocizny oraz odpowiedni narzut

toku posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych,

Towary - W rzeczywistych cenach nabycia.
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Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajgq sie wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapasow sktadaja sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te
mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke gospodarczg od urzedéw skarbowych) oraz
kosztoéw transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéw dajacych sie bezposrednio przyporzadkowac do
pozyskania wyrobdw, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztédw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty
handlowe i inne podobne pozycje.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwykitej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Zapasy sg wykazywane w wartosci netto, tj. w cenie nabycia/ koszcie wytworzenia pomniejszonej o odpisy

aktualizujgce. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem

doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania wedtug nastepujacych

zasad:

—  zapasy zalegajace w magazynach w okresie od 6 do 12 miesiecy obejmowane sg odpisem w wysokosci
10% ich wartosci,

- zapasy zalegajace w magazynach w okresie od 1 roku do 2 lat obejmowane sg odpisem w wysokosci 50%
ich wartosci,

- zapasy zalegajace w magazynach dtuzej niz 2 lata obejmowane sg odpisem w wysokoséci 100% ich
wartosci.

Odpisy aktualizujgce sg ujmowane w rachunku zyskdéw i strat, jako koszt wiasny sprzedazy. Odwrdcenie odpisu
aktualizujacego wartos$¢ zapasow jest ujmowane jako korekta kosztu wtasnego sprzedazy.

9.15 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej) pomniejszonego o
odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku naleznosci krdtkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni
wycena ta odpowiada kwocie naleznej zapfaty.

Gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywédw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zostata
zastosowana metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia
na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Warto$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobiefstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzy sie, gdy istniejg obiektywne
dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkoéw
umownych. Ocena, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci jest przeprowadzana na biezaco,
po powzieciu informacji o wystapieniu obiektywnego dowodu, ktédry moze determinowad utrate wartosci, nie
rzadziej niz na dzien bilansowy.

Jezeli istnieja obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych wedtug
zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig
bilansowg naleznosci i wartosciq biezacg przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych w oparciu o
efektywng stope procentowq. Prawdopodobienstwo uzyskania przysztych strumieni pienieznych jest ustalone w
oparciu o analize danych historycznych. Kwota odpisdéw moze ulec zmniejszeniu w przypadku posiadania przez
Zarzad wiarygodnych dokumentdéw, z ktérych wynika, iz naleznosci zostaly zabezpieczone i ich zapfata jest
wysoce prawdopodobna.

W szczegolnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% w odniesieniu do naleznosci:

— od dtuznikéow postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci, do wysokosci naleznosci nie objetej
gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w
postepowaniu upadto$ciowym,

- od dtuznikédw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza
na zaspokojenie kosztow postepowania upadifosciowego- w petnej wysokosci naleznosci,

- kwestionowanych przez dtuznika ( naleznosci sporne) oraz, z ktérych zapfatg dtuznik zwleka, a wedtug
oceny jego sytuacji majatkowej i finansowej sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna-
do wysokosci roszczenia nie znajdujacego pokrycia w gwarancji lub innym zabezpieczeniu,

- naleznosci dochodzonych na drodze sadowej.

Ponadto dokonuje sie odpiséw aktualizujacych naleznosci z wyjatkiem naleznosci od spétek powigzanych,
ktorych termin wymagalnosci na dzien bilansowy przekroczyt:
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— 90 dni - w wysokosci 50% wartosci naleznosci nie objetych gwarancjg lub innym ubezpieczeniem,
— 150 dni — w wysokosci 100 % wartosci naleznosci nie objetych gwarancjag lub innym ubezpieczeniem.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych. Odwrdcenie
odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta
zmniejszeniu, a wzrost wartosci naleznosci moze by¢ przypisany do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia
odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu warto$¢ bilansowa aktywdw finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci
zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci.
Odwrécenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat jako korekte pozostatych kosztéw operacyjnych lub
jako pozostate przychody operacyjne.

9.16 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych

Srodki pieniezne skiadaja sie z gotéwki w kasie oraz depozytéw ptatnych na zadanie. Ekwiwalenty érodkéw
pienieznych sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci fatwo wymienialnymi na okreslone kwoty
$rodkow pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

9.17 Pozostate aktywa i rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

Grupa ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe, jezeli spetnione sa nastepujace warunki:
- wynikajg z przesztych zdarzen - poniesienie wydatku na cel operacyjny spotki,

- ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okreslic,

—  dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkdw, jakie
dotyczg przysztych okreséw i spowodujg w przysztosci wptyw do spétki korzysci ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow moga nastepowal stosownie do uptywu czasu lub
wielkosci $wiadczen. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z
zachowaniem zasady ostroznosci.

Na koniec okresu sprawozdawczego spotka dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw
w celu sprawdzenia, czy stopien pewnosci, co do osiggniecia korzysci ekonomicznych po uptywie biezacego
okresu obrotowego jest wystarczajacy, aby mozna byto dang pozycje wykazac jako sktadnik aktywow.

9.18 Kapitat wiasny

Kapitaty witasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu spétki dominujacej.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sadowym
jednostki dominujacej. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na
poczet kapitatu. Akcje wilasne oraz nalezne wplaty na poczet kapitatu akcyjnego jednostki dominujacej
pomniejszajq wartos$¢ kapitatu wlasnego Grupy.

Pozostate kapitaty stanowiq:

- kapitat zapasowy tworzony z : nadwyzki osiggnietej przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej,
réznic z aktualizacji wyceny rozchodowanych srodkéw trwatych, dobrowolnego odpisu z zysku. Kapitat
zapasowy stuzy pokryciu strat;

—  pozostaty kapitat rezerwowy utworzony z ustawowego i dobrowolnego odpisu z zysku; w pozycji tej Spotki
z Grupy ujmujg rowniez wniesiony, ale niezarejestrowany do dnia bilansowego kapitat podstawowy.

9.19 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dituzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

9.20 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowia obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug
oczekiwan, spowoduje wyptyw z Grupy $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty. W przypadku, gdy skutek zmiany wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, zobowigzania dlugoterminowe prezentuje sie w wysokosci wartosci biezacej
(zdyskontowanej).

Zobowigzanie zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, jezeli:

- oczekuje sie, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego,

—  jest posiadane przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,
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— jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego, lub
- Grupa nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnosci zobowigzania przez okres co
najmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania, ktére nie spetniaja powyzszych kryteridow sg zaliczane do zobowigzan dtugoterminowych.

Jezeli Grupa oczekuje i ma mozliwos¢ refinansowania lub prolongaty zobowigzania na okres co najmniej
dwunastu miesiecy po dniu bilansowym w ramach istniejgcej umowy kredytowej, zobowigzanie to jest
klasyfikowane jako dtugoterminowe, nawet jesli bytoby ono wymagalne w terminie krotszym. Jednakze w
przypadku, gdy mozliwo$¢ refinansowania lub prolongaty zobowigzania nie zalezy od uznania Grupy (gdyz na
przyktad nie istnieje porozumienie o refinansowaniu), to nie mozna uznaé, ze istnieje mozliwosc
refinansowania, a zobowigzanie takie jest zaliczane do zobowigzan krétkoterminowych.

Niektdore zobowigzania krotkoterminowe, takie jak zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz niektére rozliczenia
miedzyokresowe bierne z tytutu kosztéw wynagrodzen i innych kosztéw operacyjnych, wchodza w sktad
kapitatu obrotowego wykorzystywanego w normalnym cyklu dziatalnosci operacyjnej Grupy. Takie pozycje
zwigzane z dziatalnoscig operacyjna sg zaliczane do zobowigzan krétkoterminowych, nawet jesli s wymagalne
w terminie dtuzszym niz dwanascie miesiecy od dnia bilansowego.

9.21 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczq praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

9.22 Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne
Zgodnie z obowigzujacymi spdtki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje
odprawa emerytalno-rentowa.

Grupa nie wydziela aktywdw, ktére w przysztosci stuzylyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw
emerytalnych. Spdétki Grupy tworza rezerwy na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotycza.

Wartos$¢ przysztych zobowigzan spotek Grupy z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest przez uprawnionego
aktuariusza lub samodzielnie przez spoftki przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych swiadczen z
uwzglednieniem prognozowanego wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych
Swiadczen, zatozonej stopie dyskonta, pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca,
(prawdopodobienstwo osiagniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej), prawdopodobienstwie
inwalidztwa pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien
do jednorazowej odprawy rentowej).

Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwigkszajaca
lub zmniejszajagca wysokos$¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Swiadczenia
pracownicze) na podstawie rozdzielnika ptac.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezace obcigzenie
kosztow dziatalnosci kwotami wyptaconych $wiadczen z jednoczesng korekta rezerwy na koniec okresu).
Rozwigzanie powyzszej rezerwy koryguje (zmniejsza) koszty $wiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spétek Grupy przystugujg s$wiadczenia przewidziane
przez obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytulu niewykorzystanego
urlopu wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia
dziatalnosci konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokos$¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni dzien roku
obrotowego oraz na ostatni dzien potrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy na pozostate $wiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone sg w momencie ustania
stosunku pracy

Pozostate $wiadczenia pracownicze
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Koszty pozostatych $wiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty
zatwierdzone do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wypfaty mozliwe jest
wiarygodne okreslenie kwoty Swiadczenia.

9.23 Rezerwy na koszty rekultywacji

Grupa tworzy rezerwy na koszty rekultywacji sktadowisk po zakonczeniu ich eksploatacji. Przyjetg wielkos¢
przewidywanych kosztow rekultywacji oparto na dostepnych danych oraz szacunkach. Podstawg do okreslenia
kosztéow rekultywacji byty szacunki dla kwatery odpaddw statych (kwatera odpaddéw niebezpiecznych) do
rekultywacji ktérej Grupa jest zobowigzana na podstawie decyzji Marszatka Wojewodztwa Dolnoslaskiego nr
Z/13/2009 z dnia 16 czerwca 2009 roku. Na mocy tej decyzji Grupa zobowigzana jest do rekultywacji kwatery
odpaddw statych w latach 2010-2019. Podstawq ustalenia wielkosci oraz harmonogramu ponoszenia kosztéw
rekultywacji kwatery odpaddw statych byt wstepny kosztorys opracowany przez firme z poza Grupy.

Dla pozostatych kwater skfadowiska odpaddw, koszty rekultywacji oszacowano na podstawie pordwnania
powierzchni i zakresu rekultywacji ze sktadowiskiem odpaddw statych. Dla okreslenia prognozowanego
harmonogramu uwzgledniono przewidywanga, specyfike prac rekultywacyjnych dla poszczegdinych kwater.
Catkowite koszty rekultywacji zostaly oszacowane wg stanu na 31 grudnia 2007 roku. Szacuje sie, ze
rekultywacja sktadowisk bedzie przeprowadzana w latach 2010-2026. W zwiazku z roziozeniem rekultywacji w
czasie, dokonano zdyskontowania kosztéw rekultywacji na podstawie prognozowanego roziozenia w czasie
ponoszenia kosztdw rekultywacji poszczegolnych skfadowisk odpaddw. Dyskontowania kosztéw rekultywacji
dokonano przy uzyciu $redniowazonego kosztu kapitatu (WACC) stosowanego przez Grupe do analizy wartosci
pieniadza w czasie, w tym do kalkulowania optacalnosci projektéw inwestycyjnych. Znaczna czes$¢ rezerw
zostata odniesiona do zyskdéw zatrzymanych.

Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow rekultywacyjnych podlegajg okresowym aktualizacjom. Corocznie
jest weryfikowana wielko$¢ rezerw zgodnie z aktualnymi zatozeniami w zakresie stopy inflacji, stopy dyskonta,
wielkosci wykorzystania skfadowisk. Réznica wynikajaca z dyskonta rezerwy z lat ubiegtych wptywa na koszty
lub przychody finansowe.

9.24 Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Grupa kompensuje zobowigzania z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych oraz aktywa tych
funduszy. Takie rozwigzanie odzwierciedla zwigzek pomiedzy Funduszami a jednostka, w ktdérych to jednostka
wystepuje w roli powiernika.

Oznacza to, ze jednostka ma tytut prawny do aktywdéw Funduszy, jednak beneficjentem sg Fundusze oraz ich
cztonkowie.

9.25 Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychody przysztych okreséw

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére

zostaly zrealizowane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tacznie z

kwotami naleznymi pracownikom. Pomimo tego, ze czasami wystepuje konieczno$¢ oszacowania kwoty lub

terminu zaptaty rozliczen miedzyokresowych biernych, stopien niepewnosci jest zazwyczaj mniejszy niz

w przypadku rezerw. Grupa tworzy bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow:

- na warto$¢ praw majatkowych pochodzenia energii, dotyczacych sprzedazy do odbiorcéw koncowych
zrealizowanej w okresie sprawozdawczym lub w okresach poprzednich, w czesci nieumorzonej do dnia
bilansowego; ktérych powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa;

- ktére wynikaja z przesztych zdarzen oraz spowodujq wykorzystanie juz posiadanych albo przysztych
aktywoéw jednostki;

- dla ktérych jest mozliwy wiarygodny szacunek kwoty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sa prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej facznie z
rezerwami.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow sa dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci oraz

wspétmiernosci przychodéw i kosztédw. Do rozliczert miedzyokresowych przychodéw sg zaliczane:

— otrzymane $rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych aktywéw trwatych oraz
prac rozwojowych. Rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe zwiekszanie pozostatych przychodéw
operacyjnych o kwote odpowiadajaca odpisom amortyzacyjnym od tych sktadnikdw majatkowych w czesci
sfinansowanej przez wspomniane $rodki pieniezne. Dotyczy to w szczegdlnosci dotacji na zakup $rodkéw
trwatych oraz dofinansowania prac rozwojowych,

- przyjete nieodptatnie rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne. Odpisy tych przychoddéw
dokonywane sg w pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych od tych
aktywow trwatych.

9.26 Podatek odroczony

Podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do roéznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartosciq podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig
bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
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Rezerwa na podatek odroczony jest ujmowana w odniesieniu do dodatnich réznic przejsciowych, z wyjatkiem
sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiaqcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane w odniesieniu do ujemnych réznic przejsciowych, jak
rowniez niewykorzystanego zwolnienia podatkowego i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze =zostanie osiggniety dochéd do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty, z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z
tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy
strate podatkowa, oraz w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatdw we wspoélnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywédw z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajagcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza rachunkiem zyskow i strat jest ujmowany w innych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym.

9.27 Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) i inne podatki (poza
akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos$¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody
wycenia sie wedlug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wplyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest
istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania zaptaty diuzszy niz 360 dni).

Przy ujmowaniu przychoddw obowigzuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towardw i produktow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towardw i
produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu $wiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie oszacowac oraz okresli¢ poziom realizacji, sq
ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z tytutu umowy ujmuje sie w
stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowg koszty zostang nimi pokryte. Koszty
zwigzane z umowa ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione. Jezeli istnieje
prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekrocza zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie
niezwtocznie jako koszt.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy gotdwkowe przez szacowany
okres uzytkowania instrumentdéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika
aktywoéw finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

Dotacje rzadowe
Spotki Grupy ujmujg dotacje rzadowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie

uzyskana oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa
powyzsze warunki muszg by¢ spetnione tgcznie.
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Jezeli dotacja dotyczy skfadnika aktywow, wéwczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw
przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséow rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw
i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig skfadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdod w sposdb
wspétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest formg rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce
gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przyszitych
kosztéw, ujmuje sie jg jako przychdod w okresie, w ktorym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci
godziwej.

9.28 Koszt wlasny sprzedazy

Do kosztu wiasnego sprzedazy zalicza sie:

- koszt wytworzenia produktéw poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany o zmiane stanu
produktow (wyrobdw gotowych, potproduktéw oraz produkcji w toku) oraz skorygowany o koszt
wytworzenia produktow na wlasne potrzeby,

- wartoéc¢ sprzedanych towardw i materiatéw,

- koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu (wykazywane odrebnie w rachunku zyskéw i strat).

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez spotke,
wplywaja na wynik finansowy spétki za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposdb posredni przyporzadkowaé przychodom lub innym
korzysciom osigganym przez spétke wpltywajg na wynik finansowy w czesci, w ktorej dotyczg danego okresu
sprawozdawczego, zapewniajac ich wspotmiernos¢ do przychodow lub innych korzysci ekonomicznych.

9.29 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych sg zaliczane w szczegdlnosci pozycje zwigzane:

- ze zbyciem rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych,

-z utworzeniem/ rozwigzaniem odpisow aktualizujacych wartos$¢ srodkow trwatych, wartosci niematerialnych
oraz naleznosci,

- z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi lub
odnoszonych w koszt wiasny sprzedazy,

—  z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny, aktywéw, w tym takze Srodkow
pienieznych,

-z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwyktg dziatalnoscia.

9.30 Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuja w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:

- zbycia aktywdw finansowych oraz udziatéw w jednostkach nieobjetych konsolidacja,

- aktualizacji wartosci instrumentdw finansowych,

- przychoddw z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,

—  odsetek,

- zmian w wysokosci rezerwy wynikajacych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia kosztu (efekt
odwracania dyskonta),
réznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu sprawozdawczego oraz
wycen bilansowych aktywow i pasywow na koniec okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem réznic kursowych
ujetych w wartosci poczatkowej aktywow, w stopniu w jakim sg uznawane za korekte kosztow odsetek

9.31 Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)

danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z

wytgczeniem przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowiacych kosztéw uzyskania

przychodow. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku

obrotowym.

PCC Rokita SA posiada zezwolenie nr 84 z dnia 4 listopada 2005 na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na

terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej , Invest Park” w podstrefie Brzeg Dolny na podstawie

rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie watbrzyskiej specjalnej strefy ekonomicznej (Dz.U. nr 181,

p0z.1503).

Zezwolenie udzielone zostato do dnia 29 maja 2017 roku. Zgodnie z nim Spdtka zobowigzata sie do:

- poniesienia wydatkow inwestycyjnych w wysokosci przewyzszajacej 40.000.000 EURO;

- zwiekszenia zatrudnienia po dniu uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na
terenie Strefy w zaktadzie zlokalizowanym na terenie strefy o 50 nowych pracownikdw.
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Na dzien bilansowy tj. 31.12.2010 r. Spétka poniosta wydatki przekraczajace wysoko$¢ 30.000.000 EURO oraz
wypetnita warunek dotyczacy zwiekszenia zatrudnienia.

Zgodnie z zezwoleniem i art. 17 pkt. 34 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych Spétka korzysta ze
zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym dochodu Spotki uzyskiwanego na obszarze specjalnej
strefy ekonomicznej.

Podatek odroczony

Zmiany w okresie sprawozdawczym wartosci bilansowych aktywdw i rezerwy na odroczony podatek dochodowy
sq odnoszone do rachunku zyskow i strat, o ile nie dotyczg pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale
wilasnym, ktérych zmiany bilansowe sg ujmowane w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

9.32 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig wazong, liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

9.33 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okresSlonego w towarzyszacym danej transakcji
kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzieh okresu 31.12.2010 31.12.2009
Usb 2,9641 2,8503
EURO 3,9603 4,1082
GBP 4,5938 4,5986
CHF 3,1639 2,7661

Nota 10 Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian polityki
rachunkowosci

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 31.12.2009 Korekty z przejscia Stan na 31.12.2009

AKTYWA wg PSR na MSR wg MSR

Aktywa trwate 683 852 968 112 009 576 795 862 544
Rzeczowe aktywa trwate 669 430 912 100 535 280 769 966 192
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartos¢ firmy 1283778 (1 283 778) -
Wartosci niematerialne 4 822 506 2 256 819 7 079 325
Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych 511 231 - 511 231
Inwestycje w jednostkach

zaleznych 6 703 183 - 6 703 183
Inwestycje w pozostatych

jednostkach 6 005 - 6 005
Aktywa z  tytuhlu podatku

odroczonego 1 095 353 10 501 255 11 596 608
Pozostate aktywa - - -
Aktywa obrotowe 174 832 939 (3449 162) 171 383 778
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Zapasy 64 016 208 (3 449 162) 60 567 046
Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate naleznosci 83 149 608 (9 865) 83 139 743
Pozostate aktywa finansowe 3632473 - 3632473
Naleznosci z tytutu podatku

dochodowego 1 369 450 9 865 1379 315
Pozostate aktywa 2 250 841 - 2 250 841
Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 20 414 360 - 20 414 360
SUMA AKTYWOW 858 685 907 108 560 414 967 246 322

Stan na 31.12.2009 Korekty z przejscia Stan na 31.12.2009
PASYWA wg PSR na MSR wg MSR

Kapitat wiasny 261 456 838 61 299 999 322 756 837
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265 036 - 18 265 036
Nadwyzka ze sprzedazy akcji - - -
Kapitaty rezerwowe 195 399 126 (26 199 697) 169 199 429
Zyski zatrzymane 47 746 645 87 500 260 135 246 905
Kapitaty przypadajace

akcjonariuszom

mniejszosciowym 46 031 (563) 45 468
Zobowiazania

dlugoterminowe 237 695 767 46 254 014 283 949 781
Dtugoterminowe pozyczki i

kredyty bankowe 217 970 434 (4 270 113) 213 700 321
Pozostate zobowigzania

finansowe 1167 726 - 1167 726
Rezerwa na podatek odroczony 25 344 18 645 714 18 671 058
Rezerwy dtugoterminowe 519 678 27 608 300 28 127 978
Przychody przysztych okresow 18 012 585 4270 113 22 282 698
Zobowiazania

krétkoterminowe 359 533 302 1 006 401 360 539 703
Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate

zobowigzania 118 569 403 - 118 569 403
Krotkoterminowe  pozyczki i

kredyty bankowe 218 121 188 - 218 121 188
Pozostate zobowigzania

finansowe 3475 363 - 3475 363
Biezgce zobowigzania podatkowe 7 715918 - 7 715918
Zobowigzania z tytutu podatku

dochodowego 19 893 - 19 893
Rezerwy z tyt. Swiadczen

emerytalnych 130 470 130 470
Rezerwy krétkoterminowe 10 099 160 875 931 10 975 090
Przychody przysztych okresow 1532 377 - 1532 377
Zobowigzania razem 597 229 069 47 260 415 644 489 484
SUMA PASYWOW 858 685 908 108 560 414 967 246 322
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Rachunek zyskow i strat

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze

sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w  wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z

dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk (strata) za okres z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto

Inne dochody catkowite netto

Catkowite dochody ogétem

Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom
dominujacej
Akcjonariuszom mniejszosciowym

jednostki

okres zakonczony

Korekty z przejscia

okres zakonczony

31.12.2009 wg PSR na MSR 31.12.2009 wg MSR
882 612 834 - 882 612 834
(714 590 728) 127 875 (714 462 853)
168 022 106 127 875 168 149 981
(61 662 019) - (61 662 019)
(41 361 641) - (41 361 641)
21 206 757 (864 510) 20 342 247
(25 358 836) - (25 358 836)
60 846 367 (736 635) 60 109 732
33160 134 (1 055 518) 32 104 615
(43 304 989) (1 446 933) (44 751 922)
(141

(141 559) - 559)

50 559 953 (3 239 087) 47 320 866
(6 400 293) 770 255 (5 630 038)
44 159 660 (2 468 832) 41 690 828
44 159 660 (2 468 832) 41 690 828
44 159 660 (2 468 832) 41 690 828
42 898 710 (2 468 795) 40 429 915

1 260 950 (37) 1260 913

44 159 660 (2 468 832) 41 690 828
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

so s Stan na
AKTYWA Stan na 31.12.2008 Korekty z przejscia na 31.12.2008
wg PSR MSR
wg MSR

Aktywa trwate 682 174 453 111 442 531 793 616 985
Rzeczowe aktywa trwate 669 076 155 98 003 953 767 080 108
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartos¢ firmy 1 642 042 (1642 042) -
Pozostate wartosci niematerialne 2 838 086 3123473 5961 559
Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych 2 168 642 (1 515 853) 652 789
Inwestycje w jednostkach

zaleznych 2 961 183 3742 000 6 703 183
Inwestycje w pozostatych

jednostkach 6 005 - 6 005
Aktywa z tytutu podatku

odroczonego 3480 522 9 731 000 13 211 522
Pozostate aktywa 1818 - 1818
Aktywa obrotowe 255 629 564 (1 855773) 253 773 791
Zapasy 98 600 280 (1855 773) 96 744 508
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate naleznosci 112 480 709 (9 000) 112 471 709
Pozostate aktywa finansowe 22 041 443 - 22 041 443
Biezace aktywa podatkowe 13 386 - 13 386
Pozostate aktywa 5787 216 9 000 5796 216
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 706 530 - 16 706 530
SUMA AKTYWOW 937 804 017 109 586 759 1 047 390 776
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Stan na 31.12.2008

Korekty z przejscia

Stan na 31.12.2008

PASYWA wg PSR na MSR wg MSR

Kapitat wlasny 221 750 643 63 773 277 285 523 920

Wyemitowany kapitat akcyjny 15 295 138 - 15 295 138

Nadwyzka ze sprzedazy akcji - - -

Kapitaty rezerwowe 219936 414 (26 199 697) 193 736 717

Zyski zatrzymane (16 703 770) 89 957 866 73 254 096

Kapitaty przypadajace

akcjonariuszom mniejszosciowym 3 222 860 15108 3 237 969

Zobowiazania

ditugoterminowe 232 605 762 45 817 419 278 423 180

Dtugoterminowe pozyczki i

kredyty bankowe 225030912 (2998 476) 222 032 436

Pozostate zobowigzania finansowe 4 254 496 - 4 254 496

Rezerwa na podatek odroczony 5333 18 645 714 18 651 047

Rezerwy dtugoterminowe 649 804 27 167 768 27 817 572

Przychody przysztych okreséw 2 665 217 3002 412 5667 629

Zobowiazania

krétkoterminowe 483 447 613 (3937) 483 443 676

Zobowigzania z tytulu dostaw i

ustug oraz pozostate

zobowigzania 188 427 106 - 188 427 106

Krotkoterminowe pozyczki i

kredyty bankowe 213 697 887 (3937) 213 693 950

Pozostate zobowigzania finansowe 60 119 699 - 60 119 699

Biezgce zobowigzania podatkowe 8 732 170 - 8 732 170

Zobowigzania z tytutu podatku

dochodowego 1325918 - 1325918

Rezerwy z tytulu $wiadczen

emerytalnych 115 021 115 021

Rezerwy krotkoterminowe 10 251 015 (115 021) 10 135 994

Przychody przysztych okresow 893 818 - 893 818
483 447 613 - 483 447 613

Zobowiazania razem 716 053 375 45 813 482 761 866 857

SUMA PASYWOW 937 804 017 109 586 759 1047 390 776

ROKITA

100



Rachunek zyskow i strat

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze

sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dzialalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z

dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) za okres z
dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Inne dochody catkowite netto

Catkowite dochody ogétem

Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom
dominujacej
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym

jednostki

okres zakonczony

Korekty z przejscia

okres zakonczony

31.12.2008 wg PSR na MSR 31.12.2008 wg MSR
879 731 010 - 879 731 010
(739 168 034) (1 818 926) (740 986 960)
140 562 976 (1 818 926) 138 744 050
(62 681 418) - (62 681 418)
(43 574 915) - (43 574 915)
4 691 065 317 425 5 008 490

(3 875 009) - (3 875 009)
35 122 698 (1501 501) 33 621 197
5636 917 - 5636 917

(69 722 311) (1 370 311) (71 092 622)
(1 619 643) - (1 619 643)
(30 582 338) (2 871 812) (33 454 151)
(1 447 484) - (1 447 484)
(32 029 822) (2 871 812) (34 901 635)
(32 029 822) (2 871 812) (34 901 635)
(32 029 822) (2 871 812) (34 901 635)
(33 307 282) (2 877 520) (36 184 802)
1 277 459 5 708 1283 167

(32 029 823) (2 871 812) (34 901 635)
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Nota 11 Informacje dotyczace segmentdéw operacyjnych

W ramach Grupy PCC Rokita wiodacym podziatem dziatalnosci jest segmentacja branzowa, ktéra liczy 3
segmenty dziatalnosci:

Segment 1: Chemia

Segment chemii obejmujacy zakresem catoksztalt produkcji branzy chemicznej realizowanej przez Grupe
kapitalowg. Podstawowe grupy asortymentowe wytwarzane w ramach pionu chemicznego prezentuja sie
nastepujaco:

—  Poliole - poliole polieterowe (polieterole) produkowane sa pod nazwg handlowg ROKOPOLE. Poliole sg
przeznaczone do wytwarzania poliuretanéw, ktére znalazlty szerokie zastosowanie we wszystkich
dziedzinach techniki i gospodarki;

—  Chlor, chloropochodne, alkalia - produkty te stosowane sg u wiodacych producentéw gtdwnie w branzach
tworzyw sztucznych, chemicznej, papierniczej, spozywczej;

- Srodki powierzchniowo czynne - $rodki te znajdujq zastosowanie praktycznie w kazdej gatezi przemystu:

- niejonowe (stuzg do produkcji réznego typu ptynéw myjacych, czyszczacych i réznego typu
specjalistycznych $rodkdéw powierzchniowo czynnych),

- anionowe (stuzg do produkcji proszkéw i ptyndéw do prania, ptyndw myjacych, mydet w ptynie i
szamponow);

- Produkty fosforopochodne - gtéwnymi przedstawicielami produktédw fosforopochodnych sg plastyfikatory i
uniepalniacze, stosowane w przetworstwie tworzyw sztucznych. Sg to gtdwnie tworzywa wykorzystywane w
takich dziedzinach jak elektrotechnika, elektronika i telekomunikacja, budownictwo, meblarstwo, transport
i gornictwo;

- Produkty naftalenopochodne - wykorzystywane w branzy budowlanej jako $rodki bazowe, stuzace do
produkcji domieszek do betonu;

- Srodki czystosci - w tej grupie produktéw znajduje sie szeroka gama ptynnych érodkéw czystoéci majacych
zastosowanie przede wszystkim w gospodarstwie domowym;

Segment 2: Energetyka
Segment Energetyczny prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej, energii
cieplnej, wody odmineralizowanej oraz sprezonego powietrza (gtdwnie na potrzeby Grupy PCC Rokita ).

Segment 3: Pozostata dziatalno$é

Segment obejmuje obszary, ktérych przedmiotem dziatalnosci sa:

- Wykonawstwo i remonty aparatury przemystowej ze stali (w tym zbiornikdw, wymiennikow ciepta,
mieszalnikéw, reaktorow i konstrukcji stalowych) oraz wykonawstwo zabezpieczen antykorozyjnych,
(gumowania i ebonitowania zbiornikdw, elementéw rurociagéw i armatury).

- Ustugi w zakresie kompleksowego utrzymania ruchu urzadzen i instalacji technologicznych, w tym prac
mechanicznych, automatyki i opomiarowania przemystowego, elektryki i sieci elektroenergetycznych,
nadzoru technicznego, projektowania i doradztwa technicznego.

- Gospodarowanie odpadami przemystowymi, w tym zarzadzanie sktadowiskami odpadéw wapiennych,
odpaddéw paleniskowych z elektrocieptowni, odpaddw z Centralnej Oczyszczalni Sciekéw, oraz magazynem
odpaddéw surowcow wtdrnych.

—  Swiadczenie catoksztattu ustug dla Grupy PCC Rokita w zakresie: zarzadzania i administracji, ochrony
Srodowiska, zarzadzania majatkiem oraz bezpieczenstwa (stuzby ratownicze, prewencja).
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Eliminacje (korekty

Wyszczegolnienie Chemiczny Energetyczny Pozostata dziatalnos¢ konsolidacyjne) Razem
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 840 058 022 811 740 136 15 701 287 14 345 955 58 232 027 56 526 742 - - 913 991 335 882 612 834
Przychody z transakcji miedzy segmentami 892 214 2 485 878 39 819 839 36 736 600 8 812 745 19 066 059 (49 524 797) (58 288 537) 0 -
Przychody ogétem 840 950 236 814 226 015 55 521 125 51 082 555 67 044 771 75 592 801 (49 524 797) (58 288 537) 913 991 335 882 612 834

Koszty operacyjne ogdtem (807 355 761) (737 754 733) (56 700 813) (56 541 863) (88 889 714) (81 367 515) 50 005 826 58 177 599 | (902 940 462) (817 486 513)
Pozostate przychody operacyjne 6 628 493 20 002 896 1318 611 - 20 521 777 805 635 (1 006 598) (466 284) 27 462 283 20 342 247
Pozostate koszty operacyjne (1163 587) (24 456 313) (86 196) - (2 192 310) (938 281) 6 400 35757 (3 435 694) (25 358 836)
Wynik segmentu 39 059 380 72 017 865 52 728 (5 459 308) (3515 475) (5907 360) (519 170) (541 466) 35 077 463 60 109 732
Przychody finansowe 11 248 775 32104 615
Koszty finansowe (22 487 396) (44 751 922)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych (1011 231) (141 559)
Zysk / strata przed opodatkowaniem 22 827 611 47 320 866
Podatek dochodowy (5 680 103) (5 630 038)
Catkowite dochody 17 147 508 41 690 828
Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 17 153 105 40 429 915
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym (5597) 1260913
17 147 508 41 690 828
Wyszczegdlnienie Chemiczny Energetyczny Pozostata dziatalnos¢ Eliminacje (korekty Razem
konsolidacyjne)
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 801 058 347 808 852 204 138 649 872 141 588 830 205 508 998 43 070 099 (64 940 534) (26 264 810) | 1 080 276 683 967 246 322
Aktywa nieprzypisane - -
Aktywa ogétem 801 058 347 808 852 204 138 649 872 141 588 830 205 508 998 43 070 099 (64 940 534) (26 264 810) | 1 080 276 683 967 246 322
Zobowigzania segmentu 663 636 613 516 374 791 86 576 930 104 573 444 55 125 204 36 857 920 (17 086 187) (13 316 670) 788 252 560 644 489 484
Zobowigzania nieprzypisane - -
Kapitaty wiasne 292 024 123 322 756 837
Zobowiazania i kapitaty ogétem 663 636 613 516 374 791 86 576 930 104 573 444 55 125 204 36 857 920 (17 086 187) (13316 670) | 1 080 276 683 967 246 322
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Nota 12 Przychody i koszty

12.1 Przychody ze sprzedazy

Ponizej przedstawiono analize przychoddw Grupy Kapitatowej w podziale na dziatalno$¢ kontynuowang oraz

dziatalno$¢ zaniechana.

Dziatalno$¢ kontynuowana

01.01.2010 -31.12.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

Przychody ze sprzedazy produktow 853 050 962 794 100 829

Przychody ze sprzedazy towardw i

materiatow 38 006 797 24 560 655

Przychody ze sprzedazy ustug 22 933 576 63 951 350
913 991 335 882 612 834

Dzialalnos$¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy produktdéw - -

Przychody ze sprzedazy towardw i

materiatow - -

Przychody ze sprzedazy ustug - -

Razem 913 991 335 882 612 834

12.2 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

Amortyzacja  $rodkow  trwatych i
wartosci niematerialnych

Koszty $wiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

01.01.2010 -31.12.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

(42 053 589)
(79 666 987)
(612 038 713)
(92 198 352)
(25 093 551)

(40 144 107)
(78 442 499)
(551 277 493)
(81 565 364)
(24 664 358)

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (5373 794) (3 985 430)
Koszty prac badawczych (295 592) (508 375)
Pozostate koszty (10 072 885) (8 712 255)

Razem koszty rodzajowe

(866 793 462)

(789 299 882)

Zmiana stanu produktéw, produkcji w
roku i rozliczen miedzyokresowych
(+/-)

Koszt wytworzenia produktdw na
wiasne potrzeby (-)

151 517

693 163

(5310 351)

626 189

Koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw

(865 948 782)

(793 984 048)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw
Odsetki od zobowigzan

Koszty sprzedazy (+)

Koszty ogdlnego zarzadu (+)

Warto$¢  sprzedanych  towardw i
materiatow (+)

(554 319)
(919 205)
62 254 629
43 940 472

(35 518 156)

(1 025 955)
(1 137 228)
61 662 019
41 361 641

(21 339 281)

Koszt witasny sprzedazy

(796 745 361)

(714 462 853)
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Koszty $wiadczen

pracowniczych

01.01.2010 -31.12.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

Koszty wynagrodzen
Koszty ubezpieczen spotecznych

(64 249 020)
(11 245 227)

(64 135 351)
(10 739 113)

Koszty innych Swiadczen
pracowniczych (4172 741) (3 681 641)
Razem koszty $wiadczen

pracowniczych

(79 666 987)

(78 442 499)

12.3 Pozostate przychody operacyjne

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009-31.12.2009

Zysk netto ze zbycia: 18 705 896 11 347 766
- niefinansowych aktywow trwatych (0) 560 991
- przychody ze sprzedazy nadwyzek
praw do emisji CO2 19 462 475 10 786 774
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego
wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych 4 955 382 -
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego
warto$¢ naleznosci handlowych 69 016 98 201
Rozwigzanie pozostatych rezerw 47 000 4 325 539
Zysk z likwidacji rzeczowych aktywdw
trwatych oraz wartosci niematerialnych 344 835 409 735
Otrzymane dotacje 1330973 1498 691
Umorzone i przedawnione
zobowigzania 778 37 580
Otrzymane kary i odszkodowania 1120 630 1 634 392
Zwrot podatkdéw - 367 508
Inne 887 773 622 834
Razem pozostale przychody
operacyjne 28 218 862 20 342 247

12.4 Pozostate koszty operacyjne

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009-31.12.2009

Strata netto ze zbycia: (756 579) -
- niefinansowych aktywow trwatych (756 579) -
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne - (10 765 532)
Odpis aktualizujacy warto$¢ rzeczowych
aktywéw trwatych (19 000) (10 606 307)
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci
handlowych (287 985) (274 685)
Utworzenie pozostatych rezerw (1 013 406) -
Koszty sadowe (59 537) (63 391)
Dodatkowy odpis na ZFSS - (226 951)
Niedobory i szkody skfadnikéw majatku
obrotowego w granicach przekraczajacych
normy (64 773) (451 238)
Korekta podatkow za lata ubiegte - (32 190)
Darowizny przekazane (192 370) (291 408)
Odpisy naleznosci i roszczen
niesciggalnych, przedawnionych i
umorzonych (161 340) (134 070)
Naktady odpisanych $rodkdéw trwatych w
budowie (19 439) (1 650 363)
Nakfady odpisanych prac rozwojowych w
budowie (704 326) -
Inne (913 517) (862 700)
Razem pozostate koszty operacyjne (4 192 272) (25 358 836)
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12.5 Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

- lokaty bankowe

- rachunki biezace

- naleznosci

- nieterminowego zwrotu podatkow

- od udzielonych pozyczek

- bony i obligacje

Z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskdéw i strat
(wedtug wyceny godziwej)

Dywidendy otrzymane

Zyski z tytutu réznic kursowych

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych
Przychody z tyt. udzielonych poreczen

Pozostate przychody finansowe

Przychody finansowe ogétem

12.6 Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

- Z tytutu kredytéw

- z tytutu leasingu finansowego
- z tytutu bondw i obligacji

- z tytuty faktoringu

- pozostate
Razem koszty z tytutu odsetek
Strata z wyceny aktywdw i zobowigzan

finansowych:

- z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskdéw i strat
(wedtug wyceny godziwej)

Straty z tytulu réznic kursowych dotyczacych
aktywdw i pasywoéw innych niz naleznosci i
zobowigzania handlowe

prowizje bankowe i z tyt. faktoringu

Zmiany  wysokoséci  zobowigzan i  rezerw
dtugoterminowych wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (efekt zwijania dyskonta)
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych

Strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych papierow
wartosciowych

Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe ogétem

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009-31.12.2009

934 033 2 041 887
505 155 343 574
23 392 12 668
222 790 678 796

- 133 725

449 754 527

182 247 118 596

- 26 646 614

528 562 75 247
8 557 052 3213 312
645 660 -
409 331 20 341
174 137 107 215
11 248 775 32104 615

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009-31.12.2009

(15 901 434)

(11 770 388)

(201 900) (108 352)
(49 610) (36 882)

(1 257 238) (824 628)
(31 396) (44 429)
(17 441 578) (12 784 678)
(45 914) 36 360
(45 914) 36 360
(56 865) (553 311)

(1 891 730) (2 097 634)
(1 523 995) (1 446 933)
(1 348 650) (27 308 809)
(16) (538 013)

(178 647) (58 904)

(22 487 396)

(44 751 922)

Ponadto Grupa poniosta odsetki od zobowigzan z tytutu dostaw w wysokosci
1.137.228 PLN w roku 2009, ktdre ujeta w koszcie wytworzenia sprzedanych produktow ( nota nr 12.2).
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12.7 Zyski lub straty netto wg kategorii instrumentéw

Aktywa wyceniane w wartosci
wynik finansowy

godziwej przez

- wyceniane w ten sposéb przy poczatkowym

ujeciu
- przeznaczone do obrotu

Aktywa dostepne do sprzedazy
Pozyczki i naleznosci

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009-31.12.2009

645 660

645 660

(10 661 888)

26 646 614

26 646 614

(5373 697)

Inwestycje utrzymywane do terminu _ _
wymagalnosci

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej (1 394 564) (27 272 449)
przez wynik finansowy, w tym:

- wyceniane w ten sposdb przy poczatkowym ) )
ujeciu

- przeznaczone do obrotu (1 394 564) (27 272 449)
Zobowigzania finansowe wyceniane w 1261 664 (1 073 990)
zamortyzowanym koszcie

Razem (10 149 128) (7 073 522)

Nota 13 Podatek dochodowy

Gtowne skitadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku

przedstawiajq sie nastepujaco:

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009-31.12.2009

Biezacy podatek dochodowy (6 568 506) (5428 276)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego (6 568 506) (5428 276)
Korekty dotyczace biezacego podatku
dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy 888 403 (201 762)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic
przejsciowych 888 403 (201 762)
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu
wilasnego - -
Obciazenie podatkowe wykazane w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat (5 680 103) (5 630 038)
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13.1 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto

Uzgodnienie podatku dochodowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku

przedstawia sie nastepujaco:

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009-31.12.2009

dziatalnosci kontynuowanej 29 665 189 45 672 204

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z

dziatalnos$ci zaniechanej - -

Zysk / (strata) brutto przed

opodatkowaniem 29 665 189 45 672 204

Rdznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a

podstawg opodatkowania podatkiem

dochodowym (wg tytutow) 4 813 974 (11 286 045)

- przychody nie stanowigce  przychodu

podatkowego 54 400 741 75 857 824

- przychody naliczone w latach poprzednich

stanowigce przychdd podatkowy (5 924) 5428 686

- koszty nie uznawane za koszty uzyskania

przychodu 69 503 917 83 754 633

- koszty zarachowane w latach ubiegtych

stanowigce koszt uzyskania przychodu 10 283 277 24 611 539

- inne zmiany podstawy opodatkowania - -

Podstawa opodatkowania podatkiem

dochodowym 34 479 163 34 386 159

Odliczenie darowizny - -

Rozliczenie straty podatkowej 2 026 989 -

Dochdd uzyskany na dziatalnosci prowadzonej na

terenie specjalnej strefy ekonomicznej (3 664 074) 36 784 702

Podstawa opodatkowania podatkiem

dochodowym po rozliczeniu darowizny i straty

podatkowej 33 687 355 20 191 550

Podatek dochodowy wediug stawki 19% 6 567 843 5428 171

Korekty dotyczace biezgcego podatku

dochodowego z lat ubiegtych (663) (105)

Pozostate zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia,

odliczenia i obnizki podatku - -

Podatek dochodowy biezacy wykazany w

skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 6 568 506 5428 276
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13.2 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2010 31.12.2009

Stan aktywdw z tytutu podatku odroczonego na

poczatek okresu, w tym: 11 598 508 12 028 653
- odniesionych na wynik finansowy 11 598 508 12 028 653
- odniesionych na kapitat wtasny - -
Zwiekszenia 156 792 812 458
- odniesionych na wynik finansowy 156 792 812 458
- odniesionych na kapitat wiasny - -
Zmniejszenia (1218 482) (1 244 503)
- odniesionych na wynik finansowy (1218 482) (1 244 503)
- odniesionych na kapitat wtasny - -
Stan aktywow z tytutu podatku

odroczonego na koniec okresu, w tym: 10 536 818 11 596 608
- odniesionych na wynik finansowy 10 536 818 11 596 608
- odniesionych na kapitat wtasny - -
Elementy aktywow 2z tytulu podatku

odroczonego 31.12.2010 31.12.2009

Ulga z tyt. prowadzenia dziatalnosci na terenie

SSE 9 195 000 9 731 000
Roznica pomiedzy podatkowg a bilansowq

wartoscig srodkow trwatych - -
Koszty okresu niezrealizowane podatkowo 124 045 86 783
Rezerwy na przewidywane koszty 734 545 892 229
Straty podatkowe 476 017 875 155
Pozostate 7211 11 441
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 536 818 11 596 608
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13.3 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2010 31.12.2009

Stan rezerwy z tytutu podatku odroczonego na

poczatek okresu, w tym: 18 671 058 18 651 047
- odniesionych na wynik finansowy 18 671 058 18 651 047
- odniesionych na kapitat wtasny - -
Zwiekszenia 29 037 21 557
- odniesionych na wynik finansowy 29 037 21 557
- odniesionych na kapitat wtasny - -
Zmniejszenia (1979 130) (1 546)
- odniesionych na wynik finansowy (1979 130) (1 546)
- odniesionych na kapitat wtasny - -
Stan rezerwy z tytutu podatku

odroczonego na koniec okresu, w tym: 16 720 965 18 671 058
- odniesionych na wynik finansowy 16 720 965 18 671 058
- odniesionych na kapitat wiasny - -
Elementy rezerwy z tytulu podatku

odroczonego 31.12.2010 31.12.2009

Rdéznica pomiedzy podatkowga a bilansowg

wartoscig srodkéw trwatych 16 690 242 18 663 289
Naliczone odsetki od lokat, udzielonych pozyczek - -
Pozostate 30 723 7 769
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 16 720 965 18 671 058

Nota 14 Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Grupa tworzy fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dziatalnosci socjalnej spdtek Grupy, pozyczek udzielonych ich pracownikom oraz pozostatych
kosztow socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie

stanowig oddzielnych aktywéw Grupy.

31.12.2010 31.12.2009
Srodki trwate wniesione do Funduszu - -
Pozyczki udzielone pracownikom 704 752 585913
Srodki pieniezne 1011 080 680 309
Zobowiazania z tytutu ZFSS (1390 341) (1124 567)
Saldo po skompensowaniu 325 491 141 656
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 1 560 683 1416 852

Nota 15 Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spétki dominujacej przez srednia wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykie) przez s$redniq wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w
ciaggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akgji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedna akcje:
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Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto

Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykie

Zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy, zastosowany do
rozwodnionego zysku na jedna akcje

zwyktych
obliczenia

Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji

zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedna akcje

Wptyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywilejowane

Skorygowana s$rednia wazona liczba akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku na jedng akcje

Strata netto z dziatalnosci  zaniechanej
przypadajaca na zwyktych akcjonariuszy
zastosowana do obliczenia podstawowej straty
na jedng akcje

Strata netto z dziatalnosci  zaniechanej
przypadajaca na zwyktych akcjonariuszy
zastosowana do obliczenia rozwodnionej straty
na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje

Zysk netto

Sredniowazona liczba akcji zwyktych
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje)

Rozwodniony zysk na akcje

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku
na jedng akcje

Skorygowana S$rednia wazona
zwyktych zastosowana do
rozwodnionego zysku na jedng akcje
Rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje)

liczba akgji
obliczenia

Podstawowy zysk na akcje z dzialalnosci
kontynuowanej

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Sredniowazona liczba akcji zwyktych
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje)

Rozwodniony zysk na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk netto przypadajacy na Akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku
na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej
Skorygowana s$rednia wazona liczba akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje
Rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje)

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009-31.12.2009

17 147 508 41 690 828
17 147 508 41 690 828
17 147 508 41 690 828

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009-31.12.2009

7 941 320

7 295 690

7 941 320

7 295 690

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009-31.12.2009

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009-31.12.2009

17 147 508
7 941 320
2

01.01.2010-31.12.2010

41 690 828
7 295 690
6

01.01.2009-31.12.2009

17 147 508

7 941 320

01.01.2010-31.12.2010

41 690 828

7 295 690

01.01.2009-31.12.2009

17 147 508
7 941 320
2

01.01.2010-31.12.2010

41 690 828
7 295 690
6

01.01.2009-31.12.2009

17 147 508

7 941 320
2

41 690 828

7 295 690
6

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity
zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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Nota 16 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wypftaty

01.01.2010-31.12.2010 01.01.2009-31.12.2009

Zadeklarowane i wyptacone w okresie 47 770 597 -
Dywidendy z akcji zwyktych:

dywidenda koricowa
47 770 597 -

zaliczka na poczet dywidendy

47 770 597 -
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Nota 17 Rzeczowe aktywa trwate

2010 rok
z 2 Budynki, lokale i Urzadzenia ' . . Srodki trwate w
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH Grunty obiekty inzynierii X - Srodki transportu Inne srodki trwate Czesci zamienne - RAZEM
. - techniczne i maszyny budowie
ladowej i wodnej
2 wartosc brutto srodkow trwalych na poczatek  5q go7 713 367 901 396 481 917 179 24 475 780 33 543 906 3449 162 254 965 104 1217 060 239
b) zwiekszenia (z tytutu) 1679 051 61 798 258 91 230 479 8 557 240 7 538 423 1101 484 92901 174 264 806 107
- zakup - 6 556 22 756 - 98 646 1101 484 32 078 741 33 308 183
- przyjecie z inwestycji 1679 051 61 773 402 91 207 722 199 987 7 439 776 - - 162 299 938
- z rozliczenia zaliczki - - - - - - 1 068 623 1 068 623
- ujawnienie - 18 300 - - - - - 18 300
- naktady inwestycyjne na $rodki trwate w budowie - - - - - - 52 554 598 52 554 598
- przejete na podstawie umowy leasingu finansowego - - - 8 357 253 - - - 8 357 253
- koszty finansowania zewnetrznego - - - - - - 7 199 212 7 199 212
c) zmniejszenia (z tytutu) (2 270 036) (2792 866) (1612 742) (116 849) (22 718) (1 406 049) (163 136 823) (171 358 084)
- sprzedaz (2 270 036) (2 765 010) (861 348) (91 381) - - 3924 027 (2063 748)
- likwidacja - (27 857) (751 394) - (22 718) - - (801 970)
- zaniechanie inwestycji - - - - - - (723 764) (723 764)
- zmiana przeznaczenia - - - - - - (115 596) (115 596)
- rozliczenie ST - - - - - (1 406 049) (160 717 375) (162 123 424)
- darowizny - - - (25 468) - - - (25 468)
- inne - - - - 0 - (5504 114) (5504 114)
:k)re‘;"ua"msc brutto $rodkéw trwalych na koniec g, 5,6 557 426 906 787 571 534 915 32916 171 41 059 611 3144 597 184 729 454 1310 508 262
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na (3 566 457) (142 505 960) (248 741 700) (17 010 376) (23 102 082) - - (434 926 575)
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (482 978) (12 266 916) (23 426 248) (839 335) (2 094 588) - - (39 110 065)
- roczny odpis amortyzacyjny (569 552) (13 215 367) (24 240 124) (956 169) (2 116 357) - - (41 097 569)
- sprzedaz srodka trwatego 86 574 924 099 71 542 91 366 - - - 1173 581
- likwidacja srodka trwatego - 24 351 742 334 - 21 768 - - 788 454
- darowizna $rodka trwatego - - - 25 468 - - - 25 468
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na , g49 435) (154 772 876) (272 167 948) (17 849 711) (25 196 670) - - (474 036 641)
koniec okresu
h) odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na _ (259 824) (23 269) _ _ _ (11 884 379) (12 167 471)
poczatek okresu
zwiekszenie(z tytutu) - (46 834) (4 259) - - - (425 542) (476 635)
- utworzenie odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci _ (46 834) (4 259) B R R (425 542) (476 635)
odniesionych w ciezar wyniku finansowego
zmniejszenie(z tytutu) - 265 398 27 259 - - - 5120 360 5413 017
- odwrdcenie odpisdéw z tytutu trwatej utraty wartosci - ~ ~ _ ~
odniesione na wynik finansowy 265 398 27 259 5120 360 5413 017
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec _ (41 260) (268) _ _ _ (7 189 561) (7 231 089)
okresu
gl)(r;‘:"“c netto érodkéw trwatych na poczatek 45 5, 555 225 135 612 233 152 210 7 465 403 10 441 824 3 449 162 243 080 725 769 966 192
&) emartosc netto srodkow trwafych na komiec 46 167 202 272 092 651 299 366 699 15 066 460 15 862 940 3144 597 177 539 893 829 240 532
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2009 rok

Budynki, lokale i Urzadzenia ,
obiekty inzynierii techniczne i Srodki trwate w

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH Grunty ladowej i wodnej maszyny Srodki transportu Inne $rodki trwate Czesci zamienne budowie RAZEM

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na

poczatek okresu 50 537 618 364 188 837 494 664 598 25 849 494 33 107 533 1855 773 214 403 385 1184 607 238
b) zwiekszenia (z tytutu) 848 519 10 918 804 6 374 756 281 832 1 324 085 2 306 984 69 221 953 91 276 933
- zakup - 6 286 104 886 12 000 52 263 - 56 543 312 56 718 748
- przyjecie z inwestycji 848 519 10 404 698 6 269 870 269 832 1271822 2 306 984 - 21 371 725
- ujawnienie - 507 820 - - - - - 507 820
- koszty finansowania zewnetrznego - - - - - - 12 678 641 12 678 641
c) zmniejszenia (z tytutu) (578 424) (7 206 246) (19 122 176) (1 655 546) (887 712) (713 595) (28 660 234) (58 823 933)
- sprzedaz (578 424) (5 988 664) (16 733 065) (1 655 546) (788 701) - (5066 461) (30 810 860)
- likwidacja - (1217 582) (2 389 111) - (99 011) - - (3 705 705)
- zaniechanie inwestycji - - - - - - (1 650 363) (1650 363)
- zmiana przeznaczenia - - - - - - (2 315 174) (2315 174)
- rozliczenie na ST - - - - - (713 595) (19 156 644) (19 870 239)
- inne - - - - - - (471 592) (471 592)
d) warto$é brutto srodkéw trwatych na

koniec okresu po przeszacowaniu 50 807 713 367 901 396 481917 179 24 475 780 33 543 906 3449 162 254 965 104 1217 060 239
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na poczatek okresu (3336 561) (104 143 440) (239 067 392) (17 290 960) (22 123 679) - - (385 962 033)
korekta BO (z tytulu rezerw na

rekultywacje) - (30 003 933) - - - - - (30 003 933)
f) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na poczatek okresu (3336 561) (134 147 373) (239 067 392) (17 290 960) (22 123 679) - - (415 965 966)
g) amortyzacja za okres (z tytutu) (229 896) (8 358 586) (9 674 308) 280 584 (978 403) - - (18 960 610)
- roczny odpis amortyzacyjny (586 206) (12 509 225) (22 536 120) (971 034) (1797 885) - - (38 400 470)
- sprzedaz $rodka trwatego 356 310 33300936 10 295 056 1251618 720 470 - - 15 954 390
- likwidacja srodka trwatego - 819 703 2 566 756 - 99 011 - - 3 485 470
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na koniec okresu (3566 457) (142 505 960) (248 741 700) (17 010 376) (23 102 082) - - (434 926 575)
i) odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci

na poczatek okresu - (290 760) (23 269) - - - (1247 135) (1561 164)
zwiekszenie(z tytutu) - - - - - - (11 884 379) (11 884 379)
- utworzenie odpisow z tytutu trwatej utraty

wartosci  odniesionych ~w  ciezar  wyniku

finansowego - - - - - - (11 884 379) (11 884 379)
zmniejszenie(z tytutu) - 30937 - - - - 1247 135 1278 071
- odwrocenie odpiséw z tytutu trwatej utraty

wartosci - odniesione na wynik finansowy - 30 937 - - - - 1247 135 1278 071
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

na koniec okresu - (259 824) (23 269) - - - (11 884 379) (12167 471)
k) warto$¢ netto sSrodkéw trwatych na

poczatek okresu 47 201 057 229 750 704 255 573 937 8 558 534 10 983 855 1855 773 213 156 250 767 080 108
1) warto$¢ netto sSrodkéw trwatych na

koniec okresu 47 241 255 225 135 612 233 152 210 7 465 403 10 441 824 3449 162 243 080 725 769 966 192
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Nota 18 Wartosci niematerialne

2010 rok

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG

Koszty zakonczonych prac

Nabyte koncesje,
patenty, licencje itp.,

Oprogramowanie

Inne wartosci
niematerialne i

GRUP RODZAJOWYCH) rozwojowych Wartos¢ firmy w tym; komputerowe Prawa do emisji CO2 prawne RAZEM

a) wartosé¢ brutto wartosci niematerialnych

na poczatek okresu 1329 148 18 279 833 452 148 10 874 252 863 154 31 798 535
b) zwiekszenia (z tytutu) 31591 4476 618 36 116 77 745 5 200 4 627 269
- zakup 31 591 4 484 268 28 466 77 745 5200 4 627 269
- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi - (7 650) 7 650 - - -
c) zmniejszenia (z tytutu) - (79 662) - (1734 156) (556 296) (2370 115)
- sprzedaz - (79 662) - (1 699 954) - (1779 616)
- likwidacja - - - (34 202) (556 296) (590 498)
d) wartosé¢ brutto wartosci niematerialnych

na koniec okresu 1 360 739 22 676 789 488 264 9 217 840 312 058 34 055 689
e) skumulowana amortyzacja na poczatek

okresu (423 765) (12 299 032) (367 727) - (863 154) (13 953 677)
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (108 990) (794 572) (16 629) - 556 296 (363 895)
- roczny odpis amortyzacyjny (108 990) (796 198) (16 629) (34 202) - (956 020)
- likwidacja/wykorzystanie - - - 34 202 556 296 590 498
- sprzedaz - 1626 - - - 1626
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na koniec okresu (532 755) (13 093 604) (384 356) - (306 858) (14 317 573)
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

poczatek okresu - - - (10 765 532) - (10 765 532)
- zwiekszenie - - - - - -

- zmniejszenie - - - 1 627 403 - 1 627 403
- odwrdcenie odpiséw z tytutu trwatej utraty

wartosci - odniesione na wynik finansowy - - - 1627 403 - 1627 403
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

koniec okresu - - - (9 138 128) - (9 138 128)
j) wartoséé netto wartosci niematerialnych na

poczatek okresu 905 382 5 980 802 84 421 108 720 (0) 7 079 325
k) wartos$¢ netto wartosci niematerialnych na

koniec okresu 827 983 9 583 185 103 908 79 712 5 200 10 599 988
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2009 rok

3 Nabyte koncesje, Inne wartosci

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG Koszty zakonczonych prac patenty, licencje itp., Oprogramowanie niematerialne i

GRUP RODZAJOWYCH) rozwojowych Wartos¢ firmy w tym; komputerowe Prawa do emisji CO2 prawne RAZEM

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

na poczatek okresu 2 550 290 16 409 722 502 532 176 844 4525 611 24 164 999
b) zwiekszenia (z tytutu) 360 431 1999 111 8 350 10 765 532 1900 13 135 324
- zakup 360 431 1999 111 8 350 10 765 532 1 900 13 135 324
c) zmniejszenia (z tytutu) (1581 573) (129 000) (58 734) (68 123) (3 664 357) (5501 788)
- sprzedaz (1 581 573) (129 000) (58 734) (38 870) (3 664 357) (5472 535)
- likwidacja/wykorzystanie - - - (29 253) - (29 253)
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i

prawnych na koniec okresu 1 329 148 18 279 833 452 148 10 874 252 863 154 31 798 535
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na poczatek okresu (1621 051) (11 800 173) (401 613) (35 369) (4 345 233) (18 203 440)
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 1197 286 (498 858) 33 886 35 369 3 482 080 4 249 762
- roczny odpis amortyzacyjny (136 238) (627 858) (24 848) - (172 153) (961 097)
- likwidacja - - - 35369 - 35 369
- sprzedaz 1333524 129 000 58 734 - 3 654 232 5 175 490
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na koniec okresu (423 765) (12 299 032) (367 727) - (863 154) (13 953 677)
- zwiekszenie - - - (10 765 532) - (10 765 532)
- utworzenie odpisow z tytutu trwatej utraty

wartosci odniesionych w cigzar wyniku finansowego - - - (10 765 532) - (10 765 532)
- zmniejszenie - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

koniec okresu - - - (10 765 532) - (10 765 532)
j) wartosc¢ netto wartosci niematerialnych na

poczatek okresu 929 239 4 609 549 100 919 141 475 180 378 5961 559
k) wartos$é netto wartosci niematerialnych na

koniec okresu 905 382 5 980 802 84 421 108 720 (0) 7 079 325
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Nota 19 Potaczenie jednostek gospodarczych

Nie dotyczy

Nota 20 Jednostki stowarzyszone

Na 31 grudnia 2010 jednostkami stowarzyszonymi byty:

Udziat w

kapitale Udziat w

zaktadowym prawach

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci % gtosu %
1. PCC Autochem Sp. z o.0. Brzeg Dolny Transport samochodowy 48,70% 48,70%
Ponizej przedstawiono informacje dotyczace inwestycji w jednostce stowarzyszonej:
31.12.2010 31.12.2009

Udziat w aktywach netto jednostek
stowarzyszonych
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 4 151 587 3 534 083
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 12 037 927 15 985 002
Zobowigzania krdétkoterminowe (10 640 732) (9 615 684)
Zobowigzania dtugoterminowe (5610513) (8 661 058)
Aktywa netto (61 731) 1 242 344
Udziat w aktywach netto - 511 230,68

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

Przychody 21 519 500 22 013 633
Koszt wiasny sprzedazy (21 420 711) (19 725 770)
Koszty ogdlnego zarzadu (1 313 498) (1014 119)
Koszty sprzedazy - -
Koszty finansowe netto (803 889) (982 348)
Pozostate koszty operacyjne (44 686) (134 742)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (2 063 284) 156 655
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 259 210 (500 657)
Zysk / (strata) netto (1804 074) (344 002)
Udziat w zysku/ stracie netto (1011 231) (141 559)
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Nota 21 Inwestycje pozostatych jednostkach

31.12.2010

wartosé w cenie

. ) o przedmiot ; T wartos¢ bilansowa
nazwa jednostki siedziba dziatalnodci nabyuaaltlg%laiow/ udziatéw / akdji
MARKOCHEM GmbH Niemcy w likwidacji 118 032 0

produkcja
konstrukgcji
Huta stalowa Wola Stalowa Wola metalowych 6 807 0
WISTOM S.A. Tomaszoéw Mazowiecki w upadtosci 952 960 0
sprzedaz hurtowa
wyrobow
CIECH S.A. Warszawa chemicznych 5 5
wykreslona z KRS
- data
uprawomochnienia
ODRA S.A. Nowa Sol Nowa Sol wpisu 21.07.2009 3600 0
PZPS Chetmek S.A. Chetmek w upadtosci 17 750 0
Ttocznia Metali PRESSTA w upadtosci
S.A. Bolechowo likwidacyjnej 22 700 0
LEN S.A. W Kamiennej
Gorze Kamienna Géra w likwidacji 5870 0
Pronit PIONKI Pionki w upadtosci 72 440 0
wykresélona z KRS
- data
uprawomochienia
WELNOPOL S.A. Czestochowa wpisu 31.07.2007 40 0
Wroctawska Agencja
Rozwoju Regionalnego
S.A. Wroctaw - 6 000 6 000
Huta Ostrowiec S.A. Ostrowiec Swietokrzyski w upadtosci 17 920 0
produkcja
wyrobéw
PZL Kalisz S.A. Kalisz metalowych 2 760,00 0
produkcja
wyrobow z
tworzyw
STAR S.A. Starachowice sztucznych 990 0
Eco-Spal Brzeg Dolny w likwidacji 10 000,00 0
1237 874 6 005
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31.12.2009

wartos¢ w cenie

. ) o przedmiot ; Y wartos¢ bilansowa
nazwa jednostki siedziba dziatalnodci nabyclaatgjflaiow / udziatéw / akcji
MARKOCHEM GmbH Niemcy w likwidacji 118 032 0

produkcja
konstrukcji
Huta stalowa Wola Stalowa Wola metalowych 6 807 0
WISTOM S.A. Tomaszow Mazowiecki w upadtosci 952 960 0
sprzedaz hurtowa
wyrobow
CIECH S.A. Warszawa chemicznych 5 5
ODRA S.A. Nowa Sél Nowa Sl w likwidacji 3 600 0
PZPS Chetmek S.A. Chetmek w upadtosci 17 750 0
Ttocznia Metali PRESSTA
S.A. Bolechowo w upadtosci 22 700 0
LEN S.A. W Kamiennej
Gorze Kamienna Géra w likwidacji 5870 0
Pronit PIONKI Pionki w upadtosci 72 440 0
wykreslona z KRS
- data
uprawomocnienia
WELNOPOL S.A. Czestochowa wpisu 31.07.2007 40 0
Wroctawska Agencja
Rozwoju Regionalnego
S.A. Wroctaw 6 000 6 000
Huta Ostrowiec S.A. Ostrowiec Swietokrzyski w upadtosci 17 920,00 0
Uniotex S.A. tédz £édz w upadtosci 180 0
INTERTEX S.A. Sosnowiec w upadtosci 1 690 0
produkcja
wyrobdw
PZL Kalisz S.A. Kalisz metalowych 2 760,00 0
produkcja
wyrobéw z
tworzyw
STAR S.A. Starachowice sztucznych 990 0
Eco-Spal Brzeg Dolny w likwidacji 10 000,00 0
1 239 744 6 005
Nota 22 Zapasy
31.12.2010 31.12.2009
Materiatly 41 371 694 26 765 561
Wedtug ceny nabycia 49 929 410 32 188 414
Wediug wartosci netto mozliwej do
uzyskania 41 371 694 26 765 561
Towary 82 360 73 079
Wedtug ceny nabycia 83 871 120 421
Wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania 82 360 73 079
Produkcja w toku (wediug kosztu
wytworzenia) 27 394 498 27 945 435
Produkty gotowe 6 320 914 5782971
Wedtug kosztu wytworzenia 7 349 361 6 388 058
Wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania 6 320 914 5782971
Zapasy ogotem, wedlug nizszej z
dwoéch wartosci: ceny nabycia
(kosztu wytworzenia) oraz wartosci
netto mozliwej do uzyskania 75 169 466 60 567 046
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01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw

na 1 stycznia 6 094 281 5 068 326
zwiekszenie (+)/ zmniejszenie (-) odpisu w
koszty sprzedanych produktéow 412 508 289 309
zwiekszenie (+)/ zmniejszenie (-) odpisu w
wartosci sprzedanych towardw i materiatdw 130 960 736 646
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw
na 31 grudnia 6 637 749 6 094 281
Nota 23 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci od jednostek powigzanych 12 394 598 2014 339
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 394 598 2 014 339
inne naleznosci niefinansowe - -
Naleznosci od pozostatych jednostek 109 659 414 89 320 862
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 91 414 291 74 131 771
naleznosci budzetowe z innych tytutdw niz biezacy
podatek dochodowy 12 698 996 9 806 218
naleznosci z tyt. biezacego podatku dochodowego 52 622 1379 315
zaliczki na zapasy 70 498 19 407
zaliczki na srodki trwate 411 441 444 156
zaliczki na wartosci niematerialne 4 565 730 3 249 884
inne naleznosci niefinansowe 445 834 290 111
Naleznosci brutto 122 054 011 91 335 201
Odpis aktualizujacy naleznosci (5 380 741) (6 816 143)
Naleznosci ogétem (netto) 116 673 270 84 519 058
(N:t'rizk“t‘:lf_g' walut';rv‘\”;';°term'“°we brutto 31.12.2010 31.12.2009
a) w walucie polskiej 51 239 588 59 946 664
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu
na zt) 70 814 423 31 388 537
b1.EURO - w walucie 17 413 962 7 320 233
- w przeliczeniu na PLN 68 964 515 30 072 981
b2.USD - w walucie 621 520 402 901
- w przeliczeniu na PLN 1 842 247 1148 387
b3.GBP - w walucie 1332 36 352
- w przeliczeniu na PLN 6119 167 168
Naleznosci krotkoterminowe brutto razem 122 054 011 91 335 201

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 34.1 informacji dodatkowej.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 45 dniowy termin ptatnosci.
Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢
naleznosci. Warto$¢ ksiegowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug z datq zapadalnosci ponizej 360 dni od dnia powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Opis ryzyk zwigzanych z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, pozostatymi naleznosciami oraz polityka Grupy
dotyczaca zarzadzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w nocie 35 informacji dodatkowej.
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Nota 24 Pozostate aktywa finansowe

31.12.2010

31.12.2009

Krétkoterminowe

4594 178

3632473

Instrumenty pochodne wyznaczone i
wykorzystywane jako zabezpieczenie, ujete w
wartosci godziwej

- Kontrakty forward w walutach obcych
- Swapy stop procentowych

Aktywa finansowe wykazane w wartosci godziwej

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskoéw i strat inne niz
instrumenty pochodne

- Instrumenty pochodne przeznaczone do zbycia
niewyznaczone jako zabezpieczenia

- Aktywa finansowe przeznaczone do zbycia inne
niz instrumenty pochodne

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci
wykazane po koszcie zamortyzowanym

- Weksle
- Bony dtuzne udzielone podmiotom powigzanym

Inwestycje dostepne do sprzedazy wykazywane w
wartosci godziwej

- Obligacje umarzalne
- Akcje

Pozyczki wykazane po koszcie zamortyzowanym

4594 178

3632473

- Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym
- Pozyczki dla pozostatych podmiotow

- Bony diuzne i obligacje udzielone podmiotom
powigzanym

50 000

4 544 178

3632473

Diugoterminowe

Pozyczki wykazane po koszcie zamortyzowanym
-Obligacje podmiotéw powigzanych

Nota 25 Pozostate aktywa

31.12.2010

31.12.2009

Pozostale aktywa

2992563

2 250 841

Rozliczenia miedzyokresowe czynne,
w tym:

2992563

2 250 841

- koszty prenumeraty czasopism

- przedptaty na szkolenia

- koszty ustug informatycznych

- koszty ubezpieczen

- koszty dotyczace planowanych sprzedazy
akgji i udziatéw spotek zaleznych

- koszty doradztwa

- prowizje bankowe

- optata przesytowa od zakupionej energii
- regeneracja anod

- certyfikaty, atesty produktow

- podatek od nieruchomosci

- opfata za wieczyste uzytkowanie gruntu

- pozostate rozliczenia miedzyokresowe
czynne

122 765
57 090

13 338

1 228 646

167 623
32120
283 681
267 198
689 749
44 708
44 446
20 201

20 999

46 061
63 668

789 053

168 327

302 897

690 762
62 232
108 645

19 198
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Nota 26 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienieznych

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozycji:

31.12.2010 31.12.2009
Srodki pieniezne w banku i w kasie 23 092 500 20 414 360
w tym lokaty krétkoterminowe 17 500 416 14 951 788
Pfatne lub wymagalne w ciaqgu 3 miesiecy od
dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia, _
zatozenia - transakcje REPO, czeki, weksle
obce i inne aktywa pieniezne -
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 092 500 20 414 360
31.12.2010 31.12.2009
$rodki w PLN 14 749 342 17 503 373
$rodki w EUR 7 868 124 2 754 254
srodki w USD 465 057 153 266
$rodki w innych walutach 9 978 3467
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 092 500 20 414 360

Wolne S$rodki

pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i

inwestowane sg w formie

lokat

terminowych oraz overnight. Grupa uzyskuje gtdwnie oprocentowanie zmienne od zgromadzonych $rodkdéw

pienieznych.

Srodki pieniezne w banku i w kasie sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na
rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na
$rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Nota 27 Kapitat zaktadowy oraz pozostate kapitaty

27.1 Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy

zarejestrowany
Stan na 1 stycznia 2010 18 265 036
Stan na 31 grudnia 2010 18 265 036
KAPITAL ZAKLADOWY
Rodzaj Rodzaj Liczba n\évni'rrzgfrfa se '\'A/I:r::(')ss"c
Seria Rodzaj akcji uprzywilejowania | ograniczenia akii - ('jn - rUv rt',J'in
akgji praw do akcji ] Jjedne) artoscl
akgji nominalnej
A zwykte brak brak 6 650 060 2,30 15 295 138,00
B zwykte brak brak 1 291 260 2,30 2 969 898,00
Razem 7 941 320 18 265 036,00
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Struktura kapitatu zaktadowego:

Podmiot Siedziba

Ilos¢ akgji

%posiadanego
kapitatu

%posiadanych praw
gtosu

PCC SE Duisburg Duisburg (Niemcy)

7 941 320

100,00%

100,00%

27.2 Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy skfada sie z:

- nadwyzki osiggnietej przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej,

- réwnowartosci aktualizacji rozchodowanych w latach poprzednich srodkéw trwatych,

- ustawowego i dobrowolnego odpisu z zysku.

Jednostka Dominujgca jako spétka akcyjna podlega regulacji wynikajacej z art. 396. § 1 Kodeksu spoétek
handlowych, ktéry wymaga przekazania na kapitat zapasowy spétki akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok

obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

27.3 Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaty rezerwowe utworzone zostalty z dobrowolnego odpisu z zysku a takze wniesionego ale
niezarejestrowanego do dnia bilansowego kapitatu podstawowego.

27.4 Udziaty niekontrolujace

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Na dzien 1 stycznia
45 468 3 237 969
Dywidendy wypfacone przez jednostki zalezne (8 134) (18 709)
inne uzgodnienia 37 (4 434 755)
Sprzedaz akcji Agro -
Zmiany w strukturze udziatowcdw w jednostkach
zaleznych (2 658) 50
Udziat niekontrolujacy w wyniku jednostek zaleznych (5597) 1260913
Na dzien 31 grudnia 29 116 45 468
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Nota 28 Rezerwy

28.1 Zmiana stanu rezerw

Swiadczenia

Rezerwy pracownicze Pozostate rezerwy Ogoétem
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 4 996 461 34 237 078 39 233 539
Nabycie poprzez potaczenie jednostki
zaleznej - - -
Zwiekszenie w ciggu roku obrotowego 2 027 625 1 490 740 3 518 365
Zmniejszenie w ciggu roku obrotowego (962 774) (2 565 881) (3 528 655)
Korekta stopy dyskontowej - 1 523 995 1523 995
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 6 061 312 34 685 932 40 747 244
Swiadczenia
Rezerwy pracownicze Pozostate rezerwy Ogotem
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 4 674 425 33 394 162 38 068 587
Nabycie poprzez potaczenie jednostki
zaleznej - - -
Zwiekszenie w ciqgu roku obrotowego 1731378 4 030 621 5761999
Zmniejszenie w ciggu roku obrotowego (1409 342) (4 634 638) (6 043 980)
Korekta stopy dyskontowej - 1446 933 1 446 933
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 4 996 461 34 237 078 39 233 539
Struktura czasowa rezerw 31.12.2010 31.12.2009
czes¢ dlugoterminowa 30 803 644 28 127 978
czes$¢ krétkoterminowa 9 943 600 11 105 561
Razem rezerwy 40 747 244 39 233 539
28.2 Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 31.12.2010 31.12.2009
odprawy emerytalne 815 738 710 418
premie 3 930 494 3233 860
zalegte urlopy 1 315 080 1 052 184
6 061 312 4 996 461
28.3 Pozostate rezerwy
Pozostate rezerwy 31.12.2010 31.12.2009
rekultywacja 30 138 696 28 614 701
koszty wyburzen 503 000 550 000
rabaty od sprzedazy, bonusy 948 584 2915553
na przyszte zobowigzania 1 140 091 350 000
koszty badania sprawozdania finansowego 164 500 152 700
na koszty odsetek od nieterminowych pfatnosci zobowigzan 200 000 200 000
na obowigzkowy zakup energii ze zrédet odnawialnych 585 760 630 000
niezafakturowane koszty 747 692 531 740
pozostate koszty 257 609 292 384
34 685 932 34 237 078
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Nota 29 Swiadczenia pracownicze

29.1 Programy akcji pracowniczych

Grupa nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

29.2 Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacajaq pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w

wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spétka dominujaca na podstawie wyceny dokonanej
przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytulu odpraw
emerytalnych. Spétki zalezne tworzg rezerwe na podstawie wiasnych wyliczei. Kwote tej rezerwy oraz
uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

31.12.2010 31.12.2009
Na dzien 1 stycznia 710 418 816 571
Utworzenie rezerwy 216 198 112 522
Koszty wyptaconych $wiadczen (100 503) (103 999)
Rozwigzanie rezerwy (10 374) (114 676)
Zmiana sktadu grupy kapitatowej - -
Na dzien 31 grudnia 815 738 710 418
Struktura czasowa rezerw 31.12.2010 31.12.2009
czes¢ dtugoterminowa 664 948 579 947
czes$¢ krétkoterminowa 150 790 130 470
Razem rezerwy 815 738 710 418

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy i zaktadane w roku zakonczonym 31 grudnia
2010 roku i 31 grudnia 2009 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania Spotki dominujacej sg nastepujace:

31.12.2010 31.12.2009
Stopa dyskontowa (%) 11,01% 11,44%
Wskaznik rotacji pracownikow 6,33% 6,83%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 0,00% 0,00%

Gtéwne zalozenia przyjete przez spofki zalezne na dzien bilansowy i zaktadane w roku zakonczonym 31 grudnia

2010 roku i 31 grudnia 2009 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

31.12.2010 31.12.2009
Stopa dyskontowa (%) 4,00% 4,00%
Wskaznik prawdopodobienstwa wyptaty 50,0% - 100% 50,0% - 100%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 1,50% 1,50%
Nota 30 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2010 31.12.2009
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7 733 075 794 075
Kredyty bankowe 145900 112 104 844 960
Pozyczki otrzymane od: 321 335417 108 061 286
- jednostek powigzanych 271 298 900 61 212 180
- pozostatych jednostek 50 036 517 46 849 106
Razem kredyty i pozyczki diugoterminowe 474 968 603 213 700 321
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Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2010 31.12.2009

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1292 269 278 974
Kredyty w rachunku biezacym 24 033 688 13210 717
Kredyty bankowe 16 095 620 14 095 620
Pozyczki otrzymane od: 20 740 541 182 055 564
- jednostek powigzanych 15 202 005 178 555 564
- pozostatych jednostek 5538 536 3 500 000
Faktoring 10 282 139 8 480 314
Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe 72 444 258 218 121 188
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Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Stan na 31.12.2010

Waluta Wielkos$¢ Wartos¢ kredytu na dzieh bilansowy Warunki Termin splat
Podmiot finansujacy kredytu kredytu/limitu w walucie w zlotych oprocentowania platy Zabezpieczenia
PCC SE Niemcy EUR 3000 000 3 000 000 11 880 900 3,50% 30.09.2011r
PCC SE Niemcy EUR 24 000 000 24 000 000 95 047 200 7,00% 31.07.2012r
PCC SE Niemcy PLN 21 800 000 - 21 800 000 7,00% 31.12.2018r
PCC SE Niemcy EUR 23 500 000 23 500 000 93 067 050 7,00% 31.12.2018r
PCC SE Niemcy EUR 15 500 000 15 500 000 61 384 650 7,00% 31.12.2018r
PCC SE Niemcy _ niezaptacone odsetki od pozyczek EUR 794 501 3 146 464 0,00% 15.01.2011r
PCC SE Niemcy _ niezaptacone odsetki od pozyczek PLN - 174 641 0,00% 15.01.2011r
Wojewddzki  Fundusz weksel wiasny in blanco, hipoteka umowna na nieruchomosci
Gospodarki Wodnej we Wroctawiu PLN 2 500 000 - 125 000 3,50% 16.02.2011r KW29311; cesja praw z tyt. ubezpieczenia przedmiotu hipoteki
sze$¢ weksli in blanco, hipoteka zwykta umowna na nieruchomosc
KW nr WR1L00040017/5, KW nr WR1L/00041092/1 i KW ni
Wojewddzki  Fundusz WR1L/00040913/6 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
Gospodarki Wodnej we Wroctawiu PLN 60 000 000 - 55 450 053 3,50% 16.12.2021r oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
hipoteka kaucja na nieruchomosci -KW nr WR1L/00038928/7
zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych-wpis w Rej
Zastawéw pod poz.2143129 z 01.10.08r wraz z cesj
wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej, klauzula potracenia dc
rachunkdéw prowadzonych w PKO BP SA, o$wiadczenie o poddanit
PKO Bank Polski SA PLN 65 760 000 - 51 024 000 1M WIBOR+marza 28.12.2017r sie egzekucji $wiadczen pienigznych z tyt. udzielonego kredytu
dwa weksle wilasne In blanco; hipoteka kaucyjna na prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz prawie witasnosc
budynkéw i urzadzen -KW WR1L/00038928/7 i KW
WR1L/00040914/3 wraz z cesja wierzytelnosci z umowy
ubezpieczeniowej; WR1L/00040914/3, wraz z cesjq wierzytelnosc
z polisy ubezpieczeniowej; o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
PKO Bank Polski SA PLN 20 000 000 - 17 478 364 1M WIBOR+marza 28.02.2011r klauzula do potracen z rachunku biezacego
weksel wiasny in blanco, przelew wierzytelnosci Z umowv
sprzedazy: wody dem. i sprezonego powietrza zawartych :
Makhteshim Anan Agro Poland SA oraz ze sprzedazy ciepfa :
Spoétdzielniq Mieszkaniowg "Chemik" i Makhteshim Agan Agre
Poland SA, hipoteka zwykfa i kaucyjna na nieruchomosci KW o ni
WR1L/00034762/7, WR1L/00036003/3, WR1L/0027706/5
WR1L/0038712/0; zastaw rejestrowy na majatku wchodzacym w
sktad Centrum Energetycznego, wraz z «cesjqg z polis)
Bank Gospodarstwa Krajowego PLN 86 800 000 - 53 820 960 3M WIBOR+marza 31.12.2018 ubezpieczeniowej.
faczna hipoteka zwykia i taczna hipoteka kaucyjna ustanowiona n:
nieruchomosci KW: WR1L/00034762/7,WR1L/00036003/3
WR1L/00027706/05, WR1L/00038712/0; zastaw rejestrowy n:e
zapasach wraz z cesjg z polisy ubezpieczenia zapasdw; cesja prav
z polisy ubezpieczenia nieruchomosci zabezpieczonych hipotekg
weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg
Bank Gospodarstwa Krajowego PLN 29 635 016 - 29 635 016 3M WIBOR+marza 30.04.2013r petnomocnictwo do rachunku biezacego w BGK
EURIBOR wg
BRE Leasing EUR 2 089 000 1908 011 7 556 298 1M+marza harmonogramu 3 weksle wiasne in blanco
stawka bazowa +
Umowa faktoringu Raiffeisen Bank Polska SA PLN 11 800 000 - 10 282 139 marza 31.07.2010 faktoring niepetny
poreczenie PCC Rokita SA do 500.000,-PLN;globalna potwierdzonz
1M WIBOR+marza przez dtuznikéw cesja wierzytelnosci handlowych od PCC Rokita S£
Bank Millennium SA PLN 500 000 - 154 256  2,8% 22.05.2011r i Makhteshim Agan Agro Poland SA
Millennium Leasing Sp z o.0. PLN 67 120 - 16 316 1M WIBOR 15.01.2011 weksel in blanco
Raiffeisen Leasing Polska SA PLN 64 963 - 6910 1M WIBOR 01.07.2011 weksel in blanco
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Bankowy Fundusz Leasingowy SA PLN 1340 735 - 729 690 1M WIBOR 15.08.2013 weksel in blanco
globalna cesja wierzytelnosci handlowych(obecnych i przysziych
od wybranych kontrahentéw ; os$wiadczenie o poddaniu sie
Bank Millennium SA PLN 2 000 000 - 481 845 1M WIBOR+2,0% 04.11.2011 egzekucji, peinomocnictwo do rachunku w BM
BZ WBK Leasing SA / 3 umowy leasingu
operacyjnego PLN 716 130 716 130 0,00% 6/weksel in blanco
Zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 3 000 000,00 PLN wra:
z cesjg z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej tych zapasow; b
petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rach
Kredytobiorcy w RFB c¢) Cesja naleznosci od wszystkich dtuznikdw
Kredytobiorcy nie powigzanych kapitatowo z Kredytobiorca, d
Raiffeisen Bank Polska, kredyt w rach. biezacym - 1M WIBOR + 2% gwarancja korporacyjna PCC Rokity SA do wysokosci 3.000.00(
umowa nr CRD/L/31249/09 z 20.01.2010 r. PLN 2 000 000 - 1989546  (5,85%) 15.12.2011 r. min. PLN
hipoteka kaucyjna taczna, weksel in blanco, zastaw rejestrowy n:
1 M WIBOR + zbiorze rzeczy i praw, przelew wierzytelnosci z umowy
PKO BP PLN 38 100 000 - 27 515 756 3,2% 31.12.2020 ubezpieczenia, o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucj
hipoteka kaucyjna taczna, weksel in blanco, zastaw rejestrowy n:
1 M WIBOR + zbiorze rzeczy i praw, przelew wierzytelnosci z umowy
PKO BP PLN 5 000 000 - 3929678  2,5% 01.09.2011 ubezpieczenia, o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucj
Razem kredyty i pozyczki 547 412 861
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Stan na 31.12.2009

Waluta Wielkos$¢ Wartosé kredytu na dzieh bilansowy Warunki Termin spaty
Podmiot finansujacy kredytu kredytu/limitu w walucie w ziotych oprocentowania Zabezpieczenia
PCC SE Niemcy EUR 7 200 000 7 200 000 30 077 680 6,50% 31.12.2011r -
PCC SE Niemcy EUR 7 700 000 7 700 000 32 207 428 7,00% 30.06.2016r -
PCC SE Niemcy PLN 16 865 421 - 17 028 761 6,50% 30.06.2010r -
PCC SE Niemcy EUR 37 500 000 37 500 000 155410 819 3,50% 30.06.2010r
PCC SE Niemcy | PLN 5000 000 - 5043 056 5,00% 23.04.2010r
Wojewddzki  Fundusz  Ochrony  Srodowiska i weksel wiasny in blanco, hipoteka umowna na nieruchomosci-
Gospodarki Wodnej we Wroctawiu PLN 2 500 000 - 625 000 3,50% 16.02.2011r KW29311; cesja praw z tyt. ubezpieczenia przedmiotu hipoteki
sze$¢ weksli wiasnych in blanco, hipoteka umowna zwykfa taczna na
nieruchomosci KWnr WR1L/00040017/5, KWnr WR1L/00041092/1 i
| KWnr  WR1L/00040913/6 ( akt notarialny nr 5522/2008 z
Wojewddzki  Fundusz  Ochrony  Srodowiska i 03.12.08r),cesja praw ztyt. ubezpieczenia przedmiotu hipoteki- polisa
Gospodarki Wodnej we Wroctawiu PLN 60 000 000 - 49 724 106 3,50% 16.09.2015r 9WR2704 0001 z 24.02.2009r,0éwiadczenie o poddaniu sie egzekucji
hipoteka kaucja na nieruchomosci -KW nr WR1L/00038928/7, zastaw
rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych-wpis w Rej. Zastawdéw pod
p0z.2143129 z 01.10.08r wraz z cesjq wierzytelnosci z polisy
ubezpieczeniowej, klauzula potracenia do rachunkéw prowadzonych w
PKO BP SA, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji $wiadczen
PKO Bank Polski SA PLN 65 760 000 - 58 392 000 1M WIBOR+marza 30.12.2017r pienigeznych z tyt. udzielonego kredytu
weksel wiasny in blanco, przelew wierzytelnosci z umoéw sprzedazy:
wody dem. i sprezonego powietrza zawartych z PCC Rokita SA i Rokita-
AGRO SA oraz ze sprzedazy ciepta z Spotdzielniaq Mieszkaniowq
"Chemik" i Rokita-AGRO SA, hipoteka zwykia i kaucyjna na
nieruchomosci KW o nr WR1L/00034762/7, WR1L/00036003/3,
WR1L/0027706/5, WR1L/0038712/0; zastaw rejestrowy na majatku
3 M wchodzacym w skfad Centrum Energetycznego, wraz z cesjg z polisy
Bank Gospodarstwa Krajowego PLN 86 800 000 - 60 548 580 WIBOR+marza 31.12.2018r ubezpieczeniowej.
Nordea Bank Polska SA PLN - - 263 0,00%
ING Bank Slaski SA PLN - - 125 0,00%
dwa weksle wtasne in blanco; hipoteka kaucyjna na prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci oraz prawie witasnosci budynkow i urzadzen
-KW WR1L/00038928/7 wraz z cesja wierzytelnosci z umowy
ubezpieczeniowej; poreczenie PCC SE; hipoteka umowna taczna
kaucyjna na nieruchomosci WR1L/00040912/9, WR1L/00040914/3,
WR1L/00040910/5, WR1L/00038585/0 wraz z cesjq wierzytelnosci z
1 M polisy ubezpieczeniowej; oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji;
PKO Bank Polski SA PLN 50 000 000 - 12 443 606 WIBOR+marza 31.12.2010r klauzula do potracen z rachunku biezacego
cesja wierzytelnosci handlowych(obecnych i przysztych) od wybranych
kontrahentéw; oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, petnomocnictwo
Bank Milennium SA PLN 1 000 000 - 410 364 1M WIBOR+marza 04.11.2011 do rachunku w BM
BZ WBK Leasing SA / 3 umowy leasingu
operacyjnego PLN - 49 113 0,00% 6/weksel in blanco
stawka bazowa +
Umowa faktoringu Raiffeisen Bank Polska SA PLN 11 800 000 - 8 480 314 marza 31.07.2010 faktoring niepetny
poreczenie PCC Rokita SA do 500.000,-PLN;globalna potwierdzona
przez dtuznikdw cesja wierzytelnosci handlowych od PCC Rokita SA i
Bank Milennium SA PLN 500 000 - 356 359 1M WIBOR+marza 22.10.2010r Rokita-Agro SA
iM
Millenium Leasing Sp z o. o. PLN 67 120 - 15035 WIBOR+4,120% 15.01.2011 weksel in blanco
Raiffeisen Leasing Polska SA PLN 64 963 - 16 703 1M WIBOR 01.07.2011 weksel in blanco
Bankowy Fundusz Leasingowy SA PLN 1340735 - 992 198 1M WIBOR 15.08.2013 weksel in blanco
Razem kredyty i pozyczki 431 821 509

ROKITA

129



W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca przypadki naruszenia

postanowien umdw kredytowych.

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych umdw oraz wartos$¢ biezagca minimalnych optat leasingowych

netto przedstawiajq sie nastepujaco:

31.12.2010 31.12.2009
Warto$¢ nominalna minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku 1292 269 278 974
W okresie od 1 do 5 lat 4 429 924 794 075
Powyzej 5 lat 3303 151 -
Razem zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
- minimalne optaty leasingowe ogdtem 9 025 344 1 073 049
Nota 31 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31.12.2010 31.12.2009
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 21 237 451 22 282 698
inne zobowigzania niefinansowe 21 237 451 22 282 698
rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 17 138 632 18 012 585
dotacje 4 098 819 4270113
wycena pozyczki do wartosci godziwej 21 237 451 22 282 698
inne 21 237 451 22 282 698
Razem pozostate zobowiazania
diugoterminowe 21 237 451 22 282 698
31.12.2010 31.12.2009
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania wobec jednostek powigzanych 9 248 775 9 086 550
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 148 875 8 986 650
inne zobowigzania niefinansowe 99 900 99 900
Zobowiazania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania wobec jednostek pozostatych 148 004 910 118 751 041
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 125 628 530 103 466 770
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3612 487 3114 054
zobowigzania z tytutu dywidend 484 465 534 864
zobowigzania budzetowe z innych tytutéw niz biezacy
podatek dochodowy 7 792 841 7 715918
zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 5 096 956 19 893
zaliczki otrzymane 322 576 165 007
fundusze specjalne 12 12
zabezpieczenia wykonania umow 2 838 887 1522 952
nieopfacone akcje i udziaty - 375 000
ubezpieczenia majatkowe 14 376 67 576
inne zobowigzania niefinansowe 880 545 236 618
rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym: 1 333 237 1532377
dotacje 1241 314 1415 333
opfata za zrzut Sciekdéw, zanieczyszczeni, pobdr wody 91 505 115 840
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania krétkoterminowe 157 253 686 127 837 591
Razem zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania 178 491 137 150 120 289
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Zobowigzania (struktura walutowa) 31.12.2010 31.12.2009

a) w walucie polskiej 123 093 368 106 237 637
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu 43 882 652
na zt) 55 397 769

b1.EURO - w walucie 13 075 379 10 255 412
- w przeliczeniu na PLN 51 782 422 42 131 285
b2.USD - w walucie 987 649 523 692
- w przeliczeniu na PLN 2 927 489 1492 680
b3. CHF - w walucie 211 741 91 140
- w przeliczeniu na PLN 669 929 252 102
B4.GBP - w walucie - 1 355
- w przeliczeniu na PLN - 6 231
B5. Pozostate - w walucie - 715
- w przeliczeniu na PLN - 354
Zobowiazania razem 178 491 137 150 120 289

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 34.1 informacji dodatkowej.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30 dniowych.
Pozostate zobowigzania sa nieoprocentowane, ze $rednim 1 miesiecznym terminem ptatnosci.

Odroczone zyski z tytutu kontraktow walutowych stanowig kwoty netto nalezne do zaptaty z tytutu terminowych

kontraktow walutowych typu forward.

Zobowigzania z tytulu odsetek s zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku

obrotowego.

31.12.2010 31.12.2009
Pozostate zobowiagzania finansowe 4 880 353 4 643 089
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 1 213 640 1167 726
- Kontrakty forward w walutach obcych - -
- Swapy stop procentowych 1213 640 1167 726
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy inne niz instrumenty pochodne - -
Zobowigzania utrzymywane do zapadalnosci wykazane
po koszcie zamortyzowanym 3 666 713 3475 363
- Weksle - -
- Bony dtuzne i obligacje 3666 713 3475 363
Struktura czasowa pozostalych zobowiazan
finansowych 31.12.2010 31.12.2009
czes¢ dlugoterminowa 2 401 730 1167 726
czes$¢ krétkoterminowa 2 478 623 3475 363
Razem pozostate zobowigzania finansowe 4 880 353 4 643 089
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Nota 32 Dotacje rzadowe

Stan dotacji rzadowych ujetych na rozliczeniach miedzyokresowych przychoddw na dzien 31 grudnia 2010 roku
wynidst 18.379,9 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2009 roku 19.427,9 tys. zt). Sq to dotacje pieniezne gtdownie na
nabycie rzeczowych aktywow trwatych. Wigkszos¢ srodkéw uzyskana jest od Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

Wptywy z tytutu dotacji:

Zwroty

dotacji w

okresie Stan dotacji rzadowych
01.01.2010 na 31.12.2010

Odpisanie dotacji w
Zwiekszenia w pozostate przychody
okresie 01.01.2010-  operacyjne w okresie
31.12.2010 01.01.2010-
31.12.2010

Stan dotacji na

Cel dotacji 01.01.2010

31.12.2010

"Skierowanie zanieczyszczonego potoku
Lutynia na  oczyszczalnie  $ciekow
metoda grawitacyjng" Dofinansowanie w
ramach Sektorowego Programu
Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnosci
Przedsiebiorstw, Dziatanie 2.4.1 297 148 - 16 242 - 280 907

"Budowa i uruchomienie doswiadczalnej
instalacji do syntezy izopropylofenolu"
Dofinansowanie ( z budzetu panstwa) ze
$rodkdéw finansowych na nauke
przeznaczonych na finansowanie
projektdw unijnych 81 735 - - - 81 735

"Rozw@j dziatalnosci badawczo-
rozwojowej w Kompleksie Rokopole
(chromatografy)" Dofinansowanie ze
srodkéw Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 4.2 356 007 - 53 247 - 302 760

"Rozw@j dziatalnosci badawczo-
rozwojowej w PCC Rokita SA
(chromatografy)" Dofinansowanie ze
srodkéw Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 4.2 176 477 - 30 622 - 145 855

"Budowa elektrocieptowni EC-3 celem
spetnienia wymogow BAT"
Dofinansowanie w ramach Sektorowego
Programu Operacyjnego Wzrost
Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw,
Dziatanie 2.4.1 18 416 365 - 1101 155 - 17 315 210
zakup generatora ( z funduszu
prewencyjnego PZU) - 200 000 829 - 199 171

pozostate Rokita 100 186 6 495 52373 - 54 308

dotacja LabMatic - 62 622 62 622 - -

Razem 19 427 918 269 117 1317 089 - 18 379 946

Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2009

Dotacje tacznie w tym: 18 379 946 19 427 918

Dtugoterminowe 17 138 632 18 012 585
Krotkoterminowe 1241 314 1415 333
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Podpisane w 2010 roku umowy na dofinansowanie projektéow inwestycyjnych, ktérych realizacja nastapi w

kolejnych latach:

Cel dotacji

Planowana catkowita
wartosc¢ projektu

Planowana dotacja

Modernizacja sieci elektroenergetycznej na terenie PCC
Rokita SA w Brzegu Dolnym; dofinansowanie w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego dla Wojewddztwa
Dolnoslaskiego na lata 2007-2013, Dziatania nr 5.2
"Dystrybucja energii elektrycznej i gazu"

12 329 140

4 800 000

Opracowanie i wdrozenie nowej gamy plastyfikatoréw
fosforoorganicznych opartych na izopropylofenolu;
Przedsiewziecie realizowane jest w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013,
dziatanie 1.4  Wsparcie projektéw celowych osi
priorytetowej 1 Badania i rozwdj nowoczesnych technologii
oraz dziatanie 4.1 Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R

36 978 100

13 583 125

Budowa podoczyszczalni Sciekow przemystowych
zawierajacych chlorofenole; dofinansowanie w ramach
Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko,
Dziatanie 4.4. Wsparcie dla przedsiebiorstw w zakresie
gospodarki wodno-sciekowej

18 834 000

4 140 900

Rozwijanie oceny wiasciwosci aplikacyjnych produktow ;
dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013, Dziatanie 4.2
"Stymulowanie dziatalnosci B+R przedsiebiorstw oraz
wsparcie w zakresie wzornictwa przemystowego"

556 000

222 400

68 697 240

22 746 425
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Nota 33 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

33.1 Zobowigzania warunkowe

Inne zobowigzania warunkowe 31.12.2010 31.12.2009
Poreczenie sptaty kredytu udzielone spdtkom zaleznym i

stowarzyszonym 4 133 410 2737 618
Poreczenie za przyszte zobowigzania spodtek zaleznych z tyt.

zakupu surowcdéw, materiatow i ustug 1484 236 -
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w

gtdbwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow

handlowych 3 000 000 -
Zobowigzanie umowne z tytutu umowy faktoringowej 60 000 000 70 000 000
Pozostate zobowigzania warunkowe 4 500 4 500
Razem zobowiazania warunkowe 68 622 145 72742 118
Naleznosci warunkowe

Sporne sprawy budzetowe 12 134 321 -
Otrzymane gwarancje - -
Sporne sprawy sadowe i w toku - -
Pozostate naleznosci warunkowe - -
Razem naleznosci warunkowe 12 134 321 -

Podmiot dominujacy 14 lutego 2011 roku ztozyta do Naczelnika Urzedu Celnego we Wroctawiu wniosek o zwrot
nadptaconego podatku akcyzowego od energii wykorzystywanej w procesach elektrolitycznych, rozumianej w
Swietle postanowien art.2 ust. 4 lit. b ) dyrektywy energetycznej, jako produkt energetyczny o podwdjnym
zastosowaniu w wysokosci 12.134.321 za okres od 1 marca 2009 do grudnia 2010. Wniosek jest na etapie
rozpatrywania przez Urzad Celny.

33.2 Sprawy sadowe

Przeciwko spétce dominujacej PCC Rokita SA prowadzone sg dwie sprawy dotyczace zaptaty kwoty 350,0 tys. zt
tytutem wynagrodzenia za bezumowne korzystanie z gruntu przez urzadzenia cieptownicze Spotki dominujacej.
Na ww. zobowigzanie PCC Rokita SA utworzyta w sprawozdaniu finansowym rezerwe.

32.3 Gwarancje i poreczenia

- poreczenie kredytu w rachunku biezgcym przyznanego przez Bank Millenium SA spdtce stowarzyszonej PCC
Autochem Sp. z 0.0. — szacunkowa kwota zobowigzania 1.500,0 tys. z,

- gwarancja sptaty zobowigzan wynikajacych z umowy kredytu w rachunku biezacym przyznanego przez
Raiffeisen Bank Polska SA spéice stowarzyszonej PCC Autochem Sp. z 0.0. - szacunkowa kwota zobowigzania
2.633,4 tys. zt,

- poreczenie do weksla in blanco stanowigcego zabezpieczenie umowy o wspédtpracy pomiedzy spdtka zalezng
,BiznesPark Rokita” Sp. z 0.0. a Orlen Petro Tank Sp. z 0.0. — szacunkowa kwota zobowigzania 1.484,2 tys. z,.

32.4 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione s do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach co do interpretacji
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku w
ktorym nastgpita zaptata podatku.
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W roku 2010 w Spétkach Grupy prowadzone byly kontrole w zakresie podatku od towardéw i ustug, podatku
akcyzowego oraz podatku dochodowego od oséb prawnych. Kontrole te zostaty zakonczone i nie stwierdzono

istotnych uchybien.

Nota 34 Informacje o podmiotach powigzanych

34.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

01.01.2010 - 31.12.2010

Przychody ze sprzedazy jednostkom

przychody ze
sprzedazy
produktow i ustug

przychody

ze

sprzedazy towardw i

materiatow

przychody ze
sprzedazy
$rodkow
trwatych,
wartosci
niematerialnych,
nieruchomosci

powigzanym inwestycyjnych
- jednostkom stowarzyszonym 586 238 10 774 -
- od jednostek zaleznych podlegajacych 48 979 818 544 979 31 190 085
konsolidacji

- jednostkom zaleznymi nie podlegajacym 3625 725 31 026 _
konsolidacji

-cztonkom  kluczowej kadry zarzadzajacej, _ _ _
nadzorujacej

- pozostatym podmiotom powigzanym 13 493 010 25 841 19 570 176
Razem  przychody —ze  sprzedaZy 66 684 791 612 620 50 760 261

jednostkom powigzanym

01.01.2010 - 31.12.2010

Zakupy pochodzace od jednostek

zakup ustug

zakup towardw i

materiatow

zakup $rodkow
trwatych,
wartosci
niematerialnych,
nieruchomosci

powiazanych inwestycyjnych

- od jednostek stowarzyszonych 6 261 334 -

- od jednostek zaleznych podlegajacych

konsolidacji 48 979 818 544 979 31 190 085

- od jednostek zaleznych nie podlegajacych

konsolidacji 19 879 675 119 225 2 443 247

- od cztonkdw kluczowej kadry zarzadzajacej,

nadzorujacej - -

- od pozostatych podmiotow 45 141 875 11 415

Razem zakupy pochodzace od jednostek

powiazanych 120 262 701 664 204 33 644 748
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01.01.2009 - 31.12.2009

przychody ze

sprzedazy
przychody ze przychody ze tiwgik?:\év
sprzedazy sprzedazy towarow yen,
P : L, wartosci
produktow i ustug i materiatow . -
niematerialnych,
Przychody ze sprzedazy jednostkom nieruchomosci
powiazanym inwestycyjnych
- jednostkom stowarzyszonym 527 487 - -
- od jednostek zaleznych  podiegajacych 58 051 386 237 151 3918 796
konsolidacji
- ]ed_nosF_kom zaleznymi  nie podlegajacym 3292 522 900 )
konsolidacji
-cztonkom kluczowej kadry  zarzadzajacej, ) ) )
nadzorujacej
- pozostatym podmiotom powigzanym 11 949 327 6 460 10 786 774
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom 23 820 722 244 511 14 705 570

powiazanym

01.01.2009 - 31.12.2009

zakup $rodkow

trwatych,
zakup ushu zakup towardw i wartosci

P 9 materiatow niematerialnych,
Zakupy pochodzace od jednostek nieruchomosci
powiazanych inwestycyjnych
- od jednostek stowarzyszonych 9 879 375 -
- od jednostek zaleznych podlegajacych
konsolidacji 58 051 386 237 151 3918 796
- od jednostek zaleznych nie podlegajacych
konsolidacji 19 002 852 -
- od czionkow kluczowej kadry zarzadzajacej,
nadzorujacej - -
- od pozostatych podmiotow 53 721 870 11 479 444
Razem zakupy pochodzace od jednostek
powiazanych 140 655 483 237 151 15 398 240
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.12.2010 31.12.2009
- od jednostek stowarzyszonych 907 935 279 475
- od jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji 16 881 187 13 088 628
- od jednostek zaleznych nie podlegajacych
konsolidacji 3 094 407 464 852
- od cztonkdw kluczowej kadry zarzadzajacej,
nadzorujacej - -
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 12 986 433 4 902 485
Razem naleznosci od podmiotow powiazanych 33 869 963 18 735 440
Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych 31.12.2010 31.12.2009
- wobec jednostek stowarzyszonych 682 378 1052477
- od jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji 16 881 187 13 088 628
- wobec jednostek zaleznych nie podlegajacych
konsolidacji 3 359 357 3 106 896
- wobec cztonkdw kluczowej kadry zarzadzajacej,
nadzorujacej - -
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 294 186 568 248 170 284
Razem zobowigzania wobec podmiotéw
powiazanych 315 109 490 265 418 285

136

ROKITA



34.2 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towardw,
produktow i ustug lub oparte sg o koszt ich wytworzenia.

34.3 Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzadu
Nie wystgpity.
34.4 Transakcje z udziatem innych Cztonkdéw Zarzadu

Nie wystgpity.

34.5 Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

01.01.2010 - 31.12.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

(wynagrodzenia i narzuty) 2 552 197 2842 196
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 473 876 -

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wkasnych - -

taczna kwota wynagrodzenia wyptaconego
_gtéwnej kadrze kierowniczej 3 026 072 2 842 196

Wynagrodzenia wyptacone cztonkom Zarzadu oraz czionkom Rady Nadzorczej Spotki dominujacej oraz
jednostek powigzanych przedstawiato sie nastepujaco:

01.01.2010-31.12.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

Zarzad 2 981 224 2 723 840
Rada Nadzorcza 44 848 118 356
Zarzad - jednostki zalezne lub stowarzyszone 148 683 161 970
Rada Nadzorcza - jednostki zalezne Iub

stowarzyszone - -
Razem 3174 755 3 004 166

Nota 35 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentdéw finansowych, z ktdrych korzysta Grupa, nalezg
kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, srodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie s$rodkéw finansowych na
dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera réwniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty na
zamiane stop procentowych (swap procentowy) oraz walutowe kontrakty terminowe typu forward. Celem tych
transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym powstajagcym w toku
dziatalnosci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Zasadq stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrdcie omoéwione ponizej. Grupa monitoruje
réowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

35.1 Ryzyko stopy procentowej i ptynnosci

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytéow dla ktérych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do momentu zawarcia umowy.
Ponadto Grupa lokuje wolne $rodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie co powoduje zmniejszenie zyskow
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z inwestycji w sytuacji spadku stép procentowych. Informacje o aktywach i zobowigzaniach narazonych na
ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione w ponizszych notach.

Z uwagi na to, ze Grupa posiadata, w okresie sprawozdawczym zaréwno aktywa jak i zobowigzania
oprocentowane wedtug stopy zmiennej (co réwnowazyto ryzyko) oraz na nieznaczne wahania stop
procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak przewidywan gwattownych zmian stédp procentowych
w kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa stosowata zabezpieczenia stop procentowych w ograniczonym
zakresie, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy
stép procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajacych w przysztosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

stan na 31.12.2010

Oprocentowanie state <1rok 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogétem
Aktywa 4544 178 - - - 4544 178
Obligacje i bony dtuzne 4 544 178 - - - 4 544 178
Pozyczki udzielone 50 000 - - - 50 000
Srodki pieniezne - - - - -
Zobowiazania 25 620 894 111 287 808 10 827 072 199 220 537 299 030 052
Kredyty i pozyczki 20 740 541 111 287 808 10 827 072 199 220 537 294 386 963
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - - - -
Obligacje i bony dtuzne 3666 713 - - - 3475 363
Instrumenty pochodne na stope procentowg* 1213 640 - - - 1167 726
Razem 30 165 071 111 287 808 10 827 072 199 220 537 351 500 488
Oprocentowanie zmienne <1irok 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogétem
Aktywa 22 705 076 - - - 22 705 076
Obligacje i bony dtuzne - - - - -
Srodki pieniezne 22 705 076 - - - 22 705 076
Zobowiazania 79 219 473 72 258 765 30 284 275 23 574 391 205 336 903
Kredyty i pozyczki 77 927 204 69 921 876 28 191 240 20 271 240 196 311 559
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1292 269 2 336 889 2 093 035 3303151 9 025 344

Obligacje i bony dtuzne - - - - -
Instrumenty pochodne na stope procentowg* - - - - _

Razem 101 924 550 72 258 765 30 284 275 23 574 391 228 041 980

stan na 31.12.2009

Oprocentowanie state <1irok 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogétem
Aktywa 3632473 - - - 3632474
Obligacje i bony dtuzne 3632473 - - - 3632474

Pozyczki udzielone - - - - -
Srodki pieniezne - . - - R

Zobowiazania 186 698 653 61 433 927 14 994 219 31 633 140 294 759 939
Kredyty i pozyczki 182 055 564 61 433 927 14 994 219 31 633 140 290 116 850
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - - - -
Obligacje i bony dtuzne 3475 363 - - - 3475 363
Instrumenty pochodne na stope procentowa* 1167 726 - - - 1167 726
Razem 190 331 126 61 433 927 14 994 219 31 633 140 298 392 412
Oprocentowanie zmienne <1irok 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogétem
Aktywa 20 122 313 - - - 20122 313
Obligacje i bony dtuzne - - - - -
Srodki pieniezne 20122 313 - - - 20122 313
Zobowiazania 37 412 613 42 737 742 28 534 433 34 366 860 141 704 659
Kredyty i pozyczki 35 786 651 42 286 860 28 191 240 34 366 860 140 631 611
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 278 974 450 882 343 193 - 1073 049

Obligacje i bony dtuzne - - - - -
Instrumenty pochodne na stope procentowg* - - - - _

Razem 56 187 937 42 737 742 28 534 433 34 366 860 161 826 972

* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaty jako wymagalne w okresie do roku niezaleznie od terminu wymagalnosci z
uwagi na fakt, ze jest mozliwe zamkniecie instrumentu pochodnego przed terminem zapadalnosci.

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caly okres do
uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentdw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktére
nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sq oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy
procentowej.
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Grupa jest narazona réwniez na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do
regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do
rynkéw finansowych, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub
refinansowania swojego zadluzenia. W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej, znaczna wartos¢ s$rodkdéw
pienieznych na dzien bilansowy dostepne linie kredytowe oraz dobra kondycja finansowa Grupy powoduja, ze
ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic jako nieznaczne.

Oprécz zaprezentowanych powyzej zobowigzan Spoétka dominujgca udzielita poreczen opisanych ponizej.
Ewentualna wyptata z tych poreczen mogtaby nastgpi¢ w kolejnym roku bilansowym. Spétka dominujaca nie
spodziewa sie koniecznosci dokonania wypfaty z tyt. poreczen.

Opis wymagalnosci zobowigzan handlowych zostat opisany w nocie 31.

Gwarancje i poreczenia udzielone:

Oprocentowanie state <1rok 13k >5lat 25 et Ogdtem
PKO BP SA 43 100 000 - - - 43 100 000
Raiffeisen Bank Polska SA 5633 410 _ - - 5633 410
Bank Millennium SA 2 000 000 - - - 2 000 000

ORLEN PetroTank Sp. z o0.0. z
siedzibg w Widetce,36-145
Widetka 869 1484 236 - - - 1484 236

KAO Chemicals GmbH 3 960 300 _ - - 3 960 300

Huntsman Holland B.V.

PKN ORLEN SA, 09-411 Ptock,ul.
Chemikoéw 7 15 000 000 - - - 15 000 000

Ecogreen Oleochemicals GmbH

118 809 - - - 118 809

1 980 150 - - - 1980 150
ICOF Europe GmbH 3 960 300 - - - 3 960 300
Shell Chemicals Europe B.V. 712 854 _ _ - 712 854
Chemische Fabrik Wibraco GmbH 990 075 . - R 990 075
Exon Mobil Belgium 594 045 - - - 594 045
Berg & Schmidt (GmbH&Co.) KG 1 980 150 . - R 1 980 150
Akzo Nobel Functional Chemicals
AB 475 236 - - - 475 236
DKV EURO SERVICE
GmbH+CO.KG, Dusseldorf 126 730 - - - 126 730
82 116 294 82 116 294

35.2 Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko zmian kurséow walutowych z uwagi na znaczacg sprzedaz produktow w walucie
obcej oraz ponoszenie wiekszosci kosztéw wytworzenia w walucie krajowej. Ponadto Grupa posiada kredyty,
pozyczki oraz depozyty i lokaty w walucie obcej. Ryzyko walutowe wigze sie gtdwnie ze zmianami poziomu
kursu USD oraz EUR. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z innymi, niz wymienione, walutami nie jest istotna.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku naleznosci w walucie wynosity 70.814,4 tys. zt, co stanowito 68%
0gotu naleznoséci z tytutu dostaw i ustug. W okresie poréwnawczym wartosci te wynosity odpowiednio 31.388,5
tys. zt. i 41%.

Na naleznosci w walucie na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku sktadaty sie:
- naleznosci w USD w kwocie (po przeliczeniu na zt) 1.842,2 tys. zt

— naleznosci w EUR w kwocie (po przeliczeniu na zt) 68.964,5 tys. zt

—  pozostate naleznosci walutowe (po przeliczeniu na zt) 6,1 tys. zt

Na naleznosci w walucie na dzien bilansowy 31 grudnia 2009 roku sktadaty sie:
— naleznosci w USD w kwocie (po przeliczeniu na zt) 1.148,4 tys. zt

—  naleznosci w EUR w kwocie (po przeliczeniu na zt) 30.073,0 tys. zt
—  pozostate naleznosci walutowe (po przeliczeniu na zt) 167,1 tys. zt
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Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku zobowigzania w walucie wynosity 55.397,8 tys. zt, co stanowito 41 %
0gotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. W okresie poréwnawczym wartosci te wynosity odpowiednio 43.882,7
tys. zt. i 39 %.

Na saldo zobowigzan w walucie na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku skfadaty sie:
- zobowigzania w USD w kwocie (po przeliczeniu na zt) 2.927,5 tys. zt

— zobowigzania w EUR w kwocie (po przeliczeniu na zt) 51.782,4 tys. zt

-  pozostate zobowigzania walutowe (po przeliczeniu na zt) 669,9 tys. zt

Na saldo zobowigzan w walucie na dzien bilansowy 31 grudnia 2009 roku sktadaty sie:
—  zobowigzania w USD w kwocie (po przeliczeniu na zt) 1.492,7 tys. zt

—  zobowigzania w EUR w kwocie (po przeliczeniu na zt) 42.131,3 tys. zt

—  pozostate zobowigzania walutowe (po przeliczeniu na zt) 258,7 tys. zt

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku kredyty i pozyczki w walucie wynosity 272.082,6 tys. zI, co stanowito
50% ogétu kredytdw i pozyczek. W okresie porownawczym wartosci te wynosity odpowiednio 217.695,9 tys. zt.
i 50%.

Grupa zarzadza ryzykiem walutowym stosujac hedging naturalny oraz pochodne instrumenty finansowe. W
miare uptywu czasu wdrazane sg kolejne strategie zabezpieczajace, obejmujace sukcesywng czes$¢ przychodow
ze sprzedazy oraz dalsze okresy. W rezultacie, Grupa podejmuje dziatania zabezpieczajace przed gwattowng
aprecjacjg ztotego wzgledem dolara i/lub euro. Grupa dopuszcza stosowanie nastepujacych rodzajow
instrumentdéw:

- kontrakty forward,

—  kontrakty opcyjne,

- struktury ztozone z wyzej wymienionych instrumentow,

35.3 Inne ryzyko cenowe

Grupa nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi natomiast
wystepuje ryzyko cenowe zaréwno cen produktéw Grupy jak i surowcéw. Produkty Grupy oraz surowce nie sg
oferowane powszechnie na gietdach towarowych, co uniemozliwia wdrozenie strategii zabezpieczajacych.

35.4 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastepujaco:

- 1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),

— 1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

- 1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),

—  15% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

- 15% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),

—  15% zmiana kursu walutowego innych walut niz EUR i USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),
—  10% zmiana w zakresie ryzyka cenowego.

Powyzej ustalone wartosci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.
Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Grupe nie uwzglednia wptywu opodatkowania.
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stan na 31.12.2010

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko walutowe

Inne ryzyko cenowe*

wplyw na
wptyw na wynik wptyw na kapitat wplyw na wynik kapitat wplyw na wynik wplyw na kapitat
+ 100 pb - 100 pb
+ 100 pb w PLN - 100 pb w PLN w PLN w PLN
+ 100 pb -100pb
+ 100 pb w USD - 100 pb w USD w USD w USD
Pozycja w sprawozdaniu wartos¢ pozycji w + 100 pb - 100 pb
finansowym PLN + 100 pb w EUR - 100 pb w EUR w EUR w EUR 15% -15% 15% -15% 10% -10% 10% -10%
AKTYWA 144 313 331 227 051 (227 051) - - 11 873 637 (11 873 637) - - - 601 (601)
Inwestycje w pozostatych
jednostkach 6 005 - - - - - - - - - 601 (601)
Naleznoéci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
naleznosci 116 620 648 - - - - 10 622 163 (10 622 163) - - - - -
Pozostate aktywa finansowe 4594 178 - - - - - - - - - - -
Srodki  pieniezne i ich
ekwiwalenty 23 092 500 227 051 (227 051) - - 1251 474 (1 251 474) - - - - -
PASYWA 692 922 136 2 053 369 (2 053 369) - - 51 417 495 (51 417 495) - - - - -
Zobowigzania
diugoterminowe 474 968 603 1536 332 (1536 332) - - 40 694 835 (40 694 835) - - - - -
Diugoterminowe pozyczki i 1536
kredyty bankowe 474 968 603 332 (1536 332) - - 40 694 835 (40 694 835) - - - - -
Zobowigzania 10 722
krétkoterminowe 217 953 533 517 037 (517 037) - - 660 (10 722 660) - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate
zobowigzania 143 030 652 - - - - 8 309 665 (8 309 665) - - - - -
Krétkoterminowe pozyczki i
kredyty bankowe 72 444 258 517 037 (517 037) - - 2412 994 (2 412 994) - - - - -
Pozostate zobowigzania
finansowe 2478 623 - - - - - - - - - - -
*W analizie nie uwzgledniono wptywu ryzyka rynkowego na instrumenty pochodne
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stan na 31.12.2009

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko walutowe

Inne ryzyko cenowe*

wptyw na wynik

wplyw na kapitat

wptyw na wynik

wplyw na kapitat

wptyw na wynik

wplyw na kapitat

+ 100 pb -100 pb
+ 100 pb w PLN - 100 pb w PLN w PLN w PLN
+ 100 pb -100 pb
+ 100 pb w USD - 100 pb w USD w USD w USD
Pozycja w sprawozdaniu wartos¢ pozycji w + 100 pb -100pb
finansowym PLN + 100 pb w EUR - 100 pb w EUR w EUR w EUR 15% -15% 15% -15% 10% -10% 10% -10%
AKTYWA 107 192 581 201 223 (201 223) - - 5151 091 (5151 091) - - - 601 (601)
Inwestycje w pozostalych
jednostkach 6 005 601 (601)
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
naleznosci 83139 743 4 708 281 (4 708 281)
Pozostate aktywa finansowe* 3632473 6 162 (6 162)
Srodki  pieniezne i ich
ekwiwalenty 20 414 360 201 223 (201 223) 436 648 (436 648)
PASYWA 553 866 276 1 406 316 (1321 513) - - 42 547 559 (42 547 559) - - - - -
Zobowigzania
diugoterminowe 213 700 321 1 048 450 (1 048 450) - - 9 181 827 (9 181 827) - - - - -
Diugoterminowe pozyczki i
kredyty bankowe 213 700 321 1 048 450 (1 048 450) 9 181 827 (9 181 827)
Zobowiazania
kréotkoterminowe 340 165 954 357 867 (273 063) - - 33 365 732 (33 365 732) - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate
zobowigzania 118 569 403 6 582 398 (6 582 398)
Krétkoterminowe pozyczki i
kredyty bankowe 218 121 188 357 867 (273 063) 26 783 335 (26 783 335)
Pozostate zobowigzania
finansowe 3475 363
* W analizie nie uwzgledniono wptywu ryzyka rynkowego na instrumenty pochodne
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35.5 Ryzyko cen surowcow

Grupa kapitalowa PCC Rokita jest przede wszystkim producentem chemikaliéw, ktérych ceny sg silnie
uzaleznione od cen surowcow, z ktérych czes$¢ podlega duzej zmiennosci wynikajacej m. in. z cyklicznosci
koniunktury w gospodarce 3$wiatowej. W szczegdlnosci dotyczy to produktéw opartych na bazie
petrochemikalidow, na ktore popyt ulega silnym wahaniom, co rzutuje na ceny, a ostatecznie bardzo istotnie
wptywa na wyniki finansowe Grupy.

W celu ograniczenia wptywu zmian cen surowcow na wyniki Grupa prowadzi dziatania zmierzajace do
dywersyfikacji zrédet dostaw strategicznych surowcédw. W prezentowanych okresach dziatalno$¢ Grupy PCC
Rokita podlegata ryzyku cenowemu w przypadku takich surowcow jak np.: benzen, propylen, tlenek propylenu,
tlenek etylenu, alkohol laurylowy, alkilobenzen, wegiel kamienny.

35.6 Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywigzg sie ze swoich
zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Grupe. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe
wynosi 98.428,1 tys. zt na dzien bilansowy31.12.2010 ( 69.329,9 tys. zt na 31.12.2009) i zostato oszacowane
jako wartos¢ bilansowa naleznosci z tyt. dostaw robdt i ustug.

Naleznosci przeterminowane, ktore nie

01.01.2010-31.12.2010 utracity wartosci

Naleznosci
Wartosc nieprzeterminow
Struktura wiekowa nominalna ane, ktére nie
naleznosci finansowych | naleznosci utracity wartosci 1-90 dni 90-150 dni >150 dni
Naleznosci z tytut dostaw i
ustug 98 428 147 80 985 925 15 234 681 763 358 | 1444 184
Srodki  pieniezne i ich
ekwiwalenty 23 092 500 23 092 500 - - -
Pozostate naleznosci
finansowe 4 594 178 4 594 178 - - -

Naleznosci przeterminowane, ktore nie

01.01.2009-31.12.2009 utracity wartosci

Naleznosci
Wartosc nieprzeterminowan
Struktura wiekowa nominalna e, ktére nie
naleznosci finansowych | naleznosci utracity wartosci 1-90 dni 90-150 dni >150 dni
Naleznosci z tytut dostaw i
ustug 69 329 967 56 803 726 12 342 129 182 661 1451
Srodki  pieniezne i ich
ekwiwalenty 20 414 360 20 414 360 - - -
Pozostate naleznosci
finansowe 3632473 3632473 - - -

Zdaniem Zarzadu podmiotu dominujgcego nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego gdyz
Grupa posiada wielu odbiorcéow. Udziat 10 najwiekszych naleznosci z tytutu dostaw i ustug w ogdle naleznosci z
tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy wynidst 48%. Spotki Grupy podejmujg dziatania majace na celu
ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajace na: sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcéw, ustalaniu limitéw
kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen (weksle, akredytywy, poreczenia,
zabezpieczenia na ruchomosciach i nieruchomosciach).

Uwzgledniajac powyzsze, w ocenie Zarzadu jednostki dominujacej, ryzyko kredytowe zostato ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie odpiséw aktualizujacych.
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Odpisy aktualizujace w zwigqzku 2ze stratami 01.01.2010 - 01.01.2009 -
kredytowymi 31.12.2010 31.12.2009
Stan na 1 stycznia 6 816 144 8 183 784
Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar kosztow sprzedazy 333 841 1 052 629
Rozwigzanie - odpis odwrdécony w kosztach sprzedazy (27 667) (725 088)
Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar kosztow

finansowych - -
Rozwigzanie - odpis odwrdcony w przychodach finansowych (1741 577) (1 707 531)
Wykorzystanie - 12 349
Stan na 31 grudnia 5 380 741 6 816 144

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami uznaje
sie za nieistotne poniewaz Grupa zawarta transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowej.

Nota 36 Zarzadzanie kapitatem

Gtownym zatozeniem polityki Grupy PCC Rokita w zakresie zarzadzanie kapitatami jest zapewnienie silnej bazy
kapitatowej, umozliwiajacej poszczegdlnym spdtkom jak i catej Grupie kapitatowej Rokity stabilny rozwdj przy
zapewnieniu dbatosci o interesy interesariuszy wewnetrznych i zewnetrznych.

Struktura kapitatowa Grupy obejmuje zobowigzania, na temat ktérych odpowiednia informacja ujawniona
zostata w notach nr 30 i 31. oraz kapitaly szczegétowo omoéwione w notach nr 27.

Grupa systematycznie monitoruje wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wiasnego do
zobowigzan. Celem Grupy jest osiggniecie wskaznika rentownosci kapitatu na poziomie satysfakcjonujacym
akcjonariuszy.

W latach prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu wskazniki: rentownosci kapitatu i relacji kapitatu
wiasnego do zobowigzan ksztattowaty sie odpowiednio na nastepujacych poziomach:

L.P. Nazwa wskaznika 2010 2009

rentownosci kapitatdw wtasnych* 5,87% 12,53%

relacja kapitatu wtasnego do zobowigzan** 37,05% 50,08%

* - zysk netto Grupy do wartosci kapitatdw wtasnych Grupy na dzien bilansowy
** - stosunek wartosci kapitatéw wiasnych Grupy do wartosci zobowigzan razem na dzien bilansowy

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Grupy dotyczacej zarzadzania kapitatami.

Jednostka Dominujgca jako spétka akcyjna podlega regulacji wynikajacej z art. 396. § 1 Kodeksu spoétek
handlowych, ktéry wymaga przekazania na kapitat zapasowy spétki akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Nota 37 Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Grupy, ktére wykazane zostaly w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci innej niz wartosc
godziwa, w podziale na poszczegdlne kategorie aktywdw i pasywow.
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (warto$é ksiegowa)

ROKITA

31.12.2010 31.12.2010 wyceniane w wartoéci godziwej przez | wyceniane w wartoéci godziwej ze zmianami w wyceniane w zamortyzowanym
Wartosé Wartosé wynik finansowy kapitale koszcie
godziwa bilansowa Wyzgffjone przeznaczone do d d d rachunkowos¢ pozyczki i ugrzymywane
ostepne do sprzedazy ) . AN o terminu
poczqtkqum obrotu zabezpieczen naleznosci wymagalnogci
ujeciu
Aktywa finansowe
Inwestycje w pozostatych jednostkach
- 6 005 6 005 - - - - -
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz 116 620
pozostate naleznosci 116 620 648 116 620 648 - - - - 648 -
4 594
Pozostate aktywa finansowe 4 594 178 4594 178 - - - - 178 -
. 23092
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 092 500 23 092 500 - - - - 500 -
144 307
RAZEM 144 307 326 144 313 331 6 005 - - - 326 -
Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (warto$é ksiegowa)
31.12.2010 31.12.2010 wyceniane w wartosci godziwej przez
&é && wynik finansow y
Wartos¢ Wartos¢ Y Y wyceniane w wyceniane w wartosci godziwej ze Inne_( wartosc
godziwa bilansowa wyznaczone zamortyzowanym zmianami w kapitale wlasnym- ksiegowa)
przy przeznaczone do koszcie rachunkowos¢ zabezpieczen
poczatkowym obrotu
ujeciu
Zobowiazania dlugoterminowe 477 370 333 474 968 603 - 2401 730 474 968 603 - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 2 401 730 - - 2 401 730 - - - -
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 474 968 603 474 968 603 - - 474 968 603 - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 217 953 533 217 953 533 - - 217 953 533 - - -
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 143 030 652 143 030 652 - - 143 030 652 - - -
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 72 444 258 72 444 258 - - 72 444 258 - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 2 478 623 2 478 623 - - 2 478 623 - - -
RAZEM 695 323 866 692 922 136 - 2 401 730 692 922 136 - - -
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)

31.12.2009 31.12.2009 wyceniane w wartosci godziwej przez wyceniane w wartosci godziwej ze ) )
Wartoséé Wartoséé wynik finansowy zmianami w kapitale wyceniane w zamortyzowanym koszcie
godziwa bilansowa wyznaczone przy przeznaczone do dostepne do rachunkowos¢ ozvezki | naleznodci mrz’;:rnm.’ﬁne do
poczatkowym ujeciu obrotu sprzedazy zabezpieczen pozy! rminu -
wymagalnosci
Aktywa finansowe ***
Inwestycje w pozostatych jednostkach - 6 005 6 005 - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 83 139 743 83 139 743 - - - - 83 139 743
Pozostate aktywa finansowe 3632473 3632473 - - - - 3632473
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 414 360 20 414 360 - - - - 20 414 360
RAZEM 107 186 576 107 192 581 6 005 - - - 107 186 576
Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
31.12.2009 31.12.2009 wyceniane w wartoéci godziwej przez L.
Wartoéé Wartoéé wynik finansowy wyceniane w wyceniane w wartosci godziwej ze Inne_( wartosc
i ) zamortyzowanym zmianami w kapitale wtasnym- ksiegowa)
godziwa bilansowa wyznaczone przy przeznaczone do koszcie rachunkowos¢ zabezpieczen
poczatkowym ujeciu obrotu
Zobowiazania dlugoterminowe 214 868 047 213 700 321 - 1167 726 213 700 321 - -
Pozostate zobowigzania finansowe 1167 726 - - 1167 726 - - - -
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 213 700 321 213 700 321 - - 213 700 321 - - -
Zobowiazania krétkoterminowe 340 165 954 340 165 954 - - 340 165 954 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 118 569 403 118 569 403 - - 118 569 403 - - -
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 218 121 188 218 121 188 - - 218 121 188 - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 3 475 363 3 475 363 - - 3 475 363 - - -
RAZEM 555 034 002 553 866 276 - 1167 726 553 866 276 - -
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Nota 38 Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Hierarchia wartosci godziwej klas instrumentéw finansowych:

Stan na 31.12.2010

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
| godziwej

31.12.2010 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Inwestycje w pozostatych jednostkach
RAZEM - - -
Zobowiazania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej

31.12.2010 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Pozostate zobowigzania finansowe - SWAP na 1213 640
stope procentowqg 1213 640
RAZEM 1 213 640 1 213 640 -
Stan na 31.12.2009
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
| godziwej

31.12.2009 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Inwestycje w pozostatych jednostkach
RAZEM - - -
Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej

31.12.2009 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Pozostate zobowigzania finansowe - SWAP na 1167 726
stope procentowqg 1167 726
RAZEM 1167 726 1167 726 -
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Nota 39 Przyczyny wystepowania rdznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych
pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku przeptywdw pienieznych

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Bilansowa zmiana naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci (33 480 905) 27 975 037

Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych - (637 880)

Zmiana stanu zaliczek na srodki trwate i wartosci niematerialne 1 260 029 (170 595)

Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywéw

pienieznych (32 220 877) 27 166 562
01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowigzan 24 538 172 (70 858 506)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dywidend 50 399 37 546

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (4 719 150) 16 910 737

Zmiana stanu z tyt. faktoringu 1 801 826 (1 346 989)

Zmiana stanu zobowigzan pozostatych 5267 910 (291 501)

Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeplywéw

pienieznych 26 939 157 (55 548 713)
01.01.2010- 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009

Wartos$¢ ksiegowa netto zbytych rzeczowych aktywow trwatych,

wartosci niematerialnych 5 560 460 3024 507

Zysk/strata na zbyciu rzeczowych aktywow trwalych i wartosci

niematerialnych i prawnych 17 969 597 12 143 680

Wptywy z likwidacji ST 358 351 -

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,

wartosci niematerialnych 23 888 408 15 168 186
01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Warto$¢ ksiegowa zwiekszen rzeczowych aktywdéw trwatych,
wartosci niematerialnych
Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiana stanu zaliczek na srodki trwate i wartosci niematerialne
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

amortyzacja przeksiegowana na prace rozwojowe

réznice kursowe

(94 384 293)
(7 199 212)
(1 261 529)
4 719 150
17 918

(71 812 380)
(12 678 641)

170 595
(16 910 737)

1148 531

Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych

(98 107 966)

(100 082 632)
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Nota 40 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie ksztaltowato sie nastepujaco:

01.01.2010 - 01.01.2009 -

31.12.2010 31.12.2009
Zarzad Jednostki Dominujacej 2 2
Zarzady Jednostek z Grupy 4 5
Administracja 30 26
Dziat sprzedazy 87 106
Pion produkgji 810 852
Pozostali 415 458
Razem 1 348 1448

Nota 41 Wynagrodzenie biegtego rewidenta

a) obowigzkowe badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 94,6 tys. z,
b) inne ustugi poswiadczajace- przeglad sprawozdania finansowego za I pétrocze 2010 r. - 23,1 tys. zi,

c) ustugi doradztwa podatkowego - nie wystapity,
d) pozostate ustugi - 95,0 tys. zt.

Nota 42 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie nastapity zadne istotne zdarzenia mogace mie¢ wptyw na prezentowane sprawozdanie

finansowe.

Nota 43 Podpisy

Podpisy do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2010 Grupy Kapitatowej PCC Rokita SA.

Brzeg Dolny, dnia 25 marca 2011 roku

Prezes Zarzadu Wiestaw Klimkowski
Wiceprezes Zarzadu Rafat Zdon
Gtowny Ksiegowy Beata Dobecka
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13.3. BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH DANYCH FINANSOWYCH

13.3.1. OSWIADCZENIA STWIERDZAJACE, ZE HISTORYCZNE DANE FINANSOWE
ZOSTALY ZBADANE PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej PCC Rokita SA

Na potrzeby niniejszego dokumentu rejestracyjnego oraz zgodnie z wymogami rozporzadzenia Komisji
(WE) nr 809/2004 z 29 kwietnia 2004 roku, wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia
przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam,
przeprowadzilimy badanie prezentowanego w nim skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PCC Rokita (,Grupa”), w ktorej jednostkg dominujacg jest PCC Rokita SA
(,Spotka™), sktadajacego sie ze skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowej sporzadzonych na
31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowanych rachunkow zyskow i strat,
skonsolidowanych sprawozdan z catkowitych dochoddw, skonsolidowanych sprawozdan ze zmian w
kapitale wtasnym oraz skonsolidowanych sprawozdan z przeptywow pienieznych sporzadzonych za lata
zakonczone 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2010 roku, jak rowniez zasad (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych (,zataczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu za zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska, odpowiada Zarzad Spdtki. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje: zaprojektowanie,
wdrozenie i zapewnienie dziatania kontroli wewnetrznych, odpowiednich dla zapewnienia sporzadzenia
i rzetelnej prezentacji sprawozdan finansowych, ktoére sa wolne od istotnych nieprawidtowosci,
wywotanych oszustwami lub btedem, wybdr i wdrozenie odpowiednich zasad (polityki) rachunkowosci
oraz dokonywanie szacunkdw ksiegowych, uzasadnionych w danych okolicznosciach.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii 0 zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na

podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Badanie przeprowadziliSmy zgodnie z:

— rozdziatem 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku
nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.),

— krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosS¢, ze zatgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Badanie obejmuje przeprowadzenie procedur majacych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i ujawnien zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybodr
procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego, spowodowanych oszustwami lub
btedami. W dokonywaniu tego osadu, biegly rewident bierze pod uwage kontrole wewnetrzne
odpowiednie dla sporzadzenia i rzetelnej prezentacji skonsolidowanych sprawozdan finansowych, w
celu zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie do sytuacji, a nie w celu wyrazenia
opinii o efektywnosci kontroli wewnetrznych jednostek wchodzacych w skiad Grupy.
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Badanie obejmuje rowniez ocene stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz ocene zasadnosci
szacunkéw ksiegowych dokonanych przez Zarzad Spotki, jak réwniez ocene ogdinej prezentacji
zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic¢
podstawe do wyrazenia niniejszej opinii.

Opinia
Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy:

— od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami, ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej
MSR,

— od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, sporzadzone zgodnie z MSR,

przedstawiajq rzetelnie, we wszystkich istotnych aspektach sytuacje finansowg grupy kapitatowej PCC
Rokita na 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2010 roku, a takze jej wyniki finansowe i przeptywy
pieniezne za lata zakonczone w tych dniach, zgodnie z MSR, a w zakresie nie uregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

Katowice, 25 marca 2011

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie oraz dzialajacy w imieniu BDO Sp. z
0.0.:

Leszek Kramarczuk
Czilonek Zarzadu
Biegly Rewident

nr ewid. 1920
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13.3.2. OPINIE Z BADANIA PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA SPORZADZONYCH ZGODNIE Z PRZEPISAMI

USTAWY O RACHUNKOWOSCI

Opinia_z badania statutowego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatlowej Emitenta za okres od 01 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 r.:

Siedziba BDO Biuro Katowice Biuro Poznan Biuro Wroctaw

I BDO ul. Postepu 12 al. Korfantego 2 ul. Warszawska 43 ul. Powstancow Slaskich 7a
02-676 Warszawa 40-004 Katowice 61-028 Poznan 53-332 Wroctaw
t: +48 22 543 16 00 r: +48 32 359 50 00 t: +48 616503080  t: +4871 7342800
office@bdo.pl katowice@bdo.pl poznan@bdo.pl wroclaw@bdo.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Grupy Kapitatowej PCC ROKITA
w ktorej jednostka dominujaca jest spotka
PCC ROKITA SA

Przeprowadzili$my badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PCC
Rokita z siedzibg w Brzegu Dolnym, na ktore sktada sig:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywéw i
pasywow wykazuje sume 859.810.462,67 zt;

~ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 42.898.709,60 zi;

— skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 42.883.024,72 zf;

- skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote 3.745.711,09 zt.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalno$ci grupy jest odpowiedzialny Zarzad podmiotu dominujacego.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223, z pézniejszymi zmianami);

2) wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw w okresie ich obowigzywania.

~ Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnoici badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powiazane zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w
sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene tego sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, NIP 108-000-42-12,
Kapitat zaktadowy: 1.000.000 PLN. BDO Sp. z 0. o. jest czionkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czr:sqa_
miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich. www.bdo.pt
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i
objasnienia stowne:

~ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Grupy Kapitatowej PCC Rokita na 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku;

- zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

- Jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci, a
zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, s
z nim zgodne.

Katowice, 19 marca 2010

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

Przeprowadzajacy badanie
i dziatdjacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

Leszek Kramarczuk
Cztonek Zarzadu
Biegty Rewident

nr ewid. 1920
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Opinia_z badania statutowego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres od 01 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 r.:

Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z o.0.
BDO Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail: office@bdo.pl 02-676 Warszawa

Internet: www.bdo.pl Polska

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Grupy Kapitatowej PCC ROKITA
w ktorej jednostka dominujaca jest spotka
PCC ROKITA SA

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PCC
ROKITA z siedziba w Brzegu Dolnym, na ktore sklada sie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2010 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1.080.276.683 zi;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 17.147.508 zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci 17.147.508 zt;

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku wykazujace spadek kapitatu wtasnego o kwote 30.732.714 zt;

— skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 2.678.140 zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy jest odpowiedzialny Zarzad podmiotu dominujacego.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej podmiotu dominujacego sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009
roku, nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki
sposdb, aby uzyskaé racjonalna pewnoéé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powiazane zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w
sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene tego sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zaktadowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo.pl; Krakéw 30-363,
ul. Rydléwka 5, tel: +48 12 420 41 56, krakow@bdo.pl; Poznah 61-028, ul. Warszawska 43, tel: +48 61 650 30 80, poznan@bdo.pl;
Wroclaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO Sp. z 0. o. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spolki i czgscia migdzynarodoweyj sieci BDO, ziozonej z niezaleznych
spéltek czlonkowskich,
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Prospekt Emisyjny

|IBDO

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i
objasnienia stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej grupy kapitatowej PCC ROKITA na 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku;

zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami
rachunkowodci,  wynikajacymi  z  Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowoici,
Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Katowice, 25 marca 2011

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
i dziala\'gcy w imieniu BDO Sp. z o.0.:

A

Leszek Krg(narczuk
Cztonek Zarzadu
Biegly Rewident

nr ewid. 1920
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13.3.3. WSKAZANIE INNYCH INFORMACII W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM, KTORE
ZOSTALY ZBADANE PRZEZ BIEGLYCH REWIDENTOW

Historyczne informacje finansowe zamieszczone w Prospekcie obejmujace skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatlowej PCC Rokita za okresy sprawozdawcze zakonczone 31
grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2010 roku, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej byly przedmiotem
badania przez Biegtego Rewidenta.

W prospekcie emisyjnym nie przestawiono innych informacji, ktére zostaty zbadane przez biegtych
rewidentéw.

13.3.4. INFORMACJA O DANYCH FINANSOWYCH W PROSPEKCIE NIE POCHODZACYCH
ZE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA ZBADANYCH PRZEZ BIEGLEGO
REWIDENTA

Wszystkie dane finansowe dotyczace Grupy PCC Rokita SA, na ktdre powotuje sie Emitent w tresci
Prospektu pochodzg ze sprawozdan finansowych zbadanych przez Bieglych Rewidentdw.

13.4. DATA NAJNOWSZYCH DANYCH FINANSOWYCH

Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez Bieglego Rewidenta dotycza okresu
sprawozdawczego zakonczonego 31.12.2010 roku i zostaty przedstawione w niniejszym Prospekcie
emisyjnym.

13.5. SRODROCZNE I INNE DANE FINANSOWE

Po dacie ostatnich rocznych skonsolidowanych danych finansowych za rok 2010 zbadanych przez
Biegtego Rewidenta Emitent nie opublikowat srodrocznych danych finansowych.

13.6. POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE

Emitent prowadzi jedno postepowanie, ktére moze mie¢ istotny wplyw na jego dziatalnoSc.
Postepowanie to dotyczy indywidualnej interpretacji podatkowej w zakresie obowigzku legalizacji
zbiornikdw pomiarowych benzenu znajdujgce sie w skladzie podatkowym prowadzonym przez
Emitenta. Minister Finansdw interpretacjg indywidualng z dnia 26 lutego 2008 r. (ILPP3/443-30/07-
2/TW) uznat stanowisko Emitenta za nieprawidlowe, stwierdzajac, ze zbiorniki benzenu powinny
posiada¢ dowody legalizacji. Wojewddzki Sad Administracyjny we Wroctawiu wyrokiem z dnia 6
pazdziernika 2010 r. (I SA/Wr 866/10) oddalit skarge Emitenta na niekorzystne rozstrzygniecie Ministra
Finanséw. Emitent ztozyt skarge kasacyjng na ten wyrok. Ewentualne uprawomocnienie sie
niekorzystnej dla Emitenta interpretacji indywidualnej moze by¢ podstawg do wzruszania decyzji
Naczelnika Urzedu Celnego o udzieleniu zezwolenia na prowadzenie przez Emitenta skiadu
podatkowego.

Postepowania opisane w nocie 33.2 do historycznych informacji finansowych sg nadal w toku. Emitent
nie zdecydowat sie na opisanie ich w niniejszym punkcie Prospektu Emisyjnego w zwigzku z brakiem
istotnego wptywu tych postepowan na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Emitenta lub grupy
kapitatowej. Brak istotnego wplywu wzmiankowanych postepowan na sytuacje finansowg lub
rentowno$¢ Emitenta lub grupy kapitalowej wynika z niskiej wartosci przedmiotu sporu oraz
incydentalnego charakteru postepowan.

Ponadto Emitent oSwiadcza, ze, w okresie ostatnich 12 miesiecy nie byty, wedtug wiedzy Emitenta w
najblizszym czasie nie wystapig i w chwili obecnej nie sg prowadzone inne niz opisane w niniejszym

punkcie postepowania, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje
finansowg lub rentowno$¢ Emitenta lub grupy kapitatowe;.
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13.7. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWE] LUB HANDLOWEJ EMITENTA,
KTORE MIALY MIEJSCE OD DATY ZAKONCZENIA OSTATNIEGO OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO, ZA KTORY OPUBLIKOWANO ZBADANE INFORMACIE
FINANSOWE LUB SRODROCZNE INFORMACIE FINANSOWE

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktéry
opublikowano zbadane informacje finansowe, tj. 31.12.2010 do dnia zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta nie wystapity Zadne znaczace zmiany w jej sytuacji
finansowej i pozycji handlowej Grupy, poza:

- podjeciem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 21 kwietnia 2011 r. uchwaly w
sprawie podziatu zysku za rok 2010, na mocy ktorej caty zysk za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 r. w kwocie 24.571.915 zt przeznaczono na wyptate dywidendy. Poniewaz uchwata w
sprawie podziatu zysku nie okre$la momentu wyptaty dywidendy, zostanie ona wyptacona na
wezwanie akcjonariusza.

14. INFORMACIJE DODATKOWE
14.1. KAPITAL AKCYINY

14.1.1. WIELKOSC WYEMITOWANEGO KAPITALU DLA KAZDEJ KLASY KAPITALU
ZAKLADOWEGO

Kapitat zakladowy Emitenta wynosi 18.265.036,00 (osiemnascie miliondw dwiescie szeSc¢dziesiat pie¢
tysiecy trzydziesci sze$¢) ztotych i dzieli sie na:

1. 6.650.060 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 2,30 zt kazda,

2. 1.291.260 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 2,30 zt kazda.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

14.2. UMOWA I STATUT SPOLKI

14.2.1. REJESTR I NUMER WPISU W REJESTRZE ORAZ OPIS PRZEDMIOTU I CELU
DZIALALNOSCI EMITENTA, ZE WSKAZANIEM MIEJSCA W STATUCIE, W KTORYM SA
ONE OKRESLONE

Spotka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
0000105885. Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zajmuje sie produkcjq oraz
dystrybucjg ponad 400 rodzajow produktow wykorzystywanych gtdwnie w przemysle chemicznym.
Wyroby Emitenta wykorzystywane sg nie tylko w branzy chemicznej, ale rowniez w takich branzach
jak: tworzywa sztuczne, kosmetyki, artykuty budowlane, wyroby tekstylne oraz chemia gospodarcza
i przemystowa.

Dziatalno$¢ Emitenta sklasyfikowana wedtug PKD opisana zostata w art. 7 Statutu, ktory stanowi
zatacznik nr 1.1 do Prospektu.

15. ISTOTNE UMOWY EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWE)]

Rozporzadzenie Komisji Europejskiej 809/2004 regulujace problematyke sporzadzania prospektéw
emisyjnych nie zawiera definicji umoéw istotnych (niezawartych w ramach normalnego toku dziatalnosci
Emitenta). W zwigzku z powyzszym na potrzeby niniejszego prospektu, przyjete zostato kryterium,
ktére za istotne uznaje umowy opiewajace na co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta. Ponadto
za umowy istotne uznane zostaty wszystkie inne umowy zawierane przez Emitenta oraz jego podmioty
zalezne, ktorych wykonanie moze w przekonaniu Emitenta powodowaé powstanie zobowigzan o
istotnym znaczeniu dla mozliwosci realizacji przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z emisji
Obligacji.

15.1. UMOWY KREDYTOWE, ZASTAWOW I PORECZEN EMITENTA

Umowa kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z PKO BP SA zawarta dnia
8 marca 2006 r.
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Na mocy tej umowy PKO BP SA udziela Emitentowi kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego w kwocie 50.000.000 ztotych. W ramach limitu PKO BP SA udziela Emitentowi kredytu
w rachunku biezacym do wysokosci 50% limitu oraz udziela kredytu obrotowego odnawialnego w
wysokosci 100% limitu na finansowanie biezacych zobowigzan wynikajacych z wykonywanej
dziatalnosci. Na mocy tej umowy PKO BP SA udzieli takze Emitentowi gwarancji bankowych do
wysokosci 60% limitu oraz akredytyw dokumentowych do wysokosci 60% limitu. Limit moze zostac
wykorzystany do dnia 23 lutego 2014 roku.

Sptata kredytu zostata zabezpieczona hipotekg kaucyjng do wysokosci 50.000.000 ztotych, przelewem
wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci Emitenta do wysokosci 50.000.000 ztotych,
klauzulg potracenia z rachunku Emitenta prowadzonego przez PKO BP SA oraz dwoma wekslami /in
blanco wraz z deklaracjami wekslowymi. W przypadku uruchomienia kredytu w kwocie przekraczajacej
30.000.000 ztotych, wysokos$¢ hipoteki kaucyjnej oraz przelewu wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia
zwieksza sie do 61.000.000 ztotych.

Umowa kredytu obrotowego z Bankiem Gospodarstwa Krajowego zawarta dnia 29
listopada 2010 r.

Na mocy tej umowy BGK udziela Emitentowi kredytu obrotowego w kwocie 30.000.000 ztotych z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej, bez mozliwosci finansowania
wydatkow inwestycyjnych, sptat kredytdw oraz wszelkich pozyczek. Sptata kredytu powinna nastgpic¢
do dnia 30 kwietnia 2013 r.

Spfata kredytu zostata zabezpieczona taczng hipotekg zwykta na kwote 30.000.000 ziotych, taczng
hipoteka kaucyjng do kwoty 7.600.000 ztotych, zastawem rejestrowym na zapasach do kwoty,
39.000.000 ztotych, cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej zapasow na kwote 39.000.000 ztotych, cesjq
praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci na kwote 7.600.000 ztotych oraz wekslem wtasnym in
blanco wraz z deklaracjg wekslowg i petnomocnictwem do rachunku biezgcego.

Umowa kredytu inwestycyjnego z PKO BP SA zawarta dnia 24 lipca 2007 r.

Na mocy tej umowy PKO BP SA udziela Emitentowi kredytu inwestycyjnego w kwocie 65.760.000
Ztotych z przeznaczeniem na budowe w Brzegu Dolnym drugiej wytworni produktdw siarczanowanych
oraz zwiekszeniu zdolnosci produkcyjnej istniejgcych zaktaddw. Sptata kredytu powinna nastgpi¢ do
dnia 28 grudnia 2017 r. i bedzie sie odbywa¢ w ratach w wysokosci 614.000 ztotych ptatnych co
miesiac, poczynajac od dnia 28 stycznia 2009 r.

Sptata kredytu zostata zabezpieczona hipotekg kaucyjng do wysokosci nie przekraczajacej 150%
kwoty kredytu, zastawem rejestrowym na zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ktdra powstanie w
wyniku realizacji inwestycji oraz przelewem wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej inwestycji w
okresie jej realizacji i eksploatacji i klauzulg potracenia z rachunku Emitenta prowadzonego przez PKO
BP SA.

Umowa pozyczki z PCC SE zawarta dnia 23 grudnia 2010 r.

Na mocy tej umowy PCC SE pozycza Emitentowi kwote w wysokosci 24.000.000 euro bez
przeznaczenia jej na konkretny cel. Oprocentowanie pozyczki wynosi 7% w skali roku. Sptata pozyczki
powinna nastgpi¢ do dnia 31 lipca 2012 r.

Umowa pozyczki z PCC SE zawarta dnia 23 grudnia 2010 r.

Na mocy tej umowy PCC SE pozycza Emitentowi kwote w wysokosci 23.500.000 euro bez
przeznaczenia jej na konkretny cel. Oprocentowanie pozyczki wynosi 7% w skali roku. Sptata pozyczki
powinna nastgpi¢ do dnia 31 grudnia 2018 r.

Umowa pozyczki z PCC SE zawarta dnia 23 grudnia 2010 r.
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Na mocy tej umowy PCC SE pozycza Emitentowi kwote w wysokosci 21.800.000 ztotych bez
przeznaczenia jej na konkretny cel. Oprocentowanie pozyczki wynosi 7% w skali roku. Spfata pozyczki
powinna nastgpi¢ do dnia 31 grudnia 2018 r.

Umowa pozyczki z PCC SE zawarta dnia 23 grudnia 2010 r.

Na mocy tej umowy PCC SE pozycza Emitentowi kwote w wysokosci 15.500.000 euro bez
przeznaczenia jej na konkretny cel. Oprocentowanie pozyczki wynosi 7% w skali roku. Sptata pozyczki
powinna nastgpi¢ do dnia 31 grudnia 2018 r.

Umowa pozyczki z PCC SE zawarta dnia 23 grudnia 2010 r.

Na mocy tej umowy PCC SE pozycza Emitentowi kwote w wysokosci 3.000.000 euro bez przeznaczenia
jej na konkretny cel. Oprocentowanie pozyczki wynosi 3,5% w skali roku. Sptata pozyczki powinna
nastapic¢ do dnia 30 wrzesnia 2011 r.

Umowa pozyczki z PCC SE zawarta 4 marca 2011 r.

Na mocy tej umowy PCC SE pozycza Emitentowi kwote w wysokosci do 3.000.000 euro z
przeznaczeniem jej na finansowanie projektu ,Opracowanie i wdrozenie nowej gamy plastyfikatorow
fosforoorganicznych opartych na izopropylofenolu”. Oprocentowanie pozyczki wynosi 6,5% w skali
roku. Catkowita sptata pozyczki powinna nastapic¢ do dnia 1 pazdziernika 2016 r.

Umowa faktoringowa z Raiffeisen Bank Polska SA zawarta dnia 14 pazdziernika 2008 r.

Na mocy tej umowy Raiffeisen Bank Polska SA zobowigzuje sie do nabywania, udokumentowanych
przez Emitenta w formie faktur VAT za dostawy towardow i ustug, wierzytelnosci pienieznych
przystugujacych Emitentowi wobec jego kontrahentéw z tytutu uméw handlowych. Limit faktoringowy
wynosi 40.000.000 ztotych i jest odnawialny. Limit powinien zosta¢ wykorzystany do dnia 15 lutego
2012 r.

Umowa pozyczki z Wojewédzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
we Wroclawiu zawarta dnia 3 grudnia 2008 r.

Na mocy tej umowy WFOSIGW we Wroctawiu udziela Emitentowi pozyczki w kwocie 60.000.000
ztotych z przeznaczeniem na modernizacje instalacji elektrolizy. Oprocentowanie pozyczki wynosi 3,5%
w skali roku. Sptata catosci pozyczki powinna nastgpi¢ do dnia 16 grudnia 2021 r. i bedzie sie odbywac
w 133 ratach, w tym 132 raty w wysokosci 451.128 ztotych i jedna rata w wysokosci 451.104 ztotych
pfatnych co miesigc poczynajac od dnia 16 grudnia 2010 r.

Sptata pozyczki zostata zabezpieczona hipotekg taczng na kwote 60.000.000 ztotych, szeScioma
wekslami wiasnymi in blanco na sume 72.000.000 ztotych oraz o$wiadczeniem o poddaniu sie
egzekucji do 75.000.000 ztotych.

Umowa kredytu inwestycyjnego na realizacje projektu dofinansowanego ze srodkow
budzetu Unii Europejskiej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w Warszawie zawarta dnia
20 grudnia 2006 r.

Na mocy tej umowy BGK udziela Emitentowi kredytu inwestycyjnego na sume 74.425.602 ziotych z
przeznaczeniem na budowe elektrocieptowni EC3. Oprocentowanie kredytu jest zmienne i wynosi
WIBOR 3M powiekszony o stata marze BGK. Sptata kredytu powinna nastgpi¢ w terminie do 31
grudnia 2018 r. i bedzie sie odbywa¢ w ratach w wysokosci 560.635 ztotych ptatnych co miesigc
poczawszy od 31 stycznia 2009 r.
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Sptata kredytu zostata zabezpieczona hipotekg taczng w wysokosci 86.800.000 ztotych, hipotekg
kaucyjng w wysokosci 19.000.000 ztotych, cesjq wierzytelnosci z Umowy o dofinansowanie
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, przelewem na BGK wierzytelnosci z
wybranych umoéw handlowych oraz zastawem rejestrowym na catym majatku Centrum
Energetycznego, przelewem praw z umowy ubezpieczenia i wekslem wilasnym /n blanco wraz z
deklaracja wekslowa.

Poreczenie za zobowiazania spotki zaleznej PCC Exol SA z dnia 23 grudnia 2010 r.

Emitent udziela poreczenia za przyszie zobowigzania PCC Exol SA wzgledem PKN Orlen SA wynikajace
z tytulu nie dokonania w terminie ptatnosci za zakupione surowce. Kwota poreczenia wynosi
15.000.000 ztotych. Odpowiedzialno$¢ ma charakter solidarny. Poreczenie jest wazne do 22 czerwca
2011 r.

Poreczenia za zobowiazania spotki zaleznej PCC Exol SA z dnia 1 kwietnia 2011 r.

Emitent udziela poreczen za przyszte zobowigzania PCC Exol SA wzgledem czterech kontrahentéw z
tytutu nie dokonania w terminie ptatnosci za zakupione surowce. taczna kwota poreczen wynosi
4.250.000 euro. OdpowiedzialnoS¢ ma charakter solidarny. Poreczenia sq wazne do 30 wrzesnia 2011
r.

Gwarancje splaty zobowigzan spotki zaleznej PCC Autochem Sp. z 0.0. z dnia 23 lutego
2009 r.

Emitent udziela gwarancji sptaty zobowigzan PCC Autochem Sp. z 0.0. wynikajacych z umoéw kredytu
zawartych miedzy PCC Autochem Sp. z 0.0. a Raiffeisen Bank Polska SA do wysokosci 372.045 euro
(Gwarancja wazna do 30 maja 2011 r.) oraz 1.160.000 ztotych. (Gwarancja wazna do 3 pazdziernika
2011 r.).

Gwarancje sptaty zobowigzan spotki zaleznej Zaklady Budowy Aparatury Apakor-Rokita
Sp. z 0.0. z dnia 20 stycznia 2010 r. oraz 26 listopada 2010 r.

Emitent udziela gwarancji sptaty zobowigzan Apakor-Rokita Sp. z 0.0. wynikajacych z umoéw kredytu
zawartych miedzy Apakor-Rokita Sp. z 0.0. a Raiffeisen Bank Polska SA do wysokosci 3.000.000
ztotych. Gwarancja wazna jest do 2 marca 2015 r.

Poreczenie weksla wiasnego spétki zaleznej PCC Exol SA

Emitent porecza weksel wilasny PCC Exol SA zabezpieczajacy sptate zobowigzan z tytutu umowy
kredytowej z dnia 2 wrzesnia 2009 r. opiewajacej na kwote 5.000.000 ztotych. Odpowiedzialnosé
Emitenta ograniczona jest do kwoty 5.000.000 ztotych.

Poreczenie weksla wiasnego spotki zaleznej PCC Exol SA

Emitent porecza weksel wilasny PCC Exol SA zabezpieczajacy sptate zobowigzan z tytutu umowy

kredytowej z dnia 11 maja 2010 r. opiewajacej na kwote 38.100.000 ztotych. Odpowiedzialnosc¢
Emitenta ograniczona jest do kwoty 38.100.000 ztotych.
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Umowa planu bondéw dtuznych z Raiffeisen Bank Polska SA zawarta 5 czerwca 2008 r.

Na mocy umowy strony zobowigzujg sie do wspdipracy w zakresie pozyskiwania przez Emitenta
$rodkéw pienieznych w drodze emisji bondw dtuznych. Maksymalna warto$¢ planu bonéw dtuznych
wynosi 20.000.000 ztotych. Umowa wygasa 3 czerwca 2013 r.

Warto$¢ bonéw dtuznych wyemitowanych na podstawie niniejszej umowy na chwile zatwierdzania
prospektu wynosi 4.300.000 ztotych. Bony dtuzne wyemitowane w ramach niniejszej umowy zostaty
nabyte w catosci przez spotki zalezne Emitenta — Ekologistyke Sp. z 0.0. oraz Tensis Sp. z 0.0. Umowa
planu bondéw dtuznych jest traktowana przez Emitenta jako instrument alokowania $rodkéw
pienieznych w grupie kapitatowej. Termin wykupu bonéw przypada kolejno na 4 lipca 2011 r. (transza
nr 52 w wysokosci 3.300.000 ztotych) oraz 6 czerwca 2011 r. (transza nr 53 w wysokosci 1.000.000
zZtotych).

15.1.1. UMOWY KREDYTOWE, ZASTAWOW I PORECZEN SPOLKI ZALEZNE)

Umowa kredytu inwestycyjnego zawarta przez PCC Exol SA z PKO BP SA dnia 11 maja
2010r.

Na mocy tej umowy PKO BP SA udziela PCC Exol SA kredytu inwestycyjnego w kwocie do 38.100.000
Ztotych z przeznaczeniem na budowe wytworni etoksylatow w Ptocku. Sptata kredytu powinna
nastgpi¢ do dnia 31 grudnia 2020 r.

Sptata kredytu zostata zabezpieczona hipoteka kaucyjng do wysokosci 120% kwoty kredytu
ustanowiong na nieruchomosciach PCC Exol SA, przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia
inwestycji, zastawem rejestrowym na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych przedsiebiorstwa,
wekslem wiasnym /in blanco poreczonym przez Emitenta i przelewem wierzytelnosci z umow
handlowych z Emitentem opiewajacych na sprzedaz etoksylatow.

Umowa kredytu odnawialnego zawarta przez PCC Exol SA z PKO BP SA dnia 2 wrzesnia
2010r.

Na mocy tej umowy PKO BP SA udziela PCC Exol SA kredytu odnawialnego w kwocie do 5.000.000
Ztotych z przeznaczeniem na zaptate podatku VAT zwigzanego z budowg wytworni etoksylatow w
Ptocku. Sptata kredytu powinna nastgpi¢ do dnia 1 wrze$nia 2011 r.

Spfata kredytu zostaje zabezpieczona wekslem wiasnym /n blanco poreczonym przez Emitenta,
zastawem rejestrowym na zapasach Emitenta do wysokosci 10.000.000 ztotych, przelewem
wierzytelno$¢ z umowy ubezpieczenia zapaséw bedacych przedmiotem zastawu do wysokosci
10.000.000 ztotych, hipotekg kaucyjng taczng do wysokosci 120% kwoty kredytu ustanowiong na
nieruchomosci Emitenta oraz przelewem wierzytelno$¢ z umowy ubezpieczenia tej nieruchomosci.
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Umowa planu bonéw diuznych zawarta przez Tensis Sp. z 0.0. z Raiffeisen Bank Polska SA
dnia 10 kwietnia 2006 r.

Na mocy umowy Raiffeisen Bank Polska SA oraz Tensis Sp. z 0.0. zobowigzujq sie do wspdtpracy w
zakresie pozyskiwania przez Tensis Sp. z 0.0. $rodkéw pienieznych w drodze emisji bondw dtuznych.
Maksymalna wartos¢ planu bondw dtuznych wynosi 10.000.000 ztotych. Umowa wygasa 10 kwietnia
2012r.

Na chwile zatwierdzenia prospektu nie istniejg zadne bony dtuzne wyemitowane przez Tensis Sp. z
0.0.

15.2. INNE UMOWY EMITENTA

Emitent nie zawart innych niz wymienione w pkt. 15.1 istotnych umdéw niezawieranych w ramach
normalnego toku dziatalnosci Emitenta, ktdre mogtyby powodowac powstanie zobowigzania o istotnym
znaczeniu dla realizacji zobowigzan z emisji.

15.2.1. INNE UMOWY SPOLKI ZALEZNE)

Umowa o wspolpracy zawarta przez ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. z Orlen
PetroTank Sp. z o.0. dnia 12 stycznia 2011 r.

Na mocy umowy strony ustality zasady wspotpracy w zakresie sprzedazy i dostawy paliw pednych oraz
opatowych. Umowa ma charakter ramowy i reguluje zasady wykonywania poszczegdlnych zlecen
sktadanych przez ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. Umowa reguluje problematyke sposobdéw
sktadania zlecen, dyskonta w stosunku do podstawowej ceny hurtowej sprzedajacego, zasad
odpowiedzialnosci za niewykonanie zobowigzan oraz techniczne aspekty odbioru towaru.

16. INFORMACJE 0osoB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW I
OSWIADCZENIE O ZAANGAZOWANIU

16.1. POTWIERDZENIE, ZE INFORMACIE UZYSKANE OD 0SOB TRZECICH ZOSTALY
DOKLADNIE POWTORZONE; ZRODLA TYCH INFORMACII

Emitent zamiescit w Dokumencie Rejestracyjnym informacje pochodzace ze zrodet zewnetrznych:

= streszczenie raportu ,Polyether Polyols for Urethanes”, opublikowane w maju 2009 roku
przez SRI Consulting,

= streszczenie artykutu ,Renewable polyols: how much greener can the polyurethanes
business get?(renewable polyols)” opublikowane w pazdzierniku 2007 roku przez Goliath,
The Gale Group,

= artykut ,Caustic Soda Uses and Market Data”, opublikowany w kwietniu 2009 roku
przez ICIS,

= artykut ,Rynek sody kaustycznej odczuwa pogorszenie koniunktury” opublikowany
w grudniu 2009 roku przez EPS Media Ewelina Ptonska-Stepulak,

= opracowanie ,Przemyst nieorganiczny w Polsce” Jerzego Paprockiego opublikowane
w listopadzie 2008 roku,

= raport "Chlorine industry rewiev 2009-2010" opublikowany w 2010 roku przez Euro Chlor,

= streszczenie raportu ,Chlorobenzenes” opublikowanego w lipcu 2010 roku przez SRI
Consulting,

» streszczenie raportu ,Chlorine/Sodium Hydroxide” opublikowanego we wrzesniu 2008
roku przez SRI Consulting,

= streszczenie raportu ,Surface Active Agents Market Report” opublikowanego
w pazdzierniku 2010 roku przez Global Industry Analysts,

» artykut ,Dziata juz druga wytwornia siarczanowanych w PCC Rokita” opublikowany
w lipcu 2007 roku przez Plastech Pawet Wisniewski,
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streszczenie raportu ,Flame retardants” opublikowanego w grudniu 2008 przez SRI
Consulting,

streszczenie raportu ,Market Study Flame Retardants opublikowanego w lipcu 2006 roku
przez Ceresana Research,

artykut ,Flame retardant market growing” opublikowany w 2006 roku przez The Gale
Group,

raport ,,European Concrete Admixtures Market; M071-39", opublikowany z styczniu 2007
roku przez Frost & Sullivan,

raport ,Chemical Economics Handbook”, opublikowany z styczniu 2006 roku przez SRI
Consulting

raport ,CEH Marketing Research Report: Plasticizers” opublikowany w czerwcu 2007 roku
przez SRI Consulting

Informacje te zostaty powtdrzone z zachowaniem pierwotnego znaczenia i nie zostaty pominiete zadne
fakty, ktore sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w biad.

17. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci niniejszego Prospektu w siedzibie Emitenta mozna zapoznawal sie z
przedstawionymi ponizej dokumentami lub ich kopiami:

1)
2)
3)
4)

5)

Statutem Emitenta

odpisem z KRS Spéiki

historycznymi informacjami finansowymi Grupy Kapitatowej wraz z opiniami biegtego
rewidenta za lata obrotowe 2009 - 2010

historycznymi informacjami finansowymi Emitenta wraz z opiniami biegtego rewidenta za lata
obrotowe 2009 - 2010

sprawozdaniami finansowymi spétek zaleznych Emitenta za lata obrotowe 2009 - 2010, wraz z
opiniami biegtego rewidenta.

Ponadto mozna zapoznawac sie ze wskazanymi wyzej dokumentami w formie elektronicznej na stronie
internetowej Emitenta http://www.pcc.rokita.pl.
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1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE
1.1. WSKAZANIE WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH

Wszystkie osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty wskazane w Czesci
IIT pkt 1.1 niniejszego Prospektu.

1.2. OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH

Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w niniejszym Prospekcie zostaty
zamieszczone w Czesci III pkt 1.1 niniejszego Prospektu.

2. CZYNNIKI RYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA OFEROWANYCH LUB
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw
wartosciowych zostaty wskazane w Czesci II Prospektu.

3. PODSTAWOWE INFORMACIE
3.1. INTERESY OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W OFERTE

Osoby fizyczne i prawne zaangazowane w Oferte, w rozumieniu posiadania interesu w prawidtowym
przygotowaniu lub realizacji Oferty lub jej czesci to:

- Zarzad Spoiki i obecni akcjonariusze - z uwagi na zamiar pozyskania $rodkéw na dalszy rozwdj
Emitenta sq zainteresowani sprzedazg maksymalnej liczby Oferowanych Obligaciji;

— Dom Maklerski BDM SA z siedzibg w Bielsku-Biatej — podmiot Oferujacy - jest powigzany ze
Spotka w zakresie wynikajagcym z umowy na Swiadczenie na rzecz Spotki ustug zwigzanych z
przeprowadzeniem Oferty Publicznej Obligacji oraz wprowadzeniem Obligacji Spotki do obrotu
na rynku regulowanym. Wynagrodzenie Oferujgcego jest zalezne od wielkosci Srodkow
uzyskanych ze sprzedazy Oferowanych Obligacji. W zwiazku z powyzszym Oferujacy jest
zainteresowany sprzedaza maksymalnej liczby Oferowanych Obligacji. Poza wymienionym
wyzej wynagrodzeniem Oferujacy nie ma innego bezposredniego ani tez posredniego interesu
ekonomicznego, ktdry zalezy od sukcesu Oferty Publicznej. Nie wystepuje konflikt interesow o
istotnym znaczeniu dla Publicznej Oferty, ktérego strong bytby Dom Maklerski BDM SA.

Doradca Prawny - Kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni - jest wprawdzie
podmiotem zaangazowanym w przygotowanie czesci Prospektu i Swiadczacym ustugi doradcze
zwigzane z Ofertg jednak z uwagi na to, ze jego wynagrodzenie nie jest uzaleznione od powodzenia
Oferty, Doradca Prawny nie posiada interesu zwigzanego z Oferta. Pomiedzy dziataniami Doradcy
Prawnego i Emitenta nie wystepuja zadne konflikty interesow.

Wysokos¢ wynagrodzenia Biegtego Rewidenta nie jest uzalezniona od powodzenia Oferty.

Oferujacy, Doradca Prawny, Biegty Rewident oraz osoby fizyczne zaangazowane z ich ramienia w
przeprowadzenie oferty publicznej nie posiadajq papierow wartosciowych Spotki.

3.2. PRZYCZYNY OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Emitent planuje, przy zatozeniu, Ze objete zostang wszystkie oferowane Obligacje, ze wartosc
wptywow brutto Emitenta wyniesie 15 min PLN. Po uwzglednieniu kosztéw emisji, ktorych poziom jest
planowany na 0,65 min PLN, szacowane wptywy netto Emitenta z emisji wyniosg ok. 14,35 min PLN.
Emisja Obligacji serii A dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego opfacenia co
najmniej 1 Obligacji serii A.

Celem przeprowadzonej emisji jest dostarczenie Emitentowi odpowiednich $rodkéw na sfinansowanie

realizowanego obecnie programu rozwoju Spotki. W szczegdlnosci Emitent planuje pozyskac $rodki z
rynku kapitatowego na:
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1. sfinansowanie czesci wydatkow inwestycyjnych wedtug kolejnosci odpowiadajacej priorytetom
Emitenta;
2. pozyskanie $rodkéw na kapitat obrotowy.

Emitent zamierza wykorzystac srodki z Emisji na trzy podstawowe cele:
1a. Modernizacja i rozbudowa zaplecza badawczo-rozwojowego

Inwestycja polega na rozbudowie zaplecza badawczo-rozwojowego Spoétki i doposazeniu dziatow
badawczo-rozwojowych w specjalistyczny sprzet badawczy.

W wyniku inwestycji w szerszym zakresie bedg prowadzone prace zwigzane z rozwojem oferty
produktowej Spotki. Pierwszy etap procesu obejmujacego tworzenie, produkcje i sprzedaz wyrobow
zostanie rozbudowany o szereg niedostepnych dotychczas metod badawczych. Na bazie
zaawansowanej technologii (maszyny, urzadzenia, aparatura, narzedzia badawczo rozwojowe)
zakupionej w ramach inwestycji, opracowywane beda nowe lub zasadniczo zmienione wyroby i
technologie. Produkty bedg kierowane gtéwnie na obstugiwane juz rynki — w znaczeniu branzowym.

Potrzeba wprowadzenia zmiany wynika z ciagtego rozwoju Spdtki. Opracowywanie nowych wyrobow i
technologii jest niezbedne dla firmy chemicznej, ktdra planuje nie tylko zachowa¢, ale rowniez
poprawi¢ swojg pozycje konkurencyjng. Aby na biezaco reagowac na zapytania klientow prace nad
nowymi produktami powinny przebiega¢ sprawnie, szybko i by¢ efektywne kosztowo. W sytuacji
zZlecania analiz podwykonawcom czesto nie jest to mozliwe, wyniki analiz uzyskiwane s z duzym
opoznieniem czasowym co zdecydowanie wptywa na czas oczekiwania klienta na probke testowa.
Rosng tez koszty produktu (z uwagi np. na koniecznos¢ powtorzen zleconych badan).

Prowadzone obserwacje wskazujg na niezagospodarowane nisze rynkowe. Unowocze$nienie zaplecza
laboratoryjnego umozliwi  Spodtce opracowanie wiekszych ilosci unikalnych produktéw, ktore
zaspokoityby potrzeby klientow. Odpowiednio wyposazone laboratoria rozwojowe oraz wysoko
wykwalifikowana kadra sprawig, iz PCC Rokita SA bedzie w stanie sprosta¢ wymaganiom stawianym
przez obecnych i potencjalnych klientéw oraz umozliwi jej to podazanie za nowymi trendami rynku.

Wielu klientéw PCC Rokita SA szczegdlnie mate i Srednie przedsiebiorstwa nie posiadajg zaplecza
badawczego, ktore pozwolitoby im przetestowa¢ proponowane przez PCC Rokita SA nowe wyroby.
Naktada to na Spotke obowigzek przejecia czesci dziatan procesu wdrozeniowego, a takze oferowania
wsparcia technicznego. Pozwala ono na prawidtowe zastosowanie poszczegdlnych produktow
zwiaszcza w przypadku wystepowania w zaktadach odbiorcéw réznorodnych probleméw, uzycia przez
nich nowych maszyn czy zmiany dotychczas stosowanych podstawowych surowcow.

Przygotowanie atrakcyjnej oferty dla odbiorcdw z nowo rozpoznawanych przez Spotke rynkow,
wymaga wielowymiarowej analizy. Prace te nie konczg sie na klasycznym marketingu, ale wymagajq
wielu analiz z zakresu chemizmu opracowanych wyrobow (potproduktow dla innych branz przemystu),
a bardzo czesto wstepnych analiz produktéw koncowych.

Dziafania inwestycyjne planowane w ramach modernizacji i rozbudowy zaplecza badawczo-
rozwojowego to:

- zakup nowoczesnego sprzetu badawczo-rozwojowego,

- instalacja i uruchomienie zakupionych srodkéw trwatych,

- modernizacja istniejgcych laboratoridw badawczo-rozwojowych.

taczna warto$¢ nakfadéw niezbednych na realizacje powyzszego celu wynosi okoto 9 min zt, z czego
na finansowanie projektu ze Srodkdéw uzyskanych z emisji Obligacji przeznaczonych zostanie
5,35 min z}. Pozostata, niezbedna do sfinansowania planowanych inwestycji, cze$¢ srodkéw w
wysokosci 3,65 min zt (niepokryta wptywami z emisji) zostanie pokryta ze Srodkéw wtasnych
wypracowanych przez Emitenta w latach ubieglych oraz z biezacych wptywdéw z dziatalnosci
operacyjnej Spofki.
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1b. Optymalizacja zuzycia wewnetrznego chloru

Cel ten obejmuje szereg projektdw inwestycyjnych skoncentrowanych w obszarze Kompleksu
Chlorowego stuzacych optymalizacji prowadzonych proceséw produkcyjnych i zbilansowaniu zuzycia
chloru. Do takich projektéw naleza przede wszystkim:

Instalacja odsiarczania solanki

Budowa II etapu instalacji do usuwania z solanki siarczanéw jest konsekwencjg zrealizowania projektu
#Elektroliza membranowa” i wynika z potrzeb utrzymania rezimu technologicznego w zakresie
czystosci solanki zasilajacej elektrolize membranowg tj. zawarto$¢ siarczanéw w solance < 10 g/l.
Rozbudowa zdolnosci odsiarczania solanki pozwoli rowniez w wiekszym stopniu zastepowac stosowang
w procesie elektrolizy sl warzong solg kamienna, co jest istotnym rozszerzeniem bazy surowcowej.

Rozbudowa wytwdérni HC

Kontynuacja inwestycji rozpoczetej w roku 2010. Cel inwestycji wyptywa ze strategii bilansu zuzycia
chloru. Zwiekszenie produkcji produktow chlorochtonnych prowadzace do zbilansowania
wewnetrznego zuzycia chloru z posiadang zdolno$cig produkcyjng jest kluczowym zadaniem strategii
biznesu chlorowo- alkaliowego w PCC Rokita. Warunkiem harmonijnego rozwoju biznesu chlorowo-
alkaliowego jest zbilansowanie produkgcji i sprzedazy produktow facznych powstajacych w procesie
elektrolizy soli (NaCl) tj. chloru (Cl,), wodorotlenku sodowego (NaOH) i wodoru (H,). Zwiekszenie
produkcji kwasu solnego o 20 tys. ton/rok oznacza zwiekszenie zuzycia wewnetrznego chloru réwniez
0 20 tys. ton/rok.

Rewitalizacja Wytworni MCB

Dalsze prowadzenie dziatalnosci produkcyjnej, czyli kontynuacja biznesu chlorobenzenéw wymaga
kontynuacji dziatan w zakresie odtworzenia infrastruktury technicznej, oraz wykonania (zakonczenia)
projektow modernizacyjnych dotyczacych ochrony $rodowiska i bezpieczenstwa transportowego tj.
ograniczenie emisji benzenu, chlorobenzenu i dwuchlorobenzenu z istniejacej instalacji produkcyjnej
chlorobenzenu, wykonanie tac zabezpieczajacych pod istniejace zbiorniki i urzadzenia na wytwdrni
chlorobenzenu oraz wykonanie uktadéw hermetyzacji na stacjach roztadunku oraz krystalizacji.
Niezbedne naktady inwestycyjne realizowane bedg sukcesywnie, w perspektywie 4 lat.

taczna wartos¢ naktaddéw niezbednych na realizacje celdw zwigzanych z optymalizacjq zuzycia
wewnetrznego chloru wynosi okoto 30 min zt, z czego na finansowanie projektu ze S$rodkéw
uzyskanych z emisji Obligacji planuje sie przeznaczenie 3 min zi.

Pozostata, niezbedna do sfinansowania planowanych inwestycji, cze$¢ srodkow w wysokosci 27 min zt
(niepokryta wptywami z emisji) zostanie pokryta ze $rodkdw wiasnych wypracowanych przez Emitenta
w latach ubiegtych oraz z biezacych wptywow z dziatalnosci operacyjnej Spotki. Emitent do realizacji
wyzej wymienionego celu dopuszcza réwniez mozliwo$¢ zaciagniecia kredytu bankowego. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emitent negocjuje warunki zawarcia umoéw kredytowych na wyzej
wymienione cele.

2. Pozyskanie srodkow na kapitat obrotowy

Czesc¢ kapitatu pozyskanego z emisji Emitent wykorzysta do czeSciowego sfinansowania dodatkowego
zapotrzebowania na kapitat obrotowy, ktérego wzrost zwigzany jest ze wzrostem skali dziatania Spétki.
Szacunki dodatkowego zapotrzebowania sporzadzone zostaty w oparciu o prognozy przewidywanych
wielkosci zapaséw, naleznosci i zobowigzan przy uwzglednieniu spodziewanych cykléw rotacji.
Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy zostato wyliczone jako roznica miedzy wartoscig aktywow
obrotowych niefinansowych a wartoscig zobowigzan krotkoterminowych niefinansowych.

Pozyskane srodki wykorzystane bedq gtéwnie do:

- zwiekszenia finansowania odbiorcow (wzrost sprzedazy, ktérej warunki w przewazajacej mierze
opierajg sie na odroczonym terminie ptatnosci) w kwocie 3,0 min zt oraz

- zwiekszenia wartosci zapasow, gtéwnie podstawowych surowcdw niezbednych do zwiekszonej
produkcji wyrobdw w wartosci 3,0 min zt.
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Przeznaczenie na kapitat obrotowy $rodkow z emisji obligacji zwiekszy bezpieczenstwo i elastycznosc¢
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Emitenta w zakresie realizacji duzych kontraktéow na dostawe
podstawowych surowcow. Spotka bedzie mogta elastycznie reagowac na potrzeby rynku, w tym
szybciej odpowiadac¢ na potrzeby klientdw i w wiekszym zakresie finansowac odbiorow.

taczna wartos¢ naktaddw niezbednych na realizacje powyzszego celu wynosi okoto 6,0 min zt.

W przypadku pozyskania nizszych od zaktadanych wplywoéw z emisji, Emitent w wiekszym stopniu
uzupetni finansowanie realizacji zatozonych celdow finansowaniem bankowym. Priorytetowym przy
wykorzystaniu srodkéw z emisji bedzie dla Emitenta pierwszy wskazany cel emisji, czyli sfinansowanie
czesci wydatkow inwestycyjnych wedtug kolejnosci odpowiadajacej priorytetom Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie pozyska Srodkdéw z Emisji Obligacji, inwestycje bedg realizowane w
dotychczasowy sposdb, zgodnie z obecnym modelem finansowania Spotki.

Ewentualna zmiana celéw emisji zostanie dokonana na podstawie uchwaly Zarzadu zaopiniowanej
przez Rade Nadzorczg, a informacja w tej sprawie zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezacego. Emitent zaznacza jednak, ze dokonywanie zmian w zakresie celéw emisji opisanych
w Prospekcie nie jest jego intencja.

4. INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH
PRZEDMIOT OFERTY LUB DOPUSZCZENIA DO OBROTU

4.1.0PIS TYPU I RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 150.000 (stownie: sto piecdziesigt tysiecy)
obligacji zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 100,00 (stownie: sto) ztotych kazda.
taczna wartos¢ emisji wynosic¢ bedzie 15.000.000,00 (stownie: pietnascie miliondw) ztotych.

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiegaé sie o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym nie wiecej niz 150.000 (stownie: sto piecdziesiat tysiecy) obligacji
zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda i tacznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 15.000.000 ztotych.

Obligacje beda zdematerializowane. Obligacje nie bedg uprzywilejowane. Przenoszalno$¢ obligacji nie
bedzie ograniczona. Obligacje bedg oprocentowane.

Obligacje beda niezabezpieczone.

Rada Nadzorcza uchwalg nr 212/VI/2010 z dnia 20 grudnia 2010 r. wyrazita zgode na ustanowienie
zabezpieczen na aktywach Spotki na potrzeby zabezpieczenia roszczen obligatariuszy wynikajacych z
Obligacji do wysokosci nie przekraczajacej 100.000.000 ztotych. Jednocze$nie upowaznita Zarzad
Spotki do okreslenia wszelkich parametrow Obligacji oraz okresSlenia szczegotowych warunkow emis;ji
Obligaciji, a takze ustanowienia wybranych przez Zarzad zabezpieczen na aktywach Spétki i dokonania
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do ustanowienia takich zabezpieczen. Zarzad
Spdtki uchwatg nr VI/173/2010 z dnia 14 grudnia 2010 roku w sprawie publicznej emisji obligacji
zdecydowat, ze Obligacje beda obligacjami niezabezpieczonymi i nie skorzystat z przyznanych mu
przez Rade Nadzorczg uprawnien do ustanowienia zabezpieczen.

Obligacje serii A nie bedg miaty formy dokumentu. Rejestr papierow wartosciowych bedzie
prowadzony przez Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych SA z siedzibg w Warszawie.

Cena emisyjna obligacji réwna bedzie jej wartosci nominalnej i wynosi¢ bedzie 100 (stownie: sto)
ztotych za kazdq Obligacje.

4.2. PRZEPISY PRAWNE, NA MoOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE PAPIERY
WARTOSCIOWE

Obligacje utworzone zostaty w oparciu o przepisy ustawy z 29 czerwca 1995 r. o obligacjach, ustawy z
15 wrzednia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych oraz ustawy o ofercie publicznej i warunkach
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wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych z 29 lipca 2005 r.

4.3. WSKAZANIE, CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA PAPIERAMI IMIENNYMI, CZY TEZ
NA OKAZICIELA ORAZ CZY MAJA ONE FORME DOKUMENTU, CzY SA
ZDEMATERIALIZOWANE

Obligacje sq papierami na okaziciela. Obligacje nie beda miaty formy dokumentu, bedg wystepowaty w
formie zdematerializowanej. Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie rejestru, w ktorym
ujmowane beda obligacje bedzie Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych SA z siedzibg w
Warszawie.

4.4. WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Walutg emitowanych Obligaciji jest ztoty polski (PLN).

4.5. RANKING OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZONYCH DO OBROTU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Obligacje nie sq przedmiotem rankingu.

4.6. OPIS PRAW, WLACZNIE ZE WSZYSTKIMI OGRANICZENIAMI, ZWIAZANYCH Z
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW

4.6.1. INFORMACIJE OGOLNE
Emisja obejmuje nie wiecej niz 150.000 (stownie: sto piecdziesigt tysiecy) zdematerializowanych
obligacji na okaziciela serii A emitowanych przez PCC Rokita SA o wartosci nominalnej 100,00
(stownie: sto) ztotych kazda.
Obligacje serii A bedg uprawniaty wytacznie do uzyskania Swiadczen pienieznych: oprocentowania oraz
zwrotu wartosci nominalnej. Swiadczenia pieniezne bedq wyptacane w ztotych polskich.

Uprawionymi z tytutu Obligacji bedq ci Obligatariusze, ktdrzy bedq posiadali obligacje w dniu ustalenia
prawa do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji. Obligacje nie beda uprawnialy do zadnych
$wiadczen niepienieznych.

Srodki potrzebne do wypetnienia zobowigzan wynikajacych z $wiadczen z Obligacji beda pochodzity z
biezacej dziatalnosci operacyjnej Emitenta.
Za zobowigzania wynikajace z Obligacji, Emitent odpowiada calym swoim majatkiem.

Termin przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji, zgodnie z art. 37a Ustawy o obligacjach,
wynosi 10 lat.

Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek i wykupu Obligacji beda realizowane przez Emitenta
za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych, zgodnie z Regulaminem KDPW i
Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW.

4.6.2. PRAWO DO WYKUPU OBLIGACII

Okres zapadalnosci Obligaciji serii A serii wynosi 2 lata.

Obligacje zostang wykupione w dacie wykupu, ktorg bedzie 14 czerwca 2013 r. Wykup Obligacji serii A
nastapi po Cenie Wykupu, réwnej wartosci nominalnej wynoszacej 100,00 (stownie: sto) ztotych za
kazda Obligacje. Wykup dokonywany bedzie na rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami w Dacie
Ustalenia Praw do Wykupu.

Wykup odbedzie sie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzacy do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacii.
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Podstawg okreslenia wysokosci $wiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujacych sie na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczen z
tytutu wykupu, ktérym bedzie dzien 6 czerwca 2013 r.

Emitent nie przewiduje prawa do zadania wykupu Obligacji przez Obligatariusza przed Datg Wykupu.

Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu wszystkich wyemitowanych Obligacji serii A,
na wiasne zadanie. Decyzje o wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug
witasnego uznania. Uchwata Zarzadu okresli Dzien Wczes$niejszego Wykupu Obligacji oraz termin
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, ktory zgodny bedzie z
Regulaminem KDPW i Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Prawo to bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom Kwoty Wczesniejszego Wykupu
stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego
okresu odsetkowego do Dnia Wczesniejszego Wykupu oraz powiekszong o premie w wysokosci
0,05% (stownie: pie¢ setnych procenta) wartosci nominalnej obligacji za kazde petne 30 dni
pozostajace od Dnia Wczesniejszego Wykupu do Daty Wykupu.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane wylacznie w odniesieniu
do wszystkich subskrybowanych obligacji.

Emitent moze nabywac¢ Obligacje wiasne jedynie w celu ich umorzenia, przy czym nie moze ich
nabywac po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z Obligacji, a takze jesli jest w
zwioce z realizacjg zobowigzan z Obligacji.

Obowigzek spetnienia $wiadczenia z tytutu wykupu Obligacji nastepuje na zadanie Obligatariusza
przed datg wykupu, gdy Emitent nie wypetni w terminie zobowigzan wynikajacych z obligacji (art. 24
ust. 2 Ustawy o obligacjach).

Obowigzek spetnienia Swiadczenia z tytutu wykupu obligacji nastepuje z dniem otwarcia likwidacji
Emitenta, chociazby termin wykupu jeszcze nie nastapit (art. 24 ust. 3 Ustawy o obligacjach).

4.6.3. SWIADCZENIA Z TYTULU ODSETEK

Spetnienie przez Emitenta Swiadczen z tytutu odsetek bedzie nastepowato w Datach Platnosci
Odsetek, wskazanych ponizej.

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacane kwartalnie oprocentowanie w statej wysokosci.

Okres odsetkowy to okres, za ktdry naliczane sg odsetki od warto$ci nominalnej obligacji. Okresy
odsetkowe wynoszg 3 (trzy) miesigce kazdy. Pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna sie od Daty
Przydziatu (Daty Emisji) wiacznie z tym dniem. Po uplywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje
nie beda oprocentowane.

Datami Ptatnosci Odsetek sa:

14 wrzesnia 2011 r. - za pierwszy okres odsetkowy;
14 grudnia 2011 r. — za drugi okres odsetkowy;

14 marca 2012 r. - za trzeci okres odsetkowy;

14 czerwca 2012 r. — za czwarty okres odsetkowy;
14 wrzesnia 2012 r. - za pigty okres odsetkowy;

14 grudnia 2012 r. - za szosty okres odsetkowy;

14 marca 2013 r. - za siddmy okres odsetkowy;

14 czerwca 2013 r. — za ésmy okres odsetkowy.

Jezeli data ptatnosci odsetek przypadnie w dniu nie bedacym dniem roboczym (tj. w sobote, w
niedziele lub inny dzien ustawowo wolny od pracy, a takze dzien, w ktérym banki w Polsce nie
$wiadcza ustug dla klientdw), taka datq bedzie kolejny dzien roboczy.
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Tabela. Terminy pfatnosci z tytutu Obligacji

Nr Pierwszy dzien Dni ustalenia Ostatni dzien Wyptata kuponu
okre okresu prawa do odsetek okresu Data platnosci
su odsetkowego odsetkowego odsetek

1 14.06.2011 06.09.2011 13.09.2011 14.09.2011
2 14.09.2011 06.12.2011 13.12.2011 14.12.2011
3 14.12.2011 06.03.2012 13.03.2012 14.03.2012
4 14.03.2012 06.06.2012 13.06.2012 14.06.2012
5 14.06.2012 06.09.2012 13.09.2012 14.09.2012
6 14.09.2012 06.12.2012 13.12.2012 14.12.2012
7 14.12.2012 06.03.2013 13.03.2013 14.03.2013
8 14.03.2013 06.06.2013 13.06.2013 14.06.2013

Spetnienie przez Emitenta Swiadczenia z tytutu odsetek nastepowaé bedzie w Datach pfatnosci
odsetek, ktorymi beda dni wskazane w tabeli powyzej. Spetnienie Swiadczenia odbedzie sie poprzez
uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzacy do obstugi rachunku papieréw wartosciowych
Obligatariusza kwoty odpowiadajacej wartosci odsetek.

Odsetki dla jednej obligacji obliczane bedg z doktadnoscig do 1 (stownie: jednego) grosza.

Podstawq okre$lenia wysoko$ci $wiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujacych sie na rachunku
papierdw wartosciowych Obligatariusza z uptywem dni ustalenia prawa do otrzymania $wiadczen z
tytutu odsetek, ktorymi bedg dni wskazane w tabeli powyzej.

4.6.4. SWIADCZENIA NIEPIENIEZNE

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne $wiadczenia niepieniezne na rzecz Obligatariuszy. Obligacje
uprawniajq wytacznie do Swiadczen pienieznych.

4.7. NOMINALNA STOPA PROCENTOWA I ZASADY DOTYCZACE PLATNOSCI ODSETEK
Oprocentowanie Obligacji serii A, wyptacane kwartalnie, bedzie state i rdwne 9% (dziewie¢ procent)
w skali roku.

Dniem, w ktorym rozpocznie sie naliczanie odsetek naleznych za pierwszy okres odsetkowy jest dzien
przydziatu. Ostatnim dniem okresu odsetkowego jest dzien poprzedzajacy dzien wyptaty odsetek.
Odsetki nalezne za kolejne okresy odsetkowe naliczane bedg odpowiednio od dnia wyptaty kuponu za
poprzedni okres (wiacznie).

Wysokos$¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym
365

kupon =100zt x 9 % x

Nie przewiduje sie agenta dokonujacego wyceny Obligacji.

Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek beda realizowane przez Emitenta za posrednictwem
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegétowymi
Zasadami Dziatania KDPW.

Roszczenia z tytutu odsetek od Obligacji oraz sptaty wartosci nominalnej przedawniajq sie z uptywem
10 lat od dnia ich wymagalnosci, tzn. odpowiednio od daty wypfaty kuponu lub daty wykupu.
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4.8. DATA ZAPADALNOSCI I USTALENIA W SPRAWIE AMORTYZACJI DLUGU WRAZ Z
PROCEDURAMI SPLATY

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od daty
przydziatu, tj. w dniu 14 czerwca 2013 r. Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w
wysokosci wartosci nominalnej Obligacji. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji serii A wynosi 100,00 zt.

Nie przewiduje sie wczesniejszej amortyzacji diugu (przedterminowego wykupu) na wniosek
Obligatariusza.

Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu wszystkich wyemitowanych Obligacji serii A,
na wiasne zadanie. Decyzje o wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug
witasnego uznania. Uchwata Zarzadu okresli Dzien Wczes$niejszego Wykupu Obligacji oraz termin
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $Swiadczen z tytutu Obligacji, ktory zgodny bedzie z
Regulaminem KDPW i Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Prawo to bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom Kwoty Wczesniejszego Wykupu
stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego
okresu odsetkowego do Dnia Wczesniejszego Wykupu oraz powiekszong o premie w wysokosci
0,05% (stownie: pie¢ setnych procenta) wartosci nominalnej obligacji za kazde petne 30 dni
pozostajgce od Dnia Wczesniejszego Wykupu do Daty Wykupu.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane wylacznie w odniesieniu
do wszystkich subskrybowanych obligacji.

4.9. WSKAZNIK RENTOWNOSCI

Pierwszym dniem naliczania oprocentowania od Obligacji serii A bedzie dzien przydziatu Obligaciji, tj.
14 czerwca 2011 r. Ostatnim dniem naliczania oprocentowania bedzie dzien poprzedzajacy date
wypfaty odsetek od Obligacji za ostatni okres odsetkowy, czyli 13 czerwca 2013 roku.

Wysokos$¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym.

Roczng rentowno$¢ nominalng obligacji obliczy¢ mozna wedtug wzoru:

0]
rm=——x 100%
Wn

gdzie:

— rentownos$¢ nominalna

O — odsetki nalezne za okres jednego roku
Wn — warto$¢ nominalna obligacji

Oprocentowanie Obligacji serii A, wyptacane kwartalnie, bedzie state i réwne 9% (dziewie¢ procent)
w skali roku. Warto$¢ nominalna jednej Obligaciji serii A wynosi 100,00 zt.

Rentowno$¢ biezacg obligacji, czyli stosunek wartosci kuponu odsetkowego do aktualnej ceny
rynkowej obligacji obliczy¢ mozna wedtug wzoru:

O
rb=—x 100 %
P

gdzie:

rb — rentownos$¢ biezaca
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O — warto$¢ kuponu odsetkowego
P — cena rynkowa obligacji

Wartos$¢ obligacji stanowi suma zdyskontowanych strumieni przychoddw pienieznych otrzymywanych
w przysztosci z tytutu posiadania obligacji. Sg to kupony odsetkowe oraz kwota uzyskana z tytutu
wykupu obligacji, czyli wartos¢ nominalna obligacji. Stopg dyskonta jest Srednia rentowno$¢ w okresie
do wykupu obligacji (YTM).

Znajac wielkosci przysztych wyptat odsetek, wartos¢ obligacji mozna przedstawi¢ wzorem:

C C C +W

P= 1 + 2 +A+ n_w

A+ymMm @+ ym™) 2 (1+YT™M) "

gdzie:

P — wartos¢ obligacji

Ci, G, Cn- wielkosci strumieni odsetkowych

Ww — wartos¢ wykupu obligacji (zazwyczaj jest to warto$¢ nominalna)
YTM - stopa zwrotu w terminie do wykupu

n - liczba okreséw odsetkowych

4.10. REPREZENTACJA POSIADACZY DLUiNYC!-I PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,
ORGANIZACIJA REPREZENTUJACA INWESTOROW ORAZ ZASADY DOTYCZACE
REPREZENTACII

Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o reprezentacje w rozumieniu art. 29 Ustawy o obligacjach.

4.11. PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACII

Podstawe prawng Emisji obligacji stanowi Uchwata Zarzadu Emitenta numer VI/173/2010 z dnia
14 grudnia 2010 r. o Emisji obligacji zmieniona uchwata numer VI/195/2011 z dnia 2 marca 2011 r.
oraz (podjeta w trybie obiegowym) Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta numer 212/VI/2010 z dnia 20
grudnia 2010 r. wyrazajaca zgode na emisje obligacji przez Emitenta oraz zaciggniecie przez niego
zobowigzania o wartosci przenoszacej 3.000.000 ztotych, co jest wymagane przez Statut Emitenta.

Emitent o$wiadcza, ze wszystkie czynnosci wewnetrzne i zewnetrzne Emitenta dokonane w celu
doprowadzenia do skutku Emisji obligacji zostaty przeprowadzone zgodnie z postanowieniami Statutu
Emitenta oraz powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa.

~Tekst jednolity
Uchwaly nr VI/173/2010
Zarzadu PCC Rokita Spotka Akcyjna z siedziba w Brzegu Dolnym
z dnia 14 grudnia 2010 roku
w sprawie publicznej emisji obligacji
uwzgledniajacy zmiany tej uchwaly
dokonane uchwalga Zarzadu nr VI/195/2011 z dnia 2 marca 2011 r.

Dziatajac na podstawie art. 368 § 1 KSH oraz art. 2 pkt. 1) oraz art. 4, art. 5, art. 5a, art. 5b, art. 9 pkt. 1), art.
14 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach Zarzad PCC Rokita S.A. w Brzegu Dolnym (,Spotka”)
postanawia co nastepuje:

§1
Spoétka emituje nie wiecej niz 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) obligacji na okaziciela serii A o numerach od
000.001 do nie wyzszego niz 150.000, o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda i facznej wartosci
nominalnej 15.000.000 (pietnascie miliondw) ztotych (,,Obligacje”).
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§2
Obligacje obejmujg wytacznie $wiadczenia pieniezne Spotki.
Obligacje zostang wykupione przez Spdtke w dacie wykupu, ustalonej na zasadach okreSlonych w
prospekcie emisyjnym Obligacji (,Dzien Wykupu").
Obligacje bedg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej réwnej 9% (dziewie¢ procent).
Oprocentowanie bedzie naliczane od dnia przydziatu Obligacji. Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego
Obligacje nie beda oprocentowane.
Odsetki od Obligacji bedg wyptacane kwartalnie. Pierwszy okres odsetkowy jest liczony od daty przydziatu
Obligadji.

§3

Emisja Obligacji nastgpi przez publiczne proponowanie nabycia Obligacji w drodze oferty publicznej,
przeprowadzanej na podstawie prospektu emisyjnego Obligacji, po jego zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

§4

Obligacje nie bedq miaty formy dokumentu i beda zdematerializowane.

§5

Spotka bedzie ubiegac sie o dopuszczenie, a nastepnie wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym.

§6

Obligacje beda obligacjami niezabezpieczonymi, w rozumieniu ustawy o obligacjach.

§7

Emisja dojdzie do skutku, pod warunkiem, ze zostanie subskrybowana co najmniej jedna Obligacja (prog emisji).

§8

Przydziatu Obligacji dokona Spétka na zasadach okreslonych w prospekcie emisyjnym Obligacii.

—

§9
Spotka zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu wszystkich Obligacji.
Prawo wczesniejszego wykupu bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom Kwoty Wczesniejszego
Wykupu stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego dnia
biezacego okresu odsetkowego do Dnia Wczesniejszego Wykupu oraz powiekszong o premie w wysokosci
0,05% wartosci nominalnej Obligacji za kazde petne 30 dni pozostajace od Dnia Wczesniejszego Wykupu
do Daty Wykupu.
Prawo Spdtki do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane wylacznie w odniesieniu do
wszystkich Obligacji.

§ 10
Prawa i obowiazki Spotki, jako emitenta Obligacji oraz obligatariuszy, a w szczegdlnosci szczegétowe
zasady okreslania wysokosci $wiadczen Spotki z tytutu Obligacji, termindw, sposobdw i miejsc ich
spetniania oraz warunkdw wykupu, zostang okreslone prospekcie emisyjnym Obligacji.
Zasady prowadzenia publicznej oferty Obligacji, w tym okreSlenie termindw otwarcia i zamkniecia
subskrypcji oraz przydziatu okresli Zarzad Spotki.
Wszelkie inne decyzje i czynnosci zwigzane z emisjg Obligacji podejmowac bedzie Zarzad Spotki w drodze
stosownych uchwat.

§11

W przypadku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia Spotki wszystkie spotki uczestniczace w takiej transakcji, w
tym sama Spoétka beda solidarnie odpowiedzialne za zobowigzania wynikajace z Obligacji.

§12

Uchwata wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.”
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Tre$¢ uchwaty Rady Nadzorczej nr 212/V1/2010

L<Uchwata nr 212/VI1I/2010
Rady Nadzorczej
PCC Rokita Spétka Akcyjna z siedzibq w Brzegu Dolnym
z dnia 20 grudnia 2010 roku
w sprawie udzielenia zgody na emisje obligacji

Dziatajgc na podstawie art. 22 ust. 2 pkt. 6 oraz art. 22 ust 2 pkt. 12 Statutu spotki PCC Rokita Spotka Akcyjna z
siedzibg w Brzegu Dolnym (,,Spétka”), Rada Nadzorcza postanawia co nastepuije:

81
Rada Nadzorcza wyraza zgode na emisje przez Spotke obligacji na okaziciela o tacznej warto$ci nominalnej nie
przekraczajacej 50.000.000 (stownie: piecdziesigt miliondw) ztotych, o terminie wykupu nie przekraczajacym 2
(dwoch) lat, oraz statej stopie oprocentowania (,Obligacje”). Obligacje mogq uprawniac obligatariuszy wytacznie
do $wiadczen pienieznych.

§2
Rada Nadzorcza wyraza zgode na przeprowadzenie przez Spétke publicznej oferty Obligacji.

§3
Rada Nadzorcza wyraza zgode na wprowadzenie Obligacji do obrotu na wybranym przez Zarzad rynku
regulowanym.

§4
Rada Nadzorcza wyraza zgode na ustanowienie zabezpieczen na aktywach Spdtki na potrzeby zabezpieczenia
roszczen obligatariuszy wynikajacych z Obligacji do wysokosci nie przekraczajacej 100.000.000 (stownie: sto
milionéw) ztotych.

§5

Rada Nadzorcza upowaznia Zarzad Spétki do:

1) okreslenia wszelkich parametrow Obligacji, w granicach upowaznienia wynikajacego z § 1 niniejszej
Uchwaty,

2) okreSlenia szczegdtowych warunkoéw emisji Obligacji, w tym w szczegdlnosci termindéw zaoferowania
Obligacji, ceny emisyjnej Obligacji, zasady przydziatu i termindw wykupu Obligacji, wysokosci
oprocentowania Obligacji, zasad naliczania i wypfaty oprocentowania przystugujacego obligatariuszom,
jak rowniez do okreslenia wszelkich pozostatych warunkéw emisji,

3) ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu na wybranym przez Zarzad rynku
regulowanym lub innym systemie obrotu, w tym do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
majacych na celu dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji na wybrany przez Zarzad rynek obrotu,

4) skladania wszelkich wnioskéw, dokumentéw lub zawiadomien do odpowiednich organdw, takich jak
Komisja Nadzoru Finansowego,

5) zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., ktérej przedmiotem bedzie
rejestracja Obligacji w depozycie papieréw warto$ciowych i ich dematerializacja,

6) ustanowienia wybranych przez Zarzad zabezpieczen na aktywach Spotki w celu zabezpieczenia wszelkich
roszczen wynikajacych z Obligacji a takze do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
niezbednych do ustanowienia takich zabezpieczen.

§6

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”
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4.12. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI OBLIGACII

Obligacje serii A zostang wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki nr VI/173/2010 z dnia
14 grudnia 2010 r. zmienionej uchwatg numer nr VI/195/2011 2z dnia 2 marca 2011 r. Emitent
zamierza przeprowadzi¢ emisje Obligacji serii A w II kwartale 2011 roku. Planowany Harmonogram
Oferty Publicznej przedstawiono w niniejszym rozdziale w punkcie 5.1.3.

Data Przydziatu Obligacji bedzie 14 czerwca 2011 roku.

4.13. OPIS OGRANICZEN w SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

4.13.1. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBLIGACIACH

Zasadg jest, ze obligatariusz moze obligacje swobodnie zbywaé. Zbywalno$¢ emitowanych przez
Emitenta obligacji nie jest ograniczona.

Obligacje mogg by¢ zbywane jedynie bezwarunkowo (art. 16 Ustawy o obligacjach).

Zbywalnos¢ obligacji bedzie z przyczyn niezaleznych od Emitenta faktycznie ograniczona w okresie
miedzy nabyciem obligacji przez obligatariusza, a ich pierwszym notowaniem na runku regulowanym.

Obligacje beda przedmiotem obrotu na rynku regulowanym i beda wystepowaty w formie
zdematerializowanej. W zwigzku z powyzszym obrét nimi bedzie musiat odbywac sie za
posrednictwem firmy inwestycyjnej (art. 31 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi)

Emitent moze nabywa¢ wiasne obligacje jedynie w celu ich umorzenia. Emitent nie moze nabywac
wiasnych obligacji po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z obligacji, okreslonego w
warunkach emisji. Emitent bedacy w zwitoce z realizacjg zobowigzan z obligacji nie moze nabywac
wiasnych obligacji (art. 25 Ustawy o obligacjach).

4.14. INFORMACJE NA TEMAT POTRACANIA U ZRODLA PODATKOW OD DOCHODU

Ponizszy opis ma charakter wprowadzajacy i zostat sporzadzony w oparciu o stan prawny
obowigzujacy w chwili zatwierdzenia prospektu. Ponizsze stwierdzenia majq charakter ogdlny i z tego
powodu podejmowanie decyzji inwestycyjnej w indywidualnych sprawach powinno by¢ poprzedzone
konsultacjq z doradca podatkowym.

4.14.1. ODPOWIEDZIALNOSC EMITENTA ZA POBOR PODATKU

Emitent nie jest odpowiedzialny za pobor podatku. Podmiotami odpowiedzialnymi za pobdr podatku sg
w przypadku dochoddw (przychoddw) uzyskanych z odsetek i dyskonta od obligacji domy maklerskie,
natomiast w przypadku dochoddw z odptatnego zbycia obligacji, obligatariusze.

4.14.2. PODATEK DOCHODOWY OD OSOB FIZYCZNYCH

4.14.2.1. OPODATKOWANIE ODSETEK I DYSKONTA OD OBLIGACII

Zgodnie z art. 30a. ust. 1 pkt. 2 Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych (U.p.d.o.f.) od
uzyskanych dochoddéw (przychodéw) z odsetek i dyskonta od obligacji pobiera sie 19% zryczattowany
podatek dochodowy. Dochodu (przychodu) z odsetek i dyskonta od obligacji nie faczy sie z
przychodami uzyskanymi z innych zrédet (art. 30a ust. 7 U.p.d.o.f.).

4.14.2.2. OPODATKOWANIE DOCHODOW ZE SPRZEDAZY OBLIGACII

Zgodnie z art. 30b ust. 1 U.p.d.o.f. od dochoddéw uzyskanych z odptatnego zbycia obligacji, za
wyjatkiem sytuacji gdy nastepuje ono w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej, podatek dochodowy
wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem podlegajacym opodatkowaniu jest réznica miedzy sumg
przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia obligacji a kosztami uzyskania przychodu
okreslonymi w ustawie. Dochoddw z odptatnego zbycia obligacji nie taczy sie z dochodami uzyskanymi
z innych zrédet (art. 30b ust. 5 U.p.d.o.f.).

175

ROKITA



4.14.3. PODATEK DOCHODOWY OD 0SOB PRAWNYCH

Zgodnie z art. 19 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (U.p.o.p), dochdéd oséb
prawnych uzyskany z odsetek oraz dyskonta z obligacji, a takze dochdd uzyskany w wyniku
odpfatnego zbycia obligacji opodatkowany jest wedtug stawki 19%

4.14.4. PODATEK DOCHODOWY ZAGRANICZNYCH OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH

Zgodnie z art. 30a ust. 2 oraz 30b ust. 3 U.p.d.o.f zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg
umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydenciji.

Zgodnie z art. 26 U.p.o.p. zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od
podatnika certyfikatem rezydenciji.

4.14.5. PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Zgodnie z art. 1 pkt. 1 lit. @ Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (U.p.c.c.) podatkowi
podlega sprzedaz praw majatkowych, w tym praw majatkowych inkorporowanych w obligacjach z
wyijatkiem sytuacji, w ktorych przynajmniej jedna ze stron umowy jest opodatkowana podatkiem od
towardw i ustug lub tez jest z tego podatku zwolniona. Art. 9 pkt. 9 lit. a-d U.p.c.c. zwalnia jednakze
od podatku sprzedaz obligacji firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
sprzedaz dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
sprzedaz dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego oraz sprzedaz dokonywang poza obrotem
zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty
nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego.

W sytuacjach nie wskazanych powyzej sprzedaz obligacji podlegac bedzie podatkowi w wysokosci 1%.

4.14.6. PODATEK OD SPADKOW I DAROWIZN

Zgodnie z art. 1 ust. 1 ustawy o podatku od spadkéw i darowizn, podatkowi od spadkéw i darowizn
podlega nabycie przez osoby fizyczne praw majatkowych wykonywanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego
darowizny, polecenia darczyncy, z wyjatkiem sytuacji, w ktorych w dniu nabycia ani nabywca, ani tez
spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub
siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Przepisy ustawy o podatku od spadkéw i darowizn przewidujg system zwolnien od podatku oraz
okreslajg wysoko$¢ podatku w zaleznosci od stosunku faczacego spadkodawce ze spadkobiercy oraz
darczyncy z obdarowanym.

4.14.7. ODPOWIEDZIALNOSC PLATNIKA

Zgodnie z art. 30 § 1 Ustawy ordynacja podatkowa, pfatnik, ktory nie obliczyt, wadliwie obliczyt, nie
pobrat od podatnika podatku lub nie wpfacit go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. OkresSlonej powyzej zasady nie
stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika. W tych przypadkach organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.
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5. INFORMACIE O WARUNKACH OFERTY

5.1. WARUNKI, PARAMETRY I PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY ORAZ
DZIALANIA WYMAGANE PRZY SKEADANIU ZAPISOW

5.1.1. WARUNKI OFERTY

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym nie wiecej niz 150.000 (stownie: sto piecdziesigt tysiecy) obligacji
zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto) ztotych kazda i tacznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 15.000.000 (stownie: pietnascie milionéw) ztotych.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 150.000 (stownie: sto piecdziesigt tysiecy)
Obligacji zwyktych na okaziciela serii A.

Podmiot Oferujacy

Podmiotem Oferujgcym Obligacje jest:
Dom Maklerski BDM SA

ul. Stojatowskiego 27

43-300 Bielsko-Biata

5.1.2. WIELKOSC OGOLEM EMISJII LUB OFERTY

Na podstawie niniejszego Prospektu PCC Rokita SA w ramach publicznej oferty oferuje do objecia do
150.000 Obligacji zwyktych na okaziciela serii A.

Emisja Obligacji serii A dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co
najmniej 1 Obligacji serii A.

Ostateczna liczba Obligacji serii A wprowadzanych do obrotu na rynku regulowanym uzalezniona
bedzie od liczby objetych Obligacji serii A.

Oferta Obligaciji nie jest podzielona na transze.

5.1.3. TERMINY OBOWIAZYWANIA OFERTY I OPIS PROCEDURY SKLADANIA ZAPISOW
Publiczna Oferta Obligacji serii A zostanie przeprowadzona w nastepujacych terminach:

- rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisow 23 maja 2011 r.
- zakonczenie przyjmowania zapisow 10 czerwca 2011 r.
- przydziat Obligacji Oferowanych 14 czerwca 2011 r.

Terminy realizacji Publicznej Oferty mogg ulec zmianie. Nowe terminy zostang podane do publicznej
wiadomosci nie pdzniej niz w dniu uptywu danego terminu.

W przypadku zmiany ktéregokolwiek z ww. termindw Emitent przekaze takg informacje do wiadomosci
publicznej w formie komunikatu aktualizujgcego w trybie przewidzianym w art. 52 ust. 2 Ustawy o
ofercie.

W przypadku zmian termindw mogacych wptyna¢ na ocene papieru wartosciowego Emitent przekaze
takq informacje do wiadomosci publicznej w formie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o
Ofercie Publicznej.

W przypadku, jesli po zakofczeniu przyjmowania zapisdw nie zostang spetnione warunki dopuszczenia
obligacji na rynek regulowany, Zarzad Spotki podejmie decyzje o zmianie rynku notowania obligacji z
rynku regulowanego na alternatywny rynek obrotu. Informacja taka zostanie podana przez Emitenta w
trybie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, opublikowanego przed
dokonaniem przydziatu obligacji, a termin ich przydziatu, w zwigzku z uprawnieniem inwestorow do
uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu zostanie stosownie przesuniety.

Zmiany termindw realizacji Oferty Publicznej mogq odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.
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Zasady skladania zapisow

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (jedng) Obligacje i nie wiecej niz liczba Obligacji
oferowanych. W przypadku ztozenia zapisu opiewajacego na liczbe wieksza niz liczba Obligadii
oferowanych zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe Obligacji oferowanych.

Procedura skladania zapisow

Zapisy na Obligacje beda przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w domu
maklerskim przyjmujacym zapisy, jednakze nie moga one by¢ sprzeczne z zasadami okreslonymi w
Prospekcie.

Zapisy na Obligacje Oferowane mogg by¢ ztozone za posrednictwem telefonu, faksu oraz za pomocg
elektronicznych no$nikéw informacji, w tym sieci Internet, o ile forme taka dopuszczajq wewnetrzne
regulacje domu maklerskiego przyjmujacego zapis.

Inwestor sktadajacy zapis na Obligacje Oferowane jest zobowigzany do podpisania oSwiadczenia
bedacego integralng czescig formularza zapisu, w ktérym stwierdza, ze:

— zapoznat sie z trescig Prospektu i akceptuje warunki Publicznej Oferty;

- zapoznat sie z brzmieniem Statutu Spotki i akceptuje jego tresé;

— zgadza sie na przydzielenie mniejszej liczby Obligacji Oferowanych niz objeta zapisem lub
nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

— zgadza sie na przydzielenie Obligacji Oferowanych, zgodnie z zasadami opisanymi w
Prospekcie;

- wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty oraz ze dane na formularzu zapisu zostaty podane
dobrowolnie;

- przyjmuje do wiadomosci, iz przystuguje mu prawo do wgladu do swoich danych osobowych
oraz ich poprawiania;

— wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowg swoich danych osobowych
oraz informacji zwigzanych z dokonanym zapisem na Obligacje Oferowane przez dom
maklerski Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Obligacji
Oferowanych oraz ze upowaznia te podmioty do otrzymania tych informacji.

Zapis na Obligacje Oferowane powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w trzech egzemplarzach,
po jednym dla Inwestora, Emitenta i podmiotu przyjmujacego zapis. Na dowod przyjecia zapisu osoba
uprawniona otrzyma jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego formularza zapisu.

Formularz zapisu na obligacje zamieszczony jest w Zataczniku nr 1.3 do Prospektu.

Odpowiedzialno$¢ za wiasciwg identyfikacje inwestordw sktadajacych zapis wraz z weryfikacjg
niezbednych dokumentéw ponosza domy maklerskie przyjmujace zapisy.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje
Oferowane w Publicznej Ofercie ponosi inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego elementow,
zostanie uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu
zostang rowniez uznane za niewazne.

Konsekwencjami nieprawidlowego wypetnienia formularza zapisu moze by¢ m.in. nieprzydzielenie
Obligacji Oferowanych lub np. w przypadku podania przez Inwestora btednego numeru rachunku
bankowego — brak mozliwosci zwrotu Srodkow na rachunek bankowy inwestora albo zwrot tych
$rodkow na niewtasciwy rachunek bankowy.

Zapis na Obligacje Oferowane jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art. 51a ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdy aneks, o ktérym mowa w art. 51
ustawy o ofercie publicznej, jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji
lub sprzedazy, osoba, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie
ztozone w firmie inwestycyjnej oferujacej te papiery wartosciowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu. Prawo uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy
przypadkéw, gdy aneks jest udostepniany w zwiazku z btedami w tresci prospektu emisyjnego, o

178

ROKITA



ktorych Emitent powzigt wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu papieréw wartosciowych, lub czynnikami,
ktére zaistniaty lub o ktérych Emitent powzigt wiadomo$¢ po dokonaniu przydziatu papieréw
wartosciowych. Emitent moZze dokona¢ przydziatu papierdw wartoSciowych nie wczesniej niz po
uptywie terminu do uchylenia sie przez inwestora od skutkdw prawnych ztozonego zapisu.

Dziatanie przez pelnomocnika

Zapis moze zostac ztozony przez wtasciwie umocowanego petnomocnika inwestora.

Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w domu maklerskim
przyjmujacym zapis wystawione przez inwestora petnomocnictwo. Petnomocnictwo powinno by¢
wystawione w formie pisemnej. Szczegotowe zasady dziatania przez petnomocnika okreslajg procedury
domdw maklerskich przyjmujacych zapis.

Skladanie dyspozycji deponowania

Sktadajac zapis na Obligacje Oferowane, inwestor lub jego petnomocnik jest zobowigzany ztozyc
nieodwotalng dyspozycje deponowania obligacji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw
wartosciowych inwestora wszystkich obligacji, ktore zostaty mu przydzielone, bez koniecznosci
odbierania potwierdzenia nabycia w POK. Inwestor lub jego petnomocnik otrzymuje dowdd ztozenia
dyspozycji deponowania, kwitujac jego odbidr wtasnorecznym podpisem.

Dyspozycja deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢ zmieniona. W razie sktadania zapisu i
dyspozycji deponowania przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne
umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Inwestor, ktory nie posiada rachunku papierdw wartosciowych, jest zobowigzany do jego zatozenia
najpbézniej wraz ze sktadaniem zapisu na obligacje tak, aby w dniu skfadania zapisu mogt wypeic
dyspozycje deponowania obligacji. Brak dyspozycji deponowania obligacji bedzie skutkowa¢ odmowg
przyjecia zapisu.

5.1.4. OPIS MOZLIWOSCI DOKONANIA REDUKCJI ZAPISOW ORAZ SPOSOB ZWROTU
NADPLACONYCH KWOT

Jesli liczba Obligacji, na ktére dokonano zapiséw, przekroczy liczbe Obligacji oferowanych, przydziat
Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji.

Utamkowe czesci obligacji nie beda przydzielane. Obligacje nie przyznane w wyniku zaokraglen
zostang przydzielone kolejno tym inwestorom, ktorych zapisy zostaty zredukowane, ktdrzy dokonali
zapisu na najwiekszg liczbe Obligacji oferowanych. W przypadku réwnych zapiséw o przydziale
zadecyduje losowanie.

Przydzielenie obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia
od zapisu.

Nadptacone kwoty zostang zwrdcone inwestorom w terminie 7 dni od dokonania przydziatu obligacji,
na rachunki bankowe lub inwestycyjne wskazane na formularzach zapisu. Zwrot nadptaconych kwot
nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

5.1.5. SZ,CZEG(')I'.OWE INFORMACIE NA TEMAT MINIMALNE] I MAKSYMALNE]
WIELKOSCI ZAPISU
Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (jedng) Obligacje i nie wiecej niz liczba Obligacji
oferowanych. W przypadku zilozenia zapisu opiewajacego na liczbe wigksza niz liczba Obligadji
oferowanych zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe Obligacji oferowanych.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje Oferowane, przy czym faczna liczba Obligaciji,
okreslona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wieksza niz  Obligacji
oferowanych.
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5.1.6. SPOSOB I TERMINY WNOSZENIA WPLAT NA OBLIGACJE ORAZ DOSTARCZENIE
OBLIGACII

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego opfacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby
obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 100 (stownie: sto) ztotych.

Whptaty na obligacje dokonywane powinny by¢é w PLN.

Wptaty moga by¢ dokonywane w formie wptat gotowkowych lub w formie przelewu.

Woptata na Obligacje (bez wzgledu na forme) musi by¢ uiszczona najpdzniej do momentu ztozenia
zapisu.

Jako date wplaty uznaje sie date wptywu srodkéw na wiasciwy rachunek przyjmujacego zapis.

Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna zosta¢ dokonana wptata, bedzie dostepna w
miejscach przyjmowania zapisow. Tytut wplaty powinien zawiera¢ numer PESEL, imie i nazwisko
(nazwy) Inwestora, z adnotacja ,wptata na obligacje PCC Rokita SA”.

Brak wptaty w terminie okreSlonym w Prospekcie powoduje niewazno$¢ catego zapisu. Wptata
niepetna oznacza, iz zapis jest wazny, z zastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania przydziatu Obligacji,
podstawg do przydziatu bedzie liczba obligacji, za ktore zostata dokonana wptata.

Wopfaty na obligacje nie podlegajq oprocentowaniu.

Zaksiegowanie przydzielonych Inwestorowi Obligacji, na wskazanym przez niego rachunku papieréw
wartosciowych nastgpi niezwlocznie po rejestracji Obligacji w KDPW. Informacja o zaksiegowaniu
Obligacji zostanie przekazana Inwestorowi przez biuro maklerskie prowadzace jego rachunek papierow
wartos$ciowych, zgodnie z zasadami informowania klientéw, przyjetymi przez dane biuro.

Obowiazki doméw maklerskich zwigzane z przyjmowaniem wplat na rachunki papieréw
wartosciowych

Zgodnie z uchwatg nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30.06.1998 roku, dane osdb
dokonujacych wptat gotdwkowych, ktdrych rownowartos¢ przekracza 10.000 EURO, podlegajg wpisowi
do ewidencji. Zgodnie z art. 106 ust. 1 prawa bankowego, bank jest obowigzany przeciwdziata¢
wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celdw majacych zwigzek z przestepstwem, o ktdrym mowa w
art. 299 kodeksu karnego. Zgodnie z art. 108 prawa bankowego, bank nie ponosi odpowiedzialnosci
za szkode, ktéra moze wynikna¢ z wykonywania w dobrej wierze obowigzkdw okreslonych w art. 106
ust. 1 prawa bankowego.

Zgodnie z ustawg o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majgtkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu
terroryzmu, dom maklerski i bank majg obowiazek rejestracji transakcji, ktorej rownowartosé
przekracza 15.000 EURO (réwniez, gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji,
ktérych okolicznosci wskazuja, Zze Srodki mogq pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet,
bez wzgledu na wartos¢ transakgji i jej charakter). Dom maklerski i bank s zobowigzane zawiadomic¢
Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do ktdrych zachodzi uzasadnione
podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnionym przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 kodeksu
karnego.

5.1.7. SZCZ,EG()I'.OWY OPIS SPOSOBU PODANIA WYNIKOW OFERTY DO PUBLICZNEJ
WIADOMOSCI

Emisja Obligacji serii A nie dojdzie do skutku, jezeli do dnia zamkniecia Publicznej Oferty nie zostanie
ztozony i prawidtowo optacony przynajmniej jeden zapis na przynajmniej jedng Obligacje serii A.

Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezacego w
terminie dwoch tygodni od zakonczenia subskrypcji Obligacji Oferowanych. Informacja o niedojsciu
emisji Obligacji Oferowanych do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu
do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz, w zakresie wymaganym przez
przepisy prawa, w drodze raportu biezacego.

W przypadku niedojécia Oferty do skutku Oferty, zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot dokonany

zostanie w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spotke o niedojsciu Oferty do skutku.
Zwraca sie uwage inwestorom, ze wplaty zostang zwrécone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.
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5.1.8. PROCEDURA WYKONANIA PRAWA PIERWOKUPU, ZBY,WALNOS'CI PRAW DO
SUBSKRYPCJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ SPOSOB POSTEPOWANIA Z
PRAWAMI DO SUBSKRYPCJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE NIE ZOSTALY
WYKONANE

Objecie oferowanych Obligacji serii A nie jest zwigzane z zadnym prawem pierwokupu.

5.2. ZASADY DYSTRYBUCII I PRZYDZIALU

5.2.1. RODZAJE INWESTOROW, KTORYM OFEROWANE SA OBLIGACJE

Osobami uprawnionymi do sktadania zapisow na Obligacje serii A sg osoby fizyczne i osoby prawne
oraz jednostki nie posiadajagce osobowosci prawnej, bedace zaréwno rezydentami, jak i
nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego.

Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na Obligacje winni zapozna¢ sie z odpowiednimi przepisami
kraju swego pochodzenia.

Zapisy na Obligacje skfadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wiasnym,
odrebnie na rzecz poszczegdinych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
stanowig w rozumieniu Prospektu zapisy odrebnych inwestorow.

Zarzadzajacy pakietem papierow wartosciowych na zlecenie w imieniu oséb, ktdérych rachunkami
zarzadzajg i na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Obligacje Oferowane wraz ze ztozeniem jednego
zbiorczego zapisu muszg ztozyc liste osob, na rzecz ktdrych zarzadzajacy zamierzajg naby¢ Obligacje
Oferowane, wraz z propozycjq alokacji.

5.2.2. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA SUBSKRYBENTOW O LICZBIE PRZYDZIELONYCH
PAPIEROW

Po dokonaniu przydziatu Obligacji zostang one zaksiegowane na rachunku inwestycyjnym inwestora
wskazanym w formularzu zapisu na Obligacje. Inwestorzy zostang powiadomieni o tym fakcie zgodnie
z odpowiednim regulaminem dziatania podmiotu prowadzacego przedsiebiorstwo maklerskie, w
ktorym na rachunku inwestora przydzielone Obligacje zostaty zdeponowane — o ile koniecznos¢
powiadamiania o tym fakcie jest w tym regulaminie przewidziana.

5.3. CENA OBLIGACII

5.3.1. WSKAZANIE CENY, PO KTOREJ BEDA OFEROWANE OBLIGACIE
Cena emisyjna Obligacji jest réwna ich wartosci nominalnej i wynosi 100,00 (sto) ztotych.

Brak jest kosztow, ktore zapisujacy sie na Obligacje musieliby ponie$¢ na rzecz Oferujacego.

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu, nabycie Obligacji nie powoduje konieczno$ci zaptaty
przez osoby je nabywajace jakichkolwiek podatkéw wynikajacych z przepiséw prawa powszechnie
obowigzujacych na terenie Polski.

5.4. PLASOWANIE I GWARANTOWANIE

5.4.1. DANE NA TEMAT KOORDYNATOROW CALOSCI I POSZCZEGOLNYCH CZESCI
OFERTY ORAZ PODMIOTOW ZAJMUJACYCH SIE PLASOWANIEM W ROZNYCH KRAJACH,
W KTORYCH MA MIEJSCE OFERTA

Dom Maklerski BDM SA wystepuje jako Podmiot Oferujacy Obligacje Oferowane.

Dom Maklerski BDM SA moze utworzy¢ konsorcjum domoéw maklerskich, ktore bedzie przyjmowac
zapisy na Obligacje Oferowane.

Ostateczna Lista POK/Oddziatow bedacych miejscami zapisow na Obligacje Oferowane zostanie
opublikowana nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia przyjmowania zapisow na Obligacje Oferowane na
stronie internetowej Emitenta www.pcc.rokita.pl i Oferujgcego www.bdm.pl .

Informacje o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego bedzie przekazywana w formie komunikatu
aktualizujacego w trybie przewidzianym w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie.

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wyfacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
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Nie przewiduje sie powotywania koordynatoréow Oferty Publicznej ani podmiotéw zajmujacych sie
plasowaniem w innych krajach.

5.4.2. DANE NA TEMAT AGENTOW DS. PLATNOSCI I PODMIOTOW SWIADCZACYCH
USLUGI DEPOZYTOWE
Podmiotem s$wiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych SA przy
ul. Ksigzecej 4 w Warszawie.
W Ofercie Publicznej nie wystepuje agent ds. ptatnosci.

5.4.3. DANE NA TEMAT ?ODMIOTéW, KTORE PODJELY SIE GWARANTOWANIA EMISJII
ORAZ PODMIOTOW, KTORE PODJELY SIE PLASOWANIA OFERTY

Walne Zgromadzenie nie upowaznito Emitenta do zawarcia umowy o subemisje ustugowg lub
inwestycyjna. Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg lub
inwestycyjng i nie planuje zawierania umowy o subemisje. W przypadku zawarcia takich uméw
Emitent poinformuje o tym fakcie w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51
Ustawy o Ofercie Publicznej. Aneks bedzie zawierat informacje o warunkach umowy o subemisje oraz
zasadach, terminie i sposobie ptatnosci przez subemitenta.

Plasowania Oferty podjat sie na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran” Dom Maklerski BDM SA,
wystepujacy jako podmiot Oferujacy Obligacje Oferowane.

Przy zatozeniu, iz warto$¢ oferty Obligacji serii A wyniesie 15 min PLN, catkowite koszty zwigzane z
emisjg Obligacji serii A moga wynie$¢ okoto 650 tys. PLN i sq szacowane nastepujaco:
- Koszty sporzadzenia Prospektu, doradztwa i oferowania 325 tys. PLN, w tym koszt prowizji za
plasowanie 150 tys. PLN,
- Koszt kampanii promocyjnej 310 tys. PLN,
- Pozostate koszty 15 tys. PLN.

Zrodto: Emitent

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest znana liczba przydzielonych Obligacji Oferowanych, stad nie
jest mozliwe wskazanie ostatecznej kwoty prowizji z tytutu plasowania emisiji.

Ostateczne koszty Oferty obcigzajace Emitenta oraz w szczegdlnosci wptywy pieniezne netto z Oferty
mozliwe beda do obliczenia po jej zakonczeniu i zostang podane przez Emitenta do publicznej
wiadomosci po zakonczeniu Oferty.

5.4.4. DATA SFINALIZOWANIA UMOWY O GWARANTOWANIE EMISJII
Do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjna.

6. DOPUSZCZENIE OBLIGACJI DO OBROTU I USTALENIA DOTYCZACE
OBROTU

6.1. WSKAZANIE, CZY OFEROWANE PAPIERY WARTOSCIOWE SA LUB BEDA
PRZEDMIOTEM WNIOSKU O DOPUSZCZENIE DO OBROTU, Z UWZGLEDNIENIEM ICH
DYSTRYBUCJII NA RYNKU REGULOWANYM LUB INNYCH RYNKACH ROWNOWAZNYCH

Intencjq Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obraca¢ nabytymi Obligacjami. Jesli
emisja Obligacji serii A dojdzie do skutku na poziomie zapewniajagcym spetnienie warunkow
dopuszczenia obligacji na rynek regulowany, Emitent zamierza wystapi¢ do GPW z wnioskiem o
wyrazenie zgody na dopuszczenie, oraz z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie Obligacii
serii A do obrotu gietdowego na rynku regulowanym Catalyst. W przypadku, jesli po zakonczeniu
przyjmowania zapisOw nie zostang spetnione warunki dopuszczenia obligacji na rynek regulowany,
Zarzad Spoétki podejmie decyzje o zmianie rynku notowania obligacji z rynku regulowanego na
alternatywny rynek obrotu, informacja taka zostanie podana przez Emitenta w trybie aneksu do
Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, opublikowanego przed dokonaniem
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przydziatu obligacji, a termin ich przydziatu, w zwigzku z uprawnieniem inwestoréw do uchylenia sie
od skutkéw prawnych zapisu zostanie stosownie przesuniety.

Ostateczng decyzje w zakresie rynku notowan (segment detaliczny lub / i segment hurtowy) Zarzad
Spotki podejmie po zakonczeniu Oferty na podstawie struktury Obligatariuszy i wielkosci emisji.

Zarzad podejmie dziatania majace na celu zarejestrowanie w KDPW Obligacji serii A.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Obligacji Oferowanych, na
rachunkach w KDPW zostatly zapisane Obligacje serii A.

Emitent przewiduje, iz obrét Obligacjami serii A na GPW rozpocznie sie w ciggu miesigca od daty
przydziatu Obligacji, co nastgpi w III kwartale 2011 r.

6.2. WSZYSTKIE RYNKI REGULOWANE LUB ROWNOWAZNE, NA KT(')RYCH,’ ZGODNIE z
WIEDZA EMITENTA, SA DOPUSZCZONE DO OBROTU PAPIERY WARTOSCIOWE TEJ
SAMEJ KLASY, CO PAPIERY WARTOSCIOWE OFEROWANE LUB DOPUSZCZANE DO
OBROTU

Na dzien zatwierdzenia Prospektu akcje Emitenta ani jego obligacje nie sg dopuszczone do obrotu na
zadnym rynku regulowanym lub réwnowaznym.

6.3. NAZWA I ADRES PODMIOTOW POSIADAJACYCH WIA_ZACE ZOBOWIAZANIE DO
DZIAI'.AN JAKO POSREDNICY W OBROCIE NA RYNKU WTORNYM, ZAPEWNIAJACYCH
PLYNNOSC ORAZ PODSTAWOWE WARUNKI ICH ZOBOWIAZANIA

Obligacje Spotki nie sq przedmiotem obrotu na rynku wtdrnym zapewniajacym ptynnos¢ za pomoca
kwotowania ofert kupna i sprzedazy.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o petnienie funkcji animatora Emitenta
dla obligacji dopuszczonych do obrotu gietdowego, jednakze w przysztosci Emitent zamierza podpisaé
taka umowe.

Czynnosci animatora beda wykonywane zgodnie z regulacjami Gietdy.

7. INFORMACJE DODATKOWE
7.1. OPIS ZAKRESU DZIALAN DORADCOW ZWIAZANYCH Z EMISJA

Oferujacy — Dom Maklerski BDM SA

Dom Maklerski BDM SA z siedzibg w Bielsku-Biatej (adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata)

petniacy funkcje oferujacego odpowiedzialnego za po$redniczenie w proponowaniu przez Spotke

nabycia Obligacji jest podmiotem odpowiedzialnym za czynnosci o charakterze doradczym, majace na

celu przygotowanie, organizacje i koordynacje projektu polegajgcego na:

- przygotowaniu i przeprowadzeniu procesu zatwierdzenia prospektu emisyjnego oraz

dopuszczenia Obligacji serii A do obrotu na rynku regulowanym, przygotowaniu i
przeprowadzeniu emisji Obligacji serii A.

Doradca Prawny

Kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy, Radcowie Prawni petni funkcje doradcy prawnego
Emitenta. Doradca Prawny odpowiedzialny jest za sporzadzenie wybranych czeSci prospektu
emisyjnego, przygotowanie uchwat organdw korporacyjnych Emitenta zwigzanych z emisjg obligacji, a
takze biezace doradztwo prawne w sprawach zwigzanych z emisja.

Biegly Rewident
BDO Sp. z o. 0. z siedzibg w Warszawie jest podmiotem, zatrudniajacym biegtego rewidenta, ktory
wydat opinie o sprawozdaniach finansowych Spétki za lata 2009-2010.

Nie byly podejmowane dodatkowe dziatania doradcow zwigzane z emisjg i przeprowadzeniem
Publicznej Oferty.
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7.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACJI, KTORE ZOSTALY ZBADANE LUB PRZEJRZANE
PRZEZ UPRAWNIONYCH BIEGLYCH REWIDENTOW ORAZ W ODNIESIENIU DO
KTORYCH SPORZADZILI ONI RAPORT

Nie byty sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentéw, z wyjatkiem wskazanych w
Prospekcie raportow dotyczacych sprawozdan finansowych.

7.3. DANE NA TEMAT EKSPERTA

Nie byty podejmowane dodatkowe dziatania ekspertow zwigzane z emisja.

7.4. POTWIERDZENIE, ZE INFORMACIE UZYSKANE OD 0SOB TRZECICH ZOSTALY
DOKLADNIE POWTORZONE; ZRODLA TYCH INFORMACII

Emitent nie zamieszczat w CzeSci IV Prospektu dodatkowych informacji pochodzacych od osdb
trzecich.

7.5. RATINGI KREDYTOWE PRZYZNANE EMITENTOWI LUB JEGO DLUZNYM PAPIEROM
WARTOSCIOWYM

Emitentowi ani emitowanym przez niego dtuznym papierom wartoSciowym nie zostaty przyznane
zadne ratingi kredytowe.
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Prospekt Emisyjny Zataczniki

1.1. STATUT

STATUT SPOLKI

|. POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykut 1.
Spotka dziata pod firmg PCC Rokita Spotka Akcyjna. Spotka moze uzywaé skrétu firmy PCC Rokita
SA.

Artykut 2.
Siedzibg Spoiki jest Brzeg Dolny.

Artykut 3.
3.1. Zatozycielem Spoiki jest Skarb Panstwa.
3.2. Spodtka powstata w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego: Nadodrzanskie
Zakfady Przemystu Organicznego ,ORGANIKA - ROKITA”.

Artykut 4.
Spotka dziata na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych a takze innych wiasciwych przepisow prawa.

Artykut 5.
5.1. Spodtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
5.2. Spdtka moze tworzy¢ swoje oddzialy na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

Artykut 6.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

ll. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
Artykut 7.
7.1. Spotka prowadzi przedsiebiorstwo, ktdrego przedmiotem jest dziatalno$¢ okreslona wediug
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, jako:
19.20.Z przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej
20.11.Z produkcja gazoéw technicznych
20.13.Z produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow nieorganicznych
20.14.Z produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow organicznych
20.16.Z produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych
20.41.Z produkcja mydta i detergentéw, srodkéw myjacych i czyszczacych
20.59.Z produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowanych
38.32.Z odzysk surowcow z materiatdw segregowanych
35.11.Z wytwarzanie energii elektrycznej
35.12.Z przesytanie energii energetyczne;j
35.13.Z dystrybucja energii elektrycznej
35.14.Z handel energig elektryczng
35.21.Z wytwarzanie paliw gazowych
35.22.7Z dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym
35.23.Z handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym
35.30.Z wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, goracg wode i powietrze do uktadow
klimatyzacyjnych
36.00.Z pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody
37.00.Z odprowadzanie i oczyszczanie Sciekéw
38.11.Z zbieranie odpadoéw innych niz niebezpieczne
38.12.Z zbieranie odpadéw niebezpiecznych
38.21Z obrébka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne
38.22.7Z przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych
38.32.Z odzysk surowcéw z materiatdw segregowanych
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39.00.Z dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z
gospodarka odpadami

42.21.Z roboty zwigzane z budowg rurociggdéw przesytowych i sieci rozdzielczych

42.22.Z roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych

42.99.Z roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane

43.21.Z wykonywanie instalacji elektrycznych

43.22.Z wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych
43.29.Z wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych

43.99.7Z pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane

46.12.Z dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg paliw, rud, metali i

chemikaliéw przemystowych
46.18.Z dziatalnos¢ agentow specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych
okreslonych towaréw

46.19.Z dziatalnos¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazg towarow réznego rodzaju

46.90.Z sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

46.44.Z sprzedaz hurtowa wyrobow porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz srodkéw
czyszczacych

46.71.Z sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych

46.73.Z sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego
46.75.Z sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych

46.77.Z sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu

47.00.Z pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i
targowiskami.

49.41.Z transport drogowy towardow

49.50.A transport rurociggami paliw gazowych

49.50.B transport rurociggowy pozostatych towaréw

52.10.A magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych

52.10.B magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw

52.29.C dziatalnos¢ pozostatych agencji transportowych

55.10.Z hotele i podobne obiekty zakwaterowania

55.90.Z pozostate zakwaterowanie

62.02.Z dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

62.03.Z dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi

62.09.Z pozostata dziatalnos¢ ustugowa w =zakresie technologii informatycznych i
komputerowych

63.11.Z przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internatowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢

63.99Z pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie informaciji, gdzie indziej nie sklasyfikowana
64.19.Z pozostate posrednictwo pieniezne

64.99.Z pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

66.19.Z pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytagczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych

68.20.Z wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

69.20.Z dziatalnos¢ rachunkowo ksiegowa; doradztwo podatkowe

70.21.Z stosunki miedzyludzkie (public relation) i komunikacja

70.22.Z pozostate doradztwo w zakresie dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

71.20.A badania i analizy zwigzane z jakoscig zywnosci

71.20.B pozostate badania i analizy techniczne

72.19.Z badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk telewizji
przyrodniczych i technicznych

72.11.Z badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii

72.20.Z badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych
73.11.Z dziatalno$¢ agencji reklamowych

73.12.A posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i

73.12.B posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych
73.12.C posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (Internet)

73.12.D posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach
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7490 Z pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana

77.11.Z wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek

77.12.Z wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli
77.32.Z wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych

77.33.Z wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzenh biurowych, wigczajac komputery

77.39.Z wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane

77.40.Z dzierzawa witasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim

78.10 Z dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikdéw
78.20.Z dziatalno$¢ agenciji pracy tymczasowej

78.30.Z pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow

80.10.Z dziatalnos¢ ochroniarska, z wytgczeniem obstugi systemow bezpieczenstwa

80.20.Z dziatalnos¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczenstwa

80.30.Z dziatalnos¢ detektywistyczna

81.29.Z pozostate sprzatanie

82.92.7Z dziatalnos¢ zwigzana z pakowaniem

85.59 B pozostate pozaszkolne formy edukaciji, gdzie indziej niesklasyfikowane

85.60 Z dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje

86.90 E pozostata dziatalnos¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana
96.09 Z pozostata dziatalnos¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana.

7.2. Jezeli uchwata o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spofki zostata powzieta przez wiekszosé
2/3 gtosow oddanych, przy obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej potowe
kapitatu zaktadowego, to do istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki dochodzi bez wykupu
akcji od akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane.

7.3. Uchwaly w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spoétki zapadajg zawsze w jawnym

gtosowaniu imiennym.

l1l. KAPITAL SPOLKI
Artykut 8.
8.1. Spotka tworzy:
1) kapitat zakladowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitaty rezerwowe i celowe

8.2. Sposdb przeznaczenia zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spoétki, zbadanym przez
biegtego rewidenta, okresli uchwata Walnego Zgromadzenia, ktéra moze w catosci lub w czesci
wytaczy¢ zysk od podziatu pomiedzy akcjonariuszy.

8.3. Walne Zgromadzenie jest upowaznione do okreslenia dnia, wedtug ktérego ustala sie liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dziehn dywidendy) oraz
terminu wypfaty dywidendy.

8.4 Zarzad Spotki upowazniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy. Wypfata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

Artykut 9.
9.1. Kapitat zakladowy wynosi 18.265.036,00 ziotych (stownie: osiemnascie milionow dwiescie
szesc¢dziesiat pie¢ tysiecy trzydziesci szes¢ ztotych).
9.2. Kapitat zaktadowy Spdiki dzieli sie na:
a) 6.650.060 (stownie: szes¢ miliondw szescset piecdziesigt tysiecy szescédziesiat) akcji na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 2,30 zt (stownie: dwa zlote trzydziesci groszy) kazda,
o numerach od nr A 000000001 do nr A 006650060,
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b) 1.291.260 (stownie: jeden milion dwiescie dziewiecdziesigt jeden tysiecy dwiescie
szes$cédziesigt) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 2,30 zt (stownie: dwa ziote
trzydziesci groszy) kazda, o numerach od nr B 000000001 do nr B 001.291.260.

Artykut 10.
10.1. Spdtka moze emitowac zaréwno akcje na okaziciela jak i akcje imienne.
10.2. Spoétka moze emitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne i obligacie z prawem
pierwszenstwa oraz warranty subskrypcyjne.

Artykut 11.
Akcje Spotki mogg byé umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke za
wynagrodzeniem (umorzenie dobrowolne). Szczegotowe zasady umorzenia akcji okresla
kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia.

IV. WLADZE SPOLKI.

Artykut 12,
Wiadzami Spétki sa;:
A. Zarzad,
B. Rada Nadzorcza,
C. Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD
Artykut 13.

13.1. Zarzad skfada sie z jednej do pieciu osob. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Cztonkowie Zarzgdu
sg powotywani na okres wspolnej kadenciji.

13.2. Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje Prezesa, Wiceprezesa oraz pozostatych cztonkéw
Zarzadu.

13.3. Rada Nadzorcza okresli liczbe czionkéw Zarzadu.

13.4. Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu lub cztonka Zarzadu
przed uptywem kadencji Zarzadu.

Artykut 14.
14.1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotkg z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub niniejszy Statut dla pozostatych wtadz Spéfki.
14.2. Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére moga by¢ powierzone poszczegélnym jego
cztonkom, okresli szczegétowo regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spétki,
a zatwierdza go Rada Nadzorcza.

Artykut 15.
Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie dwoéch
cztonkéw Zarzadu albo tez jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

Artykut 16.

16.1. Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spoétki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spotke w
sporach z cztonkami Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaty, jednego
lub wiecej cztonkéw do dokonania takich czynnosci prawnych, jezeli okreslita wcze$niej ich
tresc.

16.2. Pracownicy Spofki podlegajg Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace
oraz ustala ich wynagrodzenie na zasadach okreslonych przez obowigzujgce przepisy.

B. RADA NADZORCZA
Artykut 17.

17.1. Rada Nadzorcza sktada sie z trzech do dziewieciu oséb, a od momentu gdy Spotka stanie sie
spotkg publiczng Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do dziewieciu osob. Kadencja Rady
Nadzorczej trwa trzy lata. Czlonkowie Rady Nadzorczej sg powotlywani na okres wspdlnej
kadenciji.

17.2. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.

17.3. Czlonek Rady Nadzorczej moze w kazdym czasie ztozy¢ rezygnacje z wykonywania funkciji.
Rezygnacja jest sktadana Zarzadowi Spotki w formie pisemne;j.
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17.4.

18.1.

18.2.

19.1.
19.2.

20.1.

20.1.

20.2.

20.3.

20.4.
20.5.

21.1.

21.2.

W przypadku, gdy na skutek wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej liczba cztonkéw
Rady Nadzorczej spadnie ponizej minimalnej liczby wskazanej w art. 17.1., czyli ponizej pieciu
cztonkdw w wypadku, gdy Spétka jest spotkg publiczng, albo ponizej trzech cztonkéw gdy
Spotka nie posiada takiego statusu, to Zarzad jest zobowigzany do niezwtocznego zwotania
Walnego Zgromadzenia w celu uzupetnienia skitadu Rady Nadzorczej. W pozostatych
przypadkach Rada Nadzorcza moze dziata¢ w sktadzie uszczuplonym.

Artykut 18.
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz jednego lub dwdch
zastepcow przewodniczgcego i sekretarza.
Przewodniczagcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i im przewodniczy.
Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej zwotuje pierwsze posiedzenie nowo wybranej
Rady Nadzorczej. Jezeli przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia w
terminie dwdch tygodni od dnia wyboru nowej Rady Nadzorczej, to zobowigzanym do zwotania
nowo wybranej Rady jest Prezes Zarzgdu Spdiki.

Artykut 19,
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.
Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej mogg zadaé zwotania Rady Nadzorczej, podajac
proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w
terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.

Artykut 20.
Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich czionkow
doreczone co najmniej na siedem dni przed wyznaczong datg posiedzenia oraz obecnos¢ na
posiedzeniu co najmniej potowy cztonkéw Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wszystkich obecnych na
posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
Czionkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,
oddajac swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu
na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.
Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podjete takze bez odbycia posiedzenia, w drodze
pisemnego gtosowania lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢. Uchwata jest wazna, jezeli wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej zostal
powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin, okreslajacy szczegdtowy tryb dziatania Rady.
Podejmowanie uchwat w trybach wskazanych w punktach 20.3 i 20.4 nie dotyczy wyborow
Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz powotania, odwotania i

zawieszania w czynnos$ciach cztonka Zarzadu.

Artykut 21.
Rada Nadzorcza moze delegowa¢ swoich cztonkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegdlnych czynnosci nadzorczych.
Jezeli Walne Zgromadzenie wybierze Rade Nadzorczg przez gtosowanie oddzielnymi grupami,
cztonkowie Rady wybrani przez kazdg z grup mogg delegowaé jednego czionka do statego
indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

Artykut 22.

. Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalnosé¢ Spotki.
. Oprocz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego Statutu lub w

uchwatach Walnego Zgromadzenia do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdania finansowego Spoiki i sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spofki
oraz jego wnioskdw o podziale zysku lub pokryciu straty oraz sktadanie walnemu
zgromadzeniu corocznego sprawozdania z wynikéw tej oceny;,

2) wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spofki; ,
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3) badanie co roku i zatwierdzanie planéw dziatalnosci gospodarczej, planow finansowych i
marketingowych Spotki oraz zadanie od Zarzadu szczegdétowych sprawozdan z
wykonania tych planéw,

4) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, skutecznosci systemoéw kontroli
wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem, monitorowanie
wykonywania czynnosci rewizji finansowej, monitorowanie niezaleznosci biegtego
rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

5) okreslanie i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu zasad podziatu zysku, w tym
okreslanie kwoty przeznaczonej na dywidendy i terminéw wyptaty dywidend, lub zasad
pokrycia strat,

6) wyrazenie zgody na dokonanie czynno$ci prawnej, jezeli skutkiem jej jest zaciggniecie
zobowigzania o wartosci przekraczajacej trzy miliony PLN, a w szczegdlnosci czynnosci
prawnych powodujgcych zbycie lub nabycie papieréw wartosciowych lub praw z nich
wynikajacych, zbycie lub nabycie rzeczy lub praw majatkowych, zaciagniecie pozyczki
pienieznej lub kredytu, udzielenie gwarancji lub poreczenia na rzecz podmiotu trzeciego.

7) powotywanie, zawieszanie i odwotywanie poszczegodlnych lub wszystkich cztonkow
Zarzadu,

8) delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
cztonkéw Zarzadu niemogacych sprawowac swoich czynnosci,

9) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo
udziatu w nieruchomosci lub udziatu w uzytkowaniu wieczystym,

10) ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu oraz ustalanie wynagrodzenia Prezesa i
poszczegolnych cztonkdéw Zarzadu,

11) zgoda na tworzenie oddziatéw w kraju i za granica.

12) wyrazanie zgody na emitowanie takich obligacji, ktérych emisja nie wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

22.3. Rada Nadzorcza moze jednogtosnie podja¢ uchwate w jakim zakresie Zarzad jest zwolniony od

22.4.

obowigzku otrzymania zgody, o ktoérej mowa w art. 22. ust. 2. pkt 6. | 9. W szczegodlnie
uzasadnionych przypadkach Rada Nadzorcza moze jednogtosnie powierzy¢é wykonywanie
uprawnien okreslonych w art. 22.2 pkt 6 i 9. Przewodniczacemu Rady Nadzorczej lub
wskazanemu czionkowi Rady Nadzorcze;.

W wypadku gdy Rada Nadzorcza nie powota komitetu audytu, to wykonanie czynnosci
wskazanych w punkcie 22.2. pkt 4. powierza sie catej Radzie Nadzorczej, o ile w jej skiad nie
bedzie wchodzié¢ wiecej niz pieciu cztonkdw.

Artykut 23.

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

C. WALNE ZGROMADZENIE

24.1.

24.2.

24.3.

24 4.

Artykut 24.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w terminie szesSciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy lub na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej jedng dwudziestg czes¢ kapitatu
zaktadowego, nie pdzniej jednak niz w ciggu dwoch tygodni od daty zgtoszenia Zarzadowi
wniosku na pismie lub w postaci elektroniczne;.
Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad go nie zwotat w
przepisanym terminie, o ktérym mowa w art. 24.1 oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
jezeli uzna to za wskazane.
Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej potowe
ogotu gtoséw w Spolce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia.

Artykut 25.

Uchwaly mozna powzig¢, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli caty kapitat
zakladowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego Walnego
Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad .

Artykut 26.
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Walne Zgromadzenia odbywaija sie w Warszawie, Wroctawiu, Wotowie lub w siedzibie Spofki.

Artykut 27.
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akgiji.

Artykut 28.
28.1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg zwyklg wiekszoscig gtoséw oddanych, jezeli
niniejszy statut lub ustawa nie stanowig inacze;j.
28.1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wiekszoscig 3/4 oddanych gtosow w

sprawach:
1) zmiany statutu, w tym emisji nowych akcji,
2) emisji obligacji zamiennych Ilub z prawem pierwszenstwa i emisji warrantow

subskrypcyjnych uprawniajgcych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji,

3) zbycia przedsiebiorstwa Spotki,

4) potaczenia Spotki z inng Spotka,

5) rozwigzania Spofki,

6) przewidzianych przez przepisy prawa.
28.3. Uchwaly w przedmiocie zmian statutu Spotki zwiekszajacych swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegdélnym akcjonariuszom wymagajg zgody
wszystkich akcjonariuszy ktérych dotycza.

Artykut 29.
Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie cztionkéw witadz lub likwidatorow Spétki, badZz o pociagniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobistych.

Artykut 30.

30.1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym sposrod oséb uprawnionych do gtosowania wybiera sie przewodniczacego
Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych os6b Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu
albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

30.2. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj regulamin.

Artykut 31.
31.1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy, poza sprawami okreslonymi w przepisach

prawa oraz w innych postanowieniach Statutu:
1) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,
2) ustalanie zasad wynagradzania Rady Nadzorczej,
3) ustalanie wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do statego
indywidualnego wykonywania nadzoru,

31.2. Nabycie lub zbycie przez Spétke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

VI. GOSPODARKA SPOLKI.
Artykut 32.
Organizacje Spétki okresla regulamin organizacyjny uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez
Rade Nadzorcza.

Artykut 33.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Artykut 34.
W ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany sporzadzic¢ i ztozyé

Radzie Nadzorczej bilans na ostatni dzien roku, rachunek zyskéw i strat oraz dokfadne pisemne
sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki w tym okresie.
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Artykut 35.
35.1. Spétka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu zapasowego

przelewa sie 8% (osiem procent) czystego zysku rocznego, dopodki kapitat ten nie osiagnie

przynajmniej 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

35.2. Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ i znosi¢ kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne oraz
decydowac o ich przeznaczeniu

35.3. Uchwatg Walnego Zgromadzenia moga by¢ tworzone réwniez inne fundusze celowe. Uchwata

okresla rodzaj i sposéb tworzenia (sposoéb finansowania) tych funduszy.

VIl. POSTANOWIENIA KONCOWE.

Artykut 36.
Spotka zamieszcza swe ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.
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Prospekt Emisyjny

1.2. UCHWALY W PRZEDMIOCIE EMISJI OBLIGAC]I

»Uchwala Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PCC Rokita Spotka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym
z dnia 20 grudnia 2010 roku
'_‘\\(sprawie upowaznienia Zarzgdu do zawarcia umowy rejestracji obligacji z
P ‘\:\.‘ Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A.
§1

~instrumentami finansowymi, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PCC Rokita S.A.

IR R = o
;.:_«- »

z siedziba w Brzegu Dolnym (,.Sp6tka™) upowaznia Zarzad Spotki do zawarcia z

Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy, ktore) przedmiotem

bedzie rejestracja w depozycie papierow wartosciowych obligacji serii A

wyemitowanych przez Spotke. ———--—————--mrm e
2

-

Uchwala wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.” ——=----—mmmmmommmmeeee

PCC
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Uchwata Nr (Resolution No.) 212/V1/2010

Rady Nadzorczej PCC Rokita Spotka Akcyjna w Brzegu Dolnym
(of the Supervisory Board of PCC Rokita Sp6tka Akcyjna in Brzeg Dolny)

w sprawie udzielenia zgody na emisje obligacji (on granting consent to issue bonds)

Dziatajac na podstawie art. 22 ust. 2 pkt. 6 oraz art. 22 ust 2 pkt.
12 Statutu spétki PCC Rokita Spétka Akcyjna z siedzibg w
Brzegu Dolnym (,Spé&tka”), Rada Nadzorcza postanawia co

nastepuje:
§1

Rada Nadzorcza wyraza zgodeg na emisje przez Spdtke obligacji
na okaziciela o lgcznej wartosci nominalnej nie przekraczajace)
50.000.000 (stownie: pigtdziesiat milionéw) ziotych, o terminie
wykupu nie przekraczajacym 2 (dwdch) lat, oraz stalej stopie
oprocentowania (,Obligacje”). Obligacje mogg uprawniaé obliga-
tariuszy wylacznie do Swiadczen pienigznych.

§2
Rada Nadzorcza wyraza zgode na przeprowadzenie przez
Spétke publicznej oferty Obligacii.

§3
Rada Nadzorcza wyraza zgodg na wprowadzenie Obligacji do
obrotu na wybranym przez Zarzad rynku regulowanym.

§4
Rada Nadzorcza wyraza zgodg na ustanowienie zabezpieczen
na aktywach Spétki na potrzeby zabezpieczenia roszczen obli-

gatariuszy wynikajacych z Obligacji do wysokosci nie przekra--

czajgeej 100.000.000 {stownie: sto milionéw) ztotych.

§5

Rada Nadzorcza upowaznia Zarzgd Spotki do:

1)  okreslenia wszelkich parametréw Obligacji, w granicach
upowaznienia wynikajacego z § 1 ninigjszej Uchwaly,

2) okreslenia szczeg&lowych warunkéw emisji Obligacji, w
tym w szczegolnosci terminéw zaoferowania Obligacji, ce-
ny emisyjnej Obligacji, zasady przydzialu i terminéw wyku-
pu Obligacji, wysokosci oprocentowania Obligacji, zasad
naliczania i wyptaty oprocentowania przysiugujacego obli-
gatariuszom, jak rowniez do okreslenia wszelkich pozosta-
tych warunkow emisji,

3) ubiegania sig 0 dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do
obrotu na wybranym przez Zarzad rynku regulowanym lub
innym systemie obrotu, w tym do podjecia wszelkich czyn-
nosci faktycznych i prawnych majacych na celu dopusz-
czenie i wprowadzenie Obligacji na wybrany przez Zarzad
rynek obrotu,

4) skladania wszelkich wnioskéw, dokumentéw lub zawiado-
mien do odpowiednich organdw, takich jak Komisja Nadzo-
ru Finansowego,

5) zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Warto-
éciowych S.A., ktérej przedmiotem bedzie rejestracja Obli-
gacji w depozycie papieréw wartesciowych i ich demateria-
lizacja,

6) ustanowienia wybranych przez Zarzad zabezpieczen na
aktywach Spétki w celu zabezpieczenia wszelkich roszczen
wynikajacych z Obligacji a takze do dokonania wszelkich
czynnoéci faktycznych i prawnych niezbednych do ustano-
wienia takich zabezpieczen.

§6
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Acting pursuant to Art. 22(2)(6) and Art. 22(2)(12) of the Articles
of Association of PCC Rokita Spdtka Akcyjna with its registered
seat in Brzeg Dolny (“Company”), the Supervisory Board hereby
agrees as follows:

§1

The Supervisory Board grants its consent to issue, by the Com-
pany, bearer bonds of a total nominal value not exceeding PLN
50.000.000 (say: fifty million), with maturity date not exceeding 2
(two) years and fixed interest (“Bonds"). Bonds may authorize
bondholders to cash benefits only.

§2
The Supervisory Board gives its consent to conduct a public
offering for Bonds by the Company.

§3

The Supervisory Board gives its consent to introduce Bonds to
trading on a regulated market selected by the Management
Board.

§4

The Supervisory Board gives its consent to establish securities

on the Company's assets for the purpose of securing the bond-

holders’ claims from the Bonds to the amount not exceeding

PLN 100,000,000 (say: one hundred million).

5

The Supervisory Board authoriﬁes the Management Board of the

Company to:

1)  specify all parameters of Bonds, within the limits of authori-
zation resulting from clause 1 hereof;

2) specify detailed terms and conditions of issuing Bonds,
including in particular dates of offering Bonds, issue price of
Bonds, rules of allocation and maturity dates of Bonds, in-
terest rate of Bonds, rules of calculation and payment of in-
terest due to bondholders, as well as to specify all other
terms and conditions of the issue;

3) apply for admission and introduction of Bonds to trading on
a regulated market selected by the Management Board or
other trading system, including to undertake all factual and
legal actions aiming at the admission and introduction of
Bonds to trading on a regulated market selected by the
Management Board;

4) submit all applications, documents or notifications to rele-
vant authorities, e.g. Komisja Nadzoru Finansowego (Polish
Financial Supervision Authority). :

5) conclude a contract with Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. (National Depository for Securities,
Jjoint-stock company), of which subject shall be the registra-
tion of Bonds in the depository for securities and their de-
materialization;

6) establish securities, selected by the Management Board, on
the Company's assets for the purpose of securing all claims
resulting from the Bonds, as well as to undertake all factual
and legal actions aiming at the establishment of such secur-
ities.

§6
The resolution comes into force on the day of its adoption.
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Tekst jednolity
Uchwaly nr VI/173/2010
Zarzadu PCC Rokita Spétka Akcyjna z siedziba w Brzegu Dolnym
z dnia 14 grudnia 2010 roku
w sprawie publicznej emisji obligacji
uwzgledniajacy zmiany tej uchwaly
dokonane uchwala Zarzadu nr V1/195/2011 z dnia 2 marca 2011 r.

Dzialajac na podstawie art. 368 § 1 KSH oraz art. 2 pkt. 1) oraz art. 4, art. 5, art. 5a, art. 5b,
art. 9 pkt. 1), art. 14 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach Zarzad PCC Rokita S.A.
w Brzegu Dolnym (,,Sp6tka”) postanawia co nastgpuje:

§1
Spotka emituje nie wigcej niz 150.000 (sto pigcdziesiat tysigcy) obligacji na okaziciela serii A
o numerach od 000.001 do nie wyzszego niz 150.000, o wartosci nominalnej 100 (sto) ziotych
kazda i lacznej warto$ci nominalnej 15.000.000 (pigtnascie milionéw) zlotych (,,Obligacje”).

§2

1.  Obligacje obejmuja wylacznie $wiadczenia pienigzne Spotki.

2. Obligacje zostana wykupione przez Spotke w dacie wykupu, ustalonej na zasadach
okreslonych w prospekcie emisyjnym Obligacji (,Dzien Wykupu”).

3. Obligacje beda oprocentowane wedhug stalej stopy procentowej rownej 9% (dziewigé
procent). Oprocentowanie bedzie naliczane od dnia przydzialu Obligacji. Po uptywie
ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie beda oprocentowane.

4.  Odsetki od Obligacji beda wyplacane kwartalnie. Pierwszy okres odsetkowy jest
liczony od daty przydziatu Obligac;ji.

§3
Emisja Obligacji nastapi przez publiczne proponowanie nabycia Obligacji w drodze oferty
publicznej, przeprowadzanej na podstawie prospektu emisyjnego Obligacji, po jego
zatwierdzeniu przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

§4
Obligacje nie beda miaty formy dokumentu i beda zdematerializowane.

§5
Spotka bedzie ubiegac si¢ o dopuszczenie, a nastgpnie wprowadzenie Obligacji do obrotu na
rynku regulowanym.

§6

Obligacje beda obligacjami niezabezpieczonymi, w rozumieniu ustawy o obligacjach.

§7
Emisja dojdzie do skutku, pod warunkiem, Ze zostanie subskrybowana co najmniej jedna
Obligacja (prég emisji).

§8
Przydzialu Obligacji dokona Spotka na zasadach okreSlonych w prospekcie emisyjnym
Obligacji.
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§9

Spotka zastrzega sobie prawo wezesniejszego wykupu wszystkich Obligacji.

2. Prawo wczesniejszego wykupu bedzie realizowane poprzez wyplate Obligatariuszom
Kwoty Wczesniejszego Wykupu stanowigcej wartos¢ nominalng Obligacji powigkszona
o odsetki nalezne od pierwszego dnia biezacego okresu odsetkowego do Dnia
Wezeséniejszego Wykupu oraz powigkszona o premi¢ w wysokosci 0,05% wartosci
nominalnej Obligacji za kazde peine 30 dni pozostajace od Dnia Wczesniejszego
Wykupu do Daty Wykupu.

3. Prawo Spotki do weze$niejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane wylacznie w
odniesieniu do wszystkich Obligacji.

—

§ 10

1. Prawa i obowiazki Spolki, jako emitenta Obligacji oraz obligatariuszy, a w
szczegdlnosci szczegodlowe zasady okreSlania wysokosci $wiadczen Spdlki z tytulu
Obligacji, termindéw, sposoboéw i miejsc ich spefniania oraz warunkoéw wykupu, zostana
okreslone prospekcie emisyjnym Obligacji.

2. Zasady prowadzenia publicznej oferty Obligacji, w tym okreslenie terminéw otwarcia i
zamkniecia subskrypcji oraz przydziatu okresli Zarzad Spotki.

3. Wszelkie inne decyzje i czynnosci zwiazane z emisja Obligacji podejmowac bedzie
Zarzad Spoétki w drodze stosownych uchwat.

§11
W przypadku polaczenia, podzialu lub przeksztatcenia Spotki wszystkie spdtki uczestniczace

w takiej transakcji, w tym sama Spoétka beda solidarnie odpowiedzialne za zobowigzania
wynikajace z Obligacii.

§12
Uchwata wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.
Wiceprezes Zarzadu
Dyrektof Finansowy
RafatZdon

Wies&a{Klimkowski, Preze?/ Zarzadu Rafat Zdon, Wiceprezes Zarzadu

——
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1.3. FORMULARZ ZAPISU

Formularz zapisu
Niniejszy formularz stanowi zapis na obligacje zwykte na okaziciela serii A spétki PCC Rokita Spotka Akcyjna S.A oferowane w
Publicznej Ofercie. Podstawg prawng emisji jest Uchwata Zarzadu Emitenta numer VI/173/2010 z dnia 14 grudnia 2010 r. o
Emis;ji obligacji zmieniona Uchwatg Zarzadu nr VI/195/2011 z dnia 2 marca 2011 r. oraz (podjeta w trybie obiegowym) Uchwata
Rady Nadzorczej Emitenta numer 212/VI/2010 z dnia 20 grudnia 2010 r. wyrazajaca zgode na emisje obligacji przez Emitenta
oraz zaciggniecie przez niego zobowigzania o wartosci przenoszacej 3.000.000 zt. Przedmiotem publicznej subskrypcji jest nie
wiecej niz 150.000 Obligacji serii A, o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda.
1. Imig i Nazwisko Iub firma 0SODY PraWnE]: ....cceiiiiiiiciiriiiei i s e e s s s s s sre e s s s s s nnnn e e e e s s s s s nnnnnees

2. Miejsce zamieszkania osoby fizycznej lub siedziba 0SObY Prawnej: .......ooiccirrriiiiiiiirrrreee e
O TR ¥ L=t (oI 0] =77 T 3T =T o
4, Status dewizowy: ] rezydent ] nierezydent (zaznaczy¢ whasciwe)

5. Rezydent: osoba fizyczna — seria i numer dowodu tozsamosci, PESEL, NIP / dla oséb prawnych — numer KRS, NIP, REGON
lub iNNy NUMET IdENTYfIKACYINY: ..uveeiiiiiiiiire s r s e s s s s s r e e e s s rnans

6. Nierezydent: osoba fizyczna — seria i numer paszportu / dla 0séb prawnych — numer rejestru wiasciwy dla kraju
221 = 111 0111 ] - N

7. Cena emisyjna: 100 zt 00 gr

L0500 )
9. Kwota wptaty na obligacje :......cccoceevviiiiiiinnennnnnnn, Zheiiiine ar
(65201 PP T PP TPTT )

0 przelew [0  gotéwka [0  przelew i gotéwka tacznie (zaznaczy¢ wiasciwe)

10. Sposdb zapfaty:
11. Wskazanie rachunku do zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci:

na rachunek Nr......ccevvvevviiiii e 19101 Ta 0] N
(pefna nazwa podmiotu prowadzgcego rachunek)

Oswiadczenia osoby sktadajacej zapis

Oswiadczam, ze zapoznatem(am) sie z trescig Prospektu spdtki PCC Rokita SA i akceptuje warunki Publicznej Oferty.

Oswiadczam, ze zapoznatem(am) sie z brzmieniem Statutu Spotki i akceptuje jego tres¢. Oswiadczam, Zze wyrazam zgode na

przydzielenie mniejszej liczby obligacji niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Oswiadczam, ze zgadam sie na przydzielenie Obligacji serii A. OSwiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w

zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Obligacji serii A (Obligacje Oferowane) oraz ze dane na formularzu zapisu zostaly

podane dobrowolnie. Przyjmuje do wiadomosci, iz przystuguje mi prawo do wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicq zawodowa moich danych osobowych oraz informacji zwigzanych z

dokonanym przeze mnie zapisem na Obligacje serii A przez dom maklerski Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia

emisji Obligacji serii A oraz ze upowazniam ten podmiot do otrzymania tych informacji.

Oswiadczam, ze jestem nalezycie umocowany(-a) do ztozenia zapisu oraz dyspozycji deponowania na Obligacje Oferowane w imieniu

klientow wskazanych w liscie stanowiacej zatacznik do niniejszego dokumentu zapisu.*

...................................................... piecze¢ teleadresowa
data i podpis Punktu Obstugi Klienta data przyjecia
sktadajacego zapis przyjmujacego zapis pieczec i podpis przyjmujacego zapis

Dyspozycja Deponowania Obligacji
Ja, nizej podpisany(a), prosze o zdeponowanie przydzielonych mi obligacji na moim rachunku inwestycyjnym

...................................................... pieczec teleadresowa
data i podpis Punktu Obstugi Klienta data przyjecia
sktadajacego zapis przyjmujacego dyspozycje pieczec i podpis przyjmujacego zapis
*dotyczy Oswiadczenia podmiotu zarzadzajacego portfelem papierow wartosciowych na zlecenie sktadajacego zapis w Transzy Instytucionainej w
imieniu kiienta
Uwaga! Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepefnego lub niewfasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi osoba sktadajaca zapis.
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1.4. DEFINICJE I SKROTY

ABS kopolimer (akrylonitryl/butadien/styren)

BAT (ang.) Best Available Technique, Najlepsza Dostepna Technika,
okresla wymagania, ktére musi spetni¢ operator instalacji IPPC

BDM SA Dom Maklerski BDM Spoétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej

CASE (ang.) Coatings, Adhesive, Sealants, Elastomer, Pokrycia, Kleje i
Lepiszcze, Uszczelki, Elastomery, rodzaj tworzyw poliuretanowych

CE Centrum Energetyczne

Commodity produkty powszechnego uzytku, standardowe

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dyrektywa 2003/71/WE

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4
listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w
zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papierow
wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE

EBIT (ang. Earnings Before Interest and Taxes) wynik na dziatalnosci
operacyjnej
EBITDA (ang. Earnings Before Interest, Taxes, Derpreciation and

Amortization) — wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o
amortyzacje

Emitent, Spoétka

PCC Rokita Spotka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym

EUR, euro Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

g/l. gram na litr

GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna z
siedzibq w Warszawie

IPPC (ang.) Integrated Pollution Prevention and Control, Dyrektywa Unii
Europejskiej nr 96/61/WE z 24 wrzeSnia 1996 roku w sprawie
zintegrowanego zapobiegania i ograniczania zanieczyszczen

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg

w Warszawie

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks Cywilny, K.c.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16,
poz. 93, z pdzn. zm.)

Kodeks Spotek
Handlowych, Ksh, KSH

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (Dz. U.
Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.)

KRS

Krajowy Rejestr Sagdowy

MSSF, MSR

Miedzynarodowe standardy sprawozdawczosci
miedzynarodowe standardy rachunkowosci

finansowej i

MT, tona metryczna

jednostka podstawowa ukfadu jednostek miar MTS (Metr Tona
Sekunda), 1 tona = 1000 kilogramoéw

NSF produkty ~ kondensacji ~ kwaséw  naftalenosulfonowych  z
formaldehydem
Nwz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
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Obligacje Oferowane
Obligacje serii A

150.000 obligacji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazda, oferowanych na zasadach okreslonych
W niniejszym prospekcie

Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci

PARP
Pianka PUR pianka poliuretanowa
Piany HR piany o wysokiej odbojnosci

Piany viscoelastyczne

piany termoelastyczne (z pamigcig ksztattu)

PKB

Produkt Krajowy Brutto

PPO/HIPS Politlenek fenylenu / Polistyren

Prospekt, Prospekt Prospekt emisyjny w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej,
Emisyjny sporzadzony w formie jednolitego dokumentu

PLN, zloty, z} ztoty polski

PU Poliuretany

Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta

REACH (ang. Registration, Evaluation and Authorisation of Chemicals) -

Rozporzadzenie (WE) 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z
dnia 18 grudnia 2006 roku w sprawie rejestracji, oceny, udzielania
zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie chemikaliow
(REACH), utworzenia Europejskiej Agencji Chemikaliéw, zmieniajace
dyrektywe 1999/45/WE oraz uchylajace rozporzadzenie Rady (EWG)
nr 793/93 i rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1488/94, jak rowniez
dyrektywe Rady 76/769/EWG i dyrektywy Komisji 91/155/EWG,
93/67/EWG, 93/105/WE i 2000/21/WE (opublikowane w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej seria L nr 396 z 30 grudnia 2006 roku
oraz sprostowanie w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej seria L
nr 136 z 29 maja 2007 r.) - wersja polska

Regulamin GPW
Regulamin Gieldy

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA

Regulamin Rady
Nadzorczej

Regulamin Rady Nadzorczej PCC Rokita Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Brzegu Dolnym

Regulamin Walnego
Zgromadzenia

Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PCC Rokita Spdtka
Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym

Rozporzadzenie Komisji
809/2004, Rozporzadzenie
o Prospekcie

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujgce dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz
formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dziennik Urzedowy L
149/1 z dnia 30 kwietnia 2004 r.)

SA Spotka Akcyjna

SBR kauczuk styrenowo-butadienowy
S.C. spotka cywilna

s.k. spotka komandytowa

Spotka z 0.0., sp. z 0.0.

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Stacja absorpcji HCI

stacja absorpcji kwasu solnego
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Statut

Statut spotki PCC Rokita Spotka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym

Szczegotowe Zasady
Dziatania KDPW

Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych

Szczegotowe Zasady
Obrotu Gieldowego

Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego

TE tlenek etylenu

Transestryfikacja reakcja chemiczna otrzymywania estrow poprzez reakcje chemiczne
innych estréw z alkoholami, kwasami lub innymi estrami

UOKiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o biegtych
rewidentach

ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz.
649, z p6zn. zm.)

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym
(jednolity tekst Dz.U. z 2001 r. Nr 17, poz. 209, z pdzn. zm.)

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji
i konsumentéw (Dz. U. Nr 50, poz. 331, z p6zn. zm.)

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Finansowym

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz. U. 2006 nr 157 poz. 1119 z pdzn. zm.)

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitalowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym
(Dz. U. 2005 nr 183 poz. 1537 z pdzn. zm.)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa
o Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z
2009 r., Nr 185, poz. 1439)

Ustawa o Optacie
Skarbowej

Ustawa z dnia 16 listopada 2006 roku o optacie skarbowej (Dz. U. z
2006 r. Nr 225, poz. 1635, z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osdob
Fizycznych; U.p.d.o.f.

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od os6b
fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2010 r., Nr 51, poz. 307 z pdzn.
zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osdob
Prawnych; U.p.o.p.

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654 z pozn.
zm.)

Ustawa o Podatku od
Czynnosci
Cywilnoprawnych; U.p.c.c.

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2010 r., Nr 101, poz. 649)

Ustawa o Podatku od
Spadkow i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn
(tekst jednolity Dz. U. z 2009 r., Nr 93, poz. 768)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z
1994 r. Nr 121, poz. 591, z pdzn. zm.)

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji
i konsumentow (Dz. U. Nr 50, poz. 331, z pdzn. zm.)

Ustawa o zastawie
rejestrowym i rejestrze

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (tekst jednolity Dz.U.2009, Nr 67, poz. 569 z pdzn. zm.)
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zastawow

Walne Zgromadzenie, WZ | Walne Zgromadzenie Emitenta

WFOSIiGW Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej we
Wroctawiu

Wytwoérnia HCI wytwornia kwasu solnego

Wytwoérnia kwasu MCAA wytwornia kwasu monochlorooctowego

Wytwoérnia MCB wytwornia monochlorobenzenu

Zarzad Zarzad Emitenta

ZWZzZ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
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1.5. LISTA PUNKTOW SUBSKRYPCYJINYCH PRZYJMUJACYCH ZAPISY NA OBLIGACJE

LISTA POK DOMU MAKLERSKIEGO BDM SA

POK-i Kod Ulica Telefon Fax
Bielsko Biata 43-300 ul.  Stojatowskiego | 033 8128-440 033 8128-442
27 033 8128-441

Bytom 41-902 ul. Rycerska 11 032 282-52-65 032 282-83-39

Cieszyn 43-400 ul. Gorna 24 033 8525-266 033 8515-002

Dabrowa Gornicza |41-300 ul. 3-go Maja 11 032 262-00-10 032 262-68-58
032 262-68-58

Gliwice 44-100 ul. Jagiellonska 4 032 230-80-53 032 230-80-48

Jastrzebie Zdréj 44-335 ul. towicka 35 032 47-11-440 032 47-11-440

Katowice 40-096 ul. 3-go Maja 23 032 2081-400 032 2081-402
032 2081-401
032 2081-415
032 2081-416

Kety 32-650 ul. Sobieskiego 16 | 033 8450-766 033 8450-751
033 8451-329

Krakow 31-013 Plac Szczepanski 5 | 012 423-22-21 012 423-22-21

Lubin 59-300 Rynek 23 (Ratusz) | 076 846-67-32 076 846-67-32
076 846-67-36 076 846-67-34
076 846-67-34

Tarnéw 33-100 ul. Krakowska 11a 014 6213-186 014 6273-180

Poznan 61-737 ul. 27 Grudnia 3 061 855-33-03 061 853-23-28
061 855-33-05

Tychy 43-100 Aleja Jana Pawifa II | 032 217-78-75 032 217-78-77

20 032 217-78-76

Warszawa 00-672 ul. Piekna 68 022 612-45-45 022 612-45-45
022 612-46-46 022 612-46-46
022 612-49-49 022 612-49-49

Wroctaw 50-061 Plac Solny 13 071 3723-540 071 3723-540

_ 071 3441-128 071 3441-128

Zary 68-200 ul. Wyszynskiego 1 | 068 375-98-51 068 375-98-51
068 363-02-88

Brzeg Dolny 56-120 ul. Sienkiewicza 4, |71 794 2344 71794 2344

(POK niepetnozakresowy
dziatajacy w terminach
od 16.05.2011 do
10.06.2011)

budynek X3
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