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K EVC0623 139 6,00% 2017-12:08  2023-06-08 emisji + poreczenie oraz o$wiadczenie z art. 777 KPC i GPW ASO
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mssssm Poprawa rentownosci w trzecim kwartale

M Dla przypomnienia, w niniejszym materiale analizowane sg dane z potgczonego sprawozdania proforma spétek Everest
Finanse Sp. z 0.0. sp. k. oraz Everest Finanse S.A., ktére poreczyty catym swoim majatkiem za zobowigzania z tytutu obligacji,
gdyz w najlepszym stopniu pokazuje ono zdolno$¢ Grupy Everest Finanse do sptaty zadtuzenia z tytutu obligacji.

B Naszym zdaniem model biznesowy Grupy Everest ma potencjat do generowania zyskoéw oraz kapitatu. W trakcie pierwszych
trzech kwartatoéw biezacego roku, a w trzecim kwartale w szczeg6lnosci, Grupa wyraznie poprawita rentownos$¢ w poréwnaniu
z pandemicznym 2020 r., osiggajac marze netto za okres 1Q-3Q 2021 r. na poziomie 7,0% wobec 1,3% rok wczesniej.

B Wraz z poczatkiem lipca 2021 r. wygasty pandemiczne regulacje ograniczajace wysoko$¢ kosztéw poza odsetkowych co bedzie
wspierato rentownos$¢ Emitenta. Ponadto, prognozy ekonomiczne na 2022 r. przestawiaja korzystne trendy dla dziatalnosci
Grupy - powinnismy mie¢ do czynienia z niskim bezrobociem i rosnagcymi zarobkami.

B Niemniej, Grupa Everest oraz cata branza pozyczkowa musza sie mierzy¢ z ryzykiem regulacyjnym. Pod koniec listopada 2021
r. Rada Ministréow data ,zielone $wiatto” dla projektu ustawy o zmianie niektérych ustaw w celu przeciwdziatania lichwie.
Propozycje rzadzacych w zasadzie zaktadaja wprowadzenie bardziej restrykcyjnej wersji rozwigzan ,,covidowych”. Konkretne
zapisy méwia o obnizeniu limitu kosztéw poza odsetkowych dla kredytéw konsumenckich do poziomu 10% + 10% za kazdy
rok trwania pozyczki (obecnie 25% + 30%), przy czym w catym okresie trwania pozyczki nie beda mogty one przekroczy¢ 45%
catkowitej kwoty pozyczki (obecnie 100%). Co wiecej, proponowane rozwigzania zaktadaja zakaz udzielania pozyczek ze
$rodkéw pochodzacych z emisji obligacji oraz z ,crowdfundingu”. Ponadto, firmy pozyczkowe beda mogty operowad
wytacznie w formie spotek akcyjnych z minimalnym kapitatem zaktadowym w wysokosci 1 min zt.

B Kolejnym wyzwaniem dla Grupy Everest ptynacym z otoczenia regulacyjnego jest postepowanie wyjasniajace, ktére Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) wszczat w zakresie leasingu zwrotnego. Postepowanie dotyczy spotek Everest
Finanse S.A. oraz Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp. k. i ma na celu wstepne ustalenie czy dziatalno$¢ tych spétek nie narusza
zbiorowych interesow konsumentéw. Ww. spotki przekazaty UOKiK wymagana dokumentacje oraz stosowne wyjasnienia i
czekaja na dalsze kroki Urzedu.

s Zobowigzania z tytutu obligacji oraz zapadalnos¢ poszczegdlnych serii w latach 2022 - 2024

Struktura zapadalnosci obligacji serii L

Swrzesnia2021 54
9 marca 2022 3,3
9 wrzesnia 2022 4,3
fazem 9 marca 2023 43
9 wrzesnia 2023 4,3
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Serial m SeriaK Razem

W Dziatania zwigzane z rozterminowaniem zapadajacych pierwotnie w biezacym roku obligacji serii L oraz K pozytywnie
wptynety na strukture zapadalnosci dtugu Emitenta. Dtuga historia dziatalnosci Emitenta na rynku obligacji pozwolita Grupie
wypracowac dobre relacje z inwestorami, ktérzy jednomyslnie zgodzili sie na roztozenie zobowigzania z tytutu papieréow
dtuznych serii K oraz L na 5 transz.

B Pod koniec listopada 2021 r. Emitent dokonat nabycia celem umorzenia ostatniej partii obligacji serii N, w wysokosci 5 mln zt.

B Wyniki w okresie 1Q-3Q 2021 r. potwierdzaja, ze Grupa Everest posiada zdolno$¢ do generowania pozytywnych wynikéw
finansowych, co naszym zdaniem powinno pozytywnie wptyna¢ na mozliwosci pozyskania dodatkowego finansowania w
przysztosci.



Everest Capital Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe w okresie 2018 - 3Q 2021

(S
Jal

z

A

Z K

|

Everest Finanse | Bilans [w mln PLN] 2018! 2019 20202 1H 2021° 3Q 20212
Suma bilansowa 511,3 601,3 627,2 650,4 685,1
Aktywa trwate 103,3 112,6 109,8 103,9 85,4
- rzeczowe aktywa trwate 11,7 11,0 11,4 13,1 14,5
- udzielone pozyczki 79,0 84,9 42,1 24,9 29,1
- udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych 8,8 5,0 43 43 42
Aktywa obrotowe 408,0 488,6 517,4 546,5 599,8
- udzielone pozyczki 363,7 420,3 4124 432,6 458,1
- naleznosci 40,0 59,7 96,4 106,5 134,2
- $rodki pieniezne 3,5 6,7 7,3 6,6 6,3
Kapitat wtasny 255,5 293,6 297,1 304,6 310,7
Zobowiazania dtugoterminowe 126,4 142,0 188,7 146,3 0,0
- wobec powiagzanych 118,1 124,2 1157 94,2 17,4
- kredyty i pozyczki 2,0 12,3 66,4 45,3 160,8
- inne zobowiazania finansowe 6,3 5,5 6,6 6,9 85,0
Zobowigzania krétkoterminowe 128,0 163,9 138,8 197,0 68,5
- wobec powigzanych 56,8 37,6 22,2 334 73
- kredyty i pozyczki 42,4 100,8 7 120,1 2115
- pozostate zobowigzania krétkoterminowe 14,7 12,4 15,7 13,6 35,3
Kapitat obrotowy netto 280,0 324,7 378,6 349,6 388,3
Wskaznik ptynnosci biezacej 3,2 3,0 3,7 2,8 2,8
Wskaznik ptynnosci gotowkowej 0,03 0,04 0,05 0,03 0,03
Zadtuzenie finansowe 229,5 284,9 293,3 305,0 331,5
Dtug netto 225,9 278,2 286,0 298,5 8758
Wskaznik zadtuzenia finansowego 44,9% 47,4% 46,8% 46,9% 48,4%
Dtug netto/EBITDA annualizowana 3,5 4,1 7,0 6,3 6,1
Dtug netto/LTM EBITDA 3,5 41 7,0 10,8 8,5
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 50,0% 51,2% 52,6% 53,2% 54,6%
Kowenanty:

(Zobowiazania - RM przychoddw)/KW <1,5 1,00 1,05 1,11 1,14 1,20

! Potaczone sprawozdanie Everest Finanse sp. z 0.0. oraz Everest Finanse S.A. pro forma, dane finansowe przeksztatcone wynikajgce z wprowadzeniem nowych zasad
2 Potaczone sprawozdanie Everest Finanse sp. z 0.0. oraz Everest Finanse S.A. pro forma

Zré6dto: Opracowanie wtasne na podstawie danych opublikowanych przez Spétke.

B Na koniec wrzes$nia 2021 r. pozyczki udzielone klientom oraz naleznosci z tytutu leasingu zwrotnego wyniosty tacznie 545,2

mln zt w poréwnaniu do 495,9 mln zt na koniec 2020 r. (wzrost o0 9,9%). Kluczowym elementem dla dynamiki portfeli emitenta
jest wygasniecie pandemicznych regulacji w zakresie kosztéw poza odsetkowych, ktore nastapito na poczatku lipca 2021 r.
Warto$¢ udzielonych pozyczek utrzymywata sie w zasadzie na statym poziomie w okresie 4Q 2020-2Q 2021 (ok. 455 mln zt),
natomiast na przestrzeni trzeciego kwartatu nastapit wyrazny wzrost aktywéw w tym segmencie do ok. 485 mln zt.

Zmiana wartosci naleznosci od klientow przetozyta sie na wzrost sumy bilansowej Grupy Everest, ktéra wyniosta na koniec
wrzesnia 2021 r. 685,1 mln zt, w poréwnaniu do 627,2 min zt na koniec 2020 r. (+9,2%). Jednoczes$nie wskaznik ogdlnego
zadtuzenia wzrést nieznacznie z 52,6% do 54,6%.

Aktywnos$¢ Emitenta w zakresie udzielania pozyczek miata rowniez wptyw na wzrost dtugu netto, ktéry wyniost na koniec
wrzesdnia 2021 r. 325,3 mln zt wobec 286,0 mln zt na koniec 2020 r. (+13,7%). Co za tym idzie, wskaznik dtug netto / kapitat
wtasny osiagnat poziom 1,05x w poréwnaniu do 0,96x na koniec 2020 r.

Na chwile obecng pozytywnie oceniamy zdolno$¢ Grupy do generowania kapitatéw wtasnych co powinno znalez¢ przetozenie
na wskazniki zadtuzenia. Biorac pod uwage krétkoterminowa charakterystyke portfeli Grupy oraz dodatnig dynamike
aktywéw segmentu pozyczkowego spodziewamy sie poprawy kapitalizacji Grupy. Dodatkowo, profil biznesowy Emitenta
bedzie wspierany przez dobra sytuacje ekonomiczna, a w szczegoélnosci niskie bezrobocie i wzrost wynagrodzen co powinno
skutkowad niska ,,szkodowoscia” portfela.

Relacja udzielonych pozyczek oraz zadtuzenia finansowego w 2020 i 1Q-3Q 2021

|
° 0 Struktura portfela
® 169,1% 176,6% ® 172,3% ® 164,4%
Pozyczki pieniezne 454,6 4549 456,9 486,7
495,9 515,6 525,5 545,2
b \ bo2 0 05,0 3 Leasing zwrotny 41,3 60,7 68,6 58,5
Razem portfele 4959 5156 5255 5452
2020 1Q 2021 1H 2021 3Q2021

Udzielone pozyczki i leasing zwrotny M Zadtuzenie finansowe @ Udzielone pozyczki i leasing zwrotny/Zadtuzenie finansowe

Zré6dto: Opracowanie wtasne na podstawie danych opublikowanych przez Spétke.



Everest Capital Sp. z o.0.

Dobre 1H 2021 r. w wykonaniu Grupy Everest

[
Everest Finanse | RZiS [w min PLN] 2018* 2019* 2020° 3Q 2020° 3Q2021°
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 303,9 300,1 283,2 205,2 241,5
Koszty operacyjne 128,4 130,6 136,8 99,6 123,0
Amortyzacja 5,7 6,0 5,7 4,3 5,5
Zuzycie materiatéow i energii 4,1 3,0 2,9 2,1 2,5
Ustugi obce 18,0 18,2 19,0 13,8 22,6
Podatki 2,5 4,2 13,5 9,7 13,0
Wynagrodzenia 69,1 73,2 73,0 53,2 56,4
Ubezpieczenia spoteczne 10,6 12,1 12,9 9,6 10,0
Pozostate koszty rodzajowe 17,8 14,0 9,7 7,1 13,0
Zysk ze sprzedazy 175,6 169,4 146,4 105,6 124,5
marza na sprzedazy (%)3 57,8% 56,5% 51,7% 51,5% 50,3%
Pozostate przychody operacyjne 29,8 12,5 1,7 1,3 5,0
Pozostate koszty operacyjne 146,0 119,3 112,8 86,0 95,2
EBITDA 65,1 68,5 41,0 25,2 39,7
marza EBITDA (%) 3 21,4% 22,8% 14,5% 12,3% 16,0%
EBIT 59,3 62,6 35,3 20,9 34,2
marza EBIT (%) 3 19,5% 20,8% 12,5% 10,2% 13,8%
Przychody finansowe 13,5 0,4 0,2 0,1 1,7
Koszty finansowe 41,6 21,9 25,2 18,3 18,5
Odsetki 15,2 18,4 20,6 15,0 17,8
Strata ze zbycia inwestycji 14,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 12,4 31 0,7 0,0 0,0
Inne 0,0 0,4 4,0 3,3 0,8
Zysk brutto 31,3 41,1 10,2 2,7 17,4
Zysk netto 31,3 41,1 10,2 2,7 17,4
marza netto (%) 3 10,3% 13,7% 3,6% 1,3% 7,0%

1 Potgczone sprawozdanie Everest Finanse sp. z 0.0. oraz Everest Finanse S.A. pro forma, dane finansowe przeksztatcone wynikajace z wprowadzenia nowych zasad
2 Potaczone sprawozdanie Everest Finanse sp. z 0.0. oraz Everest Finanse S.A. pro forma
3 Rentownosci obliczane na podstawie przychodéw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi, tj. nie uwzgledniajacych przychodéw finansowych

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych opublikowanych przez Spétke.

B W okresie 1Q-3Q 2021 r. przychody Grupy Everest wyniosty 247,5 mln zt w poréwnaniu do 205,2 mln zt w analogicznym okresie
ubiegtego roku (+20,6% r/r). Marza na sprzedazy odnotowata nieznaczny spadek z poziomu 51,5% w 1Q-3Q 2020 r. do 50,3% w
biezacym roku. Naszym zdaniem po stronie kosztowej moze by¢ widoczny efekt ,powrotu do normalnosci” np. wzrost
kosztoéw marketingowych. Ponadto, Emitenta nie omijaja rowniez wyzwania zwigzane z presja ptacowa.

B Wyniki EBITDA i EBIT za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2021 r. wyniosty odpowiednio 39,7 mln zt i 34,2 mln zt (+58% r/r i 64% r/r).
Co istotne, poprawie ulegta rowniez rentowno$¢ Grupy na tym poziomie rachunku wynikéw: marza EBITDA wzrosta z 12,3% do
16,0% natomiast marza EBIT z 10,2% do 13,8%. Za poprawe rentownosci odpowiada dynamika pozostatych kosztéw
operacyjnych, ktére w odniesieniu do przychodéw wyniosty 38,2% w poréwnaniu do 41,9% w okresie 1Q-3Q 2020 r. W naszej
opinii moze to by¢ zwigzane z poprawa jakosci portfeli Emitenta.

B Grupa zakonczyta pierwsze trzy kwartaty 2021 r. z zyskiem netto na poziomie 17,4 mln zt w poréwnaniu do 2,7 mln zt rok
wczesniej.

B Naszym zdaniem model biznesowy Emitenta utrzymuje wysoki potencjat i spodziewamy sie kontynuacji poprawy rentownosci
w czwartym kwartale 2021 r. Prognozy na 2022 r. wskazujg na korzystne otoczenie makroekonomiczne dla dziatalnosci Grupy
(wzrost wynagrodzen, niski poziom bezrobocia), niemniej potencjalne wyzywania sg zwiazane z otoczeniem regulacyjnym.

Everest Finanse | RPP [w mln PLN] 2018 20192 20202 3Q 2020? 3Q 20212
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -59,2 -16,3 29,4 41,6 -5,0
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 24,0 7,2 -8,4 9,2 -8,0
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 14,7 26,6 -20,4 -31,0 11,9
Przeptywy pieniezne netto -20,5 3,2 0,6 1,4 -1,0

1 Potaczone sprawozdanie Everest Finanse sp. z 0.0. oraz Everest Finanse S.A. pro forma, dane finansowe przeksztatcone wynikajace z wprowadzeniem nowych zasad
2 Potaczone sprawozdanie Everest Finanse sp. z 0.0. oraz Everest Finanse S.A. pro forma

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych opublikowanych przez Spétke.

B W okresie 1Q-3Q 2021 przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -5,0 mln zt co jest charakterystyczne dla procesu budowy
portfela pozyczkowego. Innymi stowy wraz ze wzrostem skali dziatalnosci suma wyptacanych klientom $rodkéw przewyzsza
wptywy zwigzane ze sptatami naleznosci.

B taczne przeptywy netto wyniosty -1,0 mln zt, co jest efektem aktywnosci Grupy w zakresie pozyskiwania nowych $rodkéw na
wzrost skali dziatalnosci - przeptywy z dziatalnosci finansowej wyniosty +11,9 mln zt.



Stownik pojec

M Grupa Everest Finanse - Everest Finanse S.A. oraz Everest Finanse Sp. z 0.0. sp. k., ktore nie tworza grupy kapitatowej z punktu

widzenia Ustawy o Rachunkowosci

Przychody z podstawowej dziatalnosci - Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi + przychody finansowe
EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje

Marza na sprzedazy - zysk ze sprzedazy/przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Marza EBITDA - EBITDA/przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi

Marza EBIT - EBIT/przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi

Marza netto - zysk netto/przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Kapitat obrotowy netto —aktywa obrotowe -zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezgcej - aktywa obrotowe/zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci gotéwkowej - Srodki pieniezne i ekwiwalenty/zobowiazania krétkoterminowe
Zadtuzenie finansowe - kredyty i pozyczki + papiery dtuzne + inne zobowiazania finansowe

Dtug netto - zadtuzenie finansowe - $rodki pieniezne i ekwiwalenty

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - zobowiazania i rezerwy na zobowiazania/suma bilansowa

Wskaznik zadtuzenia finansowego - zadtuzenie finansowe/suma bilansowa

miedzyokresowe przychodoéw)/kapitat wtasny

Zastrzezenie
Niniejszy materiat zostat opracowany przez Navigator Debt Advisory Sp. z 0. 0. (Debt Advisory).

Osoby sporzadzajace niniejszy materiat dziataty z nalezyta starannoscia przy jego sporzadzaniu. Niniejsza analiza oraz
wnioski z niej wynikajacego oparte sa na osobistych opiniach 0s6b sporzadzajacych niniejszy materiat i maja one
charakter wytacznie pogladowy.

Przy zbieraniu danych stanowiacych podstawe niniejszego opracowania osoby dziatajacej w imieniu Debt Advisory
korzystaty wytacznie z ogdlnodostepnych dokumentéw oraz z materiatéw uznawanych za wiarygodne. Debt Advisory
nie gwarantuje, ze wskazane dane sa kompletne i precyzyjne. W szczegblnosci informacje i opinie zawarte w niniejszym
dokumencie moga ulec zmianie bez powiadomienia odbiorcow.

Niniejszy materiat jest przeznaczony wytacznie do celéw informacyjnych oraz do uzytku osoéb, ktére samodzielnie
podejmuja decyzje inwestycyjne. Niniejszy materiat nie stanowi porady inwestycyjnej ani rekomendacji. Debt Advisory
w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci ze decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego
materiatu, nawet gdyby informacje w nim zawarte okazaty sie niezgodne ze stanem faktycznym.

Debt Advisory nie bedzie traktowat odbiorcédw niniejszego materiatu jako swoich klientow ze wzgledu na fakt
otrzymania przez nich tego dokumentu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu Cywilnego
oraz nie stanowi rbwniez zobowiazania do Swiadczenia jakichkolwiek ustug na rzecz jakiegokolwiek podmiotu.

Debt Advisory wykonywat zlecenie na rzecz podmiotéw wskazanych w niniejszym opracowaniu w ramach emisji
obligacji, ktére oni przeprowadzali.

Wszystkie materiaty prezentowane w niniejszym materiale s objete prawami autorskimi Debt Advisory. Zabronione jest
kopiowanie niniejszej prezentacji, w catosci lub czesci, streszczanie, korzystanie z jej fragmentdw, cytowanie lub
publiczne powotywanie sie na niniejsza prezentacje, jak rowniez omawianie jej lub ujawnianie osobom trzecim bez
uprzedniej pisemnej zgody Debt Advisory.

(Zobowiazania — RM przychodow)/KW - (zobowiazania i rezerwy na zobowiazania + zobowigzania pozabilansowe - rozliczenia
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