EUROEXPERT

PROPOZYCJA NABYCIA OBLIGACII NA OKAZICIELA SERII A
SPOtKI EUROEXPERT SP. Z O.0.

WAZNE ZASTRZEZENIA PRAWNE

Niniejsza Propozycja Nabycia Obligacji stanowi propozycje nabycia w rozumieniu art. 34 ust. 2 ustawy z 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (Dz.U. 2015 poz. 238 z pézn. zm.) i jest udostepniana w trybie opisanym w art. 33 pkt 1 tejze
ustawy.

Propozycja Nabycia Obligacji i jej dystrybucja stanowi oferte publiczng w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz.U. 2013, poz. 1382 z pdzin. zm.), ktéra nie wymaga udostepnienia do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego na podstawie art. 7 ust. 8a tejze ustawy.

Niniejsza Propozycja Nabycia Obligacji stanowi zaproszenie do sktadania ofert nabycia Obligacji i nie stanowi oferty
objecia Obligacji, o ktérej mowa w art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (Dz. U. 1964 Nr 16, poz.
93 z pdin. zm.).

Obligacje nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykariskq ustawq o papierach wartosciowych z 1933 r.
(The United States Securities Act of 1933). Obligacje nie mogqg by¢ oferowane do sprzedazy, sprzedawane ani
dostarczane na terytorium Standow Zjednoczonych Ameryki lub na rzecz amerykariskich podmiotdw lub obywateli.

Zgodhnie z art. 13 Rozporzqdzenia Parlamentu i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0s6b
fizycznych w zwiqzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przepfywu takich danych oraz
uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdine rozporzqdzenie o ochronie danych) (Dz. Urz. UE L 119 z 04.05.2016, dale;j:
,,RODO”) informujemy, Zze administratorem danych osobowych jest Euroexpert spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bydgoszczy (adres: ul. Krélowej Jadwigi 19/4, 85-231 Bydgoszcz). Pani/Pana dane
osobowe przetwarzane bedq, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b i ¢) RODO, w celu realizacji oswiadczenia woli
dotyczqcego objecia Obligacji Euroexpert spotka z ograniczonqg odpowiedzialnoscig bedqgcych przedmiotem oferty
zgodnie z Propozycjq Nabycia Obligacji, Warunkami Emisji Obligacji i Memorandum Emisyjnym oraz w celu
przeprowadzenia oferty publicznej Obligacji, a takze wykonywania praw i obowigzkéw z Obligacji. Posiada Pani/Pan
prawo do zgdania od administratora dostepu do danych osobowych, prawo do ich sprostowania, usuniecia lub
ograniczenia przetwarzania oraz prawo do przenoszenia danych. Przystuguje Pani/Panu prawo do wniesienia skargi do
organu nadzorczego. Podanie danych osobowych jest dobrowolne, ale niezbedne do realizacji oswiadczenia woli
dotyczqcego objecia Obligacji Euroexpert spotka z ograniczonqg odpowiedzialnoscig bedgcych przedmiotem oferty
zgodnie z Propozycjq Nabycia Obligacji, Warunkami Emisji Obligacji i Memorandum Emisyjnym oraz w celu
przeprowadzenia oferty publicznej Obligacji, a takze wykonywania praw i obowigzkéw z Obligacji. Pani/Pana dane
bedq przekazywane podmiotom trzecim (tj. firmie inwestycyjnej prowadzgcej ewidencje Obligacji a takze
Administratorowi Zastawu) na podstawie zawartej z Euroexpert spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibg
w Bydgoszczy umowy powierzenia przetwarzania danych osobowych.
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1. DEFINICIE

1.1. Cena Emisyjna — ostateczna kwota wymagana do objecia jednej Obligacji zalezna od dnia dokonania przez
Inwestora wptaty Ceny Nabycia Obligacji, ustalana poprzez skorygowanie Maksymalnej Ceny Emisyjnej
w sposob okreslony w Propozycji Nabycia Obligacji;

1.2. Cena Nabycia Obligacji — kwota pieniezna w wysokosci odpowiadajacej iloczynowi Maksymalnej Ceny
Emisyjnej jednej Obligacji i liczbie obejmowanych Obligacji okreslonej przez Inwestora w Formularzu
Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji;

1.3. Dzien Emisji — okreslona Warunkach Emisji Obligacji data przydziatu Obligacji przez Emitenta;

1.4. Dzien Zakonczenia Subskrypcji — ostatni dzier przyjmowania od Inwestoréw Formularzy Przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji;

1.5. Emitent - Euroexpert spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Bydgoszczy (adres: ul. Krélowe;j
Jadwigi 19/4, 85-231 Bydgoszcz) wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000531523, NIP:
9671361882, REGON: 360052179, kapitat zaktadowy (w petni optacony) 505.000 ztotych;

1.6. Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia — formularz, za pomocg ktérego Inwestor przyjmuje Propozycje
Nabycia Obligacji, o tresci zgodnej ze wzorem stanowigcym Zatgcznik do Propozycji Nabycia Obligacji,
stanowigcy prawnie wigzacg oferte objecia Obligacji, sktadany w formie pisemnej lub elektronicznej, na
zasadach szczegdtowo okreslonych w Propozycji Nabycia Obligacji;

1.7. Inwestor - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie bedaca osobg prawng, ktérej
przepisy prawa przyznajg zdolnos$¢ do czynnosci prawnych, ktéra otrzymata od Emitenta lub pobrata ze
Strony Internetowej Emitenta Propozycje Nabycia Obligacji;

1.8. Maksymalna Cena Emisyjna — kwota pieniezna, jaka nalezy wptaci¢ w celu objecia jednej Obligacji, réwna
wartosci nominalnej Obligacji;

1.9. Obligacje — obligacje na okaziciela serii A niemajace formy dokumentu, emitowane przez Emitenta;

1.10. Propozycja Nabycia Obligacji — niniejszy dokument obejmujgcy Warunki Emisji Obligacji oraz informacje,
ktore umozliwiajg ocene sytuacji finansowej Emitenta, stanowigcy zaproszenie dla Inwestora do ztozenia
oferty objecia Obligacji, sporzadzony w trybie i na zasadach okreslonych w Ustawie o Obligacjach
i udostepniany Inwestorom na zasadach okreslonych w Ustawie o Obligacjach i Warunkach Emisji Obligacji;

1.11.Warunki Emisji Obligacji — dokument sporzadzony w jezyku polskim, okreslajgcy swiadczenia wynikajace
z Obligacji, sposdb ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy,
sporzgdzony w trybie i na zasadach okreslonych w Ustawie o Obligacjach.

2. PROCEDURA PRZYJECIA PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGAC]I
2.1. Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji nastepuje poprzez ztozenie Emitentowi prawidtowo wypetnionego
Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, w trybie i na zasadach okreslonych w niniejszej Propozycji
Nabycia Obligacji. Wypetnienie lub ztozenie Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji niezgodnie
z zasadami okreSlonymi w niniejszej Propozycji Nabycia Obligacji, moze skutkowa¢ niewaznoscig Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji.
2.2. Sktadajgc Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, Inwestor sktada Emitentowi oferte w rozumieniu

art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny objecia okreslonej w Formularzu Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji, liczby Obligacji.

2.3. W celu nabycia Obligacji Inwestor zobowigzany jest:

2.3.1. zapoznac sie z niniejszg Propozycja Nabycia Obligacji wraz z zatgcznikami,
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.3.2. wypetnic i podpisa¢ Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji,

2.3.3. przekaza¢ wypetniony i podpisany Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji przedstawicielowi
Emitenta albo dostarczy¢ go do siedziby Emitenta (adres: ul. Krélowej Jadwigi 19/4, 85-231 Bydgoszcz)
albo przesta¢ skan tego formularza na adres inwestorzy@euroexpert.org.pl (przyjecie Propozycji

Nabycia Obligacji ztozone w formie elektronicznej), nie pdzniej niz w dniu okreslonym w Warunkach

Emisji Obligacji jako Dzien Zakonczenia Subskrypcji, z zastrzezeniem, ze w przypadku przyjecia

Propozycji Nabycia Obligacji w formie elektronicznej, inwestor zobowigzany jest dostarczy¢ Emitentowi

prawidtowo wypetniony i podpisany Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji przed Dniem

Emisji.

2.3.4. dokona¢ wptaty na subskrybowane Obligacje nie pdzniej niz w terminie okreslonym w punkcie 3.3.

Minimalna liczba subskrybowanych Obligacji to 1 (jedna) sztuka.

Inwestor bedacy osobg fizyczng, sktadajgc osobiscie Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji,

powinien okaza¢ wazny dokument tozsamosci (dowdd osobisty wydany w Rzeczypospolitej Polskiej lub

paszport), a osoba (osoby) reprezentujgca Inwestora innego anizeli osoba fizyczna, zobowigzana jest przy

sktadaniu Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji do okazania waznych dokumentéw, z ktérych

wynika status prawny Inwestora oraz zasady reprezentacji Inwestora.

Inwestor moze dziata¢ przez petnomocnika, ktéry jest uprawniony do reprezentowania Inwestora w zakresie

okreslonym w tresci udzielonego petnomocnictwa.

Osoba dziatajgca w charakterze petnomocnika jest zobowigzana do przedstawienia przy sktadaniu

Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji nastepujacych dokumentow:

2.7.1. udzielonego przez Inwestora waznego petnomocnictwa sporzadzonego w formie pisemnej pod

rygorem niewaznosci, ktore musi okreslac:

a)

b)

d)

zakres udzielonego petnomocnictwa, obejmujgcego m. in. umocowanie do ztozenia oswiadczen
objetych Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji,

dane Inwestora,

— dla 0séb fizycznych: imie, nazwisko, adres zameldowania, numer PESEL (lub data urodzenia
w przypadku cudzoziemca), seria i numer dowodu tozsamosci (dowdd osobisty wydany
w Rzeczypospolitej Polskiej lub paszport) oraz zgode na przetwarzanie danych osobowych
w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Obligacji,

— dla pozostatych podmiotéw: nazwa (firma), siedziba, numer REGON (lub inny odpowiedni),
numer wiasciwego rejestru, w ktérym jest wpisany dany podmiot;

dane petnomocnika:

— dla oséb fizycznych: imie, nazwisko, adres zameldowania, numer PESEL (lub data urodzenia
w przypadku cudzoziemca), seria i numer dowodu tozsamosci (dowdd osobisty wydany
w Rzeczypospolitej Polskiej lub paszport) oraz zgode na przetwarzanie danych osobowych
w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Obligacji,

— dla pozostatych podmiotéw: nazwa (firma), siedziba, numer REGON (lub inny odpowiedni),
numer witasciwego rejestru, w ktorym jest wpisany dany podmiot wraz z danymi oséb
fizycznych uprawnionych do reprezentacji tego podmiotu;

podpisy o0séb uprawnionych do reprezentowania Inwestora (mocodawcy) oraz podpis
petnomocnika.

2.7.2. w przypadku podmiotéw podlegajagcych wpisom do odpowiednich rejestréw — powinny zostac
przedstawione wypisy (odpisy) z tych rejestrow.
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2.8. Dokumenty, o ktérych mowa w punkcie 2.7 podlegaja zataczeniu do Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji.

2.9. W przypadku sktadania zapisu w formie elektronicznej do Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji
podlegaja zataczeniu kopie dokumentdw, o ktérych mowa w punkcie 2.5, 2.7i 2.10

2.10. Dokumenty sporzgdzone w jezyku obcym przedktadane sg wraz z ttumaczeniem przysiegtym.
2.11. Informacja o przetwarzaniu danych osobowych

2.11.1. Administrator danych osobowych: Emitent — Euroexpert sp. z 0.0., adres: ul. Krélowe] Jadwigi 19/4,
85-231 Bydgoszcz, adres e — mail: bok@euroexpert.org.pl, tel. 22 101 33 07

2.11.2. Cele i podstawy przetwarzania: Emitent, jako administrator danych osobowych przetwarza dane
osobowe, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b i c) RODO, w celu realizacji oswiadczenia woli dotyczacego
objecia Obligacji Euroexpert spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag bedacych przedmiotem oferty
zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, Warunkami Emisji Obligacji i Memorandum Emisyjnym oraz
w celu przeprowadzenia oferty publicznej Obligacji, a takze wykonywania praw i obowigzkow
z Obligacji.

2.11.3. Prawa 0s0b, ktorych dane przetwarza Emitent: (i) prawo dostepu do swoich danych oraz otrzymania
ich kopii, (ii) prawo do sprostowania (poprawiania) swoich danych, (iii) prawo do usuniecia danych,
ograniczenia przetwarzania danych, (iv) prawo do przenoszenia danych, (v) prawo do wniesienia skargi
do organu nadzorczego, czyli Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych.

2.11.4. Okres przechowywania danych osobowych: dane osobowe beda przechowywane przez okres
konieczny do przedawniania sie roszczen z tytutu Obligacji.

2.11.5. Odbiorcy danych osobowych: (i) Dom Maklerski, (ii) Administrator Zastawu, (iii) podmioty i organy,
ktorym Emitent jest zobowigzany lub upowazniony udostepni¢ dane osobowe na podstawie
powszechnie obowigzujgcych przepisdw prawa. Emitent jako administrator danych osobowych nie
planuje przekazywa¢ danych osobowych do odbiorcdw z panstw trzecich, tj. z panistw spoza
Europejskiego Obszaru Gospodarczego.

2.11.6. Profilowanie: administrator danych osobowych nie planuje wykorzystywaé¢ danych osobowych do
profilowania ani w ramach zautomatyzowanego systemu podejmowania decyzji.

2.11.7. Wymodg podania danych: podanie danych osobowych jest dobrowolne, ale niezbedne do realizacji
oswiadczenia woli dotyczacego objecia Obligacji Euroexpert spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
bedacych przedmiotem oferty zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, Warunkami Emisji Obligacji
i Memorandum Emisyjnym oraz w celu przeprowadzenia oferty publicznej Obligacji, a takie
wykonywania praw i obowigzkéw z Obligacji.

3. CENA EMISYJNA | WPLATY NA OBLIGACJE

3.1. Cena Emisyjna jednej Obligacji jest zmienna w zaleznosci od dnia dokonania przez Inwestora wpfaty na
poczet Ceny Nabycia Obligacji i jest ustalana zgodnie z ponizszym wzorem:

CE = WN
C d+sps %)
gdzie:
CE, - Cena Emisyjna dla dnia d
WwN - wartos¢ nominalna jednej Obligacji (Maksymalna Cena Emisyjna)
SD - stopa dyskontowa rowna Stawce Oprocentowania
LDy - liczba dni pomiedzy dniem dokonania wptaty na poczet Ceny Nabycia
Obligacji a Dniem Zakoriczenia Subskrypcji
d - dzieri dokonania wptaty na poczet Ceny Nabycia Obligacji.
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3.2. Inwestor, ktory zamierza obja¢ Obligacje okreslone w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji,
zobligowany jest do dokonania wptaty w wysokosci obliczonej jako iloczyn liczby Obligacji objetych zapisem
i Maksymalnej Ceny Emisyjnej jednej Obligacji (Cena Nabycia Obligacji).

3.3. Inwestor, ktory zamierza objgc¢ Obligacje okreslone w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji,
zobligowany jest do dokonania wpfaty tytutem Ceny Nabycia Obligacji najpdiniej w dniu okreslonym
w Warunkach Emisji Obligacji jako Dzien Zakonczenia Subskrypcji.

3.4. Whptaty tytutem Ceny Nabycia Obligacji mogg zosta¢ dokonane w formie:
3.4.1. wptaty srodkow pienieznych na rachunek bankowy Emitenta.

3.5. Woptaty srodkdéw pienieznych na subskrybowane Obligacje (wptaty Ceny Nabycia Obligacji) nalezy dokonywac
gotéwka lub przelewem na konto bankowe nr: 59 2490 0005 0000 4600 7951 7927 prowadzone przez Alior
Bank, ktérego witascicielem jest Euroexpert Sp. z 0.0. (Emitent). Wpfate uznaje sie za dokonang z chwilg
uznania rachunku bankowego Emitenta.

3.6. W tytule przelewu nalezy wpisa¢:
3.6.1. W przypadku oséb fizycznych: ,,Wptata na obligacje serii A Imie Nazwisko Inwestora i PESEL”,

3.6.2. W przypadku Inwestoréw niebedacych osobami fizycznymi: ,Wptata na obligacje serii A Nazwa
Inwestora i numer wpisu we wtasciwym rejestrze”.

PROG EMISJI ORAZ ZASADY PRZYDZIAtU OBLIGACII
4.1. Prog Emisji wynosi 500 Obligacji.

4.2. Jezeli w terminie wyznaczonym do przyjmowania Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji nie
zostanie subskrybowana i nalezycie optacona co najmniej taka liczba Obligacji, ktora spowoduje osiggniecie
Progu Emisji, uwaza sie, ze emisja nie doszta do skutku.

4.3. O niedojsciu emisji do skutku Emitent poinformuje wszystkich Inwestoréw, ktérzy przekazali do Emitenta
prawidtowo wypetnione Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji w terminie 2 tygodni od
ustalonego terminu przydziatu Obligacji przez zmieszczenie informacji na Stronie Internetowej Emitenta,
przesytkami poleconymi lub przesytkami kurierskimi, jednoczesnie dokonujgc zwrotu wptaconych kwot na
rachunek bankowy Inwestora wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji.

4.4. Emitent dokona przydziatu Obligacji pod warunkiem dojscia emisji do skutku.

4.5. Obligacje zostang przydzielone Inwestorom, ktérzy przyjeli Propozycje Nabycia Obligacji poprzez
dostarczenie do Emitenta kompletnego, poprawnie wypetnionego i podpisanego Formularza Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji oraz dokonali optacenia Obligacji w sposéb okreslony w niniejszej Propozycji
Nabycia Obligacji.

4.6. W przypadku, gdy liczba subskrybowanych Obligacji przekracza liczbe Obligacji oferowanych przez Emitenta:
4.6.1. Obligacje sg przydzielane Inwestorom wg kolejnosci wptyniecia wptat na Obligacje,

4.6.2. Emitent zastrzega sobie prawo przydzielenia Obligacji w liczbie mniejszej niz wynika z Formularza
Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji lub nieprzydzielenia Obligacji Inwestorom, ktérych wpfaty zostaty
zaksiegowane w dalszej kolejnosci.

4.7. W przypadku, gdy wysokos¢ wptaty na Obligacje jest nizsza od iloczynu Ceny Emisyjnej oraz liczby Obligacji
zadeklarowanych przez Inwestora do subskrybowania w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji,
Emitent zastrzega sobie prawo do przydzielenia Inwestorowi takiej liczby Obligacji, jaka zostata w petni
optacona, przydzielenia mniejszej liczby Obligacji lub nieprzydzielenia ich wcale.

Strona5z6



EUROEXPERT

4.8. W przypadku: (i) przydzielenia Inwestorowi Obligacji w liczbie mniejszej niz iloraz wptaty Inwestora na
Obligacje i Maksymalnej Ceny Emisyjnej, lub (ii) nieprzydzielenia Inwestorowi zadnych Obligacji, lub (iii)
w przypadku niedojscia emisji Obligacji do skutku, lub (iv) w przypadku, gdy Cena Emisyjna ptacona przez
Inwestora jest nizsza od wptaconej Maksymalnej Ceny Emisyjnej, zwrot nadptaconych srodkéw nastgpi
w terminie 2 tygodni od Dnia Emisji, badZ od dnia zaplanowanego jako Dziefi Emisji w przypadku, o ktérym
mowa w (iii) powyzej, na rachunek bankowy Inwestora wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji.

5. ZOBOWIAZANIA EMITENTA

5.1. Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. warto$¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta wynosita
1.302.537,01 ztotych, z czego zobowigzania przeterminowane posiadaty wartosc 0,00 ztotych.

5.2. Zobowigzania finansowe Emitenta w okresie do wykupu obligacji ksztattowac sie bedg proporcjonalnie do
skali prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Wzrost zobowigzan bedzie przede wszystkim wynikat
z pozyskiwania kapitatu w celu udzielania pozyczek konsumenckich. Zarzad Emitenta szacuje, ze wartos¢
zobowigzan do czasu catkowitego wykupu obligacji bedzie ksztattowac sie na poziomie umozliwiajgcym
terminowg obstuge ptatnosci wynikajacych z odsetek, a ponadto, faczna wysokos¢ zobowigzan
krétkoterminowych i dtugoterminowych nie powinna przekroczy¢ kwoty 5,5 min ztotych..

5.3. Dalsze informacje opisujace sytuacje finansowg Emitenta znajdujg sie w Memorandum Emisyjnym
stanowigcym zatgcznik do niniejszej Propozycji Nabycia Obligacji.

6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA

6.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2017 wraz ze sprawozdaniem z badania z opinig biegtego
rewidenta stanowi Zatgcznik do niniejszej Propozycji Nabycia Obligacji.

7. ZAtACZNIKI
7.1. Warunki Emisji Obligacji.
7.2. Wz6r Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligaciji.
7.3. Sprawozdanie finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniem z badania za rok 2017.

7.4. Uchwata nr 1/10/2018 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki Euroexpert spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bydgoszczy z dnia 30 pazdziernika 2018 r. w sprawie ustanowienia
programu emisji obligacji o tgcznej wartosci nominalnej do kwoty 4.000.000 ztotych (cztery miliony ztotych).

7.5. Uchwata nr 1/10/2018 Zarzadu Euroexpert spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Bydgoszczy
z dnia 30 pazdziernika 2018 r. w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A.

7.6. Uchwata nr 1/11/2018 Zarzadu Euroexpert spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bydgoszczy
z dnia 9 listopada 2018 r. w sprawie przyjecia tresci Warunkéw Emisji Obligacji, Propozycji Nabycia Obligacji,
wzoru Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji oraz Memorandum Emisyjnego dla obligacji na
okaziciela serii A.

7.7. Wypis z rejestru przedsiebiorcow KRS.
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Warunki Emisji Obligacji

Niniejszy dokument stanowi warunki emisji obligacji w rozumieniu art. 5 ustawy z 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238 z pdzn. zm.) (,Warunki Emisji Obligacji”) i okresla warunki emisji
obligacji na okaziciela serii A emitowanych przez Euroexpert spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Bydgoszczy (adres: ul. Krélowej Jadwigi 19/4, 85-231 Bydgoszcz) wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xlli
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr KRS 0000531523, NIP: 9671361882, REGON:
360052179, z kapitatem zaktadowym w wysoko$ci 505.000 ztotych, optaconym w catosci.

1. DEFINICIE

1.1. Administrator Zastawu: Daniel Chamier-Gliszczyriski, Kamila Orlinska i Marcin Polaniski, prowadzacy
dziafalnos¢ gospodarcza na podstawie wpisu do Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalnosci
Gospodarczej, w formie spotki cywilnej pod firmg Chamier-Gliszczyniski Orlinska Polaniski Radcy Prawni
spotka cywilna ul. T. Magdzirskiego 12/1, 85-111 Bydgoszcz, NIP 9532642873, REGON 341556101, ktérym
Emitent zlecit petnienie funkcji administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 ustawy z dnia 6 grudnia
1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (Dz. U. z 1996 r. nr 149 poz. 703 z pdzn. zm.);

1.2. Agent Dokumentacyjny: Prosper Capital Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, (adres: ul. Warynskiego
3A, 00-645 Warszawa), wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000065126, NIP: 5252199110, REGON: 016637802;

1.3. Cena Emisyjna — ostateczna kwota wymagana do objecia jednej Obligacji zalezna od dnia dokonania przez
Inwestora wptaty Ceny Nabycia Obligacji, ustalana poprzez skorygowanie Maksymalnej Ceny Emisyjnej
w sposob okreslony w Warunkach Emisji Obligacji;

1.4. Cena Nabycia Obligacji — kwota pieniezna w wysokosci odpowiadajacej iloczynowi Maksymalnej Ceny
Emisyjnej jednej Obligacji i liczbie obejmowanych Obligacji okreslonej przez Inwestora w Formularzu
Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji;

1.5. Dom Maklerski — Prosper Capital Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, (adres: ul. Waryrskiego 3A,
00-645 Warszawa), wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000065126, NIP: 5252199110, REGON: 016637802, upowazniony na podstawie Ustawy
o Obligacjach do prowadzenia ewidencji papieréw wartosciowych, z ktérym Emitent zawart umowe na
prowadzenie Ewidencji Obligacji;

1.6. Dzien Emisji — okreslona w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji data przydziatu Obligacji przez Emitenta;

1.7. Dzien Ptatnosci Odsetek — ostatni dzien Okresu Odsetkowego, a w przypadku, gdy ostatni dzien Okresu
Odsetkowego nie przypada na Dzierh Roboczy, pierwszy Dzierh Roboczy nastepujgcy po ostatnim Dniu Okresu
Odsetkowego;

1.8. Dzien Roboczy — dzien niebedacy sobotg, niedzielg lub innym dniem ustawowo wolnym od pracy
w rozumieniu Ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych od pracy (tj. Dz. U. 2015 poz. 90), ani dniem,
w ktorym banki na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie swiadczg ustug na rzecz klientow;

1.9. Dzien Rozpoczecia Subskrypcji — pierwszy dzier udostepniania Inwestorom Propozycji Nabycia Obligacji;

1.10. Dzien Ustalenia Praw do Kwoty Odsetek — dzien przypadajgcy na 6 Dni Roboczych przed Dniem Pfatnosci
Odsetek;

1.11. Dzien Ustalenia Prawa do Wykupu - dzien przypadajacy na 6 Dni Roboczych przed Dniem Wykupu;

1.12. Dzien Wykupu — dzien, w ktorym nastapi wykup Obligacji poprzez zaptate Obligatariuszowi kwoty rowne;j
iloczynowi wartosci nominalnej jednej Obligacji i liczby posiadanych Obligacji, w tym dzien
przedterminowego wykupu Obligacji;

1.13. Dzien Zakonczenia Subskrypcji — ostatni dzien przyjmowania od Inwestoréw Formularzy Przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji;

1.14. Emitent - Euroexpert spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bydgoszczy (adres: ul. Krélowe;j
Jadwigi 19/4, 85-231 Bydgoszcz) wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
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prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS 0000531523, NIP: 9671361882, REGON: 360052179, kapitat zaktadowy (w petni optacony)
505.000 ztotych;

1.15. Ewidencja Obligacji — ewidencja, o ktérej mowa w art. 8 Ustawy o Obligacjach, w ktdrej zapisane s3
Obligacje, prowadzona przez podmiot (Dom Maklerski) uprawniony na podstawie Ustawy o Obligacjach do
prowadzenia ewidencji papieréw wartosciowych, ktéremu Emitent powierzyt prowadzenie Ewidencji
Obligacji;

1.16. Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia — formularz, za pomocg ktérego Inwestor przyjmuje Propozycje
Nabycia Obligacji, o tresci zgodnej ze wzorem stanowigcym Zatacznik do Propozycji Nabycia Obligacji,
stanowigcy prawnie wigzaca oferte objecia Obligacji, sktadany w formie pisemnej lub elektronicznej, na
zasadach szczegdtowo okreslonych w Propozycji Nabycia Obligacji;

1.17.Inwestor — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie bedgca osobg prawna, ktérej
przepisy prawa przyznajg zdolnos$¢ do czynnosci prawnych, ktéra otrzymata od Emitenta lub pobrata ze
Strony Internetowej Emitenta Propozycje Nabycia Obligacji;

1.18. Kodeks Postepowania Cywilnego - ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (tekst
jednolity: Dz. U. z 2018 r., poz. 1360, ze zm.);

1.19.Kwota Odsetek — kwota nalezna Obligatariuszowi z tytutu Obligacji obliczana i wyptacana zgodnie
z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji;

1.20. Maksymalna Cena Emisyjna — kwota pieniezna, jakg nalezy wptaci¢ w celu objecia jednej Obligacji, rowna
wartosci nominalnej Obligacji;

1.21. Obligatariusz — podmiot bedacy wtascicielem Obligacji;

1.22. Obligacje — obligacje na okaziciela serii A, nieposiadajgce postaci dokumentu, emitowane przez Emitenta,
ktorych dotycza niniejsze Warunki Emisji Obligacji;

1.23. Okres Odsetkowy — kwartalny okres, w czasie ktérego naliczane jest oprocentowanie od Obligacji, ktére jest
wyptacane Obligatariuszom w Dniu Pfatnosci Odsetek jako Kwota Odsetek;

1.24.Propozycja Nabycia Obligacji — dokument obejmujgcy Warunki Emisji Obligacji oraz informacje, ktére
umozliwiajg ocene sytuacji finansowej Emitenta, stanowigcy zaproszenie dla Inwestora do ztozenia oferty
objecia Obligacji, sporzadzony w trybie i na zasadach okreslonych w Ustawie o Obligacjach i udostepniany
Inwestorom na zasadach okreslonych w Ustawie o Obligacjach i Warunkach Emisji Obligacji;

1.25.Prég Emisji — minimalna liczba Obligacji, ktorych subskrybowanie jest wymagane dla dojscia emisji do
skutku;

1.26. Przypadki Naruszenia — dziatania Emitenta, zdarzenia oraz sytuacje okreslone w punktach 9.2.1.1 - 9.2.1.8
Warunkow Emisji Obligacji, ktdrych wystgpienie stanowi naruszenie Warunkéw Emisji Obligacji;

1.27.Stawka Oprocentowania — wysokos¢ stopy procentowej, wedtug ktérej naliczane jest oprocentowanie od
Obligacji, wyptacane jako Kwota Odsetek w Dniu Ptatnosci Odsetek;

1.28. Strona Internetowa Emitenta — strona znajdujaca sie pod adresem www.obligacje.euroexpert.org.pl;

1.29.Ustawa o Bieglych Rewidentach — Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089);

1.30. Ustawa o Obligacjach — Ustawa z 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. 2015 poz. 238 z p6in. zm.);

1.31. Ustawa o Ofercie Publicznej — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005
r.nr 184 poz. 1539 z péin. zm.);

1.32.Warunki Emisji Obligacji — niniejszy dokument sporzadzony w jezyku polskim, okreslajgcy Swiadczenia
wynikajace z Obligacji, sposdb ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy,
sporzgdzony w trybie i na zasadach okreslonych w Ustawie o Obligacjach;

1.33.Zastaw Rejestrowy — zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia w rozumieniu ustawy
z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdéw (Dz. U. z 1996 r. nr 149 poz. 703 z pdzn.
zm.) ustanowiony na zbiorze wierzytelnosci (Zbiorze Pozyczek), stanowigcy zabezpieczenie Obligacji;

1.34.Zbior Pozyczek — zbidr wierzytelnosci, obejmujgcy wierzytelnosci aktualne i przyszte przystugujace
Emitentowi z tytutu wskazanych pozyczek gotéwkowych udzielonych osobom fizycznym przez Emitenta
w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej;
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2. PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACII
2.1. Obligacje emitowane sg zgodnie z art. 2 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obligacjach na podstawie nastepujgcych
uchwat:

2.1.1. Uchwaty nr 1/10/2018 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw spotki Euroexpert spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bydgoszczy z dnia 30 pazdziernika 2018 r. w sprawie
ustanowienia programu emisji obligacji o tacznej wartosci nominalnej do kwoty 4.000.000 ztotych
(cztery miliony ztotych), oraz

2.1.2. Uchwaty nr 1/10/2018 Zarzadu Euroexpert spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba
w Bydgoszczy z dnia 30 pazdziernika 2018 r. w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A.

2.2. Zgodnie z art. 33 pkt. 1. Ustawy o Obligacjach Obligacje bedg oferowane w trybie oferty publicznej, ktéra nie
wymaga udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego
na podstawie art. 7 ust. 8a Ustawy o Ofercie Publicznej (oferty publiczne, w wyniku ktérych zaktadane
wplywy brutto Emitenta w okresie 12 miesiecy to nie mniej niz 100.000 euro i mniej niz 1.000.000 euro).

2.3. Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji moze by¢ ztozone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci lub
w postaci elektronicznej, zgodnie z art. 42. ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

3. CHARAKTERYSTYKA OBLIGACII

3.1. Obligacje sg papierami wartosciowymi emitowanymi w serii zgodnie z Ustawg o Obligacjach, w ktdrych
Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia swiadczen
okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji.

3.2. Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji.

3.3. Miejscem emisji Obligacji jest Bydgoszcz.

3.4. Obligacje sg obligacjami na okaziciela.

3.5. Walutg Obligacji jest ztoty polski (PLN).

3.6. Srodki uzyskane z emisji Obligacji zostana przeznaczone na udzielanie pozyczek przez Emitenta(cel emisji).
3.7. Obligacje emitowane s3 jako nieposiadajgce postaci dokumentu.

3.8. Prawa z Obligacji niemajgcej postaci dokumentu powstajg z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji Obligacji
i przystugujg osobie w niej wskazanej jako posiadacz Obligacji.

3.9. Ewidencja Obligacji bedzie prowadzona przez Dom Maklerski. Emitent jest uprawniony do dokonania zmiany
podmiotu prowadzacego Ewidencje Obligacji bez koniecznosci uzyskiwania odrebnej zgody Obligatariuszy.
W takim przypadku o dokonanej zmianie Emitent niezwtocznie zawiadomi Obligatariuszy w sposdb okres$lony
w punkcie 12 niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji.

3.10. Wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji mogg zostac zaliczone na poczet ceny nabycia obligacji nowe;j
emisji.
4. PODSTAWOWE PARAMETRY OBLIGACII

4.1. Seria Obligacji: A
4.2. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000,00 ztotych
4.3. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia: 1.500

4.4. Maksymalna tagczna wartos¢ nominalna Obligacji

proponowanych do nabycia: 1.500.000 ztotych
4.5. Prog Emisji: 500 Obligacji
4.6. Minimalna tgczna wartos¢ nominalna Obligacji: 500.000 ztotych
4.7. Dzien Rozpoczecia Subskrypcji: 13 listopada 2018 roku.
4.8. Dzien Zakonczenia Subskrypcji: 30 listopada 2018 roku.
4.9. Dzien Emisji: 4 grudnia 2018 roku.
4.10. Dzien Wykupu: 3 grudnia 2019 roku.
4.11. Stawka Oprocentowania: 9,2 % w skali roku
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4.12. Ptatnosci Kwot Odsetek: kwartalne

4.13. Maksymalna Cena Emisyjna jednej Obligacji: 1.000,00 ztotych

5. CENA EMISYIJNA OBLIGACII | PROG EMISII

5.1. Cena Emisyjna jednej Obligacji jest zmienna w zaleznosci od dnia dokonania przez Inwestora wptaty na
poczet Ceny Nabycia Obligacji i jest ustalana zgodnie z ponizszym wzorem:

CE. — WN
‘ (1+SD = égg)
gdzie:
CE, - Cena Emisyjna dla dnia d
wWwN - wartos¢ nominalna jednej Obligacji (Maksymalna Cena Emisyjna)
SD - stopa dyskontowa rowna Stawce Oprocentowania
LDy - liczba dni pomiedzy dniem dokonania wpftaty na poczet Ceny Nabycia
Obligacji a Dniem Zakoriczenia Subskrypcji
d - dzien dokonania wptaty na poczet Ceny Nabycia Obligacji

5.2. Zwrot $rodkéw wptaconych przez Inwestora na poczet nabycia Obligacji (i) wynikajacy z réznicy pomiedzy
Maksymalng Ceng Emisyjng a Ceng Emisyjng, lub (ii) wynikajacy z nieprzydzielenia Inwestorowi Obligacji, lub
(iii) wynikajacy z przydzielenia Inwestorowi Obligacji w liczbie mniejszej niz liczba Obligacji objeta
Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia od Inwestora, nastepowac bedzie w terminie 2 tygodni od Dnia
Emisji, na zasadach opisanych w Propozycji Nabycia Obligacji.

6. SWIADCZENIA Z OBLIGACII

6.1. Obligacje uprawniajg wytgcznie do Swiadczen pienieznych polegajacych na:
6.1.1. wyptacie przez Emitenta w Dniach Ptatnosci Odsetek oprocentowania w formie Kwot Odsetek,
6.1.2. wyptacie przez Emitenta w Dniu Wykupu kwoty wykupu odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji,
6.1.3. zaptacie przez Emitenta odsetek ustawowych od kwot naleznych Obligatariuszowi za kazdy dzien
opdznienia w spetnieniu zobowigzan wynikajacych z Obligacji.
6.2. Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane w Dniach Ptatnosci Odsetek oraz w Dniu Wykupu na

rzecz Obligatariuszy bedacych wtascicielami Obligacji na koniec odpowiednio Dnia Ustalenia Praw do Kwoty
Odsetek oraz Dnia Ustalenia Prawa do Wykupu.

6.3. W przypadku gdy dziern ptatnosci swiadczen z Obligacji przypada na dzier niebedacy Dniem Roboczym,
ptatnosé na rzecz Obligatariuszy nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu. W takim
przypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty odsetki za opdznienie w dokonaniu ptatnosci, ani prawo
do zadania przedterminowego wykupu Obligacji, o ktérym mowa w punkcie 9.1.1.

6.4. Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem Domu Maklerskiego, na rachunek
bankowy Obligatariusza wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, badZz na inny
rachunek bankowy, wskazany przez Obligatariusza Domowi Maklerskiemu.

6.5. Miejscem spetnienia przez Emitenta swiadczenia bedzie siedziba Domu Maklerskiego.

6.6. Obligatariusz jest zobowigzany informowaé Dom Maklerski o zmianach dotyczgcych rachunku bankowego
wskazanego w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, niezwtocznie po ich zaistnieniu.

6.7. W przypadku opdznienia w ptatnosci Kwoty Odsetek lub ptatnosci z tytutu wykupu Obligacji, wysokosé
odsetek narastajgcych od dnia nastepujgcego po Dniu Ptatnosci Odsetek lub Dniu Wykupu, zostanie ustalona
wedtug obowigzujgcej w tym czasie stopy odsetek ustawowych.

7. OPROCENTOWANIE OBLIGACII

7.1. Obligacje sg oprocentowane.
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7.2. Kwota Odsetek od Obligacji naliczana jest dla danego Okresu Odsetkowego i ptatna w danym Dniu Pfatnosci
Odsetek.

7.3. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie od Dnia Emisji wigcznie z tym dniem i koriczy w ostatnim dniu
Okresu Odsetkowego wiacznie z tym dniem. Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dniu
nastepujacym po ostatnim dniu poprzedniego Okresu Odsetkowego.

7.4. Wysokos¢ Odsetek obliczana bedzie na podstawie rzeczywistej liczby dni w danym Okresie Odsetkowym
i przy zatozeniu 365 dni w roku.

7.5. Obligatariuszowi w kazdym Dniu Pfatnosci Odsetek z tytutu jednej Obligacji przystuguje Kwota Odsetek
w wysokosci obliczanej zgodnie z nastepujgcym wzorem:

LD,

K0n=50*365*N
gdzie:
KO, Kwote Odsetek nalezng w danym Okresie Odsetkowym
SO oznacza Stawke Oprocentowania
LD, oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym
N oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji
n oznacza numer danego Okresu Odsetkowego

7.6. Kwota Odsetek dla jednej Obligacji obliczana bedzie z doktadnoscig do jednego grosza.

7.7. Okresy Odsetkowe, Dni Ustalenia Praw do Kwoty Odsetek oraz Kwoty Odsetek zostaty przedstawione
W ponizszej tabeli:

. L, Dzien Liczba dniw
Pierwszy Ostatni Dzien .
Numer Okresu . Ustalenia Praw danym Kwota
Dzien Okresu Okresu |
Odsetkowego Odsetkowego | Odsetkowego do Kwoty Okresie Odsetek
5 B Odsetek Odsetkowym
1 2018-12-04 2019-03-03 2019-02-22 90 22,68 zt
2 2019-03-04 2019-06-03 2019-05-24 92 23,19zt
3 2019-06-04 2019-09-03 2019-08-26 92 23,19zt
4 2019-09-04 2019-12-03 2019-11-25 91 22,94 zt

8. WYKUP OBLIGACII

8.1. Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wykupu
rownej wartosci nominalnej posiadanych Obligacji.

8.2. Przedterminowy wykup Obligacji jest mozliwy w terminach i na warunkach okreslonych w punkcie 9
Warunkow Emisji Obligacji.

8.3. Uprawnionymi do otrzymania kwoty wykupu sg Obligatariusze, ktorzy na koniec Dnia Ustalenia Prawa do
Wykupu byli wskazani w Ewidencji Obligacji jako posiadacze Obligacji Emitenta. Podstawa obliczenia kwoty
wykupu Obligacji bedzie liczba Obligacji zapisanych w Ewidencji Obligacji w dniu Ustalenia Prawa do
Wykupu.

8.4. Dzien Ustalenia Prawa do Wykupu przypada na 6 Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.
8.5. Wykup Obligacji odbedzie sie za posrednictwem Domu Maklerskiego.
8.6. Z chwilg wykupu Obligacje podlegajg umorzeniu.
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9. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACII

9.1.

9.2.

PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA — UPRAWNIENIA USTAWOWE

9.1.1. Jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych
z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci,
w jakiej przewidujg Swiadczenie pieniezne. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji réwniez
w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3 dni.

9.1.2. W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg Swiadczenie
pieniezne, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa
o Obligacjach, nie posiada uprawnien do ich emitowania.

9.1.3. W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

9.1.4. 73danie przedterminowego wykupu Obligacji na podstawie punktu 9.1.1 sporzadzone w formie
pisemnej Obligatariusz przekazuje Emitentowi.

9.1.5. Kopie zgdania przedterminowego wykupu Obligacji Obligatariusz przekazuje Domowi Maklerskiemu.
9.1.6. W zadaniu przedterminowego wykupu Obligatariusz powinien:

9.1.6.1. wskazac liczbe Obligacji, ktorych wykupu zgda od Emitenta,

9.1.6.2. wskazac¢ podstawe zgdania przedterminowego wykupu oraz

9.1.6.3. zataczy¢ zaswiadczenie depozytowe wydane przez Dom Maklerski potwierdzajacy jego status
jako Obligatariusza oraz liczbe posiadanych przez niego Obligacji.

9.1.7. Przedterminowy wykup Obligacji realizowany jest poprzez zaptate kwoty réwnej sumie:
9.1.7.1. tacznej wartosci nominalnej wykupywanych Obligacji;

9.1.7.2. Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia
przedterminowego wykupu.

9.1.8. Przedterminowy wykup Obligacji bedzie odbywat sie za posrednictwem Domu Maklerskiego.
PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGAC)I NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA — PRZYPADKI NARUSZENIA
9.2.1. Niezaleznie od postanowien punktéw 9.1.1 — 9.1.3, kazdy Obligatariusz moze zgdac¢ wczesniejszego
wykupu Obligacji, jezeli wystgpi ktdrekolwiek z ponizszych zdarzen, (Przypadek Naruszenia):
9.2.1.1. Emitent przeprowadzi w przysztosci emisje obligacji zapadajgcych wczesniej niz Obligacje,
9.2.1.2. Emitent nie ustanowi zabezpieczenia w terminie wynikajgcym z Warunkéw Emisji Obligacji,
9.2.1.3. umowa z Administratorem Zastawu stanie sie niewazna, nieskuteczna lub zostanie rozwigzana,
a nie zostanie zawarta umowa z nowym administratorem zastawu lub umowa z nowym
administratorem zastawu bedzie zawarta na warunkach gorszych dla Obligatariuszy niz umowa
z Administratorem Zastawu,
9.2.1.4. Zastaw Rejestrowy przestanie by¢ wazny, zgodny z prawem i skuteczny lub wartosé nominalna
wierzytelnosci objetych Zastawem Rejestrowym spadnie ponizej 150% wartosci wyemitowanych,

a niewykupionych Obligacji, a Emitent nie uzupetni Zastawu Rejestrowego zgodnie z punktem
11.5.

9.2.1.5.w stosunku do Emitenta zostanie otwarte postepowanie upadtosciowe, naprawcze lub
sanacyjne,

9.2.1.6. nastgpi prawomocne wykreslenie Emitenta z Rejestru Instytucji Pozyczkowych prowadzonego
przez Komisje Nadzoru Finansowego,

9.2.1.7. Emitent wyptaci dywidende, umorzy udziaty Emitenta za wynagrodzeniem lub przeprowadzi skup
udziatéw Emitenta w celu umorzenia za wynagrodzeniem,

9.2.1.8. nastgpi zwtoka dtuzsza niz 90 dni w sptacie wymagalnych zobowigzan Emitenta na kwote wiekszg
niz 100.000 ztotych.

9.2.2. Zadanie przedterminowego wykupu Obligacji na podstawie punktu 9.2.1 sporzadzone w formie
pisemnej Obligatariusz przekazuje Emitentowi nie pdzniej niz w ciggu 30 dni od opublikowania przez
Emitenta informacji o zajsciu Przypadku Naruszenia lub w ciggu 30 dni od dnia powziecia przez
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Obligatariusza informacji o zajsciu Przypadku Naruszenia, jesli Emitent nie poinformowat o zajsciu tego
Przypadku Naruszenia.

9.2.3. Kopie zgdania przedterminowego wykupu Obligacji Obligatariusz przekazuje do Domu Maklerskiego.
9.2.4. W zadaniu przedterminowego wykupu Obligatariusz powinien:

9.2.4.1. wskazac liczbe Obligacji, ktérych wykupu zgda od Emitenta,

9.2.4.2. wskazac¢ podstawe zgdania przedterminowego wykupu oraz

9.2.4.3. zataczy¢ zaswiadczenie depozytowe wydane przez Dom Maklerski potwierdzajgcy jego status
jako Obligatariusza oraz liczbe posiadanych przez niego Obligacji.

9.2.5. Emitent zobowigzany jest wykupi¢ Obligacje bedace przedmiotem zgdania, o ktérym mowa w punkcie
9.2.1, w ciggu 30 dni od otrzymania tego zgdania.

9.2.6. Przedterminowy wykup Obligacji realizowany jest poprzez zaptate kwoty réwnej sumie:
9.2.6.1. tacznej wartosci nominalnej wykupywanych Obligacji;

9.2.6.2. Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia wczesniejszego
wykupu.

9.2.7. Przedterminowy wykup Obligacji bedzie odbywat sie za posrednictwem Domu Maklerskiego.

10. ZBYWALNOSC OBLIGACII

10.1.1. Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen, z zastrzezeniem bezwzglednie obwigzujacych
przepisdw prawa, w szczegolnosci art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach.

11. ZABEZPIECZENIE

11.1. Emitent ustanowi zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji w formie Zastawu Rejestrowego.

11.2. Wniosek o ustanowienie Zastawu Rejestrowego zostat ztozony i prawidtowo optacony w dniu 09 listopada
2018 r. Emitent poinformuje niezwiocznie o decyzji sgdu o wpisie Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawow w sposob okreslony w punkcie 12 Warunkéw Emisji Obligacji.

11.3.Emitent zobowigzuje sie do ustanowienia zabezpieczenia Obligacji w formie Zastawu Rejestrowego
0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na Zbiorze Pozyczek do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
odpowiadajacej 150% tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych, a niewykupionych Obligacji, w terminie
do 60 dni po Dniu Emisji.

11.4.Zastaw Rejestrowy bedzie zabezpiecza¢ wierzytelnosci z wyemitowanych i objetych Obligacji, tj. catos¢ kwoty
gtéwnej (réwnej tacznej wartosci nominalnej Obligacji) oraz Kwoty Odsetek przewidziane w Warunkach
Emisji Obligacji. Zastaw Rejestrowy bedzie takie zabezpiecza¢ koszty postepowania zwigzane
z zaspokojeniem sie przez Obligatariuszy z przedmiotu Zastawu Rejestrowego, jak rowniez odsetki naliczane
w przypadku opdznienia w zaptacie kwoty wykupu Obligacji, odsetki naliczane w przypadku opdzZnienia
w zaptacie Kwot Odsetek przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji oraz inne roszczenia o $Swiadczenia
uboczne.

11.5. W przypadku, gdy warto$¢ nominalna wierzytelnosci - rozumiana jako suma wierzytelnosci gtéwnych z tytutu
udzielonych pozyczek - wchodzgcych w sktad Zbioru Pozyczek zmniejszy sie do 150% wartosci nominalnej
wyemitowanych, a niewykupionych Obligacji, Emitent zobowigzany jest niezwtocznie uzupetni¢ Zbidr
Pozyczek w taki sposob, aby wartos¢ nominalna wierzytelnosci wchodzgcych w jego sktad wynosita co
najmniej 150% wartosci nominalnej wyemitowanych, a niewykupionych Obligacji. W ciggu 7 dni od
zakoniczenia kwartatu Emitent (i) aneksuje umowe zastawniczg, (ii) ztozy i prawidtowo optaci wniosek
0 zmiane Zastawu Rejestrowego oraz (iii) poinformuje Obligatariuszy o zmianie Zastawu Rejestrowego
w sposob okreslony w punkcie 12 Warunkéw Emisji Obligacji.

11.6. Wybér podmiotu dokonujgcego wyceny Zbioru Pozyczek tj. Polska Grupa Audytorska sp. z o.o0. sp. k.
z siedzibg w Warszawie uzasadniony jest tym, iz podmiot ten posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajace rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje bezstronno$é i niezalezno$¢ w stosunku do Emitenta.
Podmiot dokonujacy wyceny ztozyt oswiadczenie, iz nie zachodzg okolicznosci, o ktérych mowa w art. 69 ust.
9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art. 70 Ustawy o Biegtych Rewidentach. Raport z wyceny Zastawu Rejestrowego
stanowi zatgcznik do Warunkow Emisji Obligacji.
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11.7. Emitent, zawart umowe o administrowanie Zastawem Rejestrowym z Administratorem Zastawu, ktéry na
rachunek witasny, lecz w imieniu Obligatariuszy wykonywa¢ bedzie prawa i obowigzki Obligatariuszy jako
wierzycieli.

11.8. Umowa z Administratorem Zastawu stanowi zatgcznik do Warunkéw Emisji Obligacji.

11.9. Emitent ma prawo jednostronnie zmieni¢ Warunki Emisji Obligacji poprzez zmiane podmiotu petnigcego
funkcje Administratora Zastawu na zasadach okreslonych w Ustawie o Obligacjach, bez koniecznosci
uzyskiwania odrebnej zgody Obligatariuszy. W takim przypadku o dokonanej zmianie Emitent niezwtocznie
zawiadomi Obligatariuszy w sposéb okreslony w punkcie 12 Warunkéw Emisji Obligacji.

11.10. Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego moze nastgpic w trybie sgdowego postepowania
egzekucyjnego, zgodnie z przepisami Kodeksu Postepowania Cywilnego.

11.11. Emitent zobowigzuje sie do nieobcigzania Zbioru Pozyczek zastawami rejestrowymi innymi niz
opisany powyzej zastaw rejestrowy ustanawiany na rzecz Obligatariuszy.

11.12. Emitent zobowigzuje sie do prowadzenia zestawienia wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru
Pozyczek i informowania na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego Administratora Zastawu
o wartosciach nominalnych poszczegdlnych wierzytelnosci wchodzgcych w sktad Zbioru Pozyczek.

ZAWIADOMIENIA

12.1.Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa, wszelkie zawiadomienia dokonywane beda
poprzez ich publikacje na Stronie Internetowej Emitenta.

12.2. Niezaleznie od zawiadomien przekazywanych w trybie okreslonym w pkt 12.1, Emitent zastrzega sobie
prawo dodatkowego przekazywania Obligatariuszom wybranych zawiadomien drogg mailowg na adres
poczty elektronicznej Obligatariusza podany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji lub
w formie przesytki pocztowej lub mailowej realizowanej za posrednictwem Domu Maklerskiego.

12.3. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw
Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywat w postaci drukowanej do Agenta Dokumentacyjnego.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

13.1.W okresie od Dnia Emisji Obligacji do czasu catkowitego wykupu Obligacji Emitent bedzie udostepniat
Obligatariuszom w sposéb wskazany w punkcie 12 Warunkéw Emisji Obligacji nastepujace informacje:

13.1.1. roczne sprawozdania finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniem z badania przez biegtego
rewidenta nie pdzniej niz pie¢ miesiecy od dnia bilansowego, na ktdry zostato sporzadzone roczne
sprawozdanie finansowe,

13.1.2. kwartalne osSwiadczenie o Przypadkach Naruszenia zaistniatych w poprzednim kwartale
kalendarzowym lub o braku zaistnienia Przypadkdw Naruszenia w tym czasie, nie pdzniej niz 20 dni po
zakonczeniu danego kwartatu kalendarzowego,

13.1.3. kwartalng informacje obejmujgcg wybrane dane finansowe za poprzedni kwartat kalendarzowy, nie
pozniej niz 30 dni po zakonczeniu danego kwartatu kalendarzowego,
13.1.4. kwartalng informacje o wartosci nominalnej wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru Pozyczek,
nie pdzniej niz 20 dni po zakorczeniu danego kwartatu kalendarzowego.
13.2. Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposéb wskazany w punkcie 12 Warunkéw Emisji Obligacji, o kazdym
zdarzeniu stanowigcym Przypadek Naruszenia, niezwtocznie oraz nie pdzniej niz 2 Dni Robocze po powzieciu
wiadomosci o jego wystgpieniu.

ODWOLANIE LUB ZAWIESZENIE EMISJI OBLIGACJI

14.1.Zarzad Emitenta moze podjg¢ uchwate o zawieszeniu albo o odstgpieniu od przeprowadzania emisji Obligacji
w kazdym czasie, jeSli w ocenie Zarzagdu wystgpi taka potrzeba, z zastrzezeniem, Zze po rozpoczeciu
dystrybucji Propozycji Nabycia Obligacji, Emitent moze odstgpi¢ od emisji Obligacji wytgcznie z waznych
powodow.

14.2. Do waznych powoddw zalicza sie, w szczegdlnosci:
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14.2.1. nagfta zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub Swiata, ktérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem dystrybucji Propozycji Nabycia Obligacji, a ktora miataby lub mogtaby
mied istotny negatywny wptyw na przebieg emisji lub dziatalnos¢ Emitenta,

14.2.2. nagfa zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktdrej nie mozna byto przewidzieé
przed rozpoczeciem dystrybucji Propozycji Nabycia Obligacji, a ktéra miataby lub mogtaby miec
negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta,

14.2.3. nagfa zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub mogtaby
mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, a ktdrej nie mozna bylo przewidzie¢ przed
rozpoczeciem dystrybucji Propozycji Nabycia Obligacji,

14.2.4. nagta zmiane sytuacji na rynku kapitatowym, ktéra miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wptyw na
przebieg emisji Obligacji, a ktdérej nie mozna byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem dystrybucji
Propozycji Nabycia Obligacji,

14.2.5. wystgpienie innych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie emisji bytoby niemozliwe lub
szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestoréw.

15. ZMIANA WARUNKOW EMISJI OBLIGACII

15.1. Do Dnia Emisji Emitent ma prawo zmieni¢ Warunki Emisji Obligacji, w szczegdlnosci w zakresie organizacji
lub prowadzenia oferty Obligacji, w tym jest uprawniony do zmiany Dnia Zakoniczenia Subskrypcji i Dnia
Emisji. Emitent do Dnia Emisji jest rowniez uprawiony do zmiany Warunkéw Emisji Obligacji w zakresie
innych postanowien Warunkow Emisji Obligacji anizeli wskazane w zdaniu poprzedzajgcym, w tym
w szczegolnosci dotyczacych Okresow Odsetkowych i Dnia Wykupu.

15.2.0 podjeciu uchwaty w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji Obligacji Emitent niezwtocznie informuje
Inwestoréw poprzez umieszczenie informacji na Stronie Internetowej Emitenta oraz w przypadku
Inwestoréw, ktorzy ztozyli Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, poprzez wystanie stosowne;j
informacji na adres poczty elektronicznej Inwestora wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji. Informacja o zmianie Warunkow Emisji Obligacji obejmuje tres¢ uchwalonych zmian.

15.3. Inwestorzy, ktorzy przyjeli Propozycje Nabycia Obligacji przed podjeciem uchwaty w przedmiocie zmiany
Warunkow Emisji Obligacji i przed udostepnieniem informacji o uchwalonej zmianie Warunkéw Emisji
Obligacji, majg prawo ztozy¢ oswiadczenie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych wynikajgcych ze ztozonego
Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, w ciggu 2 Dni Roboczych od wystania zawiadomien
0 zmianie Warunkéw Emisji Obligacji na adresy e-mail Inwestoréw podane przy przyjmowaniu Propozycji
Nabycia Obligacji, za wyjatkiem sytuacji, gdy zmiana Warunkdéw Emisji Obligacji polega na zmianie wysokosci
Progu Emisji lub ustaleniu Dnia Zakonczenia Subskrypcji lub Dnia Emisji wcze$niejszego od pierwotnie
wskazanego w Warunkach Emisji Obligacji oraz analogicznej zmianie terminéw Okresow Odsetkowych i Dnia
Wykupu.

15.4. Ztozenie oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych wynikajgcych z Formularza Przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji nastepuje w takiej formie, jaka Warunki Emisji Obligacji i Propozycja Nabycia Obligacji
przewiduje do ztozenia przez Inwestoréw Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji.

15.5. W przypadku powziecia przez Emitenta uchwaty w przedmiocie zmiany Warunkdéw Emisji Obligacji, Emitent
dokona przydziatu Obligacji nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez Inwestora od
skutkéw prawnych wynikajgcych ze ztozonego Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji. Emitent
o terminie przydziatu poinformuje Inwestoréw w sposdb okreslony w punkcie 15.2.

15.6. Inwestorom, ktérzy ztozyli oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych wynikajgcych ze ztozonego
Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, Emitent zwrdci kwoty uiszczone tytutem optacenia
Obligacji wskazanych w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, na rachunek bankowy wskazany
przez Inwestora w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, w terminie 10 dni kalendarzowych od
uptywu terminu do uchylenia sie od skutkéw prawnych wynikajgcych ze ztozonego Formularza Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji. Inwestor nie ma prawa do odsetek za okres pomiedzy optaceniem Obligacji
a terminem wskazanym do dokonania zwrotu Srodkéw.

15.7.Z zastrzezeniem punktow 3.9 i 11.9 po Dniu Emisji zmiana Warunkéw Emisji Obligacji, moze nastgpic
w nastepstwie zawarcia przez Emitenta jednobrzmigcych porozumien z kazdym z Obligatariuszy.
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16. PRAWO WtASCIWE
16.1. Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie spory zwigzane
z Obligacjami beda rozstrzygane przed wtasciwym sgdem powszechnym.
17. PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN

17.1.Roszczenie o wykup Obligacji ulega przedawnieniu po uptywie dziesieciu lat od dnia, w ktérym stato sie ono
wymagalne.

17.2.Roszczenie o wypfate Kwoty Odsetek ulega przedawnieniu po uptywie dziesieciu lat od dnia, w ktérym dana
naleznos¢ z tytutu odsetek od Obligacji stata sie wymagalna.

18. LISTA ZAtACZNIKOW

1. Raport z wyceny Zbioru Pozyczek.

2. Umowa z Administratorem Zastawu.

Miejsce i data sporzadzenia
Warunkéw Emisji Obligacji Bydgoszcz, 09 listopada 2018 roku

Podpisy oséb upowainionych do

zaciggania zobowigzan w imieniu EUROEXPERT 0.0. EUROCEXPERT 8F. 7 0.0
Emitenta / ’ ’

(7 3q .
mgar Radost, vewshi Rafal RGtows
grpkgzeég g_%tgliou WICEPREZE| Zaﬂ%

N\
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WYCENA ZASTAWU

Portfela pozyczek
Spotki Euroexpert Sp. z 0.0.

Raport z wyceny wartosci portfela pozyczek na dzien 18 wrzesnia
2018 .

Raport z dnia 24 wrze$nia 2018 r.
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LIST PRZEWODNI
PODSUMOWANIE

Polska Grupa Audytorska
Sp. z 0.0. sp.k.

Ul. Sobieskiego 104 / 49,
00-764 Warszawa

Maciej Kozysa

Tel: +48 501 346 601
Email:
mkozysa@pga-audyt.pl
Partner

Kamil Walczuk

Tel: +48 606 394 593
Email:
kwalczuk@pga-audyt.pl
Partner

Zbigniew Jaworowski

Tel: +48 507 746 553
Email:
zjaworowski@pga-audyt.pl
Dyrektor

Euroexpert Sp. z o.0.

Ul. Krélowej Jadwigi 19 lok. 4
85-231 Bydgoszcz

24 wrze$nia 2018 r.

Szanowni Panstwo,

Przekazujemy niniejsze opracowanie przedstawiajgce wynik wyceny wartosci portfela pozyczek spotki ,Euroexpert Sp. z 0.0.”
(dalej jako ,Spotka”) przygotowanej przez Polskg Grupe Audytorskg Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
komandytowa z siedzibg w Warszawie przy ul. Jana Il Sobieskiego 104, lok. 49 jako przedmiotu zabezpieczenia (zastawu
rejestrowego lub zastawu) roszczeh obligatariuszy. Biegly rewident stwierdza, iz spetnia kryteria niezaleznosci, o ktérych
mowa w art. 73 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Ponizsza wycena wartosci portfela pozyczek (dalej jako ,Wycena Portfela”) zostata wykonana metodg zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych na dzien 18 wrzesnia 2018 r. Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone na podstawie umowy
0 sporzadzenie wyceny zawartej z Euroexpert Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, ul. Krolowej Jadwigi 19 lok. 4
(,Zleceniodawca”) z dnia 30 sierpnia 2018 r. Niniejsza Wycena stanowi catos¢ i zadna z jej czesci lub stron nie moze byé
interpretowana bez przeczytania catosci, a zwltaszcza jej zastrzezen i ograniczen.

Zgodnie z wyceng przeprowadzong na dzien 18 wrzesnia 2018 r., wartos¢ portfela pozyczek Spétki okreslona przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, wyniosta 2.636,3 tysiecy ztotych (stownie: dwa miliony
szeséset trzydziesci szes¢ tysiecy trzysta ztotych).

W przypadku jakichkolwiek pytan lub watpliwosdci dotyczgcych Wyceny zachecamy do kontaktu celem uzyskania
niezbednych wyjasnien.
Z powazaniem,

Maciej Kozysa Kamil Walczuk
Partner, Biegty Rewident Partner, Biegty Rewident

Warszawa, 24 wrze$nia 2018

Polska Grupa Audytorska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.,

Ul. Jana lll Sobieskiego 104 / 49, pietro VI, 00-764 Warszawa
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WPROWADZENIE

Terminy i skroty SKRéT WYJASNlENlE
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W raporcie wraz DCF Metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
Z wyjasnieniami znajdujg
swoje podsumowanie po EUR Euro
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UE Unia Europejska
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PODSUMOWANIE MANAGERSKIE
PODSUMOWANIE

Podsumowanie wynikow e Podsumowanie wynikéw wyceny portfela pozyczek spétki Euroexpert Sp. z 0.0.

wyceny portfela pozyczek

spotki E“:j°¢XPe1ré5p- » Na podstawie Umowy z 30 sierpnia 2018 r. przeprowadziliSmy procedury zwigzane z wyceng portfela pozyczek
Z 0.0. na azien wrzesnia T . P

2018 roku spotki Euroexpert Sp. z 0.0. na dzien 18 wrzesnia 2018 r.

Ponizsza wycena portfela pozyczek zostata wykonana metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Zgodnie z wyceng przeprowadzong na dzien 18 wrzesnia 2018 r., wartos¢ portfela pozyczek okreslona przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych, wyniosta:

2.636,3 tys. ztotych

(stownie: dwa miliony szes¢set trzydziesci szes¢ tysiecy trzysta ztotych)

Polska Grupa Audytorska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.,

Ul. Jana lll Sobieskiego 104 / 49, pietro VI, 00-764 Warszawa
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NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE (1 z 2)

WPROWADZENIE

Przedmiotem niniejszego
opracowania jest wycena
wartosci portfela pozyczek
spotki Euroexpert Sp.

Z 0.0. (,Wycena Portfela”)

e Podstawa prac i przedmiot opracowania

Podstawg sporzgdzenia wyceny jest umowa z dnia
30 sierpnia 2018 r. zawarta pomiedzy Euroexpert Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy ul. Krélowej Jadwigi 19
lok. 4 (dalej ,Zleceniodawca”) oraz PGA.

Przedmiotem niniejszego opracowania jest wycena
wartosci portfela pozyczek spétki Euroexpert Sp. z 0.0.
(,Wycena Portfela”). Wycena Portfela zostata
dokonana na zlecenie Zleceniodawcy.

Okreslenie celu wyceny

Celem sporzgdzenia wyceny jest okreslenie wartosci
portfela pozyczek spotki Euroexpert Sp. z 0.0. na dzien
18 wrzesnia 2018 r. jako przedmiotu zabezpieczenia
(zastawu rejestrowego lub zastawu) roszczen
obligatariuszy wynikajgcych z obligacji, ktére zostang
wyemitowane przez spoétke Euroexpert Sp. z 0.0.

Oznaczenie podmiotu dokonujgcego wyceny

Wyceny Portfela dokonata firma Polska Grupa
Audytorska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Jana
[l Sobieskiego 104 lok. 49 (zwana dalej ,PGA”).

e Sposéb przeprowadzenia wyceny

Niniejsze opracowanie zostalo sporzgdzone na
podstawie danych i dokumentéw dostarczonych przez
Zarzad Spotki.

Podczas dokonywania wyceny wartosci portfela
pozyczek Spotki wykorzystano informacje i wnioski
z nastepujgcych dokumentéw:

Sprawozdanie finansowe Spofki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2017 r. wraz z zestawieniem
obrotéw i sald na ten dzien.

Portfel pozyczek na dzien 18 wrzesnia 2018 r.
udzielonych od 21 listopada 2017 do 31 sierpnia
2018 o tgcznej wartosci kapitalu poczatkowego
1.759.600,00 ztotych, ktdrych zestawienie zatgczono
jako Zatgcznik 1 do niniejszej wyceny,

Inne informacje otrzymane w trakcie dyskusji ze
Zleceniodawca,

Inne materiaty analityczne zebrane i przygotowane
przez Spotke.

Polska Grupa Audytorska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.,

Ul. Jana lll Sobieskiego 104 / 49, pietro VI, 00-764 Warszawa



NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE (2 z 2)

WPROWADZENIE

Do wyceny wartosci
portfela pozyczek Spotki
przyjeto metode
zdyskontowanych
przeptywow wartosci
portfela pozyczek.

e Metoda wyceny

Do wyceny wartosci portfela pozyczek Spétki przyjeto
metode zdyskontowanej wartosci przeptywow portfela
pozyczek.

Warto$¢ portfela pozyczek ustalona zostala na
podstawie ustalenia ich zdyskontowanej wartosci ich

przeptywow.
Wycena wartosci portfela pozyczek Spotki, o ktorej

mowa powyzej, zostata przeprowadzona na podstawie
metody wyceny uzgodnionej ze Zleceniodawca.

e Polityka rachunkowosci Spoéftki

Spétka dziata w sektorze ustug finansowych,
podstawowg dziatalno$cig Spétki jest udzielanie
pozyczek gotowkowych osobom fizycznym na terenie
catego kraju. Pozyczki udzielane sg na okres 6, 12, 18
lub 24 miesiecy ptatne w miesiecznych ratach. Spotka
na wilasny rachunek prowadzi postepowanie
windykacyjne, sgdowe oraz egzekucyjne w przypadku
pozyczek obstugiwanych nieterminowo.

Optaty i prowizje zwigzane z udzielanymi pozyczkami
rozliczane sg w czasie proporcjonalnie do ich spfat.

Polska Grupa Audytorska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.,

Ul. Jana lll Sobieskiego 104 / 49, pietro VI, 00-764 Warszawa



CHARAKTERYSTYKA SPOLKI (1 z 2)

WPROWADZENIE

Gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest
udzielanie pozyczek
osobom fizycznym.

e Podstawowe informacje o Spoéice

Euroexpert Sp. z o0.0. (Spotka, Jednostka) powstata
13 listopada 2014 roku.

Spoétka zostata zrejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sgdowym pod numerem 0000531523 w dniu
14 listopada 2014 r. Spoétce nadano numer identyfikacii
podatkowej  (NIP) 9671361882 oraz  numer
statystyczny REGON 360052179. Siedziba Spétki
miesci sie pod adresem: Krélowej Jadwigi 19 lok. 4,
85-231 Bydgoszcz.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki opfaty
I prowizje zwigzane z udzielanymi pozyczkami
rozliczane sg w czasie proporcjonalnie do ich spfat.

Kapitat podstawowy Spétki na dzien 30 czerwca 2018
roku wynosit 505.000,00 ztotych.

W sktad Zarzgdu Spotki na dzien 30 czerwca 2018
roku wchodzili:

Prezes Zarzgdu Pan Radostaw Marek Olszewski,
- Wiceprezes Zarzadu Pan Rafat Kitowski.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki  jest
udzielanie pozyczek osobom fizycznym.

Polska Grupa Audytorska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.,

Ul. Jana lll Sobieskiego 104 / 49, pietro VI, 00-764 Warszawa



CHARAKTERYSTYKA SPOLKI (2 z 2)

WPROWADZENIE

Podstawowe informacje
0 Spotce

e Podstawowe dane historyczne dotyczace Spotki

Na potrzeby niniejszej wyceny wykorzystano dane
finansowe na 31 grudnia 2017 r. oraz na 30 czerwca

2018r.
Tabela 1. Aktywa Spotki

Tabela 3. Rachunek wynikéw Spotki

Zrodio: opracowanie wiasne na podstawie danych od Spotki

Polska Grupa Audytorska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.,

Pozycje (w tys. zlotych) 2017-12-31|2018-06-30 Pozycje (w tys. ztotych) 2017 6M2018
Aktywa trwafe 10827 821,0 |Przychody netto ze sprzedaZy 20258 915, 1
Wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0 Koszty dziatalnosci operacyjnej 10727 530,0
Rzeczowe aktywa trwate 277,7 277,7 Amortyzacja 33,9 0,0
Inwestycje dtugoterminowe 805,0 543,3 Zuzycie materiatow i energii 14,2 13,2
Aktywa obrotowe 3417,7 4 287,9 Ustugi obce 782,5 366,7
Zapasy 0,0 0,0 Podatki i optaty 72,8 28,4
Naleznosci krétkoterminowe 33742 4 225,0 Wynagrodzenia 139,0 93,1
Inwestycje krotkoterminowe 43,1 62,6 Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 21,6 22,0
Rozliczenia miedzyokresowe 0,4 04 Pozostate koszty rodzajowe 8,9 6,6
SUMA AKTYWOW 45004 5108,9 Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,0 0,0
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych od Spotki 2Zysk/Strata ze sprzedazy 953,0 385,1
Pozostate przychody operacyijne 1,1 0,0
Tabela 2. Pasywa Spdiki Pozostate koszty operacyijne 0,0 0,0
Pozycje (w tys. ztotych) 2017-12-31|2018-06-30 Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 954, 1 385,1
Kapitat wlasny 18522 21733 Przychody finansowe 25,0 0,0
Kapitat zakladowy 505,0 505,0 Koszty finansowe 9,7 6,2
Kapitat zapasowy 421,6 1249,2| |Zysk/strata z dziatalnosci gospodarczej 969,4 378 9
Zysk (strata) z lat ubiegtych 97,9 97,91 |2ysk (strata) brutto 969,4 378 9
Zysk (strata) netto 827,6 321,1 Podatek dochodowy 141,8 57,8
Zobowiazania i rezerwy 26482 2935,6 |ZYSK (STRATA) NETTO 827,6 321,1
Rezerwy na zobowigzania 0,0 0,0 Zrddto: opracowanie wiasne na podstawie danych od Spotki
Zobowigzania dtugoterminowe 1097,5 1097,5
Zobowigzania krotkoterminowe 138,0 220,4
Rozliczenia miedzyokresowe 1412,7 1617,8
SUMA PASYWOW 45004 5108,9

Ul. Jana lll Sobieskiego 104 / 49, pietro VI, 00-764 Warszawa
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WYCENA METODA ZDYSKONTOWANYCH PRZYSZLYCH PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (DCF) (1 z 2)
METODOLOGIA WYCENY

Metoda DCF zaktada, ze
wartosc¢ portfela pozyczek
na dzieh sporzadzenia
wyceny jest rowna biezgcej
wartosci zdyskontowanych
przysztych przeptywéw
pienieznych

e Charakterystyka metody DCF

Metoda DCF zakfada, ze wartos¢ portfela pozyczek na
dzien sporzgdzenia wyceny jest réwna biezgcej
wartoéci zdyskontowanych przysztych przeptywow
pienieznych.

Metoda DCF odzwierciedla przyszlty potencjat
dochodowy portfela pozyczek opierajgcy sie na
zatozeniach dotyczgcych przysztych okresow.

Wycena portfela pozyczek metodg DCF moze zostaé
sporzagdzona na podstawie przeptywow wolnych
srodkoéw pienieznych dostepnych z portfela pozyczek
w trakcie ich trwania.

W praktyce wartos¢ catego portfela pozyczek stanowi
sume:

przeptywéw wolnych srodkéw pienieznych z portfela
pozyczek w okresie projekcji, pomniejszonych
o odpisy z tytulu przewidywalnego braku
odzyskiwalnosci pozyczek, zdyskontowanych na
dzien wyceny,

e Kalkulacja stopy dyskontowej

Przeptywy pieniezne netto zdyskontowane zostaty przy
uzyciu sredniego wazonego kosztu kapitatu (WACC).
WACC obliczony zostat przy wykorzystaniu ponizszej
formuty:

WACC =UE X RE+UD x RD x (1 - Tc)

gdzie:

RE rentownosc¢ kapitatu wtasnego,

UE udziat kapitalu wlasnego w  strukturze
finansowania, zgodnie z tablicami
Damodaran’a

RD rentownosc¢ kapitatu obcego,

ubD udziat  kapitatu obcego w  strukturze
finansowania, zgodnie z tablicami

Damodaran’a

Tc podatek dochodowy dla firm,

Polska Grupa Audytorska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.,

Ul. Jana lll Sobieskiego 104 / 49, pietro VI, 00-764 Warszawa



WYCENA METODA ZDYSKONTOWANYCH PRZYSZLYCH PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (DCF) (2 z 2)
METODOLOGIA WYCENY

Metoda DCF zakiada, ze e Kalkulacja stopy dyskontowej
wartosc¢ portfela pozyczek ) .
na dzien sporzadzenia Koszt kapitatu wlasnego (RE) zostat obliczony na
wyceny jest rowna biezacej podstawie ponizszej formuty:
wartosci zdyskontowanych
przysztych przeptywéw RE=RO +P
pienieznych .
gdzie:

RO rentownos¢  obligacji  bankéw,  bankdéw
hipotecznych, obligaciji komercyjnych
z poroéwnywalnego sektora tj. bankdéw oraz
pozyczek pozabankowych;

P premia za ryzyko specyficzne, bedgca miarg
uwzgledniajgcg ryzyko operacyjne oraz
finansowe realizacji przeptywow z portfela
pozyczek;

Polska Grupa Audytorska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.,
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PODSUMOWANIE
PORTFEL POZYCZEK

Podsumowanie stanu e Portfel pozyczek na 18 wrzesnia 2018 r. ® Pozyczki utracone
tfela pozyczek
Egrwfzzgﬁzy%?g ?_a Zgodnie z politykg Spotki warto$¢ kwoty pozostatej do Zgodnie z informacjami historycznymi Spétki pozyczki
sptaty na dany dzieh jest obliczana jako suma niesptacalne i niesciggalne tj. w upadfosci
nastepujgcych pozyciji: konsumenckiej stanowig 0,9% liczby udzielonych

|, Kapitat poczatkowy pomniejszony o sptacony ~ PoZyczek.

kapitat, Na podstawie dotychczasowej historii Spotki mozna
zatozyC, ze powyzsze zatozenie nie jest istotnie

2 Optat tk iej t SC
prata poczgtkowa pomniejszona 0 spracong czZgsc Znieksztatcone.

optaty poczatkowej,

3. Opfata za obstuge pomniejszona o sptacong czes$é ® Przychody i koszty dodatkowe

optaty za obstuge, Dodatkowo w trakcie wyceny dokonano szacunku
wszelkich innych wptywoéw zwigzanych z udzielonymi
pozyczkami oraz kosztow niezbednych do osiggniecia

Zgodnie z portfelem pozyczek na 18 wrzesnia 2018 r. tych wplywow. Pozycje te obejmowaty miedzy innymi:
stan portfela pozyczek przedstawiat sie nastepujgco

(w okresach na jakie zostaty przyznane):

4. Odsetki pomniejszone o sptacong czes¢ odsetek.

1. Przychody z tytutu zastepstwa procesowego;

Tabela 4: Portfel pozyczek na 18 wrzeénia 2018 r. (pozostaty okres sptat w m-cach) 2. Kosztow w postaci: optat sgdowych, kosztéw za
O‘Ii(rfesl na ktéry petnomocnictwo, kosztow zastepstwa
udzielono
pozyczki w m- procesowego,
cach 1-6 7-12 13-18 19-24 SUMA . . .
Kwota do splaty 50,2 7742 531 18238 27012 Uwzgledniono te przychody i koszty na etapie wyceny
(KPLN) portfela.
SUMA 50,2 774,2 53,1 1823,8 2701,2

Zrodio: Spotka
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KALKULACJA STOPY DYSKONTA
WYCENA METODA DCF

Opis kalkulagji e Kalku Iacja sto py dys konta Tabela 5. Kalkulacja $redniowazonego kosztu kapitatu Spotki w okresie prognozy
Sredniowazonego kosztu . . . . Pozycle - WACC o
kapitatu Spotki Realizacja przedstawionych prognoz bedzie EentQWHOSC 0?(“9?61'_:6} rvnfu komercyjnym g'g‘;‘éof
A . . . s . =z reémia Za ryzyko Kapitatu wtasnego / (]
uzaleznlo'n.a, od spe’mlenla" sie ro;nych zatozen, CO  [koszt kapitatu wiasnego 11,477%
uwzglednilismy w kalkulacji sredniowazonego kosztu
i Koszt kapitatu obcego 9,200%
kaplta*u' Udziat kapitatu wiasnego 14,798%
Tabela obok prezentuje kalkulacje $redniowazonego gfazv'fk*akiﬂlﬁii‘éfﬁiiﬂﬁ Sowess diafom fgégézf
. T . , (o]
kosztu kapitatu Spotki w okresie prognozy portfela. WACC 8,048%

. , o . rodio: e i
Przyjeto nastepujgce zatozenia do kalkulacji kosztu 2rodlo: opracowanie wiasne

kapitatu wtasnego w okresie szczegotowej prognozy tj.

w okresie najblizszych 24 miesiecy: Sredniowazony koszt kapitatu (WACC) wynosi

o . w okresie prognozy 8,048%.
Rentownos¢ obligacji na rynku komercyjnym

(5.447%):. przyjeta na poziomie Sredniej rocznej
rentownosci  obligacji  komercyjnych, bankéw
i bankéw hipotecznych, zrédto:
https://obligacje.pl/pl/narzedzia/wyszukiwarka-
obligacji-notowanych

Wartos¢ premii za ryzyko kapitalu witasnego
(6,03%): wysokos¢ premii przyjeto na podstawie
badan Ibbotson’a, ktére dla spotek poréwnywalnej
wielkosci oceniajg premie za wielko$¢ na poziomie
6,03%.

Udziat kapitatu witasnego i udziat kapitatu obcego:

przyjeta na bazie tablic A. Damodarana Beta,
Unlevered beta and other risk measures;

Koszt kapitatu obcego ustalony na spodziewanym
poziomie oprocentowania obligacji Spotki.
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KALKULACJA WOLNYCH PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
WYCENA METODA DCF

Kalkulacja
zdyskontowanych wolnych
przeptywow pienieznych

e Okreslenie wartosci portfela pozyczek metoda DCF

Na podstawie uzyskanych  wynikow  projekciji
finansowych dokonano kalkulacji przeptywoéw
pienieznych (FCF) w poszczegolnych okresach

prognozy dla portfela pozyczek.

Ponizsza tabela prezentuje kalkulacje FCF dla portfela
pozyczek:

Tabela 6: Kalkulacja przeptywdw z portfela pozyczek

Liczba miesiecy od daty

pienigzne

wyceny 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 | Suma
Kwota do sptaty wg portfela | 209,2| 189,2| 188,0| 184,8) 181,0] 179,5| 174,6] 170,4| 161,5 141,2| 122,1| 113,7| 97,7 96,1| 92,5 84,1| 74,6 63,7| 55,7 43,2 31,8 22,8 14,6 9,3/2701,2
Kwota do sptaty 217,6| 196,6| 195,6| 192,1| 188,4| 186,7| 181,5| 177,3| 168,3| 147,7| 128,3| 119,2| 101,5{ 99,9 96,1 87,8 78,0 66,8 58,6 44,9 32,6/ 22,4 14,1 9,2/2811,4
z uwzglednieniem

przychoddéw i kosztéw

dodatkowych

dyskonto z tytutu 0,9%| 0,9%| 0,9%| 0,9%| 0,9%| 0,9%| 0,9%)| 0,9%| 0,9%| 0,9%| 0,9%| 0,9%| 0,9%| 0,9%| 0,9%| 0,9%| 0,9%| 0,9%| 0,9%| 0,9%| 0,9%| 0,9%| 0,9%| 0,9%
niesptacalnych pozyczek

Suma przepltywow po 215,7|194,9(193,8/190,3|186,7|185,1|179,9(175,7/166,8/146,4{127,2/118,1|100,6| 99,0, 95,3 87,0 77,3| 66,2 58,0/ 44,5 32,3| 22,2| 14,00 9,1/2786,1
odpisie

koszt kapitatu 8,05%|8,05%|8,05%]|8,05%]|8,05%]|8,05%|8,05%|8,05%|(8,05%!|8,05%|8,05%|8,05%]|8,05%]|8,05%]|8,05%|8,05%|(8,05%|8,05%|8,05%!|8,05%]|8,05%|8,05%]|8,05%|8,05%
wspotczynnik dyskonta 0,99 0,99 0,98 0,97 0,97 0,96/ 096/ 095 094 094 093 093 0,92 091 091 090 090 0,89 0,88 0,88 0,87 0,87 0,86 0,86
Zdyskontowane przeptywy (214,3/192,4/190,1/185,5/180,8/178,0/171,9(166,9(157,4{137,2{118,5/109,3| 92,5/ 90,5 86,5 78,4 69,3 59,0/ 51,3/ 39,1 28,2 19,3| 12,0, 7,8 2636,3

Zrédfo: Kalkulacje wiasne
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OKRESLENIE WARTOSCI PORTFELA POZYCZEK
WYCENA METODA DCF

Okreslenie wartosci Spofki

e Okreslenie wartosci portfela pozyczek metodg DCF
(c.d))
Warto§¢ portfela  pozyczek obliczona metodag
dochodowg w oparciu 0 opisane powyzej prognozy
oraz metodologie na dzien 18 wrzesnia 2018 roku
wynosi:

2.636,3 KPLN

Sposob wyliczenia wartosci portfela pozyczek zawiera
tabela ponizej.

Tabela 7. Wartos¢ dochodowa portfela pozyczek

Pozycje Wartos¢
Warto$¢ biezaca przeptywow z portfela w pierwszym roku prognozy 20023
Warto$¢ biezaca przeptywow z portfela w drugim roku prognozy 634,0

Wartos¢ dochodowa portfela pozyczek wg metody DCF 2636,3

Zrddio: opracowanie wiasne
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ZASTRZEZENIA | OGRANICZENIA

NOTA PRAWNA

Zastrzezenia
i ograniczenia

Niniejsze opracowanie stanowi catos¢ i zadna z jego
czesci lub stron nie moze by¢ interpretowana bez
przeczytania catosci, a zwlaszcza jego zastrzezen
| ograniczen.

Niniejszy dokument, a takze wszystkie sformutowane
w nim opinie i zaprezentowane wnioski podlegajg i sg
zalezne od wymienionych ponizej ogélnych zastrzezen
i ograniczen, a takze wszelkich innych warunkow,
zastrzezen 1 ograniczen, ktéore mogg zostaé
wymienione w niniejszym dokumencie.

Nalezy zaznaczy¢, ze metoda wyceny zastosowana
w niniejszym Opracowaniu zostata uzgodniona ze
Zleceniodawcg, a zastosowanie innych metod wyceny
przyniostoby inne rezultaty wyceny wartosci portfela
pozyczek Spotki.

ZatozZenia kontynuaciji dziatalnosci | braku
nieujawnionych zobowigzan warunkowych:

Niniejszy dokument jest oparty m.in. na biezgcym
stanie portfela pozyczek Spadtki. Niniejsze opracowanie
powstato m.in. na postawie danych ujawnionych
w przez Zarzad dotyczacych wycenianego portfela
pozyczek przedstawionego przez Spotke na dzien 18
wrzesnia 2018 (nie podlegat badaniu przez biegtego
rewidenta), m.in. przy zatozeniu, ze nie istniejg inne niz
wykazane w wycenie przeptywy zwigzane z portfelem,
a takze ze portfel pozyczek Spoétki nie jest objety
zastawem lub innym zabezpieczeniem zobowigzan
innych podmiotow.

Wptyw raportu na samodzielnos¢ podejmowania
decyzji inwestycyjnych

Ani niniejszy dokument, ani opinie w nim wyrazone nie
stanowig opinii o stanie portfela pozyczek Spdtki, ani
rekomendacji podejmowania jakichkolwiek decyzji
inwestycyjnych. Warto$¢ portfela pozyczek Spoiki
okreslona w konkretnych transakcjach rynkowych —
z wielu wzgleddw niezaleznych od podmiotu
sporzadzajgcego dokument - moze rézni¢ sie od
wartosci ujetej w niniejszym dokumencie.

Zrédta informaciji

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone
z wykorzystaniem dostepnych informacji i zatozen
przedstawionych w bilansie Spofki i zawiera informacje
w takiej formule, w jakiej zostaty one ujawnione przez
Spoétke. Zatozono, ze wszystkie te informacje sg
prawdziwe i rzetelne oraz odzwierciedlajgce stan
faktyczny oraz najlepszg wiedze Zarzadu Spofki.
Podczas prac opieraliSmy sie na nieaudytowanych
informacjach  finansowych oraz innych danych
otrzymanych od Spadtki.
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ZASTRZEZENIA | OGRANICZENIA

NOTA PRAWNA

Zastrzezenia
i ograniczenia

Nasz osad jest zalezny od tego, czy podane informacje
byty kompletne i doktadne we wszystkich istotnych
aspektach. Zgodnie z przyjetymi zasadami przy
dokonywaniu wycen, zakres naszych prac nie pozwala
nam ponosi¢ odpowiedzialnosci za dokfadnos¢
I kompletnos¢ dostarczonych informacii.

Wycene sporzgdzono z nalezytg rzetelnoscig, nalezy
jednak zwrécic uwage na fakt, ze wszelkie
opracowania dotyczgce wyceny podmiotow
gospodarczych lub aktywdéw niosg za sobg ryzyko
popetnienia btedu wynikajgcego z subiektywizmu ocen
wyprowadzonych przez wyceniajgcego, badz tez ocen
zawartych w cytowanych materiatach zrédtowych, czy
tez braku wiedzy o zjawiskach i zdarzeniach
dotyczgcych podmiotu, a nieprzekazanych PGA
w trakcie zbierania materiatdbw informacyjnych
w Spotce.

PGA nie byla zaangazowana do, i tym samym nie
przeprowadzita, weryfikacji otrzymanych informacji
i nie wydaje opinii na ich temat. W szczegdélnosci,
zakres naszych prac nie obejmowat procedur, ktore sg
przewidziane przez prawo oraz normy wykonywania
zawodu  biegtego rewidenta w relacji do
przeprowadzania badania sprawozdan finansowych
Spotki w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku w celu wydania opinii 0 jego
prawidtowosci i rzetelnosci. W zwigzku z tym nie
wydajemy takiej opinii.

Aktualizacja

Niniejszy dokument nie podlega aktualizacji w oparciu
0 zdarzenia majgce miejsce pomiedzy dniem wyceny,
a dniem sporzgdzenia niniejszego opracowania oraz
po dniu jego publikaciji.

Dystrybucja dokumentu

Niniejszy dokument zostat sporzadzony wytgcznie na
potrzeby w nim wymienione.

Zastrzezenia dotyczgce odpowiedzialnosci

Nie przyjmujemy odpowiedzialnosci wobec o0so6b
trzecich z tytutu tresci niniejszego dokumentu.

Deklaracja niezaleznosci

Zarébwno podmiot uprawniony jak i osoby
sporzagdzajgce dokument stwierdzajg, ze pozostajg
niezalezni od Spétki oraz Zleceniodawcy i nie

pozostajg ze Spotkg oraz Zleceniodawcg
w jakichkolwiek statych Iub czasowych relacjach
prawnych, poza zleceniem przygotowania niniejszej
opinii.

Polska Grupa Audytorska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.,

Ul. Jana lll Sobieskiego 104 / 49, pietro VI, 00-764 Warszawa



ZASTRZEZENIA | OGRANICZENIA
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Zastrzezenia Wykorzystanie dokumentu

i ograniczenia . , . .
Dokument stanowi zarowno tajemnice

przedsiebiorstwa Polska Grupa Audytorska Spoétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., jak i podlega
ochronie  prawno-autorskiej i nie moze byc¢
wykorzystywany bez wyraznej uprzedniej zgody
uprawnionego podmiotu.

Wycena  zostata  przygotowana dla  potrzeb
Zleceniodawcy i w celu okreslonym w Raporcie.

Ewentualne strony trzecie, ktére na mocy
odpowiednich umow otrzymajg dostep do niniejszej
Wyceny powinny by¢ poinformowane, iz nasi doradcy
sg gotowi udzieli¢ wyjasnien dotyczgcych Wyceny.
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UMOWA
O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZASTAWU

POMIEDZY:
EUROEXPERT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
JAKO EMITENTEM
ORAZ

CHAMIER-GLISZCZYNSKI ORLINSKA POLANSKI RADCY PRAWNI S.C.
JAKO ADMINISTRATOREM ZASTAWU

DATA 08 LISTOPADA 2018 R.



Niniejsza UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZASTAWU (,Umowa”)
zostata zawarta w Bydgoszczy w dniu 08 listopada 2018 r. pomiedzy:

EUROEXPERT spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Bydgoszczy przy ul.
Krélowej Jadwigi 19 lok. 4, 85-231 Bydgoszcz, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000531523, NIP
9671361882, REGON: 36005217900000, o kapitale zaktadowym 505.000,00 ztotych
optaconym w catosci, wpisang do Rejestru Instytucji Pozyczkowych prowadzonego przez
Komisje Nadzoru Finansowego pod numerem RIP000070, (,Emitent”) reprezentowana

przez:
Wiceprezesa Zarzadu — Rafata Kitowskiego

a

Danielem Chamier-Gliszczynskim, Kamilg Orlinska i Marcinem Polanskim,

prowadzacymi dziatalno$¢ gospodarczg na podstawie wpisu do Centralnej Ewidencji i
Informacji o Dziatalnosci Gospodarczej, w formie spétki cywilnej pod firmg Chamier-
Gliszczynski Orlinska Polanski Radcy Prawni spotka cywilna ul. T. Magdzinskiego
12/1, 85-111 Bydgoszcz, NIP 9532642873, REGON 341556101, (,Administrator
Zastawu”) reprezentowanymi przez:

Wspdinika — Kamile Orlinska

ZWAZYWSZY, ZE:

(A) Emitent ma zamiar przeprowadzi¢ emisje obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg A
w ilosci nie mniejszej niz 500 i nie wiecej niz 1.500 sztuk o tgcznej wartosci nominalnej
nie mniejszej niz 500.000 zt (piecset tysiecy ztotych) oraz nie wiekszej niz 1.500.000 zt
(jeden milion pieCset tysiecy zlotych), niemajgcych formy  dokumentu,
oprocentowanych, o wartoéci nominalnej jednej obligacji 1.000,00 (jeden tysigc)
ztotych (,Emisja");

(B) Celem Emisji jest uzyskanie $rodkéw finansowych, ktdre zostang przeznaczone na na
udzielanie pozyczek przez Emitenta;

(C) W celu zabezpieczenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych (jak zdefiniowano ponizej)
przystugujgcych posiadaczom Obligacji z tytutu Obligacji, Emitent na zamiar ustanowié¢
Zastaw Rejestrowy (jak zdefiniowano ponizej);

STRONY ZAWARLY UMOWE O NASTEPUJACEJ TRESCI:

1, DEFINICIE

1.1. Administrator Zastawu: Chamier-Gliszczynski  Orlinska Polanski Radcy
Prawni spdtka cywilna, ktédremu Emitent zlecit petnienie funkcji administratora



1.2.

1.3-

1.4

1.5

1.6.

1ed

1.8.

1.9.

1.10.

1.1.1,

1.12.

1.13,
1.14.

zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawdw (tj. Dz.U. z 2017, poz. 1278 );

Dom Maklerski — Prosper Capital Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie,
(adres: ul. Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa), wpisany do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat XII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000065126, NIP: 5252199110, REGON:
016637802, upowazniony na podstawie Ustawy o obligacjach do prowadzenia
ewidencji papieréw wartosciowych, z ktdrym Emitent zawart umowe na
prowadzenie Ewidencji Obligacji;

Dzien Roboczy — dzien niebedgcy sobotg, niedzielg lub innym dniem ustawowo
wolnym od pracy w rozumieniu ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach
wolnych od pracy (§. Dz. U. z 2015, poz. 90), ani dniem, w ktérym banki na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie $wiadczg ustug na rzecz klientow;

Dzien Wykupu - dzien, w ktérym nastgpi wykup Obligacji poprzez zaptate
Obligatariuszowi kwoty réwnej iloczynowi wartosci nominalnej jednej Obligacji i
liczby posiadanych Obligacji, w tym dzien przedterminowego wykupu Obligacii;
Emitent - Euroexpert spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Bydgoszczy (adres: ul. Krélowej Jadwigi 19/4, 85-231 Bydgoszcz) wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod nr KRS 0000531523, NIP: 9671361882, REGON: 360052179,
kapitat zaktadowy (w petni optacony) 505.000 ztotych;

Ewidencja Obligacji — ewidencja, o ktérej mowa w art. 8 Ustawy o obligacjach,
w ktérej zapisane sg Obligacje, prowadzona przez podmiot (Dom Maklerski)
uprawniony na podstawie Ustawy o obligacjach do prowadzenia ewidencji
papieréw wartosciowych, ktéremu Emitent powierzyt prowadzenie Ewidenciji
Obligaciji;

Kodeks Postepowania Cywilnego - ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego (Dz. U. z 2018 r., poz. 1360, ze zm.);

Kwota Odsetek — kwota nalezna Obligatariuszowi z tytutu Obligacji obliczana i
wyptacana zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji Obligacji;

Obligatariusz — podmiot bedacy wtascicielem Obligacii;

Obligacje — obligacje na okaziciela serii A, nieposiadajgce postaci dokumentu,
emitowane przez Emitenta, ktérych dotyczg Warunki Emisji Obligacii;

Okres Odsetkowy - kwartalny okres, w czasie ktérego naliczane jest
oprocentowanie od Obligacji, ktére jest wyptacane Obligatariuszom w Dniu
Ptatnosci Odsetek jako Kwota Odsetek;

Okres Zabezpieczenia — oznacza okres biegnacy od dnia zawarcia Umowy
Zastawu Rejestrowego i konczacy sie w dacie catkowitej sptaty WierzytelnoSci
Zabezpieczonych;

Przedmiot Zastawu — oznacza Zbidr Pozyczek;

Przypadki Naruszenia — dziatania Emitenta, zdarzenia oraz sytuacje okre$lone
w punktach 9.2.1.1 - 9.2.1.8 Warunkdw Emisji Obligacji, ktérych wystgpienie
stanowi naruszenie Warunkdw Emisji Obligaciji;



1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19,

1.20.

1.21.

1.22,

1.23.

1.24.

2.1

Stawka Oprocentowania — wysoko$¢ stopy procentowej, wedtug ktorej
naliczane jest oprocentowanie od Obligacji, wyptacane jako Kwota Odsetek w
Dniu Ptatnosci Odsetek;

Strona Internetowa Emitenta - strona znajdujgca sie pod adresem
www.obligacje.euroexpert.org.pl;

Umowa zastawu Rejestrowego — oznacza umowe o ustanowienie zastawu
rejestrowego na wierzytelnosciach z tytutu Uméw Pozyczek, zawartg pomiedzy
Administratorem Zastawu, dziatajgcym jako zastawnik a Emitentem jako
zastawcy, z dnia 5 listopada 2018 r.;

Ustawa o Biegtych Rewidentach — ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r.
poz. 1089);

Ustawa o Obligacjach — ustawa z 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U.
2015 poz. 238 ze zm.);

Ustawa o Ofercie Publicznej — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. nr
184 poz. 1539 ze zm.);

Warunki Emisji Obligacji — dokument sporzadzony w jezyku polskim,
okreslajgcy $wiadczenia wynikajace z Obligacji, sposdb ich realizacji oraz zwigzane
Z nimi prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy, sporzadzony w trybie i na
zasadach okreslonych w Ustawie o Obligacjach;

Wierzytelnosci Zabezpieczone - oznaczajg wszelkie wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji. Wierzytelnosci zabezpieczone obejmujg
takze roszczenia o zaptate odsetek, wynagrodzenie Administratora Zastawu oraz
wszelkie koszty zwigzane z dochodzeniem przez Administratora Zastawu w imieniu
wihasnym lecz na rzecz Obligatariuszy zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu;
Zastaw Rejestrowy - zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia w rozumieniu ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawdéw (Dz. U. z 1996 r. nr 149 poz. 703 ze zm.)
ustanowiony na zbiorze wierzytelnosci o zmiennym skfadzie (Zbiorze Pozyczek),
stanowigcy zabezpieczenie Obligacji;

Zbioér Pozyczek — zbior wierzytelnosci, obejmujgcy wierzytelnodci aktualne i
przyszte przystugujacy Emitentowi z tytutu wskazanych pozyczek gotdwkowych
udzielonych osobom fizycznym przez Emitenta w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej.

INTERPRETACJIA

Wszelkie odniesienia w Umowie do:

a) punktu lub zatgcznika stanowig odniesienia do punktu lub zatgcznika do

Umowy;

b) czasu stanowig odniesienia do czasu urzedowego obowigzujgcego w

Rzeczypospolitej Polskiej;



2.2

2.3

C) Umowy Iub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg odpowiednio

odniesienia do Umowy lub danego dokumentu z pézniejszymi zmianami
wprowadzonymi do nich w danym czasie;

d) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego

przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia z p6zniejszymi zmianami lub przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia, ktére je zastgpi w przysztosci.

O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej wyrazy lub terminy w liczbie
pojedynczej oznaczajg takze odpowiednie wyrazy lub terminy w liczbie mnogiej i
odwrotnie.

Nagtowki uzyte na poczatku niektdrych punktéw stuzg jedynie przejrzystodci
tekstu i nie majg wptywu na interpretacje Umowy.

3. PRZEDMIOT UMOWY

3.1

3.2

3.3

3.4

Emitent niniejszym ustanawia zgodnie z art. 4 ust. 4 ustawy o zastawie
rejestrowym: Daniela Chamier-Gliszczynskiego, Kamile Orlinska i Marcina
Polanskiego, prowadzacych dziatalnoé¢ gospodarcza na podstawie wpisu do
Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalnosci Gospodarczej, w formie spétki
cywilnej pod firmg Chamier-Gliszczynski Orlinska Polanski Radcy Prawni
spotka cywilna, ul. T. Magdzifiskiego 12/1, 85-111 Bydgoszcz, NIP 9532642873,
REGON 341556101, Administratorem Zastawu w odniesieniu do Zastawu
Rejestrowego, ktdry zostanie ustanowiony w wykonaniu Umowy Zastawu
Rejestrowego, za$ Administrator Zastawu powyzsze zobowigzanie przyjmuije.

W celu zabezpieczenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych Emitent zobowigzuje sie
do zawarcia z Administratorem Zastawu Umowy Zastawu Rejestrowego w dniu
podpisania niniejszej Umowy.

W wykonaniu Umowy Administrator Zastawu bedzie zobowigzany do dziatania na
rzecz Obligatariuszy, lecz we wiasnym imieniu, w zakresie Zastawu Rejestrowego
zgodnie z postanowieniami Umowy Zastawu Rejestrowego.

Strony ustalajg, ze Administrator Zastawu nie musi by¢ wierzycielem Emitenta z
tytutu Obligacji.

4. USTANOWIENIE I WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO

4.1

Emitent zobowigzuje sie:

4.1.1 poddac Zbiér Pozyczek Wycenie,
4.1.2 doreczy¢ Administratorowi Zastawu dokument potwierdzajgcy Wycene w terminie

4.2

4.3

4.4

umozliwiajgcym zapoznanie sie z nim przed zawarciem Umowy Zastawu
Rejestrowego.

W celu zabezpieczenia WierzytelnoSci Zabezpieczonych, Emitent zobowigzuje sie
podja¢ wszelkie dozwolone prawem czynno$ci niezbedne do wpisania Zastawu
Rejestrowego do Rejestru Zastawdw w terminie wynikajgcym z Umowy Zastawu
Rejestrowego i Warunkéw Emisji Obligacji.

Emitent zobowigzany jest ztozy¢ wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do
Rejestru Zastawdw w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia zawarcia Umowy
Zastawu Rejestrowego.

Emitent zobowigzany jest przekaza¢ Administratorowi Zastawu kopie ztozonego



4.9

4.6

4.7

wniosku o wpis Zastawu Rejestrowego do Rejestru Zastawow wraz z
potwierdzeniem jego ztozenia we wiasciwym sadzie oraz potwierdzeniem
uiszczenia stosownych optat sgdowych, w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych liczac
od dnia ztozenia wniosku.

Emitent zobowigzany jest zawiadomi¢ Administratora Zastawu o wpisaniu Zastawu
Rejestrowego do Rejestru Zastawow w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia
otrzymania postanowienia wtasciwego sadu prowadzacego Rejestr Zastawdw w
tym przedmiocie oraz przedstawi¢ kopie otrzymanego postanowienia.

Informacja o ustanowieniu Zastawu Rejestrowego zostanie udostepniona
Obligatariuszom poprzez komunikat na stronie internetowej Emitenta
www.obligacje.euroexpert.org.pl.

Administrator Zastawu jest uprawniony do przekazywania Obligatariuszom
informacji o ustanowieniu Zastawu Rejestrowego za posrednictwem Domu
Maklerskiego lub pocztg elektroniczng wedtug wyboru Administratora Zastawu.
Dla unikniecia watpliwosci Strony potwierdzajg, ze postanowienie zdania
poprzedniego nie naktada na Administratora Zastawu obowigzku przekazywania
Obligatariuszom informacji, o ktérych mowa w niniejszym punkcie.

4.8 OBOWIAZKI EMITENTA

4.8.1

4.8.2

4.8.3

4.8.4

Emitent zobowigzuje sie wobec Administratora Zastawu do powstrzymania sie w
Okresie Zabezpieczenia od:

a) zbywania oraz przetwarzania Przedmiotu Zastawu chyba Ze takie zbycie lub
przetworzenie jest wymagane w zwigzku z normalnym przedmiotem
dziatalnosci Emitenta;

b) obcigzenia Przedmiotu Zastawu jakimikolwiek prawami osdb trzecich, innymi
prawnymi ograniczeniami lub zastrzezeniami za wyjgtkiem ustanowienia
zabezpieczenia Obligacji emitowanych przez Emitenta, , oraz

) zobowigzania sie wobec jakiegokolwiek podmiotu do obcigzenia Przedmiotu
Zastawu.
Zobowigzania, o ktérych mowa w punkcie 4.8.1 wygasajg z chwilg zaspokojenia

Wierzytelnosci Zabezpieczonych.

Emitent zobowigzuje si¢ do niezwtocznego przekazywania szczegotowych

informacji oraz dokumentéw dotyczgcych Umowy i Przedmiotu Zastawu oraz do

niezwtocznego, nie pdzniejszego niz w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych,

informowania Administratora Zastawu o wszelkich zdarzeniach majacych

znaczenie dla prawidtowego wykonywania Umowy.

Obowigzek informacyjny, o ktorym mowa w art. 4.8.3 obejmuje w szczegdInosci:

a) zawiadomienie o zaistniatych okolicznosciach mogacych  skutkowac

zadaniem przedterminowego wykupu obligacji stosownie do postanowien
punktu 9 Warunkdéw Emisji Obligacji;

b) zawiadomienie o braku zaptaty Swiadczer pienieznych wynikajgcych z
Obligaciji Serii A;
) zawiadomienie o ztozonych przez Obligatariuszy zgdaniach i oéwiadczeniach

skutkujgcych postawieniem wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji Serii A w
stan wymagalnosci;



4.8.5

4.8.6

4.8.8

d) informowanie, na kazde Zadanie Administratora Zastawu, oraz sktadanie

wyjasnien dotyczacych stanu prawnego lub faktycznego dotyczacego
Przedmiotu Zastawu;

e) informowanie na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego Administratora

Zastawu o wartosciach nominalnych poszczegdinych wierzytelnosci

wchodzacych w sktad Zbioru Pozyczek.
Emitent zobowigzany jest zachowa¢ Przedmiot Zastawu w nalezytym stanie
umozliwiajgcym zaspokojenie Zabezpieczonych Wierzytelnoéci. Emitent na SWOj
koszt wykona wszelkie niezbedne czynnosci zmierzajace do osiggniecia tego celu.
Emitent ponosi wydatki zwigzane z ustanowieniem Zastawu, jego utrzymaniem i
wykresleniem, jak réwniez dochodzeniem roszczeh z Przedmiotu Zastawu. Zapis
ten dotyczy rowniez wszelkich wycen dokonywanych w zwigzku z wykonywaniem i
realizacjg praw obligatariuszy przez Administratora Zastawu.
Emitent zobowigzany jest do wpisania Zastawu oraz zmiany Zbioru Pozyczek do
Rejestru Zastawdw. Niezwiocznie po uzyskaniu wpisu Emitent przekaze
Administratorowi Zastawu odpis postanowienia o wpisie oraz odpis z rejestru
zastawow.

4.9 OBOWIAZKI ADMINISTRATORA ZASTAWU

4.9.1

4.9.2

4.9.3

Administrator Zastawu zobowigzany jest do dochowania nalezytej starannosci w
wykonywaniu czynnosci objetych Umowa.

Administrator Zastawu zobowiagzuje sie do przygotowania i doradztwa w
przygotowaniu dokumentacji niezbednej do dokonania wpisu w rejestrze
zastawow.

Administrator Zastawu wykonuje w imieniu wiasnym, lecz na rzecz Obligatariuszy
Obligacji Serii A uprawnienia przystugujgce zastawnikowi.

5. ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZASTAWU

5.1

5.2

5.3

W razie niewykonania przez Emitenta zobowiazan wobec Obligatariuszy z tytutu
emisji obligacji, ich realizacji w niepetnej wysokosci lub ich nieterminowego
spetnienia, Administrator Zastawu bedzie mogt, wedtug swojego wyboru,
dochodzi¢  zaspokojenia  przystugujacych  Obligatariuszom wymagalnych
wierzytelnosci w drodze:

5.1.1 Sadowego postepowania egzekucyjnego;

5.1.2 Sprzedazy Przedmiotu Zastawu w trybie okreslonym w art. 24 ustawy o
rejestrze zastawdw i zastawie rejestrowym;

5.1.3  Przejecie Przedmiotu Zastawu na wiasnos$¢ z dniem ztozenia odpowiedniego
oSwiadczenia przez Administratora Zastawu (w trybie pozaegzekucyjnym),
bez koniecznosci sktadania w tym zakresie jakichkolwiek oéwiadczen woli
przez Emitenta.

Kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu bedg wyptacane Obligatariuszom
proporcjonalnie do posiadanych przez nich Obligacji za poérednictwem Domu
Maklerskiego.

W przypadku zaspokojenia Wierzytelnodci Zabezpieczonej w trybach okre$lonych
w art. 5.1 zaspokojeniu podlegajg w kolejnosci:



5.3.1 koszty zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych (koszty zwigzane z
dochodzeniem roszczen), w tym wynagrodzenie Administratora Zastawu w
czesci, w jakiej nie zostato uregulowane przez Emitenta;

5.3.2 odsetki za opdznienie w zaptacie naleznych obligatariuszom wierzytelnosci;

5.3.3 odsetki za poszczegdlne okresy odsetkowe przewidziane Warunkami Emisji
Obligacji, przy czym w przypadku koniecznosci zaspokojenia wierzytelnosci z
tytutu odsetek za wiecej niz jeden okres odsetkowy, w pierwszym rzedzie
zaspokajane bedg wierzytelnosci odsetkowe wymagalne wczesniej;

5.3.4 wierzytelnosci gtdwne obligatariuszy (wierzytelnosci z tytutu wykupu
obligacji);

z tym zastrzezeniem, ze naleznosci dalszych kategorii zaspokaja sie dopiero po catkowitym
zaspokojeniu naleznosci poprzedzajgcej kategorii; w przypadku gdy suma przeznaczona do
podziatu nie wystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich naleznosci tej samej kategorii,
to naleznosci danej kategorii zaspokaja sie stosunkowo do wysokosci kazdej z nich.

5.4  Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do ponoszenia wydatkow i kosztéw,
w tym w szczegdlnosci optat sadowych, egzekucyjnych, wynagrodzen biegtych i
innych wydatkdéw niezbednych do wykonania Umowy.

5.5  Administrator Zastawu nie odpowiada za istnienie, stan i wartos¢ Przedmiotu
Zastawu.

5.6  Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajace ze
zdarzen zaistniatych przed datg zawarcia Umowy.

5.7  Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody spowodowane
niewykonaniem Umowy w przypadkach, w ktérych do wykonania Umowy
niezbedna jest czynnosc faktyczna lub prawna Emitenta, ktory czynnosci takiej nie
dokonat.

5.8 Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci za czas trwania procesow
sgdowych, egzekucyjnych i administracyjnych.

6. WYNAGRODZENIE

6.1 Za wykonanie czynnosci objetych niniejsza Umowg, Emitent zapfaci
Administratorowi Zastawu wynagrodzenie okreSlone w przyjetej przez Emitenta
ofercie z dnia 19 wrze$nia 2018 r.

6.2  Wynagrodzenie bedzie ptatne na podstawie faktury VAT wystawionej przez
Administratora Zastawu w terminie 7 (siedmiu) dni na rachunek bankowy
wskazany w fakturze.

6.3 W przypadku poniesienia przez Administratora Zastawu wydatkow, do poniesienia
ktérych zobowigzany jest Emitent, Emitent zwrdci Administratorowi Zastawu te
wydatki w terminie 7 (siedmiu) dni od ich poniesienia.

7. OBOWIAZYWANIE UMOWY
PN | Umowa zostaje zawarta na czas oznaczony do dnia, w ktdrym wszystkie
wierzytelnosci Obligatariuszy zabezpieczone Zastawem Rejestrowym zostang w
catosci sptacone przez Emitenta lub z chwilg wykreslenia Zastawu Rejestrowego z
rejestru zastawow.



7.2

7.3

7.4

7-5

Umowa niniejsza moze zostaC rozwigzana przez kazdg ze stron za
jednomiesigcznym  wypowiedzeniem,  skutecznym na  koniec  miesigca
kalendarzowego.

Administrator Zastawu moze rozwigza¢ Umowe ze skutkiem natychmiastowym w
przypadku:

7.3.1 Niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta ktéregokolwiek z

obowigzkéw wynikajacych z niniejszej Umowy;

7.3.2  Nieprawdziwosci ktdregokolwiek z o$wiadczen ztozonych przez Emitenta;
Rozwigzanie Umowy wymaga oswiadczenia w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

Umowa wygasa jesli w terminie przewidzianym w Warunkach Emisji jezeli emisja
nie dojdzie do skutku z powodu nieosiagniecia progu emisji.

8. POSTANOWIENIA KONCOWE

8.1

8.2
8.3

W sprawach nieuregulowanych niniejszg umowa maja zastosowanie odpowiednie
przepisy obowigzujgcego prawa.

Wszelkie zmiany umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Umowe sporzadzono w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym
egzemplarzu dla kazdej ze stron oraz jeden egzemplarz dla Sadu Rejestrowego.

EMITENT ADMINISTRATOR ZASTAWU
», . N, A

U]

EuRbERBERT S AL LS re k' S .

Rafal Ritowski Chamier-Gliszczydski Orliiska Polariski
WICEPREZES ZAniAou Radcy Prawni s.cC.
85-111 Bydgoszcz, ul. Magdzinskiego 12/1
NIP: 953 264 28 73 « REGON: 341556101
(1)
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FORMULARZ PRZYJECIA PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACJI NA OKAZICIELA SERII A EUROEXPERT SP. Z 0.0.

W odpowiedzi na Propozycje Nabycia Obligacji na okaziciela serii A (dalej , Obligacje”) spétki pod firma

Euroexpert spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bydgoszczy (adres: ul. Krélowej Jadwigi

19/4, 85-231 Bydgoszcz) wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Bydgoszczy, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000531523, NIP:
9671361882, REGON: 360052179, kapitat zaktadowy (w petni optacony) 505.000 ztotych (dalej ,, Emitent”),
niniejszym sktadam oferte nabycia Obligacji zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

1.

10.

11.

12.

13.

14.

Imie i Nazwisko / Nazwa (firma) (dalej ,INWeStOr”): ........ccoevieiiiiieeiece et

NIP (dla inwestorow nie bedgcych osobami fizycznymi): ......ccccocvieeiiiiiiiiiiie e
O Lo B & T o1 1V A SRR
Nr i seria dowodu 0SODISLEEO / PASZPOITU: ..eccuveiuieeiecieereereestee et ere et erreesteesteesteesareebeeabeebeenreens
AIES E-MAILE ettt e r e e see e san e s bt r e s
Telefon KONTaKtOWY: . ...ooiiieiee e e e e e et ee e e et e e e e eabe e e e esabaeeeenreeas
Status dewizowy: [_] Rezydent [_| Nierezydent

(i) dla nierezydenta: Kraj rezydeNncCjic ..ccueeeecieie it e e e e e e e
(ii) dla osoby fizycznej bedacej nierezydentem: imie ojca, matki, data i miejsce urodzenia: ..........

(0] o1 Y 1] £ 1Y PPN
Liczba Obligacji objetych zapisem (Min. 1 SZtUKA): ...ccceieeiieiiiieecieecee e e e
£ (0 17Y] 01 L= OO T PSP PR RPPPTOPSPPPPRRO

Maksymalna Cena Emisyjna jednej Obligacji: 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych 00/100)

Parafka Inwestora
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15.

16.

17.

18.

Kwota wptaty na Obligacje (liczba Obligacji objetych zapisem x Maksymalna Cena Emisyjna jednej
Obligacji):

Rachunek bankowy Inwestora, na ktdry przelewane beda srodki z tytutu Kwot Odsetek od Obligacji,
z tytutu wykupu Obligacji oraz dokonany zostanie zwrot sSrodkéw w przypadku wystgpienia nadptaty lub
w przypadku niedojscia do skutku emisji Obligacji:

nuUMer rachunku BankKOWEE0: ......oooiiiiiiee e e et e e e e e e et e e e e e aba e e e e abaee e eenrenas
PPOWAUZONY PIZEZ: coveecveesereiereesteeiteesteesteesseesseeseesseesseesseesssessseasesseesseessessssesssssssesssesssessssesssesssesssesssessses
Imie i nazwisko osoby reprezentujgcej Inwestora niebedgcego osobg fizyczng (imie i nazwisko, funkcja): ..

Dane petnomocnika (jesli Inwestora reprezentuje petnomocnik):

18.1. dla oséb fizycznych:
(i) [aa YT g T P AT 1Y o SRR
F o [ o= Ta g 11 o o1V Yo Y= o S PSPPSR
(ii) PESEL (lub data urodzenia w przypadku cudzoziemca): ........cccvivieieiiieiiiiieece e

(iii) rodzaj, seria i numer dowodu tozsamosci (dowdd osobisty wydany w Rzeczypospolitej
o 1Y LT (V] o B oF: 4 o To o o U S

Oswiadczenia Inwestora:

Oswiadczam, ze jestem beneficjentem rzeczywistym w rozumieniu ustawy z dnia 1 marca 2018 r.

o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U 2018, poz. 723).}

] Tak ] Nie

W przypadku zaznaczenia odpowiedzi ,Nie” prosze wskaza¢ dane beneficjenta rzeczywistego (imie,

nazwisko, nr PESEL lub data urodzenia, nr dokumentu tozsamosci, adres, obywatelstwo):

Parafka Inwestora

@Emmrmm Strona 2
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[] nie jestem [] jestem

Oswiadczam, ze:

osobg zajmujaca eksponowane stanowisko polityczne/cztonkiem rodziny osoby zajmujacej eksponowane
stanowisko polityczne/lub bliskim wspdtpracownikiem osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko
polityczne w rozumieniu Ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (Dz.U. 2018, poz. 723).

W przypadku zaznaczenia odpowiedzi ,jestem” prosze wskazac stanowisko osoby zajmujgcej eksponowane
STANOWISKO POIEYCZNE: ...ttt e e et et et eteste s be e e e s e s bbb assassaneabe st sbe s nsnsansansessebansansanas

Ja, nizej podpisany, o$wiadczam w imieniu swoim / podmiotu, ktéry reprezentuje, ze:

e wszystkie dane wskazane w niniejszym formularzu sg prawdziwe, kompletne i prawidiowe,
i Inwestor akceptuje fakt, iz wszelkie konsekwencje podania danych nieprawdziwych,
niekompletnych lub nieprawidtowych, jak rdwniez niepowiadomienie Emitenta o zmianie danych
objetych niniejszym formularzem, obcigzajg Inwestora,

e zapoznatem sie z trescig Memorandum Emisyjnego, Propozycji Nabycia Obligacji oraz wszystkich
zatgcznikdw i akceptuje warunki oferty tam opisane, wtym zasady przydziatu Obligacji oraz
zobowigzuje sie do zapfaty facznej Maksymalnej Ceny Emisyjnej w wysokosci okreslonej w punkcie
15 niniejszego Formularza na warunkach okreslonych w Propozycji Nabycia Obligacji: wptata na
konto bankowe nr: 59 2490 0005 0000 4600 7951 7927 prowadzone przez Alior Bank, ktérego
wtascicielem jest Euroexpert Sp. z 0.0. (tytut przelewu: ,,Wptata na obligacje serii A Imie Nazwisko
lub Nazwa Inwestora i PESEL lub numer wpisu we wtasciwym rejestrze”), nie pdzniej niz w Dniu
Zakonczenia Subskrypcji okreslonym w Warunkach Emisji Obligacji,

e zobowiagzuje sie do Dnia Emisji niezwtocznie poinformowac¢ Emitenta o wszelkich zmianach danych
podanych w niniejszym formularzu i akceptuje fakt, iz Emitent zwolniony jest od odpowiedzialnosci
za dziatania podjete w oparciu o dane podane przez Inwestora w niniejszym formularzu.
W szczegdlnosci zobowigzuje sie do niezwtocznego powiadomienia Emitenta o zmianie adresu do
doreczen, pod rygorem uznania za skutecznie doreczone pism przestanych na adres do doreczen
podany w niniejszym dokumencie,

e zobowigzuje sie od Dnia Emisji niezwtocznie poinformowaé Dom Maklerski o wszelkich zmianach
danych podanych w niniejszym formularzu i akceptuje fakt, iz Emitent i Dom Maklerski zwolnione
sg od odpowiedzialnosci za dziatania podjete w oparciu o dane podane przez Inwestora
w niniejszym formularzu. W szczegdlnosci zobowigzuje sie do niezwtocznego powiadomienia Domu
Maklerskiego o zmianie adresu do doreczen, pod rygorem uznania za skutecznie doreczone pism
przestanych na adres do doreczen podany w niniejszym dokumencie,

e jestem Swiadomy faktu, ze inwestycja w Obligacje wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci
zainwestowanych srodkow,

e niniejszy Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji stanowi oferte w rozumieniu art. 66
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny, ktdrg Inwestor jest zwigzany do Dnia Emisji
wskazanego w Warunkach Emisji Obligacji,

e wyrazam zgode na przetwarzanie przez Emitenta danych osobowych podanych dobrowolnie za

posrednictwem tego formularza w zakresie niezbednym do przeprowadzenia oferty

Parafka Inwestora publicznej Obligacji oraz wykonania praw i obowigzkéw z Obligacji.

P>
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Informacja o przetwarzaniu danych osobowych
Administrator danych osobowych: Emitent — Euroexpert sp. z 0.0., adres: ul. Krélowej Jadwigi 19/4, 85-231

Bydgoszcz, adres e — mail: bok@euroexpert.org.pl, tel. 22 101 33 07
Cele i podstawy przetwarzania: Emitent, jako administrator danych osobowych przetwarza dane osobowe,

na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b i ¢) RODO, w celu realizacji oswiadczenia woli dotyczacego objecia Obligacji
Euroexpert spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig bedacych przedmiotem oferty zgodnie z Propozycjg
Nabycia Obligacji, Warunkami Emisji Obligacji i Memorandum Emisyjnym oraz w celu przeprowadzenia
oferty publicznej Obligacji, a takze wykonywania praw i obowigzkéw z Obligacji.

Prawa osob, ktérych dane przetwarza Emitent: (i) prawo dostepu do swoich danych oraz otrzymania ich

kopii, (ii) prawo do sprostowania (poprawiania) swoich danych, (iii) prawo do usuniecia danych,
ograniczenia przetwarzania danych, (iv) prawo do przenoszenia danych, (v) prawo do wniesienia skargi do
organu nadzorczego, czyli Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych.

Okres przechowywania danych osobowych: dane osobowe beda przechowywane przez okres konieczny do

przedawniania sie roszczen z tytutu Obligacji.
Odbiorcy danych osobowych: (i) Dom Maklerski, (ii) Administrator Zastawu, (iii) podmioty i organy, ktérym

Emitent jest zobowigzany lub upowazniony udostepni¢ dane osobowe na podstawie powszechnie
obowigzujgcych przepisdw prawa. Emitent jako administrator danych osobowych nie planuje przekazywac
danych osobowych do odbiorcéw z panstw trzecich, tj. z panstw spoza Europejskiego Obszaru
Gospodarczego.

Profilowanie: administrator danych osobowych nie planuje wykorzystywaé¢ danych osobowych do
profilowania ani w ramach zautomatyzowanego systemu podejmowania decyzji.

Wymdg podania danych: podanie danych osobowych jest dobrowolne, ale niezbedne do realizacji

oswiadczenia woli dotyczgcego objecia Obligacji Euroexpert spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
bedacych przedmiotem oferty zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, Warunkami Emisji Obligacji
i Memorandum Emisyjnym oraz w celu przeprowadzenia oferty publicznej Obligacji, a takze wykonywania
praw i obowigzkéw z Obligaciji.

Zgoda marketingowa bezposrednia

Wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych przez Euroexpert Sp. z 0.0. w celu marketingu
bezposredniego dotyczgcego propozycji nabycia obligacji przysztych serii oferowanych przez Emitenta
wykonywanego przy uzyciu telekomunikacyjnych urzadzen korcowych oraz automatycznych systemoéw
wywotujgcych, zgodnie z art. 172 ustawy z dnia 16 lipca 2004r. Prawo telekomunikacyjne (Dz. U. z 2014 r.
poz. 243 ze zm.) i w tym celu udostepniam podane przeze mnie w niniejszym formularzu dane tj.: adres
email oraz numer telefonu.

] Tak ] Nie

Data i czytelny podpis Inwestora Podpis petnomocnika Emitenta

Strona 4
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! Zgodnie z art. 2 ust. 2 pkt 1 lit. a — c Ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. 2018,
poz. 723) przez beneficjenta rzeczywistego rozumie sie osobe fizyczng lub osoby fizyczne sprawujace bezposrednio lub posrednio kontrole nad
klientem poprzez posiadane uprawnienia, ktére wynikajg z okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajagce wywieranie decydujacego wptywu
na czynnosci lub dziatania podejmowane przez klienta, lub osobe fizyczng lub osoby fizyczne, w imieniu ktérych sa nawigzywane stosunki
gospodarcze lub przeprowadzana jest transakcja okazjonalna, w tym:

a)  w przypadku klienta bedgcego osoba prawng inng niz spotka, ktérej papiery wartosciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym podlegajgcym wymogom ujawniania informacji wynikajgcym z przepiséw prawa Unii Europejskiej lub
odpomadajqcym im przepisom prawa panstwa trzeciego:

osobe fizyczng bedaca udziatowcem lub akcjonariuszem klienta, ktérej przystuguje prawo wtasnosci wiecej niz 25%
ogdlnej liczby udziatéw lub akcji tej osoby prawnej,

—  osobe fizyczng dysponujgca wiecej niz 25% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym klienta, takze jako
zastawnik albo uzytkownik, lub na podstawie porozumien z innymi uprawnionymi do gtosu,

—  osobe fizyczng sprawujacg kontrole nad osobg prawng lub osobami prawnymi, ktérym tacznie przystuguje prawo
wtasnosci wiecej niz 25% ogdlnej liczby udziatéw lub akcji klienta, lub facznie dysponujgca wiecej niz 25% ogodlnej
liczby gtoséw w organie klienta, takze jako zastawnik albo uzytkownik, lub na podstawie porozumien z innymi
uprawnionymi do gtosu,

—  osobe fizyczna sprawujgca kontrole nad klientem poprzez posiadanie w stosunku do tej osoby prawnej uprawnien,
o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395,
398 650), lub

—  osobe fizyczng zajmujaca wyzsze stanowisko kierownicze w przypadku udokumentowanego braku mozliwosci
ustalenia lub watpliwosci co do tozsamosci oséb fizycznych okreslonych w tiret pierwszym, drugim, trzecim
i czwartym oraz w przypadku niestwierdzenia podejrzen prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu,

b)  w przypadku klienta bedacego trustem

—  zatozyciela,

- powiernika,

- nadzorce, jezeli zostat ustanowiony,

- beneficjenta,

— inng osobe sprawujgca kontrole nad trustem,

c¢) w przypadku klienta bedacego osoba fizyczng prowadzaca dziatalno$¢ gospodarczg, wobec ktérego nie stwierdzono
przestanek lub okolicznosci mogacych wskazywa¢ na fakt sprawowania kontroli nad nim przez inng osobe fizyczng lub osoby
fizyczne, przyjmuje sig, ze taki klient jest jednoczes$nie beneficjentem rzeczywistym

2 W rozumieniu art. 2 ust. 2 pkt 3, 11-12 Ustawy z dnia 01 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U.

2018, poz. 723) przez:

1. osoby zajmujace eksponowane stanowiska polityczne rozumie sie osoby fizyczne zajmujgce znaczace stanowiska lub petnigce znaczace
funkcje publiczne, w tym:

a) szefow panstw, szeféw rzaddw, ministrow, wiceministrow, sekretarzy stanu, podsekretarzy stanu, w tym Prezydenta Rzeczypospolitej
Polskiej, Prezesa Rady Ministrow i wiceprezesa Rady Ministrow,

b)  cztonkéw parlamentu lub podobnych organéw ustawodawczych, w tym postéw i senatoréw,

c) cztonkéw organdéw zarzadzajacych partii politycznych,

d) cztonkéw sadédw najwyiszych, trybunatéow konstytucyjnych oraz innych organdw sadowych wysokiego szczebla, ktérych decyzje nie
podlegajg zaskarzeniu, z wyjatkiem trybdéw nadzwyczajnych, w tym sedziéw Sadu Najwyzszego, Trybunatu Konstytucyjnego, Naczelnego
Sadu Administracyjnego, wojewodzkich sagddw administracyjnych oraz sedzidw saddw apelacyjnych,

e) cztonkéw trybunatéw obrachunkowych lub zarzagdéw bankéw centralnych, w tym Prezesa oraz cztonkéw Zarzadu NBP,

f) ambasadordw, chargés d'affaires oraz wyzszych oficeréw sit zbrojnych,

g) cztonkdéw organdéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych przedsiebiorstw panstwowych, w tym dyrektorow przedsiebiorstw
panstwowych oraz cztonkéw zarzadéw i rad nadzorczych spétek z udziatem Skarbu Panstwa, w ktérych ponad potowa akgji albo udziatéw
nalezy do Skarbu Parstwa lub innych panstwowych oséb prawnych,

h)  dyrektoréw, zastepcéw dyrektorow oraz cztonkdw organdw organizacji miedzynarodowych lub osoby petnigce réwnowazne funkcje
w tych organizacjach,

i) dyrektoréw generalnych w urzedach naczelnych i centralnych organéw panstwowych, dyrektorow generalnych urzedéw wojewddzkich
oraz kierownikéw urzeddw terenowych organdéw rzadowej administracji specjalnej;

2. cztonkdéw rodziny osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne — rozumie sie:

j) matzonka lub osobe pozostajacg we wspdlnym pozyciu z osobg zajmujaca eksponowane stanowisko polityczne,

k)  dziecko osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne i jego matzonka lub osoby pozostajgcej we wspdlnym pozyciu,

1) rodzicéw osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne;

3. osoby znane jako bliscy wspotpracownicy osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne — rozumie sie:

m) osoby fizyczne bedace beneficjentami rzeczywistymi oséb prawnych, jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej
lub trustéw wspdlnie z osobg zajmujgcg eksponowane stanowisko polityczne lub utrzymujace z takg osobg inne bliskie stosunki zwigzane
z prowadzong dziatalnoscia gospodarczg,

n)  osoby fizyczne bedace jedynym beneficjentem rzeczywistym oséb prawnych, jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci
prawnej lub trustu, o ktérych wiadomo, ze zostaty utworzone w celu uzyskania faktycznej korzysci przez osobe zajmujacg eksponowane
stanowisko polityczne.
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Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

Euroexpert sp. z 0.0.

Sprawozdanie z badania
Niezaleznego Biegtego
Rewidenta
Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2017 r.

Sprawozdanie zawiera 3 strony
Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania rocznego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2017 r.



SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Wspaolnikow Euroexpert sp. z 0.0.
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Euroexpert
sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, ul. Krolowej Jadwigi 19/4 (,Spétka”), na ktére sktadajg
sie: bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r., rachunek zyskow i strat za rok obrotowy
od 1stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz informacja dodatkowa zawierajgca
wprowadzenie do sprawozdania finansowego i dodatkowe informacje i objasnienia
(,sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.
2018 poz. 395) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, a takze umowg jednostki oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Kierownik jednostki jest rowniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, kierownik jednostki jest zobowigzany do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speinialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

¢ ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o biegtych
rewidentach”),

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn. zm. w zwigzku z uchwala
nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardéw
wykonywania zawodu.



Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania
i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat
skutecznoéci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika
jednostki wartoéci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez kierownika jednostki
obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:
e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2017 r., oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017
r. do 31 grudnia 2017 r., zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,
» zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2
ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa
i umowa jednostki.

Inne kwestie

Dane poréwnawcze zostaty przedstawione na podstawie sprawozdania finansowego Spoétki za
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r., ktére nie podlegato obowigzkowi badania
przez biegtego rewidenta i nie byto badane.



Polska Grupa Audylorska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej s3 odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
Ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde
takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z
dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

W imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3887

Ul. Jana III Sobieskiego 104, lok. 49

00-764 Warszawa

Kamil Walczuk
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 12616

Cztonek Zarzadu Komplementariusza

Maciej Kozysa
Cztonek Zarzadu Komplementariusza

16 kwietnia 2018 r.
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INFORMACJE OGOLNE

Nazwa firmy: EUROEXPERT SP.Z 0.0.
— Adres siedziby: ul. Krélowej Jadwigi 19/4,
85-231, Bydgoszcz
— Organ prowadzgcy KRS: Sad Rejonowy w Bydgoszczy - XIii Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
— Numer w KRS: 0000531523
Czas trwania dziatalnosci: nieograniczony
Okres sprawozdawczy: 01.01.2017 - 31.12.2017

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ w zakresie ustug
—_ finansowych.

- W skiad spotki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe.

Spétka nie ma obowigzku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
najwyzszym szczeblu.

Rok 2017 jest kolejnym rokiem dziatalnosci  spétki. Roczne sprawozdanie
. finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
EUROEXPERT SP. Z 0.0. przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w zlotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, zostaty podane w ziotych (zf).

Ze wzgledu na fakt iz Spétka jest jednostkg mata w rozumieniu przepiséw Ustawy o

L2 rachunkowosci spétka nie sporzgdza zestawienia zmian w kapitale i rachunku przeptywéw

pieniginych. Sprawozdanie finansowe sporzadzane jest zgodnie z zatgcznikiem nr 5 do Ustawy o
rachunkowosci.

-
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- STOSOWANE METODY WYCENY | ZASADY RACHUNKOWOSCI

1. Sprawozdanie finansowe zostafo przygotowane zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
o3 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2002 roku z poZniejszymi zmianami).

2. Stosownie do art.64 ust.1 ustawy o rachunkowosci sprawozdanie finansowe Spotki nie
W podiega badaniu oraz ogtaszaniu.

3. Rachunek zyskéw i strat sporzadzony jest w uktadzie poréwnawczym.

4. Zgodnie z zasadq memoriatu Spotka ujmuje w ksiegach rachunkowych wszystkie osiggniete
przychody i koszty zwigzane z tymi przychodami niezaleznie od terminu zapfaty.

5. Stosujgc zasade wspdétmiernoéci przychodéw i kosztéw oraz ostroznoséci wyceny wynik
finansowy spétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej
rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty.

6. Spotka dziata w sektorze ustug finansowych, podstawowa dziatalnoscig spotki jest udzielanie
— pozyczek, w zwigzku z powyzszym wykazuje przychody z udzielonych pozyczek (odsetek i opfat
z nimi zwigzanych) jako przychody ze sprzedazy produktéw i ustug.

7. W 2wigzku z powyiszg specyfika prowadzonej dziatalnosci naleznoéci z tytutu pozyczek
prezentowane sg jako naleinosci handlowe w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

8. Opfaty i prowizje zwigzane z udzielanymi pozyczkami rozliczane sq w czasie proporcjonalnie do
ich sptat.

Przyjete zasady (polityke) rachunkowosci stosuje sie w sposéb ciggly, dokonujac w
kolejnych latach obrotowych jednakowego grupowania operacji gospodarczych, jednakowej
wyceny aktywéw i pasywéw (w tym takie dokonywania odpiséw amortyzacyjnych i
umorzeniowych), ustala si¢ wynik finansowy i sporzadza sprawozdanie finansowe tak, aby za
kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

Euroexperr
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WYCENA AKTYWOW | PASYWOW

Wyceng aktywow i pasywow dokonuje sie wedtug zasad okre$lonych w art.28-41 ustawy
o rachunkowosci. W sprawach pozostawionych w ustawie do decyzji podmiotéw gospodarczych

spotka przyjeta nastepujace rozwigzania:

1. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane metoda liniowga raz
w roku wedtug stawek okreslonych w zataczniku do ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o

podatku dochodowym od oséb prawnych.
2. Nisko cenne przedmioty grupy 8 o okresie uzywania dtuzszym niz jeden rok, ktérych cena
nabycia nie przekracza 3500 zt mozna odpisac jednorazowo w koszty w miesigcu oddania

ich do uzywania.

3. Materiaty wycenia si¢ w dzieri nabycia — w cenie zakupu, a na dzieri rozchodu za pomoca

metody FIFO ( pierwsze przyszto-pierwsze wyszio).



DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
WYJASNIENIA DO RACHUNKU ZYSKU | STRAT

1. Struktura przychoddéw
Wyszczegolnienie Sprzedaz 2017 ( PLN)
Przychody ze sprzedazy 202577194
Pozostate przychody operacyjne 1 050,00
Przychody finansowe 24 986,30
Razem: 2 051 808,24

2. Koszty dziatalnosci

Wyszczegdlnienie 2017 ( PLN)

Amortyzacja 33 873,30
Zuzycie materiatow i energii 14 182,10
Ustugi obce 782 483,61
Podatki i optaty 72 780,06
Wynagrodzenia 138 957,11
Ubezpieczenia 21 565,88
Pozostate koszty rodzajowe 8 893,33
Koszty finansowe 9 666,65
Razem 1082 402,04
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WYJASNIENIA DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Przychody finansowe wykazane w rachunku zyskéw i strat obejmuja:

. przychody ze sprzedazy:

opfaty i prowizje zwigzane z prowadzong dziatalnoscig finansowg

. pozostate przychody operacyjne:

otrzymana dotacja

. przychody finansowe:

odsetki naliczone od pozyczek udzielonych dla Debitum Demisit Sp. z 0. 0. Sp. J. Odsetki te zostaty

naliczone lecz nie zaptacone i w zwiazku z tym zostaty wytaczone z przychodéw podatkowych,

Termin ich zaptaty wedtug umoéw pozyczek nastgpi do 31.12.2020r.

WYJASNIENIA DO BILANSU

Dziatalnos¢ spétki EUROEXPERT SP. Z 0.0. za 2017 rok zamkneta suma po stronie

aktywOw i pasywow réwng 4 500 385,34 zt. Charakterystyke aktywow i pasywow przedstawia

nastepujgca tabela:

AKTYWA 4500 385,34
aktywa trwate 1082 651,33
aktywa obrotowe 3417 734,01
Pasywa 4 500 385,34

kapitat wtasny

1852 175,70

zobowigzania i rezerwy na zobowigzaniach

2 648 209,64

Wartos¢ aktywow trwatych na 31.12.2017 rok wykazuje kwote 1 082 651,33zt. S3 to

nastepujgce pozycje bilansu:

Wyszczegélnienie wartos¢

Lokale 271 233,33
Wyposazenie 6431,70
Udzielone difugoterminowe pozyczki 804 986,30
Razem: 1082 651,33
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Informacja dodatkowa do wartosci bilansowej srodkéw trwatych:

Wartos¢ na Nabycie Amortyzacja Wartosc¢
¢ : Wartosc poczatek roku koricowa
Jodek twsly: poczgtkowa obrotowego (31.12.2017)
(01.01.2017)
Lokal 316 000,00 302 833,33 - 31 600,00 271233,33
Samsung smartfon - - 7 796,00 1 364,30 6 431,70
2 szt.
Informacja dodatkowa do umorzenia srodkéw trwatych:
Srodek trwaty: Dotychczasowe Zwiekszenia Zmniejszenia Umorzenie na dzien
umorzenie 31.12.2017
01.01.2017
Lokal 13 166,67 31 600,00 - 44 766,67
Samsung smartfon - 1364,30 - 1 364,30
2 szt
Informacja dodatkowa do wartosci bilansowej inwestycji dtugoterminowych:

Inwestycje Wartosc Udzielenie Sptaty Naliczenie Wartos¢
diugoterminowe poczatkowa pozyczki pozyczek odsetek koricowa
(udzielone pozyczki) 01.01.2017 31.12.2017
Debitum Demisit 200 000,00 700 000,00 150 000,00 24 986,30 774 986,30

Sp. Z 0.0. sp. j.
Mechanik AS - 50 000,00 20 000,00 - 30 000,00
%FL‘I{UEXI'EKT



Aktywa obrotowe zamykajq sie kwotg 3 417 734,01. W ponizszej tabeli wykazuje pozycje

aktywow obrotowych szczegétowo:

Wyszczegblnienie Wartos¢
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3374241,81
- do 12 miesiecy 2422 283,61
- powyZej 12 miesiecy 951 958,20
Srodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym 43 133,78
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 358,42
Razem: 3417 734,01
Wartos¢ kapitatu wtasnego ksztattowana jest przez nastepujace sktadniki:
Wyszczegolnienie Wartos¢
Kapitat podstawowy 505 000,00
Kapitat zapasowy 421 606,88
Zysk z lat ubiegtych 97 935,62
Zysk netto 827 633,20
Razem 1852 175,70

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzaniach analitycznie przedstawiaja sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie Wartosc
Kredyty i pozyczki 1097 477,87
Zobowigzania z tytutu dostaw 36 982,83
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen 100 933,67
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 116,31
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 1412 698,96
- dfugoterminowe 478 057,33
- krotkoterminowe 934 641,63
Razem 2 648 209,64
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Informacje dodatkowe
1. Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego:
Wspdlnikami s3 Radostaw Marek Olszewski oraz Rafat Kitowski.
Kapitat zaktadowy wynosi 505 000,00zt i podzielony jest na 10 100 udziatéw.
Kazdy ze wspdinikow posiada 5 050 udziatow.

2. Wykaz istotnych pozycji rozliczeri migdzyokresowych:
Rozliczenia migdzyokresowe bierne dotycza:
* Opfaty poczatkowej za udzielenie pozyczki: 581 912,70
e Optaty operacyjnej za zarzadzanie pozyczka : 604 642,80
e Opfat dotyczacych ubezpieczenia pozyczek: 1161,00
e Oprocentowania udzielonych pozyczek: 257 633,15

3. Zobowigzania diugoterminowe powyiej 5 lat:
Brak

4. Pozostale zobowigzania diugoterminowe:
W jednostce wystepuja zobowigzania w postaci otrzymanej pozyczki udziatowca o wartoéci na

dzieri bilansowy 1097 477,87 o terminie sptaty do 31.12.2020r.

5. Kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki ze wskazaniem charakteru i formy
tych zabezpieczeni:
Brak

6. Podziat na czesci dtugo i krétko terminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

. Pozyczki:

0 okresie splaty do 12 miesiecy - 1 861 157,04

o okresie spiaty powyzej 12 miesiecy - 951 958,20
. Naleznosci z tytutu cesji wierzytelnosci:

o okresie sptaty do 12 miesiecy - 561 126,57

o okresie splaty powyzej 12 miesigcy - 0

Inne rozliczenia miedzyokresowe:

o okresie sptaty do 12 miesiecy - 934 641,63

0 okresie splaty powyzej 12 miesiecy - 478 057,33
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7. Dane z roku 2016, istotne zmiany w prezentacji wartosci bilansowych

Dane zawarte w bilansie i rachunku zysku i strat za 2016 rok nie byty poddane badaniu.

W naleznosciach z tytutu dostaw i ustug oraz rozliczeniach miedzyokresowych w roku 2017
dokonano podziatu na kwoty wymagaine dtugo oraz krétko terminowo. W sprawozdaniu za rok
2016 nie dokonano takiego podziatu, obie pozycje zostaly wykazane w catoéci jako wymagalne
ponizej 12 miesigcy. W roku 2017 zostato to obliczone oraz uwzglednione w bilansie. Ponadto dane

z roku 2016 zostaty przeksztatcone aby wartosci byly poréwnywalne.

8. Przecietne zatrudnienie:

W roku 2017 przecigtne zatrudnienie wynosito 4 osoby.

9. Zaliczki i pozyczki udzielone organom zarzadzajacym, nadzorujgcym i administrujgcym:
Brak

10. Informacja o btedach z lat ubiegtych:

W 2017 roku odkryto blgd podstawowy z roku 2016. Blednie zaksiegowano umorzenie
przychodow z tytutu wczedniejszej sptaty pozyczki, ktdre zamiast neutralnie bilansowo i
podatkowo korygowac kwote naleznosci oraz rozliczen miedzyokresowych, btednie zwiekszato
przychody jednostki. W 2017 roku zmniejszono naleznosci oraz btedne umorzenie zdjeto z wyniku

finansowego. Wynik finansowy zmniejszyt sie o 6 175,06.
11. Zdarzenia po dacie bilansowej
Po dacie bilansowej w Spétce nie wystgpily istotne zdarzenia nie uwzglednione w sprawozdaniu

finansowym majgce wptyw na sytuacje majatkows, finansowg oraz wynik finansowy.

Wynik finansowy oraz wskazniki ekonomiczne

Wynik finansowy za 2017 rok
przychody razem: 2051 808,24
koszty razem: 1082 402,04
zysk /strata brutto: 969 406,20
podatek dochodowy: 141 773,00
zysk neto: 827 633,20
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Wskazniki ekonomiczne

Wskaznik rentownosé sprzedaiy:

ROS = zysk netto/przychody ze sprzedazy x 100%
ROS =40,86

Wskaznik rentownos¢ aktywéw (ROA)
ROA = zysk netto/aktywa ogétem x 100%
ROA =18,39

Wskaznik rentownosci aktywéw trwatych
ROA akt.= zysk netto/aktywa trwate x 100%
ROA = 76,45

Bydgoszcz, dnia 13 kwietnia 2018 roku.
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BILANS EUROEXPERT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

data sporzgdzenia 13-04-2018

et

31-12-2016

31-12-2017

I. Wartosci niematerialne | prawne

1 08265133

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwale

302 833,33

277 665,03

7)1. $rodki trwale

302 833,33

277 665,03

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

302 833,33

271 233,33

|c) urzgdzenia techniczne i maszyny

6 431,70

d) srodki transportu

e) inne srodki trwate

2. Srodki trwale w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

. Naleznosci diugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje diugoterminowe

804 986,30

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Ia) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

'c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

804 986,30

o\ B
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l |- udzielone pozyczki

804 986,30

R inne dilugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje diugoterminowe

l V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

I 2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

|. Zapasy

1. Materialy

2. Pétprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
1. Naleznosci krétkoterminowe 5300 090,73 3374 241,81
~ 1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty:
- - do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy“
b) inne 7
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
— a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
3. Naletnoicl od pozoetalych jadnostek. | 5300 090,73 3374 241,81
\a_)[z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 5270672,73 3 374 241,81
- do 12 miesigcy 3487 077,08 2 422 283,61
- powyzej 12 miesiecy 1783 595,65 951 958,20
b) z tytutu podatké}v. dotacji, cet, ube;pieczeh spotecznych i L4800
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych o
¢) inne 25 000,00 |
d) dochodzone na drodze sgdowe; ]
i1l Inwestycje krétkoterminowe 326 334,59 4313378
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 326 334,59 43 133,78
a) w jednostkach powigzanych 7
- udziaty lub akcje i
- inne papiery wartosciowe
- udznelone pozyczkl
- inne krétkotermlnowe aktywa f e A
b) w pozostalych jednostkach 200 000,00
~ - udZtaIy lub akcje |
- inne papiery wartosciowe
strona2z4
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udzielone pozyczki

200 000,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 126 334,59 43 133,78
i - $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach e 126 351,59 43 133,78
- inne $rodki pieniezne _
L - inne aktywa pienigzne =
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 5
1 |IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 358,42
>. Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy
|D. Udzialy (akcje) wiasne
pEoE o e e v B — 5929258% = : 4500 35534
2 3122007
31-12-2016 31-12-2017
__ Tor ?1756 e

I Kap:ta! (fundusz) podstawowy

II Kapltai (fundusz) zapasowy, wtym

- nadwyzka ‘wartosci sprzedazy (wartosci emlsyjne'j) nad wartoscig
nominalng udziatow (akcji)

205 000 OO

505 000 00

421 606 88

1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

T- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:

- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki

- na udzialy (akcje) wtasne

104 110,68

97 936,62

_J V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI. Zysk (strata) netto

421 606,88

827 633,20

VII. Odplsy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosé UJemna)

nnlywna zobuquzama

_  bigssdigel

I Rezerwy na zobownqzanla

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- diugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostale rezerwy

- diugoterminowe

- krétkotermlnowe

il Zobownazama diugotermmowe

1. Wobec jednostek powigzanych |

Y 2. Wobec pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangatowanie w kapitale

3 Wobec pozosta{ych jednostek
a) kredyty }'poZyczki

306 481,05

306 481,05 _
306 481,05

1007 477,87

1097 477,87

1097 477,87

o \
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‘b) Z tytulu emss;u d}uznych papleréw wartosmowych

c) inne zobownazanla fi inansowe

d) zobowigzania weksolwe

~|e)inne
. ZobMamnia krétkoterminowe 763 255,53 138 032,81

—  |1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnb?cE

i -do 12 mle'e‘.lecy

- powyze; 12 miesigcy
b) inne

2. 2obowiqzania wobec pozostalych jednostek, w ktér;(ch jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

e a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Zobowigzania wobec pozosté}ych jednostek 763 255,53 138 032,81
a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

c) inne zobownqzanla finansowe

|
|
1
| d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosm ) 758 374,70 36 982,83
|
|
|

!
- do 12 miesigcy 758 374,70 36 982,83

- powyzej 12 miesiec} o f

e) zaliczki otrzymane na dostawy i uslugl

f) zobomazama wekslowe

g)z tylulu podatkdw, ce{_, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 135150 100 933,67
oraz innych tytutéw publicznoprawnych

h) z tytulu wynagrodzen _ B 352933 7 116,31

i) inne

3. Fundusze specjalne ,
3 i

IV. Rozliczenia miedzyokresowe | 4128 804,51 1412 698,96
: |
|
\
!

1. Ujemna warto$¢ firmy

= 2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 4128 804,51 |

1412 698,96

a) diugookresowe 1397 187,45; 478 057,33

= b) krétkoterminowe 2731 617,06‘! 934 641 63
i " K v R s g T g T i ; | S 7 il 4 500 385 34

ik jednustkl a Jeiuli jedno :

W WO« i s e e M L .
fé%%ﬁé% éﬁ ka[data i pod
mgr Radostaw Ols%ki e Ifs%zf%sl tto wr;z:pls

PREZES ZARZADU WICEPREZES 7ZAR
............................... RN N | W VA7)
imig i nazwisko, data i podpis imig i nazwisko, data i podpis
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Rachunek zyskow i strat

(wariant poréwnawczy)
data sporzadzenia 13-04-2018

wal

EUROEXPERT SPOLKA zZ OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA od od
ul. KROLOWEJ JADWIGI 19/4 01-01-20186 01-01-2017

85-231 BYDGOSZCZ do do
NIP 9671361882 REGON 360052179 31-12-2016 31-12-2017

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane 2 nimi, w tym: | 1447 997,80 2025771,94
- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1 447 997,80 202577194

|I. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - wartos¢ dodatnia,
Ezmniejszenie - wartos',c': ujemna)

Ill. Koszt wytworzema produktow na wiasne potrzeby jednostki
IV Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

B. Koszty dz:a%alnoécn operacy;nej . 93621392 10727358,39

I Amortyzacja 13 166,67 33873,30

1. Zuzycie materiatow i energii 8 873,87 14 182,10
I1I. Ustugi obce 789 095,89 782 483,61

IV Podatkl i optaty, w tym 51 371,06 72 780,06

= podatek akéyiowy N | | B =0
V. Wynagrodzenla 62 383,93 138 957,11
'VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia, w tym: 9 467,53 21 565,88

- emerytalne
VVIi Pozosta}é koszty rodzajowe 1 854,97‘ 8 893,33
Vlll Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow | | |
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (AB) | ‘ | 51178388  953036,55

D Pozostale przychody operacyjne 13 650,00 1 050,00
| Zysk Z tytuiu rozchodu nleﬁnansowych aktywow trwatych N |
II. Dotacje 13 650,00 1 050,00
l!II Aktuslizacja wartoéci aktywow niefinansowych ! '
V. Inne przychody operacy;ne

E Pozostafe koszty operacyjne R 4 932,6(.)“i
|. Strata z tytutu rozchodu n:eﬁnanSO\&y“ch aktywﬁw trwatych | |
'"u Aktuzlizacja wartosci aktywdw niefinansowych

III Inne koszty operacyjne 7 4 932,007
F Zysk (strata) z dz:alalnosca operacyjnej (C+D-E) = 520 501‘33A 954 086,55

G Przychody ﬁnansowe | 24 986,30

I Dywidendy i udZIa&y w zyskach w tym:

éa) od jednostek pownazanych w tym:

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie W kapitale

Sygnatura. m Strona1z2
o Sm

Whdrukowano z orocramu Varico Przviazne formularze. RZIS (P) EUROEXPERT SP. Z O. O.. Kaniecka Ewelina. KITOWSKI RAFAL




\b) od Jednostek pozostalych w tym:

‘ w ktorych 1ednostka posnada zaangazowanue w kapitale

. Odsetkl wtyr}{ """

|-od ]ednostek powazanych
.Il-! Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
: ,-w ednostkach pownqzanych a

' IV Aktuahzacla warlosm aktywow finansowych

-V Inne

H Koszty fmansowe 7
=I Odsetk| wtym
|- dla 1ednostek pow;azanych

EIl Stratd z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym:
- w jednostkach pomazanych
illl Aktuahzacja wartosci aktywow finansowych

‘EN' Inne

24 986,30

9 666,65
9 666,65

|. Zysk (slrata) brutto (F + G - H) 520 501,88

969 406,20

Ji Podatek dochodowy
K. Pozos%ate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwnekszema straty)

98 895,00

141 773,00

L. Zysk (strata} netto (1 - J - K)

421 606,88

827 633,20

Osoba, ktdrej powierzono sporzgdzenie
sprawozdania finansowego

)| — &RO@EW; 5}2 00,
tITIﬁ;' rRa OSfaw Ofgzewski

Kierownik jednostki, a jezeli jednostka kieruje organ wieloosobowy - wszyscy
czlonkowle tego organu

PREZES ZARZADU
122 72 1 AR

imie i nazwisko, data i podpis imie i nazwisko, data i podpis

Wvdrukowano 7 oroaramu Varico Przviazne formularze. RZIS (P) EUROEXPERT SP. Z 0. O.. Kaniecka Ewelina. KITOWSKI RAFAL
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1. Dane podstawowe

Nazwa Euroexpert Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba Bydgoszcz

Adres 85-231 Bydgoszcz, ul. Krélowej Jadwigi 19 lok 4
Numer telefonu +48 22 101 33 07

Adres e-mail bok@euroexpert.org.pl

Strona internetowa

www.euroexpet.org.pl, www.wnioski.euroexpert.org.pl

PKD 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytéw
Numer KNF RIP0O0070

Numer NIP 9671361882

Numer REGON 360052179

Numer KRS 0000531523

Euroexpert Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia zostata powotana na czas
nieoznaczony dnia 14 listopada 2014 roku i zarejestrowana przez Sad Rejonowy w
Bydgoszczy XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000531523.

Dziatalnos¢ Spétki opiera sie na profesjonalnym $wiadczeniu ustug finansowych poprzez
udzielanie pozyczek gotéwkowych. Spétka prowadzi dziatalnosé na podstawie
powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa w tym przepiséw Kodeksu Cywilnego
oraz ustaw o kredycie konsumenckim art. 59ac ustawy z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie
konsumenckim (t.j. Dz.U. z 2016 poz. 1528, z p6zn. zm.) a takze ustawy z dnia 23 marca
2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego
i agentami.

Dziatalno$¢ spétki podlega rejestracji instytucji pozyczkowej prowadzonej przez Komisje
Nadzoru Finansowego pod numerem RIPO00070.

% Euroexperr



¥ 2. Wtadze spotki

Zarzad:
s Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania w

sktad Zarzadu wchodza nastepujgce osoby:
Radostaw Marek Olszewski — Prezes Zarzagdu kadencja do 13.11.2024 roku
~ Rafat Kitowski — Wiceprezes Zarzgdu kadencja do 07.12.2025 roku

3. Kapitat zaktadowy

Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat zaktadowy sp6tki wynosit 505 000,00 zt i dzielit sie
na:

Udziatowiec Wartosc udziatu taczna wartosc udziatow
—  Radostaw Marek Olszewski 50 z 252 500 zt
Rafat Kitowski 50 zt 252 500 zt

4. Zdarzenia istotne wptywajace na dziatalnos¢ Spotki

re.

ey Rozwoij:

a) Spotka w pazdzierniku 2017 roku podpisata umowe agencyjng z Ogélnopolskim
Operatorem Finansowym Helikon Sp. z 0. 0. w zakresie dystrybucji pozyczki
gotéwkowej, co znaczgco wptyneto na zwigkszenie sprzedazy.

b) Zarzad Spétki podjat uchwate o sprzedazy czeéci wierzytelnosci do spotki

— windykacyjnej, co miato znaczacy wpltyw na odzyskanie kapitatu i dalszg inwestycje.

c) Zarzad Spotki podjat uchwate o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego spétki z 205 000
zt do 505 000 ztotych.

5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W 2017 roku Spétka nie prowadzita dziatan w zakresie badan i rozwoju.

= 6. Posiadane przez jednostke oddziaty(zaktady)
W 2017 roku Spétka nie posiadata oddziatéw (zaktadow)

e 7. Opis dziatalnosci Euroexpert Sp. z 0.0.

Zakres swiadczonych ustug:
Dziatalno$¢ operacyjna Spotki opiera sie na udzielaniu pozyczek gotéwkowych osobom
fizycznym na terenie catego kraju. Dystrybucja produktu odbywa sie poprzez biura
kredytowe w catym kraju na podstawie umdéw agencyjnych oraz porzez platforme
online. W ramach udzielanych pozyczek gotéwkowych Euroexpert proponuje
zréznicowane produkty pod wzgledem okresu kredytowania. Pozyczki sg udzielane na
okres 6, 12, 18 lub 24 miesigcy ptatne w miesigcznych ratach. Spétka na wiasny
S rachunek prowadzi postgpowanie windykacyjne, sgdowe oraz egzekucyjne w przypadku
pozyczek obstugiwanych nieterminowo.
Struktura Klientdw:

Lh
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s Spéika udziela pozyczek wylacznie osobom fizycznym posiadajgcym staty
udokumentowany dochod w przedziale wiekowym od 21 lat do 79 lat.

= Przewidywany rozwoj:
Giownym celem Spatki jest osiggniecie wysokiej pozycji na rynku ustug finansowych
Swiadczone przez instytucje pozyczkowe. W ramach realizacji wyznaczonych celow
Spotka planuje wdrozyé:

- zwigkszenie akcji pozyczkowe] przez platforme online www.wnioski.euroexpert.org.pl

- wdrozenie automatycznej oceny scoringowej

- wdrozenie oferty dla przedsiebiorcow

8. Dynamika rozwoju
= Spétka od poczatku swojej dziatalnosci operacyjnej udzielita pozyczek na poziomie:

Rok llos¢ udzielonych pozyczek Kapitat udzielony
E 2015 _ _ 1669 2 053 300 zt

2016 1222 1902 900 zt

2017 1433 3 169 100 zt

Zainwestowany kapitat pochodzit z wypracowanych zyskéw oraz pozyczek udzielanych
przez Udziatowcow.

9. Ryzyka dziatalnosci

Zarzgdzanie ryzykiem jest kluczowym procesem wewnetrznym Spotki. Zarzad Spotki
stale monitoruje proces ryzyka, poniewaz tylko wczesne jego wykrycie pozwala na
zminimalizowanie straty kapitatu.

= a. Ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscia Pozyczkobiorcdw jest gtéwnym ryzykiem
zwigzanym z dziatalnoscig Spétki. Pogorszenie sie sytuacji ekonomicznej
Pozyczkobiorcéw bedzie miato wptyw na terminowe opfacanie zobowigzan wobec
Spotki.

b. Ryzyko zwigzane z upadioscig konsumencka Istnieje ryzyko, ze cze$¢ pozyczek
1 udzielonych konsumentom bedzie niemozliwe do wyegzekwowania. Zarzad Spotki
zauwaiyt, ze jest to znikomy procent na tle udzielonych pozyczek.

e c. Ryzyko wydtuzenia procedur sgdowo-egzekucyjnych Spotka, w ramach prowadzonej
dziatalnosci jest uczestnikiem postepowari sadowych i egzekucyjnych, ktére sg
prowadzone przez Spotke. Przedtuzajgce sie postepowanie sgdowe lub egzekucyjne

— moze negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowa Spétki. Zarzad podijat decyzje o
zatrudnieniu pracownikéw wykwalifikowanych i posiadajgcych doswiadczenie w tej
dziedzinie, co przekiada sie na zminimalizowanie ryzyka opisanego wyiej.

d. Ryzyko zwigzane z celami rozwoju Spétka w planach rozwoju zaktada przede wszystkim
zwigkszenie akcji pozyczkowej. Pozytywne wyniki realizacji przyjetej strategii uzaleznione s
o od efektywnosci prowadzonej dziatalnosci, dostepu do kapitatu. Do najwazniejszych
czynnikéw wptywajacych na sektor finansowy mozna zaliczyé: przepisy prawa, stopy
procentowe i kondycje dochodéw Pozyczkobiorcow. Istnieje zatem ryzyko nieosiagniecia
o czgsci lub wszystkich zatozonych celéw. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Spétka na
biezaco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na jego dziatalnoéé i
wyniki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania dostosowawcze.

|
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e. Ryzyko utraty ptynnosci Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke opiera sie na udzielaniu
pozyczek osobom fizycznym. Istotnym ryzykiem dla biezacej dziatalnosci Spotki sg opdznienia
w terminowym regulowaniu sptat poiyczek przez pozyczkobiorcéw oraz trudnosci w ich
wyegzekwowaniu na drodze sadowej i egzekucyjnej. Masowy brak sptaty naleznosci moze
doprowadzi¢ do pogorszenia ptynnosci finansowej i wystapienia zatoréw ptatniczych, a w
konsekwencji do braku mozliwosci terminowego regulowania wiasnych zobowigzan. Spétka
w celu zminimalizowania przedmiotowego ryzyka szczegétowo weryfikuje zdolnosé
pozyczkobiorcéw do sptacania naleznosci, na biezgco monitoruje stopier sptaty pozyczek.

f.  Ryzyko zmiany stop procentowych Zmiana stép procentowych przez Rade Polityki
Pienigznej wptywa bezposrednio na wysoko$¢ maksymalnych odsetek umownych. Spadek
rynkowych stép procentowych jest niekorzystny dla Spétki, poniewaz przyczyni sie to do
spadku marzy Spétki. Spotka wowczas zastosuje zwiekszenie akcji pozyczkowej co przetozy
sie na jeszcze bardziej atrakcyjniejszg oferte dla Pozyczkobiorcow.

g.- Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych Spétka posiada wdrozona

polityke bezpieczeristwa przetwarzania danych osobowych. Nad bezpieczeristwem
danych osobowych jest odpowiedzialny Administrator Bezpieczeristwa Informaciji,
ktory nadaje kazdemu pracownikowi dane dostepowe uwzgledniajgc charakter i
zakres obowigzkow przez pracownikéw.

10.Informacje o posiadanych przez Spétke instrumentach
finansowych

Klasyfikacja i charakterystyka instrumentéw finansowych

Nadzieri 31 grudnia 2017 oraz 31 grudnia 2016 roku warto$¢ godziwa instrumentow
finansowych nie réznita sie od ich wartosci bilansowej. Ponizsza tabela przedstawia wykaz
istotnych instrumentéw finansowych ujetych w sprawozdaniu finansowym Spétki.

Charakterystyka Wartosc bilansowa Warunki i terminy

(ilosc) wplywajgce na
przyszie przeplywy
pienieizne
 Poiyczki udzielone  Pozyczki udzielane 804 986,30 7t
i naleznosci wlasne  klientom firmy
Srodki pieniezne rachunki bankowe 32 026,12 zt
$rodki pienigine kasa 111076612
Zobowigzania Spotka posiada 1097 477,87 z Ostateczna data sptaty
finansowe zobowigzanie z pozyczki zgodnie z
tytutu pozyczki zawartg umowa
udzielonej przez przypada na dzien
Pana Rafat 31.12.2020 r. Pozyczka
Kitowskiego nie jest zabezpieczona
udziatowca Spétki na majatku Spatki.

%, Euroexperr



11.Dane finansowe

Przychody
2500 000 2
2025772zt
2 000 000 z4 o
144799824 ..
1500 000 zt
1000 000 zt
604 7312t
500 000 zt .
-~
2015 2016 2017
Zysk netto
900 000 zt 827 633 zt
800 000 zt
700 000 zt
600 000 zt
500 000 zt 426 5397
400 000 zt
300 000 zt
200 000 zt 104 111 zt,-"'--
100 000 zt
o E
2015 2016 2017

Na dzien 31.12.2017 roku po stronie aktyw6w i pasywéw réwna 4 500 385,34 zi.
Kapitat podstawowy Spétki wynosit 505 000 zt.

Zysk spétki na dzieri 31 grudnia 2017 roku wynosi 827 633,20 zt.

Zarzad bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Wsp6lnikéw podijecie uchwaty
dotyczacej przeznaczenia osiggnietego przez Spétke w 2017 roku zysku w kwocie :
827 633,20 zt na zasilenie kapitatu zapasowego Spétki.

12. Przewidywana sytuacja finansowa
Spétka planuje opracowa¢ automatyczny system oceny scoringowej, co przefozy sie na

zwigkszenie sptacalnosci przez Pozyczkobiorcow. Spotka planuje zwigkszy¢ finansowanie
zewnetrzne poprzez emisje obligacji.

% Euroexperr



- 13. Przewidywany rozwoj jednostki

Spotka planuje w dalszym ciggu zwigksza¢ akcje pozyczkows, w szczegolnosci przez kanat
- sprzedazy online. Spétka nie planuje sprzedazy pakietéw wierzytelnosci do podmiotéw
windykacyjnych, co przetozy sie na wyiszy zysk w spéice.

~ 14. Zasoby ludzkie

Spétka na dzier 31.12.2017 roku zatrudniata w przeliczeniu na peten etat 6 oséb.

Bydgoszcz, dnia 13 kwietnia 2018 roku.

EUROEXPERT 3r. 7 0.0.

ZE}JCROJI;JER SR Z 0,0.
Rafal Kitowski
= mgr; ﬁ'ﬁf‘” aw Olszewsk{ WIC ZARZADU

ES ZARZADU

EUROEXPERT sP.Z 0.0.
ul. Krélowej Jadwigi 19/4
85-231 BYDGOSzZCZ
r— KRS 0000531523 « NIP 9571361882

- Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziafalnoéci Spotki za 2017 rok sktada sie z 8 kolejno
ponumerowanych stron.

I \
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UCHWALA nr 1/10/2018

Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikow spétki Euroexpert spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba

w Bydgoszczy

z dnia 30 pazdziernika 2018 r.

w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji o tacznej wartosci nominalnej do kwoty 4.000.000 ztotych (cztery

miliony ztotych}

§1

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw spotki Euroexpert spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Bydgoszczy (adres: ul. Krolowej Jadwigi 19/4, 85-231 Bydgoszcz) wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xlli Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod nr KRS 0000531523, NIP: 9671361882, REGON: 360052179, z kapitatem zaktadowym w wysokosci
505.000 ztotych, optaconym w catosci (dalej , Spétka”), postanawia:

1)

2)

wyrazi¢ zgode na przeprowadzanie przez Spétke emisji obligacji zwyktych na okaziciela i ustanowi¢ program emisji

obligacji (dalej ,,Program Emisji”), na nastepujgcych zasadach:

emisja obligacji w ramach Programu Emisji nastgpi stosownie do tresci art. 33 pkt 1) ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238 z pdin. zm.) tj. w trybie oferty publicznej, o ktérej
mowa w art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. nr 184 poz.
1539 z pdin. zm.) (dalej ,,Ustawa o ofercie”);

maksymalna tgczna warto$¢ nominalna obligacji zwyktych na okaziciela wyemitowanych w ramach
Programu Emisji wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 4.000.000 ztotych (cztery miliony ztotych 00/100), a nadto
emisja obligacji w ramach Programu emisji spetnia¢ bedzie warunki okreslone w art. 7 ust. 8a Ustawy o
ofercie (w tym zaktadane wptywy brutto emitenta z emisji obligacji na terytorium Unii Europejskiej, liczone
wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowi¢ bedg nie mniej niz 100 000 euro i mniej niz 1 000
000 euro i wraz z wptywami, ktére emitent zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych obligacji,
dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda mniejsze niz 100 000 euro i bedg mniejsze niz 1
000 000 euro).

liczba emisji obligacji — jedna lub wiecej,

czas trwania Programu Emisji - do 31 grudnia 2019 roku.

upowaznié Zarzad Spétki do uchwalenia warunkéw emisji obligacji, propozycji nabycia obligacji, do ustalenia tresci

wszelkich dokumentdéw niezbednych do przeprowadzania emisji obligacji w ramach Programu Emisji, majgc na
uwadze warunki brzegowe wskazane w niniejszej Uchwale oraz do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych zwigzanych przeprowadzaniem emisji obligacji w ramach Programu Emisji.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej powzigcia.
EUROEXPEHNT 8r. z 0.0.
EUROEXPERT sP,Z 0.0.
G 2723 %W - Rafal Ritowski
mgr Radostaw Olszewskt WICEPREZES ZARZADU

PREZES ZARZADU
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UCHWALA nr 1/10/2018
Zarzadu Euroexpert spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bydgoszczy
2 dnia 30 paidziernika 2018 r.

w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A

§1

Zarzad spétki Euroexpert spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bydgoszczy (adres: ul. Krélowej Jadwigi
19/4, 85-231 Bydgoszcz) wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Bydgoszczy, Xlil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000531523, NIP:
9671361882, REGON: 360052179 z kapitatem zaktadowym w wysokosci 505.000 ztotych, optaconym w catosci, (dalej
,Spotka”), dziatajac na podstawie:

1) art. 2 pkt. 1 lit. a ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 roku (Dz.U. z 2015 r. poz. 238 z pdin. zm.)
(dalej ,,Ustawa o obligacjach”),

2) uchwaty nr 1/10/2018 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikéw spétki Euroexpert spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Bydgoszczy z dnia 30 pazdziernika 2018 r. w sprawie ustanowienia
programu emisji obligacji o tacznej wartosci nominainej do kwoty 4.000.000 ziotych (cztery miliony
ztotych),

niniejszym postanawia wyemitowa¢ w ramach Programu Emisji obligacje na okaziciela serii A (dalej , Obligacje”).
§2

1. Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona na nastepujgcych warunkach:

Liczba Obligacji nie wiecej niz 1.500 (sfownie: tysigc piecset)
sztuk

Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji 1.000 (stownie: jeden tysiac) ztotych

Maksymalna fgczna warto$¢ nominalna emitowanych | 1.500.000 zt

Obligacji

Prog emisji, zgodnie z art. 45 Ustawy o obligacjach 500 sztuk

Cena emisyjna jednej Obligacji zmienna zalezna od terminu dokonania zaptaty
ceny subskrybowanych Obligacji, jednak nie
wyzsza niz 1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych

Rodzaj Obligacji 2wykte, na okaziciela

Forma Obligacji nieposiadajgce postaci dokumentu
w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o obligacjach

Rodzaj oprocentowania state

Wysokos¢ oprocentowania p.a. 9,2%

Wyptata odsetek kwartalna

@G Strona 1
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Zabezpieczenie

zastaw rejestrowy do 150% wartosci nominalnej
Obligacji, ustanowiony na zbiorze wierzytelnosci
z tytutu pozyczek udzielonych przez Spotke

Cel emisji

Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostang
przeznaczone na udzielanie poizyczek przez
Spétke

Termin zapadalnosci Obligacji

12 miesiecy od dnia emisji

Mozliwos¢ wezedniejszego wykupu na zadanie Spotki
(opcja call)

nie

Mozliwos¢ weczesniejszego  wykupu na 2adanie | W przypadkach okreslonych w Ustawie o
Obligatariusza Obligacjach oraz w warunkach emisji Obligacji
Uprawniania Obligatariusza do Swiadczen | brak

niepienieznych

Emisja Obligacji nastapi w trybie oferty publicznej zgodnie z art. 33 ust. 1 Ustawy o obligacjach oraz art. 7 ust.
8a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 nr 184 poz. 1539 z pézn. zm.).

Zaktadane wptywy brutto Spétki z emisji obligacji na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny
emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowi¢ beda nie mniej niz 100 000 euro i mniej niz 1 000 000 euro i wraz z
wptywami, ktére Spétka zamierzata uzyskac z tytutu takich ofert publicznych obligacji, dokonanych w okresie
poprzednich 12 miesiecy, nie beda mniejsze niz 100 000 euro i bedg mniejsze niz 1 000 000 euro.

Szczegotowe prawa i obowiazki Spétki jako emitenta Obligacji oraz inwestorow obejmujacych Obligacje jako
obligatariuszy, zostang okreélone w warunkach emisji Obligacji oraz w propozycji nabycia Obligacji, na

podstawie odrebnej Uchwaty Zarzadu Spotki.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej powziecia.

i &
m’zéé

mgr Radostaw Ols
8 PREZES ZARZAS{?JwSk‘

EUROEXPERT sr. 2 0.0.

Rafal
WICEPREZ

itowski
ZARZADU
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UCHWALA nr 1/11/2018
Zarzadu Euroexpert spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Bydgoszczy

z dnia 9 listopada 2018 r.

w sprawie przyjecia treéci Warunkdéw Emisji Obligacji, Propozycji Nabycia Obligacji, wzoru Formularza Przyjecia

Propozycji Nabycia Obligacji oraz Memorandum Emisyjnego dla obligacji zwyktych na okaziciela serii A

§1

Zarzad spotki Euroexpert spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Bydgoszczy (adres: ul. Krélowej Jadwigi
19/4, 85-231 Bydgoszcz) wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr KRS 0000531523, NiP:
9671361882, REGON: 360052179, z kapitatem zakladowym w wysokosci 505.000 ziotych, optaconym w catosci (dalej
,Spotka”), dziatajac na podstawie:

1)

2)

uchwaty nr 1/10/2018 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoinikdw spaotki Euroexpert spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bydgoszczy z dnia 30 paidziernika 2018 r. w sprawie ustanowienia
programu emisji obligacji o fgcznej wartosci nominalnej do kwoty 4.000.000 ztotych (cztery miliony
ztotych),

uchwaty nr 1/10/2018 Zarzadu Euroexpert spdtka z ograniczong odpowiedzialnodcia z siedzibg
w Bydgoszczy z dnia 30 pazdziernika 2018 r. w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A,

postanowit wyemitowa¢ w ramach Programu Emisji obligacje na okaziciela serii A (dalej Obligacje).

1)

2)
3)

5)

§2

Przyjmuje sie niniejszym (i) szczegdtowa tres¢ dokumentu Warunkéw Emisji Obligaci, (i) szczeg6towa tresé
Propozycji Nabycia Obligacji, (i) wzér formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji oraz (iv)
szczegGtowa tres¢ Memorandum Emisyjnego.

Warunki Emisji Obligacji stanowig Zatacznik 1 do niniejszej uchwaty i stanowig jej integralng czesc.
Propozycja Nabycia Obligacji stanowi Zatacznik 2 do niniejszej uchwaty i stanowi jej integraing czesc.

Wzér formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji stanowi Zatacznik 3 do niniejszej uchwaty i stanowi
jej integralng czesc.

Memorandum Emisyjne stanowi Zatacznik 4 do niniejszej uchwaty i stanowi jej integralng czg$¢.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej powziecia.

*

%OEX A@SP/Z 0.0. EUROEXPERT spr. Z 0.0.
AZIZPXH el .
mgrc Radostaw Olszewskt Rafal Nitowski

PREZES ZARZADU WICEPREZE§ ZARZADU
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 12.11.2018 godz. 14:07:59
Numer KRS: 0000531523

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 14.11.2014
Ostatni wpis | Numer wpisu 13 Data dokonania wpisu 27.06.2018
Sygnatura akt RDF/204378/18/207
Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 360052179, NIP: 9671361882

3.Firma, pod ktérg spoétka dziata

EUROEXPERT SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat BYDGOSZCZ, gmina BYDGOSZCZ, miejsc.
BYDGOSzCz
2.Adres ul. KROLOWEJ JADWIGI, nr 19, lok. 4, miejsc. BYDGOSZCZ, kod 85-231, poczta BYDGOSZCZ, kraj

POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o umowie

1.Informacja o zawarciu lub zmianach
umowy spotki

1 13.11.2014

2 AKT NOTARIALNY Z DNIA 7.12.2015 R.; REPERTORIUM A 4798/2015 NOTARIUSZ BOGUSLAWA
ONOSZKOWICZ-JACYNA UL. DWORCOWA 100, 85-010 BYDGOSZCZ

- ZMIANIE ULEGLY: § 5, 8 6
- DODANO: § 18, § 19

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spo6tka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

3.WspdInik moze miec¢:

WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

*hkkk

5.Czy obligatoriusze majg prawo do
udziatow w zysku?

Kkhkk

Rubryka 6 - Spos6b powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane wspo6lnikow

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

OLSZEWSKI

2.Imiona

RADOStAW MAREK

3.Numer PESEL/REGON

82112213954

4.Numer KRS

*hkkk

5.Posiadane przez wspdlnika udziaty

5050 UDZIALOW O £ACZNEJ WARTOSCI 252.500 Zt

6.Czy wspdlnik posiada catos¢ NIE
udziatow spotki?

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KITOWSKI
2.Imiona RAFAL
3.Numer PESEL/REGON 85090101615

4.Numer KRS

*hhkKk

5.Posiadane przez wspolnika udziaty

5050 UDZIALOW O £ACZNEJ WARTOSCI 252.500 Zt

6.Czy wspdlnik posiada catos¢
udziatéw spotki?

NIE

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

505 000,00 Z+
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Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisOw

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Spos6b reprezentacji podmiotu

DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI JEST UPOWAZNIONY KAZDY Z CZLONKOW
ZARZADU SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

OLSZEWSKI

2.Imiona

RADOStAW MAREK

3.Numer PESEL/REGON

82112213954

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KITOWSKI
2.Imiona RAFAL
3.Numer PESEL/REGON 85090101615

4.Numer KRS

E

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU SPOLKI

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisOw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

1 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

1 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

2 64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 30.06.2016 OD 13.11.2014 DO 31.12.2015
rocznego sprawozdania 2 07.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
finansowego

3 27.06.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 elaloiakal OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
biegtego rewidenta /
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania
finansowego
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 ielalaiaiad OD 13.11.2014 DO 31.12.2015
lub postanowienia o 2 ok OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego & elaloiakal OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Frkkk OD 13.11.2014 DO 31.12.2015
spravv_ozdanla z dziatalnosci 2 —— OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
podmiotu

3 falalaiolal OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosSci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

31.12.2015
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Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisOw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisOw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisOw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu
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Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisOw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisOw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 12.11.2018

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacije z rejestru:




