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A VIVID GAMES

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

1. Wstep

Niniejsze Memorandum Informacyjne (dalej takze jako ,Memorandum”) zostato przygotowane w
zwiazku z oferta publiczng 10.500 obligacji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysiac) ztotych
(dalej takze jako ,Obligacje” lub ,Obligacje serii A”) kazda spétki Vivid Games S.A. z siedziba w Bydgoszczy.

Oferowanie Obligacji serii A odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym

Memorandum, ktére jest jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajgcym informacje o papierach
wartosciowych, ich ofercie i Emitencie.

1.1. Dane emitenta

Nazwa (firma): VIVID GAMES S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Bydgoszcz

Adres siedziby: ul. Gdanska 160, 85-674 Bydgoszcz
Adres do korespondencji: ul. Gdanska 160, 85-674 Bydgoszcz
Telefon: +48 (52) 32157 28

Fax: +48 (52) 522 21 30

Adres e-mail: ir@vividgames.com

Adres WWW: www.vividgames.pl

REGON: 340873302

NIP: 9671338848

Numer KRS: 0000411156
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1.2. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji papierow

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

wartosciowych oferowanych w trybie oferty publicznej

Na podstawie niniejszego Memorandum oferowanych jest do 10.500 (stownie: dziesie¢ tysiecy pieéset) obligacji
na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych kazda.

1.3. Dane podmiotoéw udzielajagcych zabezpieczenia (gwarantujgcych), ze wskazaniem
zabezpieczenia

Obligacje serii A bedg zabezpieczone w rozumieniu art. 28 Ustawy o Obligacjach, przez samego Emitenta i

poprzez:

1.3.1 ustanowienie zastawu rejestrowego na autorskich prawach majatkowych Emitenta do gry
komputerowej na urzadzenia mobilne (gry mobilnej) pt. Outer Pioneer (Prawa Autorskie/Przedmiot
Zastawu).

1.3.2  ztozenie przez Emitenta w formie aktu notarialnego oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt. 5 ustawy kodeks postepowania cywilnego (k.p.c.).
Zabezpieczenia jw. zostang ustanowione po wydaniu Obligacji (po przydziale Obligacji i dokonaniu

odpowiedniego zapisu w Ewidenc;ji).

1.3.3  weksel in blanco z deklaracjg wekslowg;

1.4. Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieré6w wartosciowych albo sposéb jej
ustalenia oraz tryb i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci

Wysokos¢ ceny emisyjnej zalezy od dnia, w ktérym Inwestor ztozyt zapis na Obligacje i wynosi w poszczegdlnych
dniach przyjmowania zapisow:

Wysokos¢ ceny emisyjnej zalezy od dnia, w ktérym inwestor ztozyt zapis na Obligacje i wynosi w poszczegdlnych
dniach przyjmowania zapisow:

Dzien zapisu Cena emisyjna w PLN

18 — 21 kwietnia 2017r. 997,00

od 22 kwietnia 2017r. do dnia zakoriczenia | 999,00
przyjmowania zapisow

* zwraca sie uwage Inwestoréw, ze zgodnie z pkt 4.16.2 Memorandum termin sktadania zapiséw na Obligacje
moze ulec zmianie
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1.5. Wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktorym oferta publiczna moze by¢ prowadzona

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

na podstawie memorandum informacyjnego

Obligacje serii A sg oferowane na podstawie niniejszego Memorandum w trybie oferty publicznej w rozumieniu
art. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej w zw. z art. 7 ust. 9 oraz art. 41 Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodnie z ktérymi
w przypadku o ktérym mowa w art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie Publicznej, Emitent udostepnia do wiadomosci
publicznej memorandum informacyjne. Zgodnie z art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie Publicznej, udostepnienia do
publicznej informacji prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, o
ktérym mowa w art. 41, nie wymaga oferta publiczna, w wyniku ktdrej zaktadane wptywy brutto emitenta lub
sprzedajacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, stanowig
mniej niz 2.500.000 EUR, i wraz z wptywami, ktére Emitent lub sprzedajacy zamierzat uzyskac z tytutu ofert
publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie osiggng lub nie
przekroczg tej kwoty. W takim przypadku memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

1.6. Dane oferujacego

Nazwa (firma):
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

Telefon:

Fax:

Strona internetowa:

Adres mailowy:
Numer KRS:
NIP:

REGON:

1.7. Data waznosci

NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna
Spétka Akcyjna

Polska

Warszawa

ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa
+48 (22) 20197 50

+48 (22) 201 97 51

www.nwai.pl

noweemisje@nwai.pl

0000304374

5252423576

141338474

memorandum oraz data, do ktdrej

memorandum zostaty uwzglednione w jego tresci

informacje aktualizujgce

Niniejsze Memorandum zostato udostepnione do publicznej wiadomosci z dniem 18 kwietnia 2017 roku. Termin
waznosci Memorandum rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i kofAczy sie z dniem przydziatu Obligacji, tj. z
dniem dokonania rozrachunku transakcji przez KDPW zgodnie ze Szczegétowymi Zasadami, a w kazdym
przypadku przypada z uptywem 12 miesiecy od dnia publikacji Memorandum.
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1.8. Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

waznosci, bedg podawane do publicznej wiadomosci

Jezeli oferta publiczna obligacji zostanie odwotana przez Emitenta, waznos¢ Memorandum korczy sie z dniem
przekazania informacji o tym fakcie w sposéb okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w tresci Memorandum lub o znaczgcych czynnikach,
mogacych wptyngé¢ na ocene oferowanych obligacji, zaistniatych od dnia zatwierdzenia Memorandum, lub o
ktorych Emitent lub sprzedajacy powzigt wiadomosé po jego publikacji do dnia wygasniecia waznosci
Memorandum, zostang podane do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24
godzin w sposdb, w jaki zostato udostepnione Memorandum, tj. na stronie internetowej Emitenta
new.vividgames.com oraz Oferujgcego www.nwai.pl.

Informacje powodujgcg zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum lub aneksow w
zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartosciowych, niemajgcy charakteru
wskazanego w poprzednim paragrafie, emitent lub sprzedajgcy moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci w
formie komunikatu aktualizujgcego, w sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum.
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Spis tresci
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM ORAZ TYPEM PAPIERU WARTOSCIOWEGO OBJETEGO EMISJA

11
2.1 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA 1.eeuvteeitreesreestteesseesseeesseessseessseessseessseesssesssassnsessseesnsessns

2.1.1. Ryzyko zwiqzane z wptywem sytuacji makroekonomicznej na Emitenta

2.1.2. Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych technologii i branzy, w ktdrej dziata Emitent..................... 11

2.1.3. Ryzyko zwiqzane z otoczeniem KONKUI@NCY[NYM .......ccc..evvvveeeeeeeecciiiieeeeeeeesiteeeeaeeessiteeaaaaeeesianes 12

2.1.4. Ryzyko zwigzane z tempem upowszechniania dostepu do Internetu szerokopasmowego oraz

urzgdzen mobilnych umozliwiajgcych taki dostep

2.1.5. Ryzyko zmiennosci kursow walutowych

2.1.6. Ryzyko zwigzane z regulacjami miedzynarodowymi dotyczqgcymi modelu free-to-play................ 13

2.1.7. Ryzyko zmian legislacyjnych wptywajgcych na rynek, na ktérym Emitent prowadzi dziatalnos¢.. 14

2.1.8. Ryzyko naruszenia prawa reqgulujgcego funkcjonowanie rynkéw zagranicznych.......................... 14

2.1.9. Ryzyko braku stabilnosci przepiSOwW pOdAtKOWYCH ............oeeeecueeeeeeiiieeccieeeecieeeeeeeesceaeeseaeeeans 14

2.1.10. Ryzyko zmian polityki UE WODEC POISKi ..............uuueeeieeeieeiiiiieee ettt e e eeestteeaa e e e e s cvesaaaaeeessnnnes 14
2.2, CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA ..ceiiiiiiiieetieesiteesiteesiteesiteesiteesateesabeesaseesaseesaseesaseesaneenas 15

2.2.1. Ryzyko zréznicowanego i nieprzewidywalnego popytu na poszczegdlne produkty Emitenta ....... 15

2.2.2. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem wynikow finansowych Emitenta od przychodow generowanych
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2.2.3. Ryzyko zwigzane z planowanym rozpoczeciem przez Emitenta dystrybucji nowych gier i
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2.2.4. Ryzyko zwigzane z mozliwymi opdZnieniami w realizacji projektow ...............ccoeevveveecceeeeesivenanns 16

2.2.5. Ryzyko zwiqzane ze zmianq systemu zarzqgdzania projektami — metodologia SCRUM.................. 16

2.2.6. Ryzyko zwigzane ze zmiang Modelu DiZNeSOWEGO...............ceeecuveeeeeceeieesiiieeecieeeseieaesieeaeesseaanaans 16

2.2.7. Ryzyko zwiqgzane z utratq kluczowych pracoWniKOW ...............coeeccuueeeeeeeeeeeciiiieeeeeeeesiiveeeeaeeeesinnes 17

2.2.8. Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskiwaniu doswiadczonych pracownikow ........................ 17

2.2.9. Ryzyko zwiqgzane z umowami ze wspotpracownikami ..............cccccvvveeeeeeeeeciivvennnnnnn.

2.2.10. Ryzyko niezrealizowania celdw strategicznych zatozonych przez Emitenta
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2. Czynniki ryzyka zwigzane z emitentem oraz typem papieru wartosciowego
objetego emisja

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej instrumentéw finansowych Emitenta inwestorzy powinni z
uwagg przeanalizowac przedstawione ponizej czynniki ryzyka, a takze pozostate informacje zawarte w niniejszym
Memorandum. Nalezy mie¢ na uwadze, iz kazdy z wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka, jezeli wystapi,
samodzielnie lub tgcznie z innymi czynnikami, moze mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i Grupy
poprzez niekorzystne ksztattowanie sie ich przychoddéw, wynikow dziatalnosci, sytuacji finansowej oraz dalszych
perspektyw rozwoju. Wynikiem zaistnienia ktéregokolwiek z nizej wymienionych czynnikéw ryzyka moze by¢
zarowno spadek rynkowej wartosci Obligacji Emitenta, jak i utrudnienia w realizacji zobowigzan wynikajgcych z
Obligacji, co w konsekwencji moze narazi¢ inwestoréw na utrate czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Przedstawiona ponizej lista czynnikdw ryzyka nie ma charakteru katalogu zamknietego. Mozliwe jest, iz istniejg
inne okolicznosci stanowigce czynniki dodatkowego ryzyka, ktére powinny zostac rozpatrzone przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej. Emitent przedstawit jedynie te czynniki ryzyka, ktére s3 mu znane.

Kolejnos¢ zaprezentowania ponizszych czynnikéw ryzyka nie stanowi o ich istotnosci, prawdopodobieristwie
zaistnienia lub tez potencjalnego wptywu na dziatalnos¢ Emitenta.

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

2.1.1.Ryzyko zwigzane z wptywem sytuacji makroekonomicznej na Emitenta

Emitent prowadzi dziatalnosé¢ gtéwnie na rynkach zagranicznych, przy czym faktyczna dziatalnos¢ wykonywana
jest w siedzibie Emitenta w Polsce. W zwigzku z tym, zaréwno sytuacja gospodarcza Polski jak i Swiatowa
koniunktura gospodarcza ma decydujgce znaczenie dla aktywnosci i wynikdw generowanych przez Emitenta.

Znaczacy wptyw na wysokos$¢ osigganych przychodéw majg takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB, poziom
dochodow oraz wydatkéw gospodarstw domowych, poziom wynagrodzen, ksztattowanie sie polityki fiskalnej
oraz monetarnej, a takze poziomy wydatkéw inwestycyjnych przedsiebiorstw, w szczegdlnosci wydatkéow na
rozwdj strategii marketingowych i sprzedazowych. Pogorszenie koniunktury gospodarczej na globalnym i polskim
rynku moze wptyngc¢ na zmniejszenie wydatkéow konsumpcyjnych gospodarstw domowych, zmniejszenie popytu
na ustugi i produkty rozrywkowe, ktore nie stanowig artykutéw pierwszej potrzeby. Ewentualne spowolnienie
gospodarcze na rynku polskim i globalnym moze negatywnie wptyngc na zaktadang przez Emitenta rentownosc
oraz planowang dynamike rozwoju.

Wystgpienie negatywnych tendencji i zdarzen zwigzanych ze swiatowg koniunkturg gospodarczg jest niezaleine
od Emitenta. Negatywna sytuacja makroekonomiczna moze powodowaé zachowawcze postawy konsumentéw,
co w konsekwencji moze mie¢ wptyw na wyniki sprzedazy gier mobilnych. Ponadto, wynikiem $wiatowego
kryzysu finansowego utrudniony jest dostep do srodkéw finansowych, co wptywa m.in. na zmniejszenie liczby
produkowanych gier.

Opisane powyzej okolicznosci mogg mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Emitenta.

2.1.2. Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych technologii i branzy, w ktérej dziata Emitent

Branza informatyczna, w tym branza gier, w ktérej prowadzi dziatalnos¢ Emitent, cechuje sie bardzo szybkim
rozwojem wykorzystywanych technologii i rozwigzan informatycznych. Dlatego tez rozwdj dziatalnosci Emitenta
jest zwigzany w istotnej mierze z koniecznosciag monitorowania i analizowania nowych zjawisk rynkowych oraz
aktualizowania posiadanej bazy technicznej i technologicznej. Ponadto wymaga umiejetnosci sprawnego
dostosowywania technologii do nowych trenddw, a takze inwestowania w nowe produkty i technologie. W
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szczegollnosci Emitent musi monitorowacd i uwzglednia¢ wszelkie zmiany technologiczne wdrazane przez gtowne
platformy sprzetowe lub kanaty dystrybucji produktéw Emitenta, sieci reklamowe lub dostawcéw rozwigzan
informatycznych, w oparciu o ktére tworzone s3 gry, gdyz mogg one mie¢ wptyw na metody dostarczania gier
uzytkownikom koncowym oraz tworzenie gier.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Ponadto, poza rozwojem nowych, innowacyjnych technologii i ustug, koniunktura w branzy gier wideo
uzalezniona jest réwniez od innych czynnikdw, na ktére Emitent nie ma wptywu albo ma jedynie marginalny
wptyw, w tym od zamoznosci spoteczenstw oraz poziomu ich konsumpcji, tempa oraz kierunkéw rozwoju szeroko
pojetego rynku informatycznego, oraz panujacej na nim konkurencji.

Ewentualne niedostosowanie dziatalnosci Emitenta do najnowszych rozwigzan technologicznych lub zmian
wprowadzonych przez gtéwne platformy sprzetowe lub kanaty dystrybucji produktéw Emitenta, a takze do zmian
innych czynnikéw wptywajacych na rozwdj branzy, moze spowodowaé zmniejszenie popytu na gry realizowane
przez Emitenta i moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe Emitenta.

2.1.3.Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w otoczeniu silnie konkurencyjnym i rozproszonym. W ostatnich latach uwidacznia
sie tendencja konsolidacyjna wsrod spotek wydawniczych oraz tworcéw gier. Procesy te mogg spowodowac
umocnienie pozycji rynkowej kilku silnych podmiotéw, co moze skutkowaé zmniejszeniem znaczenia Emitenta na
arenie miedzynarodowej, tworzeniem barier cenowych nie do pokonania dla mniejszych podmiotéw lub stabszg
widocznoscig produktéw Emitenta dla konsumentéw. W wyniku konsolidacji kilku spdtek z branzy moze powstac
konkurent dysponujacy znaczagcym budzetem na produkcje oraz promocje i reklame gier jak réwniez na rozwoj
nowych technologii, przez co mégtby zdominowac rynek producentéw gier na urzgdzenia mobilne. Procesy
konsolidacyjne w segmencie wydawniczym mogg wptyngc¢ na zmniejszenie zainteresowania oferowanymi przez
Emitenta produktami i mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe Emitenta.

Ponadto, w przypadku publikacji przez podmioty konkurencyjne podobnych gier przeznaczonych na te same
platformy dystrybucji, co moze mie¢ miejsce w zwigzku ze znaczng liczbg wydawcéw takich produktéw na
urzadzenia mobilne, mozliwe jest, iz Spdtce trudniej bedzie dotrze¢ do swoich odbiorcow. Na wystepowanie tego
ryzyka wptywa réwniez fakt, iz pozyskiwane przez Emitenta licencje na wykorzystanie praw witasnosci
intelektualnej (licencja pozyskana przez Spétke od MGM Interactive dotyczgca wykorzystania w grze Real Boxing
2 Rocky™, okreslonych postaci oraz innych materiatéw z filmu ,Creed” ™, oraz z popularnej serii filmow
bokserskich ,,Rocky” ™ oraz licencja pozyskana przez Spétke od Gtoken Ltd. na wykorzystanie w grze Real Boxing
Manny Pacquiao wizerunku wielokrotnego mistrza swiata Manny Pacquiao) s3 licencjami niewytacznymi i nie
mozna wykluczy¢ pozyskania takich licencji rowniez przez konkurentéw Emitenta.

Duza liczba podobnych, ciekawszych lub lepiej postrzeganych gier oferowanych w takim samym modelu (free-to-
play) jak réwniez w segmentach, w ktdrych dziata Emitent, moze spowodowac, ze potencjalni gracze mogg z
mniejszg czestotliwoscig korzysta¢ z produktéw Emitenta. Mogtoby to mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢,
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.

2.1.4. Ryzyko zwigzane 2z tempem upowszechniania dostepu do Internetu
szerokopasmowego oraz urzgdzen mobilnych umozliwiajacych taki dostep

Emitent generuje przychody na wielu rynkach zagranicznych na catym swiecie. Poszczegdlne kraje charakteryzujg
sie zréznicowanym poziomem zaawansowania infrastruktury teleinformatycznej. Dla Emitenta istotnym
czynnikiem sukcesu jest upowszechnienie dostepu klientéw do bezprzewodowych t3cz internetowych o duzej
przepustowosci i mozliwos¢ sciggniecia przez klientow w krétkim czasie pliku zawierajgcego wersje instalacyjna
gry, jej kolejne elementy lub aktualizacje. W zwigzku z tym, wzrost predkosci potaczen internetowych moze
wptywac na dynamike rozwoju rynku, na ktérym dziata Emitent.

Tempo rozwoju Internetu w poszczegdlnych krajach moze sie obnizy¢ w zwigzku z opdznieniami w rozwoju
infrastruktury teleinformatycznej, wynikajgcymi z czynnikdéw pozostajacych poza kontrolg Emitenta, takich jak
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przeszkody natury prawnej czy brak srodkéw finansowych. Z kolei wysoki stopien penetracji Internetu w krajach
rozwinigtych moze utrudni¢ utrzymanie tempa wzrostu zapotrzebowania na ustugi oferowane za posrednictwem
sieci Internet.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Jednocze$nie mozliwosé dostepu do gier produkowanych przez Emitenta uzalezniona jest od powszechnosci
mobilnych urzadzen z dostepem do Internetu szerokopasmowego typu smartfony i tablety. Rozwdj Emitenta
uzalezniony jest w zwigzku z tym od wzrostu liczby uzytkownikow takich urzadzen mobilnych, ktérzy mogliby
potencjalnie wykorzystywac je w celach rozrywkowych, w tym do gry. Zahamowanie rozwoju rynku urzadzen
mobilnych tym samym negatywnie wptynetoby na tempo rozpowszechniania aplikacji Emitenta i pozyskiwania
dla nich nowych odbiorcéw.

Zahamowanie dynamiki rozwoju Internetu oraz rynku urzadzen mobilnych umozliwiajgcych dostep do
szerokopasmowego Internetu w przysztosci moze mie¢ negatywny wptyw na sprzedaz produktéw Emitenta,
pozyskiwanie srodkéw z reklam, a takze perspektywy rozwoju Emitenta i realizacje przyjetej strategii.

2.1.5.Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Emitent ponosi koszty produkcji gier przewaznie w PLN, natomiast zdecydowana wiekszos¢ przychodéw
realizowana jest w USD i EUR, oraz w mniejszym stopniu w innych walutach. Zgodnie z zatozeniami
strategicznymi Zarzadu dominujgcym kierunkiem sprzedazy pozostang rynki zagraniczne (przede wszystkim kraje
Ameryki Pétnocnej oraz Europy Zachodniej i Azji), a gtéwnymi walutami rozliczeniowymi w transakcjach
zagranicznych beda USD oraz EUR, co powoduje, ze Emitent narazony bedzie na ryzyko zmiennosci kurséw
walutowych.

Emitent uzyskuje korzysci ekonomiczne w sytuacji gdy:

e kurs wymiany PLN na waluty, w ktérych dokonywane sg transakcje zakupu produktéw oferowanych
przez Emitenta jest wysoki (staby PLN),

e poziom wymiany waluty utrzymuje sie w dtuzszym okresie na stabilnym poziomie (co pozwala lepiej
prognozowaé wptywy w kolejnych okresach).

Wystepowanie tendencji odwrotnych moze powodowac obnizenie generowanych przychoddw ze sprzedazy gier
wideo w przeliczeniu na PLN, obnizenie wykazywanych zyskow oraz obnizenie salda srodkéw pienieznych.

2.1.6. Ryzyko zwigzane z regulacjami miedzynarodowymi dotyczagcymi modelu free-to-play

W lutym 2014 roku Komisja Europejska przeprowadzita konsultacje z organami krajowymi odpowiedzialnymi za
egzekwowanie prawa i z najwiekszymi firmami technologicznymi z branzy gier. Celem konsultacji byto znalezienie
rozwigzania, ktére miato zapobiegaé¢ problemom konsumentéw z grami w modelu free-to-play. W opinii
cztonkéw Komisji Europejskiej klienci, a zwtaszcza dzieci, potrzebujg wiekszej ochrony przed niespodziewanymi i
niechcianymi kosztami zwigzanymi z dodatkowymi pfatnosciami wewnatrz gry, ktére wystepuja w znaczacej
wiekszosci gier w modelu free-to-play.

W zwigzku z tym, Komisja Europejska podejmowata dziatania majgce na celu doprowadzenie do tego, aby gry
free-to-play nie byty nazywane darmowymi grami. W wyniku wspétpracy z Komisjg Europejska, we wrzesniu 2014
roku Google Play zabronito twdércom aplikacji opartych na mikroptatnosciach nazywania ich darmowymi,
nakazujgc umieszczanie informacji ,zakupy w aplikacji”. W listopadzie 2014 podobng polityke wprowadzit App
Store.

Zmiana nazwy typu gier korzystajgcych z systemu mikroptatnosci z free-to-play na nazwe, w ktérej nie wystepuje
stowo ,free” moze niekorzystnie wptyngé na rozpowszechnienie gier i pozyskanie nowych graczy. Komisja
Europejska moze w przysztosci podejmowac kolejne kroki w celu ochrony praw konsumentéw i negatywnie
wptywac na dziatalnosé¢ Emitenta i jej wyniki finansowe.
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Komisja Europejska moze przeprowadzaé w przysztosci kolejne konsultacje stuzgce ochronie konsumentow, ktére
moga negatywnie wptynac na dziatalnos¢ partneréw handlowych i posrednio na Emitenta.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

2.1.7. Ryzyko zmian legislacyjnych wptywajacych na rynek, na ktérym Emitent prowadzi
dziatalnos¢

Zmiany prawa, zaréwno polskiego jak i regulujacego dziatalnos¢ Emitenta na innych docelowych rynkach, w tym
w szczegolnosci zmiany przepisbw majgcych bezposredni wptyw na funkcjonowanie rynku nowoczesnych
technologii informatycznych lub produkcji gier, ale takze regulujacych zagadnienia praw do wtasnosci
intelektualnej mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ prowadzong przez Emitenta, np. w zakresie
w jakim spowodujg zwiekszenie kosztéw dziatalnosci, obnizenie rentownosci, zmniejszenie wysokosci marz,
wprowadzenie okredlonych ograniczen administracyjnych, konieczno$¢ uzyskania zezwolen itp. Ponadto, w
przypadku nowych przepiséw prawa budzgcych watpliwosci interpretacyjne, moze pojawié sie stan niepewnosci
co do obowigzujgcego stanu prawnego i wynikajgcych z tego skutkdw, co z kolei moze pociggna¢ za soba czasowe
wstrzymanie dziatan nakierowanych na rozwdj dziatalnosci Emitenta lub realizacji jej inwestycji, w obawie przed
niekorzystnymi skutkami stosowania niejasnych regulacji (takimi jak straty finansowe badz nawet konsekwencje
karne dziatan podjetych lub zaniechanych na podstawie przepisow, ktdre nastepnie sady badz organy
administracji publicznej zinterpretowaty w sposob niekorzystny dla przedsiebiorcy).

2.1.8.Ryzyko naruszenia prawa regulujgcego funkcjonowanie rynkéw zagranicznych

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na wielu rynkach zagranicznych, z ktérych kazdy regulowany jest przez lokalne
przepisy prawa. Emitent moze nie by¢ swiadomy, ze jego produkty lub sposdb ich dystrybucji naruszajg prawo
obowigzujace na danym terytorium, w szczegdlnosci jesli kwestie istotne z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta
regulowane sg przez akty prawa nizszego rzedu, w tym stanowionego przez organy administracyjne. Ryzyko to
jest szczegdlnie wyrazne na rynkach azjatyckich. Naruszenie przepiséw przez Emitenta, przyktadowo w zakresie
uzyskiwania odpowiednich zezwolen na dystrybucje czesci lub wszystkich produktéw Emitenta, moze skutkowaé
wytaczeniem takich produktéw Emitenta z danego rynku lub znaczacym ograniczeniem mozliwosci ich
dystrybucji, co moze spowodowacé zmniejszenie przychoddéw Emitenta lub ograniczenie mozliwosci rozwoju przez
zamkniecie dostepu do rozwijajacych sie rynkdw i ograniczenie ptynnosci.

2.1.9.Ryzyko braku stabilnosci przepiséw podatkowych

Czeste nowelizacje, niespdjnosé oraz brak jednolitej interpretacji przepisow prawa podatkowego pociagajg za
sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem podatkowym, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢. Kwestionowanie
przez organy skarbowe dokonywanych przez Emitenta rozliczen podatkowych, w zwigzku z rozbieznosciami lub
zmianami interpretacji badZ niejednolitym stosowaniem przepisow prawa podatkowego przez réine organy
administracji podatkowej moze skutkowac natozeniem na Emitenta stosunkowo wysokich kar lub innych sankgji.

Biorgc pod uwage stosunkowo dtugi okres przedawnienia zobowigzan podatkowych, oszacowanie ryzyka
podatkowego jest szczegdlnie utrudnione, niemniej ziszczenie sie ryzyka opisanego powyzej moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Emitenta.

2.1.10. Ryzyko zmian polityki UE wobec Polski

Emitent jako obecny beneficjent Srodkdéw wspodtfinansowanych z Funduszy Unijnych w przysztosci planuje
ponownie zabiega¢ o Srodki z tych Zrédet w ramach dostepnych dla Emitenta programdéw pomocowych.
Niewykluczone jest, ze w przysztosci zostang wprowadzone ograniczenia w dostepie do $rodkdéw unijnych
poprzez zmniejszony stopien finansowania projektow w ramach danego programu lub ograniczenia liczby
programéw pomocowych, az do ich catkowitego zlikwidowania.
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2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

2.2.1. Ryzyko zrézinicowanego i nieprzewidywalnego popytu na poszczegélne produkty
Emitenta

Istotnym czynnikiem wptywajgcym na wyniki finansowe, ptynno$¢ oraz wizerunek Emitenta jest popyt na
oferowane przez niego produkty i ustugi (gry). Im wieksze zainteresowanie klientéw (graczy) ofertg gier, zaréwno
jezeli chodzi o ilos¢ pobran, jak i wynikdbw monetyzacji, tym wieksze przychody ze sprzedazy Emitenta, ktore
pozwalajg na pokrycie naktaddw oraz kosztéw poniesionych przy procesie produkgji, kosztéw akcji promocyjnych,
kosztow okresowych aktualizacji gier, kosztéw ogdlnego zarzadu, a takze na wypracowanie zyskow.

Stopien zainteresowania i monetyzacja danej graq zalezg przede wszystkim od biezacych trenddw, gustéw
konsumentow, jakosci wykonania, kompetencji wydawniczych i promocyjnych, jak réwniez odpowiedniego
poziomu naktadéw marketingowych oraz umiejetnosci zespotéw tworzacych gry oraz konkurencyjne produkty
(gry o podobnej tematyce, grafice itp.). Implikuje to ryzyko wyprodukowania gry, ktéra nie spotka sie z
zainteresowaniem potencjalnych klientow lub zainteresowanie to bedzie zbyt mate, aby pozwoli¢ na osiggniecie
zaktadanych parametréw finansowych.

W zwigzku z powyzszym, Emitent nie jest w stanie, az do chwili premiery nowego produktu, przewidzie¢ reakcji
odbiorcéw ani poziomu przychoddéw ze sprzedazy czy w skrajnym przypadku braku zainteresowania dang gra.
Udana premiera nie gwarantuje sukcesu gry w kolejnych okresach m.in. z przyczyn przedstawionych powyzej.
Istnieje ryzyko, iz Emitent moze nie wypracowac zysku, a nawet nie odzyska¢ naktadéw oraz kosztow
poniesionych na jej przygotowanie, okresowe aktualizacje i promocje.

2.2.2. Ryzyko zwigzane z uzaleinieniem wynikow finansowych Emitenta od przychodow
generowanych w zwiazku z dystrybucja gry Real Boxing

W 2016 r. dominujaca czes¢ przychoddw Emitenta generowana byta w zwigzku z dystrybucjg gier marki Real
Boxing, tj. Real Boxing, od listopada 2015 r. — Real Boxing 2 Creed, a od marca 2016 r. — Real Boxing 2 Rocky.
Wyniki finansowe Emitenta sg w zwigzku z tym uzaleznione w znacznym stopniu od poziomu przychodéw
zwigzanych z dystrybucjg jednej dominujgcej serii gier. Zatem ze wzgledu na brak dywersyfikacji zrédet
przychodéw Emitenta na koniec roku 2016 r. ewentualny spadek zainteresowania odbiorcéw czy jakiekolwiek
trudnosci z dystrybucjg gry Real Boxing (lub jej kontynuacji w postaci Real Boxing 2), niezaleznie od ich przyczyny
i wynikajacy z tego spadek poziomu przychodéw w odniesieniu do gier z serii Real Boxing, bedg miaty istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢ oraz sytuacje finansowg Emitenta.

2.2.3. Ryzyko zwigzane z planowanym rozpoczeciem przez Emitenta dystrybucji nowych
gier i wynikajaca z tego ewentualng utratg zainteresowania grami z serii Real Boxing

Podstawowymi grami znajdujgcymi sie na date raportu w ofercie Emitenta sg gry z serii Real Boxing (gra Real
Boxing 2 Creed, a takze Real Boxing 2 Rocky stanowig wzbogacong oraz w petni dostosowang do modelu free-to-
play kontynuacje gry Real Boxing). Niemniej, Emitent prowadzi obecnie prace nad wprowadzeniem do oferty
nowe odstony marki Real Boxing obejmujgcej postac filipinskiego boksera Manny Pacquiao.

Nie mozna wykluczy¢, ze udostepnienie przez Emitenta kolejnej odstony gry bokserskiej, np. Real Boxing Manny
Paquiao albo innej, nie przetozy sie na wzrost liczby odbiorcéw produktéw Emitenta, ze wzgledu na m.in.
zainteresowanie sie nowymi produktami Emitenta przez obecnych odbiorcéw, kosztem rezygnacji z korzystania z
gier z serii Real Boxing i brakiem skutecznego pozyskania nowych graczy, czy to w zakresie dotyczagcym nowych
gier Emitenta czy tez gier producentéow zewnetrznych wydawanych w ramach programu wydawniczego Vivid
Games Publishing.

Rezygnacja przez obecnych odbiorcéw produktéw Emitenta z korzystania z gier z serii Real Boxing ze wzgledu na
rozpoczecie przez Emitenta dystrybucji nowych tytutéw, w potaczeniu z brakiem oczekiwanego zainteresowania
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produktami Emitenta przez nowych odbiorcdw, moze negatywnie wptywac na realizacje strategii Emitenta i
perspektywy jej rozwoju, a takze na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

2.2.4.Ryzyko zwigzane z mozliwymi opdéznieniami w realizacji projektow

Produkcja gier wideo jest procesem wieloetapowym, co oznacza, ze poszczegdlne fazy produkcji nastepuja
kolejno po sobie i rozpoczecie kolejnych etapow jest uzaleznione od ukonczenia poprzednich. Jakiekolwiek
opdznienie w dowolnej fazie produkcji gry jest niezwykle trudne do nadrobienia.

Zmiany technologii stosowanych przy produkcji gier lub przez partneréw handlowych mogg spowodowad
oprdznienia w procesie produkcyjnym. Rynek mobilny rozwija sie dynamicznie, co moze pociggna¢ za sobg
potrzeby analizy zmiany zachowan konsumentéw i przygotowania zmian koncepcji gry. Dokonanie zmian po
przekroczeniu pewnego etapu produkcji gry moze okaza¢ sie niemozliwe, bardzo kosztowne lub
powodowac opdznienie w realizacji projektéw. W 2016 Spdtka ogtosita rezygnacje z dwdch projektéw (Real
Casino i Heroes of Nox). Na poczatku 2017 roku wydano komunikat o przesuniecie terminu premiery gry Metal
Fist.

Ponadto, zgodnie ze swojg strategig Emitent realizuje rowniez projekty rozwojowe nie polegajgce na produkcji
gier, ktére majq uatrakcyjnic¢ rozgrywke dla graczy i zwiekszy¢ ich zaangazowanie (np. system personalizacji w
grze z mechanizmami rozgtaszania (broadcastem) w ekosystemie — Game Content Personalization System GCPS)
lub inne projekty i tym samym zwiekszy¢ poziom przychoddw.

Jakiekolwiek opdinienie w realizacji gier czy innych projektéw rozwijanych przez Emitenta lub rezygnacja z nich
po rozpoczeciu prac moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez nig wyniki finansowe.

2.2.5. Ryzyko zwigzane ze zmiang systemu zarzadzania projektami — metodologia SCRUM

Produkcja gier jest ztozonym procesem wymagajagcym koordynacji zespotéw kreatywnych specjalistow i
uzgodnienia punktu docelowego. Sposéb dochodzenia do docelowego ksztattu projektu oraz podziat obowigzkéw
dyktuje mozliwos$¢ osiggania celéw w danym momencie.

Na rynku pojawiajg sie rdézne modele stosowane do planowania produkcji, bedace przedmiotem badan
naukowcéw i praktykdéw. Zmiany systemdéw zarzadzania wymagajg odpowiedniego przygotowania i
dtugotrwatego wdrazania. Zmiany organizacyjne sg procesem czasochtonnym, ktory absorbuje wiele zasobdéw, w
tym czas i jest przeprowadzany w przekonaniu, ze doprowadzi do wzrostu efektywnosci pracy.

Wdrozenie nowych systemow zarzgdzania moze spowodowaé na pewnym etapie opdzinienia w realizacji
projektow, co jest zwigzane rowniez ze wzrostem kosztow i spadkiem efektywnosci. Spétka nie jest w stanie
ocenia¢ doktadnie czy zmiany doprowadza do pozadanych efektow i czy uda sie je wdrozy¢é w planowanym
czasie.

2.2.6.Ryzyko zwigzane ze zmiang modelu biznesowego

Emitent w potowie 2014 roku zmienit model biznesowy prowadzonej dziatalnosci. Obecnie stosowany model
biznesowy zaktada koncentracje na produkcji gier na urzgdzenia mobilne w modelu free-to-play. Wczesniej celem
Emitenta byto oferowanie tytutéw w modelu Premium (ptatnos$¢ za gre w momencie instalacji/pobrania) na wielu
platformach. Obecnie oferowane przez Emitenta gry funkcjonujg jeszcze czesciowo w modelu Premium, ale w
wiekszosci przypadkow s3 to gry dostosowane do modelu free-to-play, gdzie przychody ze sprzedazy pochodzg z
mikroptfatnosci oraz wptywéw z wyswietlania formatéw reklamowych. Dopiero najnowsza produkcja wtasna
Emitenta, gra Real Boxing 2 Creed (od 24 marca 2016 roku Real Boxing 2 Rocky) i kazda kolejna gra zgodnie z
ogtoszong strategig bedzie dostepna w modelu free-to-play.

Biorgc pod uwage krétka historie i niewielkie doswiadczenie Emitenta w realizacji gier w modelu free-to-play nie
mozna wykluczy¢ ewentualnych btedéw lub pomytek, czy tez dtuzszego niz oczekiwany okresu dostosowawczego
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do nowego modelu biznesowego, co moze niekorzystnie wptywac na przyjecie tych produktéw przez odbiorcéw,
a tym samym miec¢ negatywne skutki dla przysztych wynikow finansowych Emitenta.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Model biznesowy rozwija sie dynamicznie i wymaga od pracownikdéw / wspotpracownikéw Emitenta by mieli
dostep do najnowszych rozwigzan i wiedzy w zakresie: monetyzacji, reklamy i generowania przychodéw. W razie
brakéw we wskazanych wyzej aspektach moze wystgpic niska sprzedaz gry nawet przy duzej ilosci pobran.

Emitent w roku 2015 rozpoczat dziatalno$¢ w zakresie wydawania gier producentéw zewnetrznych, co stanowi
zmiane modelu biznesowego wzgledem stosowanego wczesniej, ktory oparty byt wytacznie na produkcji i
wydawaniu witasnych gier Emitenta. Biorgc pod uwage fakt, ze Emitent posiada niewielkie doswiadczenie w
zarzadzaniu i wsparciu produkcji gier przez producentéw zewnetrznych, nie mozna wykluczy¢ podejmowania
przez Emitenta btednych decyzji dotyczacych procesu wydawniczego lub modelu monetyzacji takich gier, jak
réwniez opdznien w wydaniu takich gier, co moze skutkowaé uzyskaniem niskich przychoddéw z takich gier.
Negatywne zjawiska zwigzane z realizacjg programu Vivid Games Publishing mogg rowniez niekorzystnie wptyngc
na produkcje i dystrybucje wtasnych gier Emitenta. Nie mozna wykluczy¢, ze Emitent bedzie zmuszony poswiecic¢
wiecej niz zaktadano zasobéw na wydawanie gier producentéw zewnetrznych, co skutkowato bedzie
utrudnieniami w produkcji i dystrybucji gier wtasnych.

2.2.7.Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow

Rozwdj Emitenta jest uzalezniony w znacznej mierze od zdolnosci utrzymania zatrudnionych i wspotpracujacych z
Emitentem kluczowych pracownikéw i wspétpracownikéw. Szczegdlnie istotny jest wktad cztonkéw Zarzadu w
funkcjonowanie Emitenta i okresSlenie kierunkdw rozwoju jej dziatalnosci. Odejscie cztonkdw kadry kierowniczej
badz innych kluczowych osdb dla dziatalnosci Emitenta mogtoby spowodowac pogorszenie jakosci i terminowosci
zaplanowanych produkcji, utrudni¢ realizacje prac badawczych i rozwojowych lub nowych projektéw oraz
niekorzystnie wptyng¢ na $wiadczone ustugi, co w konsekwencji mogtoby sie przetozy¢ na pogorszenie wynikow
finansowych Emitenta. Ewentualna utrata kluczowych pracownikéw tgczytaby sie ponadto z koniecznoscig
przeprowadzenia procesu rekrutacji, a nastepnie przeszkolenia i przygotowania przez Emitenta nowych oséb do
pracy, co mogtoby w krétkim lub Srednim okresie mie¢ niekorzystne przetozenie na generowane przez Emitenta
wyniki.

2.2.8. Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskiwaniu doswiadczonych pracownikéw

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w branzy, w ktérej zasoby ludzkie i kompetencje pracownikdw i wspotpracownikdéw
to jeden z istotniejszych czynnikéw sukcesu. Ich wiedza, umiejetnosci oraz doswiadczenie stanowiag czynniki
kluczowe z punktu widzenia intereséw strategicznych Emitenta. Polski rynek pracy cechuje sie znaczacym
niedoborem wysokiej klasy specjalistow w zakresie tworzenia i wprowadzania do sprzedazy gier wideo, w
szczegblnosci w modelu free-to-play przeznaczonych na urzadzenia mobilne. W polskim systemie edukacji
funkcjonuje niedostateczna liczba uczelni wyzszych, ksztatcgcych absolwentéw odpowiednio przygotowanych do
wykonywania zadan twércy gier wideo, jak réwniez nie ma wielu firm majgcych doswiadczenie w produkcji i
wprowadzaniu do sprzedazy gier w ww. modelu. W zwigzku z tym niewielka tez jest liczba dostepnych na rynku
pracy odpowiednio wykwalifikowanych i doswiadczonych pracownikéw, co ma szczegdlne znaczenie dla Emitenta
w kontekscie planowanego dalszego dynamicznego rozwoju, implikujgcego koniecznosé¢ zatrudniania nowych
specjalistéw dla celow realizacji zatozen strategicznych.

Ponadto, dynamiczny rozwdj branzy producentéow gier wideo moze skutkowac zaostrzeniem sie walki
konkurencyjnej o pracownikdw, a w konsekwencji ograniczeniem ich dostepnosci czy tez zwiekszeniem kosztow
zatrudnienia.

Urzeczywistnienie powyzszego ryzyka moze ostabi¢ pozycje konkurencyjng Emitenta, zmniejszy¢ dynamike jej

rozwoju, opézni¢ realizacje planéw wydawniczych, a w konsekwencji spowodowaé pogorszenie jej wynikdéw
finansowych.
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2.2.9.Ryzyko zwigzane z umowami ze wspoétpracownikami

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Specyfika dziatalnosci Emitenta i realizowanych przez niego projektéw wymaga zastosowania elastycznych
warunkow umow ze wspotpracownikami, ktére umozliwityby zadaniowe oraz okresowe definiowanie przedmiotu
wspoétpracy oraz jej celéw i odpowiednie ksztattowanie wynagrodzenia, w zaleznosci od charakteru
realizowanych projektdw. Na stosowane przez Emitenta zasady wspdtpracy maja rdwniez wptyw oczekiwania
wspotpracownikdw, pozyskiwanych na konkurencyjnym rynku.

Nie mozna zagwarantowaé, ze na skutek zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji, decyzji wfasciwych
organow panstwowych lub rozstrzygnieé sadéw, nie dojdzie do odmiennej od zamierzonej kwalifikacji stosunkow
prawnych taczgcych Emitenta ze wspodtpracownikami. W konsekwencji Emitent moze by¢é zmuszona do
poniesienia zwiekszonych jednorazowych lub powtarzalnych kosztow takiej wspdtpracy, co mozie miec
niekorzystny wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

2.2.10.Ryzyko niezrealizowania celdw strategicznych zatozonych przez Emitenta

Emitent planuje umocni¢ pozycje wsrdd firm z branzy gier na urzagdzenia mobilne dystrybuowanych w modelu
free-to-play. W tym celu Emitent zamierza m.in. (i) zwiekszy¢ liczbe produkowanych i wydawanych gier, (ii)
rozbudowywac i promowac witasny ekosystem wydawniczy z ofertg skierowang do producentéw gier, ktory
zostat uruchomiony w listopadzie 2015 r. (iii) nabywac¢ prawa do projektdw przygotowywanych przez inne
podmioty dziatajace na rynku, (iv) przejmowac inne podmioty dziatajgce na rynku produkcji gier, (v) inwestowacé
w dziatania badawcze i rozwojowe, w tym w opracowywanie wtasnych technologii i rozwigzan

Realizacja powyzszych zatozen bedzie mozliwa jezeli, m.in.: (i) zostang przygotowane odpowiednie narzedzia
informatyczne, analityczne oraz marketingowe, (ii) Emitent zdota zidentyfikowa¢ podmioty spetniajgce
wymagania Emitenta w celach ewentualnego przejecia lub nawigzania wspotpracy, a warunki handlowe, w tym
oczekiwana cena ich nabycia bedzie akceptowalna z ekonomicznego punktu widzenia, (iii) zostanie zapewnione
odpowiednie finansowanie rozwoju Emitenta (w tym ze $rodkdéw unijnych), (iv) Emitent bedzie odpowiednio
przygotowany od strony organizacyjne;.

Ponadto strategia Emitenta zaktada realizacje programu wydawniczego, ktérego sukces zalezy od odpowiedniej
selekcji tytutéw zewnetrznych, ich odpowiedniego przygotowania do wydania, odpowiedniej strategii oraz
dostep do naktadéw marketingowych.

Istnieje takze wiele innych czynnikdw zewnetrznych i wewnetrznych, niekiedy pozostajgcych poza kontrolg
Zarzadu lub niemozliwych do przewidzenia, a wptywajacych na mozliwos¢ osiggniecia przez Emitenta celow
strategicznych. Czynniki te majg rdéznorodny charakter, tj.: (i) gospodarczy (np. zwiekszona konkurencja,
spowolnienie rozwoju rynku gier na urzgdzenia mobilne), (ii) prawny (np. zmiana przepiséw dotyczgcych
wtasnosci intelektualnej czy naruszenia praw do takiej wtasnosci), (iii) finansowy (np. brak zdolnosci do
pozyskania finansowania na realizacje trwajgcych lub nowych projektéw, koniecznos¢ zwiekszenia naktadéw na
realizacje projektow, nieadekwatna wycena rynkowa akcji Emitenta uniemozliwiajgca pozyskanie srodkéw z
emisji akcji) lub (iv) operacyjny (np. awarie systemow informatycznych lub serweréw czy niezdolnos¢ badz
opdznienie we wdrozeniu nowych produktéw czy rozwigzan).

Niezaleznie od starannosci dziatan Zarzadu nie jest mozliwe zagwarantowanie, ze wskazane powyzej lub
odpowiednio aktualizowane cele strategiczne Emitenta, zostang osiggniete w zaktadanym czasie lub w ogdle,
przez co Emitent moze nie osiggna¢ oczekiwanej pozycji na rynku gier, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny
wptyw na przyszte wyniki finansowe Emitenta.
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2.2.11.Ryzyko zwigzane z wymagang akceptacja projektu przez producenta platformy
zamknietej

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Specyfika dziatalnosci Emitenta sprawia, ze gtdwnym kanatem dystrybucji tworzonych przez Emitenta produktéw
sg platformy zamkniete. Emitent tworzy gry na platformy zamkniete firm Apple i Google, tj. Apple App Store oraz
Google Play. Wspomniani producenci zastrzegajg sobie prawo do weryfikacji produktu, co powoduje, ze Emitent
ponosi ryzyko braku ewentualnej akceptacji produktu, ktéry stworzyta dla danego producenta platformy
zamknietej. Decyzja o dopuszczeniu produktu na platforme nie wynika jedynie z subiektywnej oceny
administratorow tychze platform, lecz jest wypadkowg analizy czy dany produkt spetnia szereg szczegdtowych
regut i zasad warunkujgcych mozliwos¢ sprzedazy na danej platformie.

Ponadto, dtugi czas produkcji nowej gry implikuje ryzyko, ze w czasie takich prac zmienig sie warunki
dopuszczenia produktéw do platform dystrybucyjnych. W takim przypadku Emitent bedzie musiat poniesé
dodatkowe naktady finansowe na dostosowania scenariusza gry do nowych warunkéw, a w skrajnym przypadku
zmuszona bedzie zrezygnowac z realizacji projektu.

Co wiecej gry tworzone przez Emitenta podlegaja obowigzkowej statej ocenie dystrybutora pod katem warunkéw
ich udostepniania, zgodnie z zasadami okreslanymi jednostronnie przez dystrybutoréw. Przyktadowo, na
ograniczenie dostepnosci i mozliwosci prowadzenia promocji miataby wptyw ewentualna decyzja dystrybutora o
przeniesieniu gier Emitenta do wyzszej kategorii wiekowej.

Brak akceptacji gier produkowanych przez Emitenta ze strony Apple App Store i Google Play, ktére odpowiadajg
za wiekszo$¢ przychodéw Emitenta z dystrybucji gier wideo, ich niekorzystna ocena lub niekorzystna zmiana
zasad jej dokonywania, wigzataby sie z ograniczeniem mozliwosci prowadzenia promocji gier oraz ograniczeniem
ich dostepnosci, a w konsekwencji ze znacznym ograniczeniem przychoddw uzyskiwanych z dystrybucji gier przez
Emitenta, co miatoby istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

2.2.12.Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sie wizerunku Emitenta

Wszelkie negatywne oceny zwigzane z funkcjonowaniem gier wyprodukowanych lub wydawanych przez
Emitenta (w tym przede wszystkim publikowanych w Internecie lub w zamknietych platformach dystrybucyjnych)
moga pogorszy¢ wizerunek Emitenta i wptyngé na utrate zaufania klientéw do jego produktéw lub kontrahentéw
do samej Emitenta jako wiarygodnego partnera biznesowego. Jednoczesnie moze to spowodowacé znaczacy
wzrost $rodkéw przeznaczanych na dziatania promocyjne w celu zniwelowania negatywnych skutkéw zaistniatej
sytuacji albo przeciwdziatania dalszemu pogorszeniu wizerunku Emitenta. Utrata dobrej reputacji przez Emitenta
moze doprowadzi¢ do utraty klientdow, a takie mogtaby doprowadzi¢ do rezygnacji ze wspotpracy czesci
podmiotéw wspodtpracujgcych z Emitentem lub zniechecenia podmiotéw, ktdre jeszcze takiej wspotpracy nie
podejmowaty, w tym wtascicieli praw do licencji. Dotychczasowi kontrahenci mogliby zaczgé wspdtprace z
konkurencyjnymi podmiotami, co mogtoby niekorzystnie wptyngé¢ na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz,
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta. Ponadto, utrata zaufania do Emitenta ze strony rynku
kapitatowego moze utrudnic¢ jej dostep do finansowania zewnetrznego, co mogtoby niekorzystnie wptyngé na jej
dziatalnosc.

2.2.13.Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od wspétpracy handlowej z Apple oraz
Google

Dziatalno$¢ Emitenta uzalezniona jest od wspodtpracy z operatorami dwdch najwiekszych globalnych sklepéw
cyfrowych oferujacych produkty na urzadzenia mobilne Apple App Store oraz Google Play, tj. firm Apple i Google.

Przychody z tytutu dystrybucji gier za posrednictwem tych dwdch platform odpowiadajg za zdecydowang

wiekszos$¢ przychoddw ze sprzedazy generowanych przez Emitenta i inne spotki z grupy kapitatowej. W zwigzku z
tym relacje handlowe z tymi podmiotami sg kluczowe z punktu widzenia dziatalno$ci Emitenta.
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Dodatkowo, w przypadku wystepowania awarii sprzetu technicznego wykorzystywanego przez operatéow
powyzszych platform, mozliwosé sprzedazy produktéw Emitenta do klientéw koncowych w tym kanale
dystrybucyjnym ulegtaby ograniczeniu lub stataby sie niemozliwa. Istnieje takze ryzyko, ze w przypadku dojscia
do atakéw hackerskich na powyzsze platformy, skutkujgcych ograniczeniem dostepnosci lub nieprawidtowym
funkcjonowaniem tych platform, Emitent mdgtby czasowo nie mie¢ mozliwosci sprzedazy, a w skrajnym
przypadku straci¢ kontrole nad oferowang trescig lub dostep do srodkéw z mikroptatnosci dokonywanych przez
klientow.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Pogorszenie relacji Emitenta z Apple lub Google, niekorzystne zmiany warunkéw wspétpracy z nimi lub uznanie
przez nich, ze nastgpito naruszenie przez podmioty Emitenta warunkédw wspdtpracy, skutkujgce zakoriczeniem
lub ograniczeniem wspodtpracy handlowej, a takze chociazby czasowy brak mozliwosci prowadzenia dystrybucji
gier Emitenta za posrednictwem Apple App Store lub Google Play, czy to z przyczyn o charakterze technicznym,
prawnym albo zmian w sposobie dziatania platform, czy tez z jakiegokolwiek innego powodu, moga negatywnie
wptyna¢ na wyniki sprzedazy oraz wyniki finansowe Emitenta.

2.2.14.Ryzyko zwigzane ze zmiang warunkéw umoéw dystrybucyjnych lub regulaminow
operatorow platform dystrybucyjnych lub wypowiedzeniem umoéw dystrybucyjnych

Emitent udostepnia swoje produkty ostatecznym odbiorcom za posrednictwem dystrybutoréw. Podmioty te
promuja produkty Emitenta, zajmuja sie ich pozycjonowaniem, dostarczajg go dalszym odbiorcom bezposrednio
lub poprzez dedykowane platformy, portale lub kanaty. Umowy z takimi posrednikami zawierajg standardowo
dos¢ elastyczne postanowienia w zakresie mozliwosci ich wypowiedzenia lub zmiany. Ponadto, wspdtpraca z
niektorymi z nich odbywa sie bez zawarcia pisemnej umowy, na podstawie standardowych warunkow
wspotpracy stosowanych przez takich dystrybutoréw. Nie mozna zatem wykluczyé nieprzedtuzenia tych umow na
kolejne okresy lub ich przedterminowego rozwigzania, a takze renegocjacji obecnych warunkéw handlowych lub
ich jednostronnej zmiany przez dystrybutoréw, co, w szczegdlnosci w przypadku uméw zawartych z Apple oraz
Google, miatoby istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i jego wyniki finansowe.

Jednoczednie Emitent dazy do wiekszej obecnosci na rynkach azjatyckich, korzystajac przy tym z ustug lokalnych
dystrybutoréw. Emitent ma jednak ograniczone doswiadczenia w prowadzeniu dziatalnosci na tych rynkach, jak
rowniez dopiero od niedawna buduje sie¢ kontaktéw z lokalnymi dystrybutorami i przedstawicielami. W
wypadku rozwigzania umow lub zerwania relacji z ww. podmiotami, np. w wyniku niewywigzywania sie przez
nich z zobowigzan wobec Emitenta, utrudnione oraz czasochtonne moze okazac sie nawigzanie wspotpracy z
podmiotami zastepczymi.

Zasady wspotpracy i dystrybucji produktow Emitenta okreslone sg réwniez w stosowanych przez dystrybutoréw
regulaminach. Grupa prowadzac dystrybucje poprzez sklepy elektroniczne polega m.in. na zawartych w nich
mechanizmach wyrdzniania i pozycjonowania okreslonych tytutdéw (featuring), ktdre moga mie¢ znaczacy wptyw
na wyniki sprzedazy produktéw Emitenta. Zmiana zasad ich funkcjonowania, wynikajaca ze zmian regulaminéw
platform internetowych, np. poprzez wprowadzenie odptatnosci za korzystanie z takich mechanizmow,
wprowadzenie nowych algorytmdéw badZ zasad wyrdzniania, spowodowataby faktyczne ograniczenie ich
dostepnosci.

Opisane powyzej czynniki, w szczegdlnosci jednostronne niekorzystne zmiany warunkéw wspodtpracy z
dystrybutorami, w tym zmiany postanowiern umoéw dystrybucyjnych lub zmiany regulaminéw stosowanych przez
takich dystrybutoréw, jak réwniez wypowiedzenie umow dystrybucyjnych mogg prowadzi¢ do istotnego
ograniczenia rynku zbytu Emitenta i koniecznosci pozyskania przez nig nowych dystrybutoréw, a takze
niekorzystnie wptyng¢ na perspektywy rozwoju i wyniki finansowe Emitenta.
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2.2.15.Ryzyko zwigzane ze zmiang warunkéw lub wypowiedzeniem umoéw z operatorami
reklam

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

W modelu free-to-play Emitent uzyskuje przychody z tytutu mikroptatnosci oraz reklam. Przychody z reklam
realizowane sg za posrednictwem podmiotow zewnetrznych — operatordw sieci reklamowych lub agregatorow
tredci i agencje dziatajagce w modelu arbitrazowym, ktérych posrednictwo jest konieczne dla umieszczania reklam
w grach mobilnych. Posrednictwem takim zajmuje sie wyspecjalizowana grupa podmiotow, w zwigzku z czym
wydawcy gier, w tym Emitent, narazeni sg na ryzyko braku mozliwosci realizowania przychodéw z reklam lub
ograniczenia ich wysokosci w wypadku rozwigzania uméw z operatorami reklam lub zmiany warunkéw
handlowych takich umdw, w szczegdlnosci zmiany jednostronnej przez operatora. Zmiany takie moga mieé
istotne wptyw na ptynnos¢ Emitenta i mozliwosc¢ realizowania jego zobowigzan.

2.2.16.Ryzyko roszczen z tytutu naruszenia wtasnosci intelektualne;j

W ramach produkcji gier Emitent pozyskuje autorskie prawa majatkowe do tych gier i ich elementéw od swoich
wspotpracownikdw, zewnetrznych dostawcow i ustugodawcdw, a takze dziata na podstawie licencji udzielanych
przez producentéw ich podstawowych wersji lub poszczegdlnych elementéw wykorzystywanych w ramach takiej
produkgcji. Tego typu dziatalno$¢ narazona jest zawsze na ryzyko roszczen osoéb, z ktérymi nie zostaty zawarte
zadne umowy, a ktére moga uwazad sie za twércow okreslonych czesci wykorzystywanych przy tej produkg;ji.
Ponadto, moze zaistnie¢ sytuacja, iz osobie, ktora wedtug umowy przeniosta prawa autorskie na Emitenta, prawa
te wcale nie przystugiwaty, co w Swietle polskiego prawa autorskiego wigze sie z ryzykiem odpowiedzialnosci
Emitenta za naruszenie praw autorskich rzeczywistego twoércy. Podnoszenie roszczen przez te osoby mogtoby
negatywnie wptynaé na dziatalnos$¢, wyniki lub perspektywy rozwoju Emitenta.

2.2.17.Ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystgpienia awarii systemow informatycznych,
infrastruktury telekomunikacyjnej i serwerow, z ktorych korzysta Emitent

Dziatalnos¢ Emitenta jest uzalezniona od prawidtowego funkcjonowania systemoéw informatycznych,
infrastruktury telekomunikacyjnej i serwerdw, z ktérych korzysta Emitent. Wskutek nieprzewidzianych
problemdéw, wystgpienia awarii oraz usterek technicznych, moga wystapi¢ problemy z dostepem do gier
dystrybuowanych przez Emitenta lub ze Swiadczeniem oferowanych przez nig ustug.

Ewentualne awarie i przerwy w Swiadczeniu oferowanych przez Emitenta ustug, mogg by¢ réwniez
spowodowane atakami hackerskimi na serwery i infrastrukture teleinformatyczng, z ktérych korzysta Emitent.

W wyniku powyzszych zdarzen moze nastgpi¢ utrata, zmiana lub uszkodzenie danych przechowywanych lub
wykorzystywanych przez Emitenta, w tym danych uzytkownikéw produktéw Emitenta. W konsekwencji zas
Emitent moze by¢ zmuszony ponies¢ dodatkowe koszty, ucierpie¢ moze jego reputacja oraz mogg wystgpic
opdznienia w realizacji projektéw dotyczacych produkcji gier lub prac badawczych i rozwojowych, co mogtyby
mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢, wysokosé przychoddw ze sprzedazy i wyniki finansowe Emitenta.

2.2.18.Ryzyko zwigzane z wykonaniem umowy opcji przez GPV | Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna (GPV I).

Spoétka w dniu 1 lipca 2013 r. zawarta umowe inwestycyjng z Platige Image S.A. z siedzibg w Warszawie oraz GPV
I. Strony w/w umowy zobowigzaty sie do zawigzania spotki komandytowo-akcyjnej w celu opracowania, produkcji
i wprowadzenia na rynek gry Godfire: Rise of Prometheus. W wykonaniu ww. umowy, strony w dniu 12 lipca
2013 roku zawigzaty spotke Vivid Games s.k.a.

Umowa przewidywata pierwotnie uprawnienie przystugujace GPV | w terminie 2 lat od daty zawigzania Vivid
Games s.k.a. (tj. do dnia 12 lipca 2015 roku), do wniesienia wszystkich posiadanych akcji w Vivid Games s.k.a. do
Spotki jako wktadu niepienieznego na pokrycie 1 500 000,00 akcji Spotki nowej misji (,Pierwotna Opcja
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Whiesienia”). Po uptywie 2 lat od zawigzania Vivid Games s.k.a., Umowa przyznaje GPV | uprawnienie do zadania
nabycia przez Spoétke wszystkich posiadanych przez nig akcji w Vivid Games s.k.a. za tagczng ceng réwna tacznej
cenie 1 500 000 akcji Spotki obliczonej na podstawie Sredniej ceny zamknigcia notowan akcji Spétki w
alternatywnym systemie obrotu z ostatnich 30 sesji poprzedzajacych date ztozenia zgdania. Uprawnienie
powyzsze przystuguje w terminie 5 lat od daty zawarcia Umowy (,Pierwotna Opcja Sprzedazy”). Liczba akcji
Spotki naleznych GPV | podlega obnizeniu odpowiednio w przypadku otrzymania uprzednio przez GPV |
jakichkolwiek kwot z tytutu podziatu zysku i umorzenia przystugujacych jej akcji Vivid Games s.k.a.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

W drodze porozumienia z dnia 18 grudnia 2015 roku (zmienionego nastepnie aneksem z dnia 11 pazdziernika
2016), zawartego pomiedzy GPV | a Spotka: (i) GPV | zobowiazat sie do niewykonywania uprawnien wynikajacych
z Pierwotne] Opcji Sprzedazy przewidzianej Umowg Inwestycyjng z dnia 1 lipca 2013 roku (uprawnienie do
zadania nabycia przez Spétke wszystkich posiadanych przez GPV | akcji w Vivid Games s.k.a. za faczna cene réwng
tacznej cenie 1 500 000 akcji Spotki obliczonej na podstawie sredniej ceny zamkniecia notowan akcji Spotki w
alternatywnym systemie obrotu z ostatnich 30 sesji poprzedzajacych date ztozenia zgdania. Uprawnienie
powyzsze przystuguje w terminie 5 lat od daty zawarcia Umowy (,,Pierwotna Opcja Sprzedazy”)), (ii) GPV | zrzekt
sie roszczen wynikajgcych z Pierwotnej Opcji Sprzedazy oraz Pierwotnej Opcji Whniesienia (uprawnienie
przystugujgce GPV | do dnia 12 lipca 2015 roku do wniesienia wszystkich posiadanych akcji w Vivid Games s.k.a.
do Spdtki jako wktadu niepienieznego na pokrycie 1 500 000,00 akcji Spétki nowej emisji (,,Pierwotna Opcja
Whiesienia”)), (iii) ustanowiono nowe opcje uprawniajgce GPV | albo do objecia akcji Spétki nowej emisji w
zamian za wktad niepieniezny w postaci wszystkich posiadanych przez GPV | akcji albo do sprzedazy na rzecz
Spotki akcji. W zwigzku z powyzszym, GPV | do dnia 31 grudnia 2017 roku uprawniona bedzie do objecia 1 500
000 akcji Spotki nowej emisji w zamian za wktad niepieniezny w postaci wszystkich akcji Vivid Games s.k.a.
(,Nowa Opcja Whniesienia”), przy czym: (i) w przypadku umorzenia czesci akcji przed uptywem powyzszego
terminu, liczba akcji wnoszonych przez GPV | w wykonaniu Nowej Opcji Wniesienia zostanie pomniejszona o
liczbe akcji umorzonych, a liczba akcji Spoétki zaoferowana GPV | do objecia zostanie odpowiednio zmniejszona na
warunkach okreslonych w porozumieniu, (ii) w przypadku, gdy GPV | otrzyma przed uptywem powyzszego
terminu jakiekolwiek kwoty z tytutu podziatu zysku Vivid Games s.k.a., wéwczas liczba akcji Spétki zaoferowana
GPV | do objecia zostanie odpowiednio zmniejszona na warunkach okreslonych w porozumieniu. W terminie 60
dni od otrzymania przez Spotke pisemnego zgdania GPV | wykonania Nowej Opcji Whniesienia, Spdtka jest
zobowigzana do dokonania wszelkich czynnosci niezbednych do realizacji Nowej Opcji Wniesienia. W przypadku
gdy wartos$¢ godziwa akcji wnoszonych jako wkfad niepieniezny na pokrycie akcji Spotki przeznaczonych do
objecia przez GPV | bedzie nizsza niz warto$¢ nominalna tych akcji, GPV | zobowigzat sie pokryé powstata rdznice
dodatkowym wkfadem pienieznym. Zgdanie wykonania Nowej Opcji Wniesienia moze zosta¢ przez GPV |
odwotane wytacznie za zgodg wyrazong na piSmie przez Spoétke.

Ponadto, na mocy porozumienia, GPV | uprawniony bedzie w terminie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 1
lipca 2020 roku do zbycia na rzecz Spétki, zas Spétka, na zgdanie GPV | bedzie zobowigzana do nabycia akcji Vivid
Games s.k.a. (w liczbie uwzgledniajgcej ewentualne uprzednie umorzenie czesci akcji) za cene za wszystkie akcje
obliczong jako iloczyn 1 500 000 akcji Spoétki i ich ceny jednostkowej odpowiadajgcej Sredniemu kursowi
zamkniecia notowan akcji Spotki w alternatywnym systemie obrotu NewConnect lub na rynku regulowanym z
ostatnich 30 sesji poprzedzajacych date ztozenia przez GPV | pisemnego zgdania nabycia akcji, pomniejszonej o
kwoty faktycznie uzyskane przez GPV | z tytutu podziatu zysku Vivid Games s.k.a. lub umorzenia posiadanych
przez GPV | akcji Vivid Games s.k.a. (,Nowa Opcja Sprzedazy”). Nowa Opcja Sprzedazy moze by¢ wykonana w
odniesieniu do wszystkich lub czesci akgji.

W przypadku ztozenia zgdania przez GPV | do wykonania Nowe]j Opcji Wniesienia Spétka bedzie zobowigzana do
zaoferowania GPV | do objecia akcji Spétki w zamian za akcje Vivid Games s.k.a.

Biorgc pod uwage Srednie ceny rynkowe akcji Spotki, ewentualne wykonanie przez GPV | po 1 stycznia 2018 r.
Nowej Opcji Sprzedazy stanowitoby znaczgce obcigzenie finansowe i wigzatoby sie z koniecznoscig pozyskania
dodatkowych zrddet finansowania lub zmiany strategii inwestycyjnej Emitenta w celu uzyskania Srodkéw
potrzebnych do sptaty zobowigzania wynikajacego z realizacji Nowej Opcji Sprzedazy. W przypadku realizacji
Nowej Opcji Sprzedazy dojdzie do ujecia wartosci nabytego pakietu akcji Vivid Games s.k.a. wedtug wartosci
godziwej i ujecia ewentualnej ujemnej réznicy miedzy wartoscig godziwg nabytego pakietu a ceng nabycia
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okreslong zgodnie z ,opcjg sprzedazy” jako obcigzenia wyniku okresu, w ktérym dojdzie do realizacji opcji.
Ponadto, wykonanie Nowej Opcji Sprzedazy stanowi Przypadek Naruszenia, opisany w pkt. 15.1 Warunkdéw
Emisji, w zwigzku z czym koniecznos¢ zaptaty zobowigzania wynikajacego z Nowej Opcji Sprzedazy tacznie z
koniecznoscig zapfaty wynikajacej z potencjalnego Wczedniejszego Wykupu stanowitoby znaczace obcigzenie
finansowe Emitenta i wigzatoby sie z wysokim ryzykiem braku sptaty zobowigzan Emitenta, w tym zobowigzan
wynikajacych z Obligacji. Ryzyko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji zostato szerzej opisane w punkcie
2.3.2 Memorandum

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Na koniec 2015 r. Jednostka dominujaca zlecita wycene Nowej opcji sprzedazy przez niezaleznego aktuariusza,
ktora na dzien 31 grudnia 2016 r. wg metody Monte Carlo wyniosta 5 287,02 tys. PLN i odpowiednio 8 986,70 tys.
PLN na dzien 31 grudnia 2015 roku. Spétka ujeta wycene opcji w pozycji instrumenty pochodne i zaklasyfikowata
to zdarzenie jako krétkoterminowe w zwigzku z mozliwg datg realizacji Nowej opcji sprzedazy.

Rdznica z wycen na dzien 31 grudnia 2016 roku a wyceng na dzien 31 grudnia 2015 roku w wysokosci 3 699,68
tys. PLN jest wykazana w pozycji Pozostatych przychodach operacyjnych.

Niemniej jednak w zwigzku z tym, Zze nie jest pewne czy i ktéra z przystugujagcych GPV | opcji zostanie
zrealizowana oraz z jakim prawdopodobienstwem zdarzenie to wystgpi oraz biorgc pod uwage zmiany kursu akcji
Spotki w okresie waznosci opcji, nie mozna zapewnic, ze powyzsza wycena bedzie odpowiadata wartosci opcji w
dacie jej realizacji, ktéra moze sie znaczaco rézni¢ od wartosci wynikajgcej z wyceny. Ponadto, rzeczywiste wyniki
finansowe Spotki moga réznié¢ sie od wynikdw prezentowanych w sprawozdaniach finansowych opartych o
przygotowang wycene opcji.

2.2.19. Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw autorskich Emitenta

Gry wytwarzane przez Emitenta stanowig utwory w rozumieniu Prawa Autorskiego i podlegajg ochronie
przewidzianej dla tego rodzaju utwordéw. Emitent przygotowany jest do stosowania srodkéw ochrony prawnej w
celu ochrony praw autorskich oraz zapobiegania ich naruszeniom. Nalezy jednak zauwazy¢, ze Emitent
funkcjonuje na rynku globalnym, w zwigzku z czym mozliwe jest naruszenie jej praw autorskich w sposéb majacy
znaczacy wptyw na wyniki finansowe Emitenta przez podmioty zagraniczne, w tym takie, ktére maja siedziby w
krajach nieposiadajgcych ustawodawstwa umozliwiajgcego uzyskanie satysfakcjonujgacego poziomu ochrony
praw wtasnosci intelektualnej albo gdzie wyegzekwowanie takiej ochrony praw autorskich moze by¢ szczegdlnie
narazone na ryzyko niepowodzenia.

W zwigzku z powyzszym, mozliwe jest dtugotrwate utrzymywanie sie stanu naruszen praw autorskich Emitenta
negatywnie wptywajgce na jej dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe.

Dodatkowo, specyfika branzy gier wideo powoduje, ze mozliwe jest tworzenie przez podmioty konkurencyjne
wobec Emitenta gier stanowigcych de facto kopie produktéw Emitenta, w taki sposéb aby utrudnic¢ lub nawet
faktycznie uniemozliwi¢ zastosowanie przez Emitenta srodkéw ochrony praw autorskich. Moze to nastgpic
poprzez stworzenie programow o zblizonej mechanice rozgrywki oraz zblizonej formie prezentacji graficznej, nie
stanowigcych jednak bezposredniej kopii gier Emitenta, w szczegdlnosci kodu programu oraz grafiki w nich
zastosowane;j (tzw. , klony”).

O ile préby dystrybucji produktéw stanowigcych wyrazng i bezposrednig kopie utworéow Emitenta mogg miec
jedynie ograniczony zasieg z uwagi na mozliwos¢ blokady ich rozpowszechniania w najwiekszych kanatach
dystrybucji aplikacji mobilnych, tj. Google Play oraz Apple App Store, to klony opisane powyzej mogg by¢ w nich
przedmiotem obrotu réwnolegle do produktéw Emitenta, wptywajac negatywnie na jej wizerunek i wyniki
sprzedazy.
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2.2.20.Ryzyko zwigzane z nieautoryzowanym oprogramowaniem mogacym skutkowac
zaprzestaniem dokonywania mikroptatnosci przez graczy na rzecz Emitenta

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

W wyniku dziatalnosci podmiotdw niepowigzanych z Emitentem, obecnie tworzone sg i mogg rowniez
powstawa¢ w przysztosci nielegalne programy, ktére umozliwiajg odbiorcom gier dystrybuowanych przez
Emitenta postep w grze lub uzyskanie odptatnych funkcjonalnosci w grze bez dokonywania mikroptatnosci, ktére
zgodnie z zamierzeniami Emitenta warunkujg osiagniecie takiego rezultatu. Rozpowszechnienie tego rodzaju
programdéw moze skutkowac zmniejszeniem zapotrzebowania na udostepniane przez Emitenta w modelu free-
to-play odptatnie wirtualne elementy gry. Ponadto takie podmioty mogg oferowac¢ graczom w sposéb
nieautoryzowany nabycie takich samych badz podobnych wirtualnych elementéw.

Powyisze okolicznosci mogag skutkowac spadkiem przychodéw Emitenta pochodzgcych z mikroptatnosci
dokonywanych przez graczy lub konieczno$¢ poniesienia przez Emitenta dodatkowych kosztéw w celu
opracowania rozwigzan nakierowanych na przeciwdziatanie takim praktykom, co moze niekorzystnie wptywac na
dziatalnosc¢ i wyniki finansowe Emitenta.

2.2.21.Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od licencji kluczowych dla funkcjonowania
Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta przy tworzeniu i w niektérych przypadkach promocji gier uzalezniona jest od posiadania
licencji lub zgody udzielonych przez podmioty trzecie. W szczegdlnosci podstawg kodu gry Real Boxing jest silnik
Unreal Engine 3, a w przypadku Real Boxing 2 oraz Metal Fist jest to silnik Unreal Engine 4, ktérych uzywanie
przez Emitenta regulowane jest zawartymi z Epic Games umowami licencyjnymi. Rozwigzanie umow licencyjnych
z jakiejkolwiek przyczyny oznacza¢ bedzie faktyczne uniemozliwienie rozpowszechniania gier Emitenta, co w
sposob negatywny wptynie na jej wyniki finansowe.

Ponadto, w wypadku oparcia réwniez kolejnych produktéw Emitenta na istotnych licencjach udzielonych przez
podmioty trzecie, w zakresie technologii lub w zakresie wykorzystania praw wtasnosci intelektualnej w produkgji
lub promocji produktéow, potencjalne rozwigzanie takich umoéw licencyjnych uniemozliwi rozpowszechnianie
produktow Emitenta, lub moze w istotny sposéb wptyngé negatywnie na wyniki sprzedazy produktéw Emitenta.

2.2.22.Ryzyko zwigzane z rejestracjg znakow towarowych Emitenta

Skuteczny marketing produktéw Emitenta uzalezniony jest od zarejestrowania tytutéw gier jako znakdéw
towarowych. W zwigzku z duzg liczbg tytutdw konkurencyjnych mozliwe jest uznanie przez organy
odpowiedzialne za rejestracje, ze tytuty gier Emitenta sg zbyt podobne do juz istniejgcych, a co za tym idzie
mozliwa jest odmowa ich rejestracji. Biorgc pod uwage, ze dziatania promocyjne produktow Emitenta
rozpoczynajg sie na dtugo przed ukonczeniem prac nad grg oraz przed rejestracjg jej tytutu jako znaku
towarowego, odmowa rejestracji znaku towarowego wigzataby sie z koniecznoscig zmiany dziatarn promocyjnych
i utratg poniesionych naktadéw oraz wptynetaby negatywnie na wyniki sprzedazy tytutu a w konsekwencji na
sytuacje finansowg Emitenta.

2.2.23.Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i wykorzystywaniem dotacji

Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie prac badawczych i rozwojowych jest czeSciowo finansowana z dotacji z funduszy
europejskich. Dotacje przyznawane sg w postepowaniach konkursowych na podstawie wnioskéw sktadanych
przez podmioty zainteresowane ich otrzymaniem. Grupa w przyjetym planie prowadzenia prac rozwojowych
zaktada uzyskanie tego typu finansowania. Nieotrzymanie dotacji wigza¢ sie moze ze spadkiem tempa
prowadzenia prac rozwojowych, a nawet koniecznoscig zaniechania tych prac na niektérych polach lub
przeznaczenia $Srodkéw wtasnych w celu realizacji dziatan badawczych i rozwojowych kosztem innych dziatan
Emitenta, co spowodowatoby spowolnienie rozwoju Emitenta. Ponadto beneficjent dotacji jest zobowigzany do
jej wykorzystania zgodnie z otrzymanymi wytycznymi i odpowiedniego jej rozliczenia. Naruszenie regut
wykorzystania i rozliczania dotacji moze sie wigza¢ z koniecznoscig ich zwrotu, a ponadto z naliczeniem kar
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umownych. Koniecznos¢ dokonania ewentualnego zwrotu dotacji lub zaptaty kar umownych powodowataby
znaczace obcigzenie finansowe Emitenta i negatywnie wptynetaby na jego wyniki finansowe.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

2.2.24.Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji pomiedzy spétkami nalezacymi do
grupy kapitatowej Emitenta

Emitent znajduje sie obecnie w fazie budowy grupy kapitatowej sktadajgcej sie z szeregu spoétek, w tym celowych.
Realizacja planow Emitenta wigze sie m.in. z przenoszeniem czesci aktywow Emitenta na rzecz spotek celowych,
albo przekazywaniem innym spdtkom w Grupie czesci prac zwigzanych z produkcjg lub dystrybucjg niektérych
produktow Emitenta. W zwigzku ze znaczng wartoscig transakcji dokonywanych pomiedzy spotkami w grupie
kapitatowej, ewentualne opdznienia i trudnosci w dokonywaniu czynnosSci oraz rejestracji zmian w spoétkach
Emitenta w Krajowym Rejestrze Sadowym albo kwestionowaniem transakcji przez organy publiczne lub inne
podmioty moga spowodowaé powstanie po stronie Emitenta zobowigzan, m.in. o charakterze
publicznoprawnym, ktérych wykonanie moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Emitenta.

W opinii Emitenta transakcje zawierane pomiedzy podmiotami Emitenta s3 przeprowadzane w sposob
prawidtowy oraz na warunkach rynkowych, jednakze Emitent nie moze zapewnic, iz ich warunki nie zostang
zakwestionowane, w tym w ramach ewentualnej kontroli przez organy skarbowe. Mogtoby to skutkowaé
wzrostem zobowigzan, w tym podatkowych, a tym samym mogtoby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowa i wyniki Emitenta. Ponadto, w wyniku dokonywanych transakcji moga wystgpi¢ nieplanowane
zmiany wynikéw finansowych (np.: w postaci aktywéw podatkowych), ktére moga znieksztatci¢ obraz Spotki i
utrudnic¢ prawidtowa ocene jej kondycji.

2.2.25.Ryzyko sezonowosci

Realizowane przez Emitenta przychody i zwigzane z nimi wyniki finansowe mogg charakteryzowaé sie
sezonowoscig. W poprzednich latach, Emitent w pierwszym poétroczu generowat nizsze wyniki na dziatalnosci
operacyjnej. Natomiast drugie pdfrocze, a w szczegdlnosci IV kwartat danego roku, jest okresem uzyskiwania
najwyzszych wptywdéw. Rok 2016 nie potwierdzat tej zaleznosci. Sezonowos¢ rynku polega na wystepowaniu
powtarzalnych okreséw gdzie popyt na produkty jest wyzszy niz w innych okresach. Te okresy moga by¢ zwigzane
z okresami Swigtecznymi lub urlopowymi kiedy gracze dysponujg wiekszg iloscig czasu wolnego.

Istnieje ryzyko, ze w roku, w ktérym Emitent przygotuje premiere nowej gry, planujgc szczyt sprzedazy w IV
kwartale albo innym okresie szczytowym nastgpi anomalia w zachowaniu konsumentdw i zjawisko sezonowosci
nie wystapi z taka sitg jak zwykle lub tez nastgpi przesuniecie okresu najwyzszego popytu na inny kwartat roku.

Ponadto istnieje ryzyko, ze ze wzgleddw organizacyjnych premiera nowej gry odbedzie sie z opdznieniem i
woéwczas efekt sezonowosci nie zostanie w petni wykorzystany dla osiggniecia zwiekszonych przychodéw. W
takiej sytuacji Emitent moze nie uzyskac takich przychoddéw, jakie uzyskatby dokonujac premiery w szczycie
danego sezonu. Emitent dostrzega rowniez ryzyko zwiekszonej konkurencji w szczycie sezonu. W przypadku
znacznej aktywnosci konkurencji w IV kwartale danego roku, efekt szczytu sezonu moze okazac sie stabszy, a gry
oferowane przez Emitenta nie stang sie tak popularne jak miatoby to miejsce w innych warunkach.

Powyzsze okolicznosci mogtyby miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg i wyniki Emitenta.
2.2.26.Ryzyko zwigzane ze zmiang technologii

Emitent w produkcji dotychczasowych gier wykorzystywat oprogramowanie Unreal Engine 3 stworzone przez
Epic Games Inc. Poczagwszy od gry Real Boxing 2 Rocky, produkcja oparta jest o nowg generacje w/w
oprogramowania, tj. Unreal Engine 4. Emitent nie korzystat wczesniej z tej technologii, w zwigzku z czym istnieje
ryzyko, ze nowa technologia nie bedzie spetnia¢ wymagan Emitenta, jej zastosowanie moze wywofa¢ nieznane
Emitentowi ograniczenia techniczne lub ze technologia ta nie bedzie w petni kompletna co utrudni jej wdrazanie i
zmusi Emitenta do podejmowania nieoptymalnych decyzji produkcyjnych, co w konsekwencji moze spowodowadé
utrudnienia w produkcji i dystrybucji gry, powstanie opdznien lub dodatkowych kosztdw zwigzanych z produkcja,
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jak réwniez negatywnie wptyng¢ na wyniki sprzedazy gry. Od potowy 2016 r. Spotka korzysta rowniez z
technologii Unity pochodzacej od drugiego najwiekszego dostawcy rozwigzan dla rynku producentéw gier.
Ryzyko omawiane powyzej moze réwniez dotyczy¢ oprogramowania Unity.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

2.2.27.Ryzyko zwigzane z analiza zachowan uzytkownikéw produktéw Emitenta

Emitent wykorzystuje w odniesieniu do swoich produktéw, poczgwszy od gry Real Boxing 2 Rocky oraz kolejnych
produktow Emitenta, oprogramowanie stuzgce do analizy zachowan uzytkownikéw gry, co ma na celu
dostosowanie produktu i oferty do potrzeb indywidualnych uzytkownikéw. Wykorzystanie dogtebnej analizy
dostarczanych przez graczy informacji, ich zachowan oraz preferencji pozwala na efektywniejsze dostosowanie
produktéw do oczekiwan uzytkownikéw i w efekcie moze wptywac na wysokos¢ sprzedazy produktu. Emitent nie
jest w stanie z catkowita pewnoscig oceni¢ jak zasadne beda prognozy i analizy sporzadzane z wykorzystaniem
oprogramowania. Istnieje ryzyko, ze okaza sie one nietrafne, co moze negatywnie wptynac¢ na przyszte wyniki
sprzedazy gry Emitenta.

2.2.28.Ryzyko zwigzane z naruszeniami praw o0sob trzecich przez producentéw
zewnetrznych

W ramach realizacji programu wydawniczego gier producentéw zewnetrznych - Vivid Games Publishing Emitent
pozyskuje licencje lub nabywa autorskie prawa majatkowe do gier stworzonych przez podmioty trzecie. Podmioty
takie zobowigzuja sie wobec Spotki, ze stworzone przez nie produkty nie naruszajg praw osoéb trzecich, w tym
praw wiasnosci intelektualnej, niezaleznie od tego Emitent dokonuje sprawdzenia, czy dany produkt nie narusza
potencjalnie praw osdb trzecich. Istnieje jednak ryzyko, ze osoby trzecie wystgpig z roszczeniami wobec
producenta zewnetrznego lub Emitenta uniemozliwiajac, lub znacznie utrudniajgc prowadzenie dystrybucji danej
gry. Podnoszenie roszczen przez te osoby mogtoby negatywnie wptyngé na wizerunek, dziatalnos¢, wyniki lub
perspektywy rozwoju Emitenta.

2.2.29.Ryzyko ptynnosci

Realizacja strategii Emitenta wymaga zapewnienia odpowiedniej wysokosci i ptynnosci srodkéw finansowych,
ktére pozyskiwane s3 m.in ze sprzedazy produktéw Emitenta, uméw kredytowych oraz dotacji. Srodki te
niezbedne s3 do biezgcej dziatalnosci, a w szczegdlnosci do produkcji wysokiej jakosci gier, prowadzenia kampanii
promocyjnych, a takze tworzenia i rozwijania technologii. Niektére z prowadzonych projektéw ze wzgledu na
swojg ztozonos$¢ mogg powodowac opdznienia w ich oddaniu do uzytkowania co skutkowa¢ moze m.in wzrostem
kosztédw lub nizszymi niz zaktadano przychodami ze sprzedazy spowodowanymi gorszym przyjeciem gry przez
uzytkownikdéw, wieksza konkurencjg, lub odfozeniem w czasie przychodéw. Wystgpienie tych lub innych
okolicznosci moze spowodowac utrudnienie ptynnosci.

Zaburzenie ptynnosci finansowej moze zaréwno skutkowac¢ naruszeniem warunkdéw uméw kredytowych jak tez
sama ptynnos¢ finansowa moze ulec pogorszeniu poprzez naruszenie umow kredytowych lub finansowanie.

Wraz ze wzrostem zobowigzan finansowych rosnie roczna kwota wymagana co do pokrycia tychze zobowigzan.
Zdolno$¢ Emitenta do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz zamierzen inwestycyjnych jest Scisle
zwigzana z wynikami jakie Spotka osiggnie ze sprzedazy swoich gier i percepcji jej potencjatu rynkowego.

Stan $rodkdw pienieznych na koniec roku 2016 zmniejszyt sie o 4,6 min zt w stosunku do roku poprzedniego
podczas gdy przychody ze sprzedazy nieco zmalaty. Na dzien 31.12.2016 r. Spétka jest strong kilku umdéw o
finansowania z instytucjami finansowymi na taczng kwote 7,7 min PLN.

Emisja Obligacji stanowi element zapewnienia finansowania rozwoju oraz dziatalnosci biezgcej Spotki, w zwigzku

z czym pozyskanie przez Emitenta z emisji Obligacji kwot mniejszych niz zaktadane, tj. nieobjecie czesci
emitowanych Obligacji, moze wptyngc¢ na pogorszenie ptynnosci finansowej Emitenta.
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2.3. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z Obligacjami oraz ich notowaniem w ASO

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Catalyst

2.3.1.Ryzyko nieadekwatnosci inwestycji w Obligacje

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dla niego
odpowiednig inwestycjg w danych dla niego okolicznosciach. W szczegdlnosci, kazdy potencjalny Inwestor
powinien:

e posiadac wystarczajacg wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Obligacji oraz korzysci i
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

e posiadac znajomos¢ oraz dostep do odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych dokonanie
oceny, w kontekscie jego sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wptywu inwestycji w Obligacje
na jego ogdlny portfel inwestycyjny;

e posiadac¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnos$¢ dla poniesienia wszelkich rodzajow ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

e w petni rozumie¢ warunki emisji Obligacji oraz posiadac znajomos¢ rynkow finansowych;

e posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stdp procentowych i inflacji oraz innych czynnikéw, ktére
moga wptynac na inwestycje oraz zdolnos¢ do ponoszenia réznego rodzaju ryzyka.

Dodatkowo, dziatalnos$¢ inwestycyjna realizowana przez podmioty, ktdre potencjalnie dokonajg inwestycji w
Obligacje, podlega przepisom regulujgcym dokonywanie takich inwestycji lub regulacjom przyjetym przez
wtasciwe organy tych podmiotow. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowac sie ze
swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

e Obligacje stanowig dla niej inwestycje dopuszczalng w $wietle obowigzujgcych przepiséw prawa;

e Obligacje mogg by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia; oraz

e obowiazujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taki podmiot.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzié¢ stosowne przepisy w
celu ustalenia, jaka jest witasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem lub podobnych
zasad.

2.3.2.Ryzyko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji oraz braku posiadania przez
Emitenta wystarczajacych srodkow na jego dokonanie

W przypadku wystgpienia ktoregokolwiek z Przypadkéw Naruszenia (wskazanych w pkt 15.1 Warunkow Emisji),
Obligatariusze sg uprawnieni do zgdania Wczesniejszego Wykupu Obligacji na zasadach okreslonych w pkt 15.2
Warunkow Emisji.

Dokonanie przez Emitenta Wczesniejszego lub Natychmiastowego Wykupu obligacji moze narazi¢ Emitenta na
ryzyko utraty ptynnosci finansowej. Ponadto Emitent moze nie posiadac wystarczajacych srodkow pienieznych na
dokonanie spfat wynikajgcych z takiego Wykupu. W takim przypadku Emitent moze by¢ zmuszony do sprzedazy
sktadnikow majgtkowych (ktére mogg okazaé sie niewystarczajgce) w celu pozyskania srodkéw pienieznych na
zaspokojenie Obligatariuszy. Konieczno$¢ dokonania Wczesniejszego Wykupu na zgdania czesci Obligatariuszy
moze réwniez skutkowaé zwiekszonym ryzykiem wystgpienia dalszych Przypadkow Naruszenia, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢c do W-czesniejszego Wykupu wiekszej ilosci Obligacji lub spowodowad
naruszanie warunkéw innych zobowigzan Emitenta w tym kredytowych i dalszego pogorszenia sytuacji
finansowej Emitenta.

Niezaleznie od powyzszych, brak spfaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowi¢ takie podstawe do
ogtoszenia upadtosci Emitenta. W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, mogg zostac
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zaspokojone w niepetnej wysokosci lub wcale. Emitent wskazuje, iz zgodnie z art. 91 ustawy z dnia 28 lutego
2003 r. Prawo Upadtosciowe (,Prawo Upadtosciowe”), zobowigzania pieniezne upadtego, ktérych termin
pfatnosci Swiadczenia jeszcze nie nastapit, stajg sie wymagalne z dniem ogtoszenia upadtosci, zas zobowigzania
majatkowe niepieniezne zmieniajg sie z dniem ogtoszenia upadtosci na zobowigzania pienigzne i z tym dniem
stajg sie ptatne, chociazby termin ich wykonania jeszcze nie nastgpit. Uprawomocnienie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci Emitenta nie powoduje samoistnego Natychmiastowego Wykupu Obligacji rozumianego
jako wyptata sSrodkéw pienieznych Obligatariuszom, gdyz w przypadku ogtoszenia upadtosci Emitenta,
wierzytelnosci z Obligacji zostang zaspokojone zgodnie z zasadami wynikajgcymi z Prawa Upadtosciowego, a
zaspokojenie Obligatariuszy nie bedzie uprzywilejowane w zaden sposdb w stosunku do innych wierzycieli
Emitenta.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze beda musieli dochodzi¢ swych roszczen
na drodze postepowania sgdowego, co moze wigzac sie z koniecznoscia poniesienia zwigzanych z tym kosztow (w
szczegdlnosci optat sgdowych).

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum Informacyjnego nie wystgpity przestanki prowadzace do
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu lub Natychmiastowego Wykupu.

2.3.3.Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan cen Obligacji

Kurs Obligacji i ich ptynnos¢ na Catalyst s3 wypadkowa ksztattowania sie popytu oraz podazy, ktore uzaleznione
sg od wielu czynnikdéw i trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw. Na takie zachowania wptyw majg
réznego rodzaju czynniki o charakterze zewnetrznym (niezwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta oraz
jego sytuacjg finansowg czy operacyjng), takie jak ogdlna koniunktura na swiatowych gietdach, czy zmiany
czynnikéw makroekonomicznych, do ktérych nalezg stopy wolne od ryzyka oraz sytuacji politycznej. Znaczenie
majg takze czynniki o charakterze wewnetrznym (zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta oraz jego
sytuacja finansowa czy operacyjng), takie jak okresowe zmiany wynikéw finansowych. W przypadku znacznego
wahania kursu Obligacji, ich posiadacze mogg byé narazeni na ryzyko niezrealizowania zaktadanego zysku lub
poniesienia straty (w przypadku podjecia decyzji o sprzedazy w momencie, kiedy wartosé¢ rynkowa Obligacji
bedzie nizsza od ceny emisyjnej).

2.3.4. Ryzyko zwigzane z terminowym ustanowieniem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje beda zabezpieczone poprzez: zastaw rejestrowy na majgtkowych prawach autorskich do gry
komputerowej na urzgdzenia mobilne (gry mobilnej) pt. Outer Pioneer, o$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie
egzekucji oraz weksel in blanco. Na dzien emisji obligacji zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego na
autorskich prawach majgtkowych prawach autorskich do gry Outer Pioneer nie zostato ustanowione, a Emitent
zobowiazat sie do ztozenia wniosku do witasciwego sadu rejestrowego w ciggu 14 dni roboczych od dnia emis;ji
oraz do ustanowienia zastawu rejestrowego (ktére nastepuje z chwilg wpisu zastawu do tego rejestru) nie
poézniej niz w terminie 180 dni od dnia emisji. Termin ustanowienia zabezpieczenia zostat przez Emitenta
okreslony z uwzglednieniem faktu, ze ustanawianie zastawu rejestrowego na majgtkowych prawach autorskich
do gry komputerowej nie jest powszechng praktyka w polskim obrocie prawnym. Istnieje wiec ryzyko, ze sad
rejestrujgcy zastaw powezmie szereg watpliwosci dotyczacych mozliwosci i warunkéw ustanowienia zastawu
rejestrowego na takich prawach, co spowoduje nieplanowane przedfuzenie postepowania rejestrowego. Brak
rejestracji zastawu w terminie okreslonym w Warunkach Emisji Obligacji stanowit bedzie Przypadek Naruszenia,
uzasadniajacy zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji przez inwestorow. O potencjalnych konsekwencjach
naruszenia w przypadku innych zobowigzan piszemy m.in. w pkt 2.3.2
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2.3.5. Ryzyko zwigzane z ograniczeniem lub brakiem mozliwosci skorzystania z zabezpieczen
Obligacji i zaspokojenia Obligatariuszy w ramach egzekucji sagdowej lub z przedmiotu
zastawu

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Emitent ustanowi zabezpieczenie Obligacji w postaci oswiadczenia w formie weksla in blanco z deklaracja
wekslowg oraz aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 k.p.c. Ta druga forma
zabezpieczania pozwoli na ograniczenie sagdowego postepowania egzekucyjnego jedynie do postepowania
klauzulowego, a co za tym idzie znaczace przyspieszenie egzekucji (bez koniecznosci prowadzenia sporu
sadowego). Efektywnosc¢ egzekucji (zaréwno co do zabezpieczenia z weksla jak i aktu notarialnego o poddaniu sie
egzekucji) zaleze¢ jednak bedzie w kazdym przypadku od stanu majgtku dtuinika z jakiego mozna bedzie
zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy tj. do stanu s$rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych lub
mozliwosci sprzedazy komorniczej innych sktadnikéw majatku Emitenta.

Emitent ustanowi rowniez zabezpieczenie Obligacji w postaci zastawu rejestrowego na autorskich prawach
majatkowych do gry komputerowej na urzadzenia mobilne (gry mobilnej) pt. majgtkowych prawach autorskich
do gry wideo Outer Pioneer. Zastaw ten pozwoli zaspokoi¢ sie Obligatariuszom z tych praw, niezaleznie od tego
kto bedzie ich podmiotem w przysztosci oraz niezaleznie od sytuacji innych sktadnikéw majatku Emitenta.
Wartos$¢ godziwa ww. praw zostata okreslona w wycenie sporzadzonej przez niezaleznego biegtego rewidenta
firmy Ground Frost Sp. z 0.0. i wynosi na dzier 31 marca 2017 r. 17 827 025,00 zt. Wycena zostata sporzadzona w
oparciu o przyszte oczekiwane przeptywy pieniezne z dystrybucji gry (metoda dochodowa) oraz w oparciu o
wartosci transakcji majacych za przedmiot udziaty spotek o dziatalnosci poréwnywalnej do dziatalnosci Emitenta i
przy zatozeniu, ze wyceniana gra stanowi osobny zesp6t aktywéw zdolnych do generowania korzysci
ekonomicznych (metoda rynkowa - poréwnawcza). Wycena praw autorskich gry stanowigca zatgcznik do
Warunkow Emisji zostata sporzgdzona przez biegtego rewidenta.

Ze wzgledu na to, ze przedmiotem wyceny i zastawu sg autorskie prawa majgtkowe do gry, ktérej premiera
planowana jest na IV kwartat 2017 r., a zatem produkcja gry nie zostata jeszcze zakonczona, nalezy pamietad, ze
rzeczywista wartos¢ rynkowa gry, zwtaszcza dla jej potencjalnego nabywcy w ramach egzekucji z przedmiotu
zastawu, moze sie okazac inna niz w ww. wycenie, w tym moze by¢ uzalezniona od faktycznej daty premiery,
uzyskiwanych przychodow z gry, ocen krytykdw i opinii uzytkownikéw uzyskanych dopiero po premierze gry, a
takze od momentu w cyklu zycia gry w jakim dojdzie do préby zaspokojenia sie z przedmiotu zastawu.

Dodatkowo, skuteczne zaspokojenie sie obligatariuszy z przedmiotu zastawu moze okazac sie utrudnione lub
wrecz niemozliwe, z uwagi na przeszkody w skutecznym zbyciu przedmiotu zastawu. Nalezy zwréci¢ uwage, ze
zaspokojenie roszczen obligatariuszy z przedmiotu zastawu nastgpi albo w trybie sgdowe] egzekucji (zajecie
przedmiotu zastawu i jego sprzedaz przez komornika) albo poprzez zorganizowanie sprzedazy w drodze
przetargu publicznego przez Administratora Zastawu poza sgdowg egzekucjg i za posrednictwem notariusza lub
komornika (art. 24 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow); mozliwos¢ przejecia przez samego
Administratora Zastawy przedmiotu zastawu na wtfasnos$¢ zostata wytgczona. W kazdym wiec przypadku
mozliwosc i stopien zaspokojenia obligatariuszy zaleze¢ bedzie od popytu na gre i jej wartosci rynkowej w danym
momencie. Autorskie prawa majatkowe do gier na urzadzenia mobilne nie stanowig przy tym przedmiotu
wystepujgcego powszechnie w obrocie towarowym lub standardowych transakcji. Skuteczne zbycie jest wiec
uzaleznione od pozyskania nabywcy, ktory z jednej strony bedzie posiadat techniczne i organizacyjne mozliwosci
wykorzystania nabytych praw (np. bedzie posiadat odpowiedni biznesplan i mozliwosci dystrybucji gier w ramach
platformy Android lub i0S), z drugiej za$ bedzie dysponowat funduszami niezbednymi do sfinansowania nabycia i
przejecia dystrybucji jw. Liczba potencjalnych nabywcow spetniajacych powyzsze warunki jest ograniczona.
Istnieje ryzyko, ze zaden z podmiotow, ktdre na rynku polskim zajmuja sie produkcja i/lub dystrybucjg gier na
urzadzenia mobilne nie bedzie zainteresowany nabyciem praw do gry Outer Pioneer, co wigzato sie bedzie z
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koniecznoscig poszukiwania potencjalnego nabywcy rowniez za granicg, co moze powodowac znaczace

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

przedtuzenie procesu sprzedazy, zwiekszenie kosztéw zaspokojenia oraz nie gwarantuje jego skutecznosci. Z
drugiej strony nabywcy zainteresowani nabyciem praw do gry, ze wzgledu na ograniczenia opisane w niniejszym
puncie Memorandum moga nie by¢ sktonni do zaptaty za nie ceny odpowiadajacej wartosci podanej w ww.
wycenie na dzien 31 marca 2017 r.

Emitent zwraca réwniez uwage, ze wykorzystanie i utrzymanie przedmiotu zastawu, jak rowniez prowadzenie
jego skutecznej dystrybucji wymaga specjalistycznej wiedzy, Srodkéw technicznych i naktaddéw, ktorymi
dysponuje Emitent i inne podmioty prowadzace dziatalnos¢ zblizong do Emitenta (umowy na dystrybucje w Apple
App Store lub Google Play, kanaty promocyjne, wykwalifikowany zespét serwisowy). W wypadku zaniechania
dokonywania naktadow na przedmiot zastawu (przyktadowo w zwigzku z zakonczeniem lub znaczacym
ograniczeniem skali dziatalnosci Emitenta), szczegdélnie w postaci aktualizacji i promocji, wartos¢ rynkowa
przedmiotu zastawu moze sie zmniejszy¢ w stosunku do wartosci okreslonej w wycenie. Réwniez realizacja
uprawnien obligatariuszy moze sie okaza¢ utrudniona lub niemozliwa w wypadku braku technicznego wsparcia ze
strony Emitenta - przeniesienie praw do gry Outer Pioneer na inny podmiot wymaga dla petnej uzytecznosci praw
dla nabywcy réwniez dokonania szeregu czynnosci technicznych przez Emitenta (np. wydanie kopii gry, transfer
gry na inne konto dystrybutora). Emitent dotozy staran, aby w mozliwym zakresie wyeliminowaé¢ ww.
ograniczenia i ufatwi¢ ewentualng sprzedaz przedmiotu zastawu tj. zdeponuje pod kontrola Administratora
Zastawu lub notariusza kopie gry wraz z jej dokumentacjg, tak aby ewentualny nabywca praw nie ponosit juz
ryzyka dochodzenia wydania kopii gry przez Emitenta.

Majatkowe prawa autorskie do gry Outer Pioneer zostaty przez Emitenta nabyte od spétki zaleznej Emitenta -
Vivid Games Sp. z 0.0., ktdra z kolei nabyta je od Game Odyssey Ltd. Emitent nabywajac prawa dotozyt nalezytej
starannosci w zakresie ustalenia, czy prawa przystugiwaty zbywcy, w szczegdlnosci dokonujgc audytu umow, na
podstawie ktérych Game Odyssey Ltd. nabyta prawa do poszczegdlnych elementéw gry. Pomimo tego, istnieje
ryzyko zgtoszenia przez osoby trzecie roszczen dotyczacych gry Outer Pioneer, w szczegdlnosci w zakresie
naruszenia przez Game Odyssey Ltd. praw autorskich takich oséb. O ile roszczenie takie okazatoby sie zasadne,
mogtoby spowodowac to znaczace utrudnienie lub nawet uniemozliwienie sprzedazy praw do gry przez Emitenta,
a w konsekwencji réwniez przez Administratora Zabezpieczen, w wypadku realizacji zabezpieczenia.

W zwigzku ze sposobem nabycia praw do przedmiotu zastawu, tj. na podstawie umowy nabycia, istnieje réwniez
ryzyko, ze umowa zawarta pomiedzy Vivid Games Sp. z 0.0. a Game Odyssey Ltd. lub umowa zawarta pomiedzy
Vivid Games Sp. z 0.0. a Emitentem zostanie uznana za niezgodng z prawem, wadliwg lub jedna ze stron odstgpi
od takiej umowy. W takim wypadku prawa do przedmiotu zastawu nie przystugiwatyby Emitentowi, w zwigzku z
czym niemozliwa bytaby réwniez realizacja uprawnien obligatariuszy w stosunku do tego przedmiotu.

Dodatkowym ograniczeniem dla skorzystania z zabezpieczen przez Obligatariuszy jest okolicznosci, iz zgodnie z
przepisami prawa wykonywanie ich praw i obowigzkéw wynikajagcych z zabezpieczern powierzono
Administratorowi Zabezpieczen (Administratorowi Zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 ustawy o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawdw oraz Administratorowi Zabezpieczen w rozumieniu art. 29 ustawy o
obligacjach). Administrator Zabezpieczen bedzie wykonywat ww. prawa i obowigzki w imieniu wtasnym, ale na
rzecz Obligatariuszy, na podstawie umowy o ustanowieniu administratora zabezpieczen z Emitentem.
Administrator Zabezpieczenn moze jednak uzalezni¢ podjecie jakichkolwiek dziatarn zmierzajgcych do skorzystania
z zabezpieczen od pokrycia ich kosztéw, w tym przez Emitenta lub od wniosku lub zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy. W przypadku braku pokrycia kosztéw dziatania Administratora Zabezpieczen lub odpowiedniej
uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy dziatania jw. nie beda podejmowane.
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2.3.6.Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji i Ustawy o Obligacjach, Obligatariusze mogg podejmowac decyzje
dziatajgc w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie Obligatariuszy, zgodnie z pkt 21 (a) Warunkow
Emisji, moze podja¢ uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zmiany wszystkich postanowied Warunkéw Emisji,
jak réwniez w innych sprawach okreslonych w Warunkach Emisji. Tym samym Obligatariusz potencjalnie nie
bedzie modgt samodzielnie - bez wspdtdziatania z innymi Obligatariuszami - zmieni¢ Warunkéw Emisji w
porozumieniu z Emitentem, ani wykonac niektérych z przystugujgcych mu uprawnien, poniewaz wymagajg one
uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy, ktore zapadajg wiekszoscig gtoséw.

2.3.7. Ryzyko naruszenia przepisow w zwigzku z oferta publiczng, skutkujace
zastosowaniem przez Komisje Nadzoru Finansowego sankgcji

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z Ofertg
Publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej Oferty, na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, przez Emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej Ofercie, subskrypcji lub sprzedazy
w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub sprzedajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastapi¢, Komisja moze:
e nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dfuzszy niz 10 dni roboczych, lub
e zakazad rozpoczecia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub
e opublikowa¢, na koszt Emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w
zwigzku z Ofertg Publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza.

W zwigzku z dang Ofertg Publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, Komisja moze wielokrotnie zastosowac srodki
przewidziane w pkt 2 i 3.

Komisja moze zastosowac srodki, o ktérych mowa wyzej, takze w przypadku gdy:

e Oferta Publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartosciowych, dokonywane na podstawie tej
Oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb
naruszatyby interesy Inwestoréw;

e istniejg przestanki, ktére w Swietle przepisbw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
Emitenta;

e dziatalnos¢ Emitenta byfa lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisow prawa, ktore to
naruszenie moze mieé istotny wptyw na ocene papierow wartosciowych Emitenta lub tez w Swietle
przepisdw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci Emitenta, lub

e status prawny papierdw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych przepisow
istnieje ryzyko uznania tych papierow wartoSciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng
majacy istotny wptyw na ich ocene.

Ustawa o Ofercie Publicznej postuguje sie réwniez rygorami obejmujgcymi prowadzenie przez Emitentow
papieréw wartosciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje naktadane za naruszajgce przepisy
prawa uchybienia.

2.3.8. Ryzyko zwigzane 2z ewentualnym naruszeniem przepisOw zwigzanych z
prowadzeniem akcji promocyjne;j

Emitent moze prowadzi¢, takze za posrednictwem innych oséb i podmiotéw, akcje promocyjng w rozumieniu i
formie wskazanej w Ustawie o Ofercie, z zachowaniem wymogow przewidzianych przez art. 53 Ustawy o Ofercie.
W takim przypadku Emitent jest na podstawie art. 53 ust. 3 Ustawy o Ofercie zobowigzany jednoznacznie
wskazac w tresci wszystkich materiatéw promocyjnych:

e 7e majg one wytacznie charakter promocyjny lub reklamowy,
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e e zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne, chyba ze
zgodnie z ustawa nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadomosci,

e miejsca, w ktorych prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne sg lub beda dostepne, chyba ze
zgodnie z ustawa nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadomosci.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Ponadto, informacje przekazane w ramach prowadzonej akcji promocyjnej winny byé — w mysl art. 53 ust. 4
Ustawy o Ofercie — zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym lub memorandum
informacyjnym udostepnionym do publicznej wiadomosci albo z informacjami, ktére powinny by¢ zamieszczone
w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym na podstawie przepiséw prawa gdy prospekt emisyjny
lub memorandum informacyjne jeszcze nie zostaty udostepnione do publicznej wiadomosci, jak réwniez nie
moga wprowadzac Inwestorow w btgd co do sytuacji Emitenta i oceny papieréw wartosciowych.

Dalsze obowiazki Emitenta zwigzane z prowadzeniem przez niego akcji promocyjnej wynikajg z art. 53 ust. 5-7i 9
Ustawy o Ofercie.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw Emitenta zwigzanych z prowadzeniem przez niego akcji
promocyjnej, a okreslonych w art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie, KNF zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie
moze:

e nakazac¢ Emitentowi wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub jej przerwanie na okres nie dtuzszy
niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia nieprawidtowosci,

e zakazaé¢ Emitentowi prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli: Emitent uchyla¢ sie bedzie od usuniecia
wskazanych przez KNF nieprawidtowosci w ww. terminie 10 dni roboczych lub tres¢ materiatéw
promocyjnych lub reklamowych narusza¢ bedzie przepisy prawa,

e opublikowaé, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjne;j
przez Emitenta, wskazujac naruszenia prawa.

W zwigzku z udostepnianiem okreslonych informacji Komisja moze wielokrotnie zastosowac srodek przewidziany
powyzej w pkt 2i 3.

Ponadto, prowadzenie przez Emitenta akcji promocyjnej z naruszeniem art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie
moze skutkowac natozeniem przez Komisje na Emitenta kary pienieznej do wysokosci 1.000.000 zt.

2.3.9. Ryzyko odwotania Oferty Obligacji oraz ryzyko przydzielenia Obligacji w mniejszej
liczbie

Stosowanie do postanowien Memorandum, Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania Oferty. Jednoczesnie w
przypadku nadsubskrypcji Emitent zastrzega sobie prawo przydziatu Inwestorom Obligacji w mniejszej liczbie niz
liczba wskazanej przez Inwestora w Formularzu Zapisu. Tym samym Inwestor nie jest uprawniony do wysuwania
wzgledem Emitenta jakichkolwiek roszczen w przypadku przydzielenia mu mniejszej liczby Obligacji niz objeta
zapisem ani tez w przypadku odwotania Oferty.

2.3.10.Ryzyko skrocenia terminu zapisow na Obligacje

Zgodnie z zapisami niniejszego Memorandum, Zarzad Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany terminéw
Oferty Publicznej Obligacji, w tym skrécenia terminu przyjmowania zapiséw na Obligacje. W takim przypadku,
zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja w formie komunikatu aktualizujgcego w trybie
przewidzianym w art. 41 ust. 10 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci w sposéb, w jaki zostato opublikowane Memorandum.
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2.3.11.Ryzyko zwigzane ze zwrotem wptat na Obligacje

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

W przypadku przydzielenia przez Emitenta danemu Inwestorowi Obligacji w mniejszej liczbie niz zostata
wskazana przez Inwestora w Formularzu Zapisu przez danego Inwestora, réznica pomiedzy kwotg wptacong, a
kwotg stanowigcy iloczyn Ceny Emisyjnej i liczby przydzielonych danemu Inwestorowi Obligacji, winna zosta¢
zwrdécona w terminie 7 dni od dokonania przydziatu obligacji, na rachunek bankowy wskazany na Formularzu
Zapisu. Ryzyko nie dokonania takiego zwrotu w ogdle lub w stosownym terminie jest zminimalizowane przez
okolicznos¢, ze srodki ktére winny zosta¢ zwrdécone pozostawac bedg na rachunku bankowym Oferujgcego, a
rachunek bankowy Oferujgcego jest prowadzony przez renomowany bank majacy siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktérej z powodu zdarzen nadzwyczajnych, lub
opdznien w ksiegowaniu przelewdéw przez bank Oferujgcego lub bank Inwestora, zwrot wptat nastapi
nieterminowo.

2.3.12.Ryzyko zwigzane z rejestracjg Obligacji w KDPW

Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW. Rejestracja Obligacji w KDPW nastapi w trybie par. 11 Szczegétowych
zasad dziatania KDPW. Rejestracja i nabycie Obligacji nastgpi w wyniku dokonanego przez KDPW rozrachunku
transakcji nabycia Obligacji. Emisja Obligacji nastgpi poprzez zapisanie Obligacji na rachunkach Inwestorow,
prowadzonych przez uczestnikdw systemu depozytowego. Emisja Obligacji moze ulec opdznieniu, lub moze nie
dojs¢ do skutku, w przypadku opdznienia w rejestracji Obligacji w KDPW lub gdy KDPW ostatecznie odmowi
zarejestrowania Obligacji. W takim przypadku wptaty dokonane przez Inwestorédw zostang zwrdcone na rachunki
pieniezne wskazane w Formularzu Zapisu na Obligacje bez odsetek lub odszkodowar. Srodki przelane przez
Inwestordéw z tytutu wptat na Obligacje nie bedg oprocentowane.

2.3.13.Ryzyko nie wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst

Emitent przewiduje wprowadzenie Obligacji na rynek Catalyst. W zwigzku z powyzszym po objeciu Obligacji przez
Inwestorow Emitent podejmie kroki w celu ztozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji do alternatywnego
systemu obrotu Catalyst. Istnieje ryzyko, ze organizator rynku moze podjg¢ uchwate o odmowie wprowadzenia
Obligacji na rynek Catalyst. W zwigzku z powyzszym nabywca Obligacji przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej
powinien uwzgledni¢ ryzyko braku mozliwosci notowania Obligacji na Catalyst, co stanowito bedzie podstawe do
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z pkt. 15.1.(o) Warunkdéw Emisji Obligacji.

2.3.14.Ryzyko zawieszenia notowan Obligacji na Catalyst

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, organizator odpowiednio
ASO BondSpot oraz ASO GPW ma prawo zawiesi¢ obrot instrumentami dtuznymi na okres nie dtuiszy niz 3
miesigce w nastepujacych przypadkach:

— nawniosek emitenta;

—  w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikdw;

— jesli emitent narusza przepisy obowigzujgce odpowiednio w ASO BondSpot lub ASO GPW.

Ponadto BondSpot jako organizator ASO BondSpot zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot moze
rowniez zawiesi¢ obrot wszystkimi instrumentami dtuznymi w przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej
uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i srodkdw technicznych ASO BondSpot, przez co najmniej pieciu
Cztonkéw ASO BondSpot.

Ponadto GPW oraz BondSpot mogg zawiesi¢ obrdt instrumentami dtuznymi (stosownie do § 12 ust. 3 Regulaminu

ASO GPW oraz § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot) przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw
dtuznych z obrotu.
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Zgodnie z Artykutem 78 ust. 3. Ustawy o Obrocie, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy alternatywnego
systemu obrotu, na zadanie KNF, majg obowigzek zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz miesigc w przypadku gdy obroét tymi instrumentami jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych
na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

2.3.15. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Obligacji z obrotu na Catalyst

GPW (stosownie do § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW) oraz BondSpot (stosownie do § 14 ust. 1 Regulaminu

BondSpot) moze wykluczy¢ instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych

przypadkach:

— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkdw;

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO BondSpot lub ASO GPW;

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy
czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia (wytgcznie w przypadku ASO GPW).

Ponadto GPW (stosownie do § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW) oraz BondSpot (stosownie do § 14 ust. 2

Regulaminu ASO BondSpot), wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

—  w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona;

—  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

—  po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta, lub
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszeniu tej upadtosci z powodu braku srodkéw w
majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, ze majgtek emitenta
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéow.

W przypadku, o ktérym mowa w § 12 ust. 2 pkt 4) Regulaminu ASO GPW oraz w § 14 ust. 2 pkt 4) Regulaminu

ASO BondSpot, odpowiednio zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 2a Regulaminu ASO

BondSpot, organizator alternatywnego systemu obrotu moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw dtuznych z

obrotu, jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sgd wyda postanowienie:

— o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego; lub

— w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym; lub

— o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtoSciowym.

Jednoczesnie w powyzszych przypadkach, odpowiednio GPW lub BondSpot wyklucza instrumenty diuzne z

obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:

— odmowy zatwierdzenia przez sgd uktadu w postepowaniu, o ktdrym mowa w § 12 ust. 2a pkt 1) Regulaminu
ASO GPW lub odpowiednio § 14 ust. 2a pkt 1) Regulaminu ASO BondSpot; lub

— umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w § 12 ust. 2a pkt 1) lub 2)
Regulaminu ASO GPW lub odpowiednio § 14 ust. 2a pkt 1) lub 2) Regulaminu ASO BondSpot; lub

— uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa w § 12 ust. 2a pkt 2) lub 3)
Regulaminu ASO GPW lub odpowiednio § 14 ust. 2a pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO BondSpot.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéow dituznych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia,
organizator ASO BondSpot lub ASO GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami dtuznymi.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku
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gdy obrdt nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesdw inwestorow.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Wykluczenie Obligacji z obrotu stanowito bedzie podstawe do zgdania wczedniejszego wykupu Obligacji, zgodnie
z pkt. 15.1.(o) Warunkdéw Emisji Obligacji.

2.3.16.Ryzyko zwigzane z mozliwosciag natozenia przez KNF i inne organy nadzorcze kar
administracyjnych za niewykonywanie Ilub nieprawidiowe wykonywanie
obowigzkdéw wynikajacych z przepiséw prawa

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent posiada status spoétki publicznej, w zwigzku z czym
KNF moze natozy¢ na niego kary administracyjne wynikajgce z przepiséw prawa, w szczegdlnosci z przepiséw
Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Stosownie do art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent nie dopetnia obowigzkéw wymaganych
przepisami prawa, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o ofercie, KNF moze:
e wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych emitenta z
obrotu na rynku regulowanym,
e natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg
podmiotu, na ktéry kara jest naktadana,
e zastosowac obie kary tacznie.

Istnieje jednak ryzyko zaostrzenia kar za naruszenie obowigzkéw informacyjnych przez emitenta. Sankcje
wprowadzone przez przepisy implementujgce dyrektywe Transparency Il zostaty przez polskiego ustawodawce
uksztattowane na poziomie ponizej minimalnych limitow sankcji okreslonych w przepisach ww. dyrektywy. Takie
uregulowanie moze zosta¢ uznane za nieprawidtowg implementacje, co moze doprowadzi¢ do podwyzszenia
limitéw sankcji naktadanych na emitentéw. Minimalne limity kar zostaly wyznaczone przez art. 28b Dyrektywy
Transparency Il.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160, w tym w szczegdlnosci wynikajgce z przepiséw wydanych na
podstawie art. 160 ust. 5 KNF moze:
e wydad decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo
e natozyc kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo
e wydad decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu
na rynku regulowanym, naktadajgc jednoczesnie kare pieniezng okreslong w pkt powyzej

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent lub wprowadzajgcy
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 zt.

Jednak wg stanowiska Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, do czasu dostosowania polskiego porzadku
prawnego do Rozporzadzenia MAR, w przypadku kolizji przepiséw Ustawy o obrocie oraz Ustawy o ofercie z
przepisami rozporzgdzania MAR, ich przepisy zachowujg waznos¢, lecz zostaje zawezony zakres ich stosowania.
Wskutek braku implementacji ww. rozporzadzenia, w powyzszym zakresie podmioty dziatajgce na rynku
kapitatowym s3 zobowigzane do bezposredniego stosowania przepisow rozporzgdzenia MAR wraz z aktami
delegowanymi oraz wykonawczymi wydanymi na jego podstawie. Oznacza to zwiekszenie dolnej granicy kar
pienieznych naktadanych przez KNF zgodnie z wymogami art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z obowigzujgcym od dnia 3 lipca 2016 r. Rozporzadzeniem MAR, bez uszczerbku dla jakichkolwiek sankcji
karnych oraz bez uszczerbku dla uprawnien nadzorczych wtasciwych organdw, panstwa cztonkowskie zgodnie z
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prawem krajowym przyznajg wfasciwym organom uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji
administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych w zwigzku co najmniej z naruszeniami wynikajacymi z
Rozporzadzenia MAR.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystgpienia naruszen okreslonych w Rozporzadzeniu
MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami i naduzyciami na rynku,
podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami oséb petnigcych obowigzki zarzadcze,
listami os6b majacych dostep do informacji poufnych, w przypadku osdb prawnych, panstwa cztonkowskie
zapewniaja, zgodnie z prawem krajowym, by wtasciwe organy miaty uprawnienia m.in. do naktadania co najmniej
nastepujacych, administracyjnych sankcji pienieznych:

e w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzgdzenia MAR — 15 000 000 EUR lub 15 % catkowitych rocznych
obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez
organ zarzadzajgcy, a w panstwie cztonkowskim, w ktédrym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty
w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

e w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR — 2 500 000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych
obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy,
a w panstwie cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, réwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej
na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

e w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR — 1 000 000 EUR, a w panistwie
cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2
lipca 2014 r.

Na dzien publikacji Memorandum Ustawa z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz niektérych innych ustaw, ktéra dostosowuje polski porzgdek prawny do wymogdw
Rozporzadzenia MAR znajduje sie w okresie vacatio legis, w zwigzku z czym rozpocznie obowigzywanie w dniu 5
maja 2017 r. Zgodnie z ww. Ustawg, administracyjne sankcje pieniezne mogg by¢ przez KNF naktadane na osoby
prawne w nastepujgcej wysokosci:

e w przypadku naruszen art. 18 Rozporzadzenia MAR - do 4 145600 zt lub do kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zt;

e w przypadku naruszen art. 19 Rozporzadzenia MAR - do 4 145 600 zt lub trzykrotnos¢ kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty.
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3. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Memorandum

Informacyjnym

3.1. Oswiadczenie Emitenta
Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres siedziby:

Adres do korespondencji:
Telefon:

Fax:

Adres e-mail:

Adres WWW:

Prezes Zarzadu:
Wiceprezes Zarzadu:

Cztonek Zarzadu:

VIVID GAMES S.A.

Spotka Akcyjna

Rzeczpospolita Polska

Bydgoszcz

ul. Gdanska 160, 85-674 Bydgoszcz
ul. Gdanska 160, 85-674 Bydgoszcz
+48 (52) 32157 28

+48 (52) 522 21 30
ir@vividgames.com

www.vividgames.pl

Remigiusz Koscielny
Jarostaw Wojczakowski
Roy Huppert

Vivid Games S.A. jest odpowiedzialna za prawdziwos¢, rzetelnos¢ i kompletnos¢ wszystkich informacji
zamieszczonych w niniejszym Memorandum.

Oswiadczenie osdb dziatajacych w imieniu Spotki

stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu Emitenta, bedacego odpowiedzialnym za wszystkie informacje zawarte w Memorandum,
oswiadczamy, iz zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w niniejszym Memorandum sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze
w niniejszym Memorandum nie pominieto niczego, co mogtyby wptywac na znaczenie Memorandum.

emigiusz Koscielny
Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Jarosc]aw w jczakows%"
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3.2. Oswiadczenie Oferujacego

Nazwa (firma):
Forma prawna:
Siedziba:

Kraj siedziby Oferujgcego:

Adres:
Telefon:

Fax:

Adres e-mail:
Strona www:
REGON:

NIP:

KRS:

Prezes Zarzadu:

Cztonek Zarzadu:
Cztonek Zarzadu:

NWAI Dom Maklerski S.A.
Spétka Akcyjna
Warszawa

Polska

Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa
+48 (22) 201 97 50
+48(22) 20197 51
noweemisje@nwai.pl
www.nwai.pl

141338474
525-24-23-576
0000304374

Mateusz Walczak
Magdalena Graca
Michat Rutkowski

Oferujacy ponosi odpowiedzialno$¢ za informacje zawarte w rozdziale 4 niniejszego Memorandum, z
wytgczeniem punktu 4.4.

Oswiadczenie oséb dziatajagcych w imieniu Oferujacego
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu NWAI Dom Maklerski S.A., oswiadczamy, iz zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Memorandum, za ktdrych
sporzadzenie odpowiedzialny jest Oferujgcy sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze
informacje zawarte w tych czesciach nie pomijajg niczego, co mogtyby wptywadé na ich znaczenie.

Mateusz Walezak Magdalena Graka Michal Rutkowski
! Prezes Zarzadu [ Czlonek Za f:gu Czlonek Zarzadu
|

J
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4. Dane o emisji

Obligacje sg oferowane na podstawie niniejszego Memorandum w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 tej ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9 tej ustawy, Emitent udostepnia do publicznej
wiadomosci Memorandum Informacyjne. Tres¢ Memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Oferujgcym Obligacje jest NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

Obligacja jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, nie majgcym formy dokumentu, na okaziciela, na
podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego
nieodwotalnie i bezwarunkowo do spetnienia swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie kwoty wykupu
rownej Wartosci Nominalnej powiekszonej o odsetki na zasadach i terminach okreslonych w pkt 4.3 niniejszego
Memorandum.

4.1. Rodzaj, liczba oraz faczna warto$¢ emitowanych lub sprzedawanych papierow
wartosciowych z wyszczegoélnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen
co do przenoszenia praw z papieréw wartosciowych oraz zabezpieczen lub swiadczen
dodatkowych

Maksymalna liczba Obligacji serii A proponowanych do nabycia wynosi 10.500 (dziesie¢ tysiecy piecset) obligacji.
Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji serii A wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.

taczna maksymalna warto$¢ nominalna emitowanych obligacji: 10.500.000 (dziesie¢ miliondw piecset tysiecy)
ztotych.

Wysokosé ceny emisyjnej zalezy od dnia, w ktérym inwestor ztozyt zapis na Obligacje i wynosi w poszczegdlnych
dniach przyjmowania zapisow:

Dzien zapisu Cena emisyjna w PLN
18 — 21 kwietnia 2017r. 997,00

od 22 kwietnia 2017r. do dnia 999,00

zakonczenia przyjmowania

zapisow

* zwraca sie uwage Inwestoréw, ze zgodnie z pkt 4.16.2 Memorandum termin sktadania zapiséw na Obligacje
moze ulec zmianie
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Obligacje serii A nie inkorporujg zadnych uprzywilejowan.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Z Obligacjami serii A nie sg zwigzane zadne dodatkowe $wiadczenia.

Obligacje serii A emitowane s3 w Dniu Emisji, jako Obligacje niezabezpieczone. Emisja Obligacji serii A bedzie
zabezpieczona, zgodnie z informacjami zamieszonymi w punkcie 4.4Btad! Nie moina odnalei¢ Zrddta
odwotania. niniejszego Memorandum.

Obligacje serii A sg obligacjami na okaziciela. Obligacje serii A nie majg formy dokumentu.

Emitent podejmie dziatania majgce na celu wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO BondSpot lub ASO GPW w
terminie 120 dni od Dnia Emisji.

4.2. Podstawa prawna emisji papierdw wartosciowych, ze wskazaniem organu, osob
uprawnionych oraz daty i formy podjecia decyz;ji

Obligacje sg oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej, o
ktorej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie.

Obligacje s3 emitowane zgodnie z Ustawg o Obligacjach, na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta nr 1/04/2017 z
dnia 14 kwietnia 2017 r.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Obligacji jest Zarzad Spoétki.

W dniu 14 kwietnia 2017 roku zostata podjeta decyzja o emisji przez Emitenta papieréw wartosciowych.
Uchwata nr 1/04/2017
z dnia 14 kwietnia 2017
Zarzadu Vivid Games 5.A. z siedziba w Bydgoszczy
w sprawie emisji obligacji

§1.

1. Zarzad Vivid Games S.A. z siedzibg w Bydgoszczy {,Spotka”), na pod‘sta\jvig _§ 10 ust. 1 'Sta_tutlu
Spotki niniejszym postanawia o dokonaniu przez Spatke emisji nie wigcej niz 1.0 500 (dIEE§IEElU
tysiecy pieciuset) obligacji na okaziciela Spotki serii A o wartosci nominalnej 1.000,00 {jeden
tysiac) ztotych kazda (,Obligacje").

2 Obligacje zostana wyemitowane w sposob okreslony w art. 33 pkt l_Ustawyl 0 ol?li_gacjach 1), w
trybie oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 3 Ustawy o ofercie publicznej i waru{nkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 tej ustawy.

3. Obligacje zostang wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systernie Obrotu orgar?izowanym
przez BondSpot S.A. w ramach rynku Catalyst lub w Alternatywnym Systemie Obrotu
organizowanym przez Gielde Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. w ramach rynku
Calalyst.

4. Warunki emisji Obligacji, w szczegdlnosci cena emisyjna, zabezpieczenie_ “Oblilgaq{:
oprocentowanie, termin emisji i termin wykupu okretlone zostaja w Warunkach Emisji Obligacji
stanowigcych Zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

5. Zarzad dokona wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych, ktére beda wymagane w _zwie]?ku z
emisjia Obligacji, przeprowadzeniem oferty publicznej i wprowadzeniem Obligacji do
Alternatywnego Systemu Obrotu.

§2.

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
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Ad. 2

W zwiazku z wyczerpaniem porzadku obrad posiedzenie Zarzadu Spoétki zostato zamkniete,

ke
/| Uy A
Remigiusz Koscielny Jarostaw Wojczakowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

\

Roy Hyp
Cztonek Zarz

4.3. Wskazanie wszelkich praw i obowigzkoéw z oferowanych papieréow wartosciowych

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe zobowigzania Emitenta oraz bedg mie¢ réwnorzedny status,
bez Zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejgcymi, biezgcymi i
przysztymi, niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan,
ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa.

Emitent zobowigzuje sie spetni¢ na rzecz Obligatariusza Swiadczenie pieniezne w postaci kwoty odpowiadajgce;j
wartosci nominalnej Obligacji powiekszonej o nalezne oprocentowanie, w wysokosci i terminach okreslonych w
Warunkach Emisji.

Prawa z Obligacji powstajg w chwili dokonania zapiséw w Ewidencji zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
Po rejestracji obligacji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW prawa z Obligacji,
zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, przystugujg osobie wskazanej jako
posiadacz rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym s3 zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na
rachunku zbiorczym, osobie wskazanej danemu Uczestnikowi Depozytu przez posiadacza takiego rachunku
zbiorczego jako osoba uprawniona.

Do czasu zapisania Obligacji na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy, Ewidencja dla Obligacji serii A
prowadzona bedzie przez NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

Przeniesienie praw z Obligacji staje sie skuteczne z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji wskazujgcego osobe
nabywcy i liczbe nabytych Obligacji, zgodnie z Ustawag o Obligacjach. Po rejestracji Obligacji w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW ustalenie praw z Obligacji oraz przenoszenie Obligacji
nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Regulacjami KDPW, a
w razie wprowadzenia obligacji do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW, réwniez z uwzglednieniem
obowigzujacych tam regulacji.
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Po ustaleniu uprawnionych do Swiadczen z tytutu wykupu Obligacji prawa z tej Obligacji nie moga byc¢
przenoszone.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

4.3.1.0procentowanie

Okresy odsetkowe i Dni Ptatnosci Odsetek
Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sg dla danego Okresu Odsetkowego i ptatne z
dotu, w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek.

Stopa procentowa
Z zastrzezeniem pkt 10.6 Warunkdéw Emisji, stopa procentowa zostanie ustalona w nastepujgcy sposéb:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope Bazowa. Jezeli Stopa Bazowa
nie jest dostepna, Agent Kalkulacyjny zwrdci sie do Bankéw Referencyjnych o wskazanie stép procentowych
dla depozytédw w PLN o dtugosci najblizszej dtugosci Okresu Odsetkowego, oferowanych przez nie na rynku
miedzybankowym innym bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j.

(b) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rGwna sumie Stopy Bazowej i Marzy albo, jezeli
Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent Kalkulacyjny uzyskat stopy procentowe oferowane przez co
najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i $Sredniej arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca
po przecinku, przy czym 0,005 lub wiecej zaokragla sie w goére) stdép procentowych zaoferowanych przez
Banki Referencyjne.

(c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej w sposéb wskazany w
pkt (a) i (b) powyzej, stopa procentowa w tym Okresie Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o ostatnig
dostepna Stope Bazowa.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji
przez Stope oprocentowania, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,
podzielenie wyniku przez 365 i zaokragglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (pét grosza lub wiecej bedzie
zaokraglane w gore).

liczha dni w danym
okresie odsethowym
365

kwota odsetek = wartosé nominalna = (WIBOR 3M + 600 p.b.) =

Ogloszenie kwoty odsetek

Obligatariusze zostang zawiadomieni o kwocie odsetek zgodnie z pkt 20 (Zawiadomienia Obligatariuszy)
Warunkow Emisji. W razie wprowadzenia obligacji do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW, informacja o
wysokosci odsetek zostanie zamieszczona rowniez na stronie odpowiednio ASO BondSpot lub ASO GPW.

Okres
y Pierwszy Dzien Okresu Odsetkowego (z Ostatni Dzient Okresu Odsetkowego
odsetkoweNr . ) . .
wytgczeniem tego dnia) (tacznie z tym dniem)
okresu
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odsetkowego
I 2017-05-05 2017-08-05
Il. 2017-08-05 2017-11-05
1. 2017-11-05 2018-02-05
V. 2018-02-05 2018-05-05
V. 2018-05-05 2018-08-05
VL. 2018-08-05 2018-11-05
VII. 2018-11-05 2019-02-05
VIl 2019-02-05 2019-05-05
IX. 2019-05-05 2019-08-05
X. 2019-08-05 2019-11-05
XI. 2019-11-05 2020-02-05
XII. 2020-02-05 2020-05-05

Stopa procentowa w przypadku opdznienia

W przypadku opdznienia w ptatnosci odsetek wysokos¢ stopy procentowej dla odsetek narastajgcych po Dniu
Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktérym miata nastgpi¢ ptatnosé odsetek, zostanie ustalona wedtug
stopy odsetek ustawowych.

4.3.2.Ptatnosci

Wszelkie ptatnosci z tytutu swiadczen z Obligacji zapisywanych w Ewidencji dokonywane bedg za posrednictwem
Agenta ds. Ptatnosci w drodze przelewu na rachunek bankowy, ktéry powinien zosta¢ wskazany przez
Obligatariusza najpdzniej w Dniu Ustalania Praw. Ptatnosci bedg dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza,
ktéory w Dniu Ustalenia Praw bedzie wpisany do Ewidencji jako Obligatariusz. Agent ds. Pfatnosci bedzie
dokonywac¢ ptfatnosci na rzecz Obligatariuszy wpisanych do Ewidencji. Po rejestracji Obligacji w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW, wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane za
posrednictwem KDPW i wiasciwych Uczestnikéw Depozytu. Informacje o numerze rachunku bankowego oraz
wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez Uczestnika Depozytu prowadzgcego rachunek papieréow
wartosciowych winny by¢ przekazane w formie i terminach okreslonych w regulacjach tego Uczestnika Depozytu.
Dla unikniecia watpliwosci brak ptatnosci na rzecz Obligatariuszy, spowodowany nieprzekazaniem przez
Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku Naruszenia, o ktdrym mowa w
pkt 15 Warunkow Emisji.

Najpdzniej w Dniu Ustalenia Praw (lub innym dniu okreslonym zgodnie z regulacjami wtasciwego Uczestnika
Depozytu) kazdy Obligatariusz jest zobowigzany przedstawi¢ Podmiotowi Prowadzgcemu Ewidencje, za$ po
rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW wtasciwemu Uczestnikowi
Depozytu, wszelkie inne informacje niezbedne do dokonania przez Emitenta za ich posrednictwem wyptaty
Swiadczen pienieznych wynikajgcych z Obligacji.

Wszelkie ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy posiadajgcych Obligacje
na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Miejscem spetnienia swiadczenia z Obligacji jest siedziba banku prowadzacego rachunek bankowy danego
Obligatariusza. Po rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW
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miejscem spetfnienia Swiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu prowadzacego rachunek
papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, na ktdry zostang przekazane Obligatariuszowi Srodki z tytutu
posiadanych przez niego Obligacji.
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Zasady dokonywania ptatnosci

Jezeli dzien ptatnosci jakiejkolwiek kwoty ptatnej zgodnie z Warunkami Emisji przypadnie na dzien niebedacy
Dniem Roboczym, ptatnos¢ kwot naleznych Obligatariuszom z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji nastgpi w
pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po takim dniu, bez prawa Zzadania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Ptatnosci swiadczen z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z
wierzytelnosciami Obligatariuszy.

4.3.3.Warunki wykupu obligacji

Z zastrzezeniem pkt 14 (Wczesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta), pkt 15.2 (Skutek wystgpienia
Przypadku Naruszenia) i pkt 16 (Niewypetnienie zobowigzania, likwidacja i zmiana formy prawnej Emitenta)
Warunkow Emisji, Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, wedtug ich wartosci nominalnej,
powiekszonej o nalezne a niewyptacone odsetki od Obligacji.

Z chwilg dokonania wykupu Obligacji, zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, Obligacje zostang umorzone

zgodnie z Ustawa o Obligacjach oraz majgcymi zastosowanie Regulacjami KDPW.

4.4. Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu planowanych zabezpieczen Obligacji

Wierzytelnosci wynikajgce z Obligacji zostang zabezpieczone w rozumieniu art. 28 Ustawy o Obligacjach poprzez:

(a) ustanowienie przez Emitenta zastawu rejestrowego na autorskich prawach majatkowych Emitenta do
gry komputerowej na urzadzenia mobilne (gry mobilnej) pt. Outer Pioneer (Prawa Autorskie/Przedmiot
Zastawu).

(b) ztozenie przez Emitenta w formie aktu notarialnego oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art.

777 § 1 pkt. 5 ustawy kodeks postepowania cywilnego (k.p.c.).
(c) weksel in blanco z deklaracjg wekslowg;

Ustanowienie zastawu rejestrowego na Prawach Autorskich nastgpi na rzecz Administratora Zastawu w
rozumieniu art. 4 ust. 4 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (Ustawa o Zastawie Rejestrowym).
Administrator Zastawu bedzie wykonywat prawa i obowigzki zastawnika wynikajace z umowy zastawu oraz
Ustawy o Zastawie Rejestrowym we wtasnym imieniu, ale na rzecz Obligatariuszy.

Oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 k.p.c. zostanie ztozone
Administratorowi Zabezpieczen w rozumieniu art. 29 ustawy o obligacjach. Administrator Zabezpieczen bedzie
wykonywat prawa i obowigzki wierzyciela z tytutu sktadanego przez Emitenta oswiadczenia o poddaniu sie
egzekucji w imieniu wtasnym, ale na rachunek Obligatariuszy.
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Weksel in blanco zostanie wystawiony na rzecz Administratora Zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o
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Obligacjach. Administrator Zabezpieczerr bedzie wykonywat prawa i obowigzki wierzyciela z tytutu weksla in
blanco w imieniu wtasnym, ale na rachunek Obligatariuszy.

Funkcje zarowno Administratora Zastawu jak i Administratora Zabezpieczen petni jeden podmiot: kancelaria
Szczeszek i Wspodlnicy Sp.K. z siedzibg w Warszawie. Warunki administracji w obu zakresach reguluje jeden
dokument umowy o ustanowienie administratora zabezpieczen zawartej z Emitentem (Umowa o Ustanowienie
Administratora Zabezpieczern). Umowa o Ustanowienie Administratora Zabezpieczern stanowi zatgcznik do
Warunkdéw Emisji .

Zabezpieczenia jw. stanowié¢ beda réwniez zabezpieczenie wierzytelnosdci z tytutu kosztédw zaspokojenia sie
Obligatariuszy (koszty windykacji, egzekucji, sprzedazy pozaegzekucyjnej) oraz wierzytelnosci wynikajacych z
Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen.

Emitent moze dokona¢ zmiany podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zastawu lub Administratora
Zabezpieczen bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt. 4.4.1 lit. (i) oraz pkt. 4.4.2. lit. (f) oraz
pkt. 4.4.3. lit (e) Memorandum Informacyjnego.

4.4.1.Zastaw rejestrowy na Prawach Autorskich (Zastaw Rejestrowy)

(a) Ustanowienie zastawu rejestrowego na Prawach Autorskich nastgpi poprzez zawarcie przez Emitenta umowy
zastawniczej z Administratorem Zastawu oraz wpis zastawu w rejestrze zastawdw. Za przygotowanie i
ztozenie wniosku do wtasciwego sgdu rejestrowego — rejestru zastawow oraz za wpis zastawu do rejestru
zgodnie z takim wnioskiem odpowiada Emitent.

(b) Zastaw rejestrowy na Prawach Autorskich zostanie ustanowiony do najwyiszej sumy zabezpieczenia
stanowigcej réwnowartosé¢ 150 % wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji. Zabezpieczenie
obejmowac bedzie wszelkie wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji, w szczegdlnosci z tytutu
wykupu, odsetek od Obligacji, w tym odsetek za opdznienie, a takze koszty zaspokojenia ww. wierzytelnosci i
wierzytelnosci wynikajgce z Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen.

(c) Zastaw rejestrowy na Prawach Autorskich zostanie ustanowiony po wydaniu Obligacji (po przydziale
Obligacji i dokonaniu odpowiedniego zapisu w Ewidencji).

(d) Emitent zobowigzuje sie do ztozenia wniosku o wpis zastawu rejestrowego na Prawach Autorskich (Wniosek
o wpis Zastawu Rejestrowego) we wtasciwym sadzie rejestrowym w terminie 14 Dni Roboczych od Dnia
Emisji oraz do zapewnienia wpisu zastawu rejestrowego na Prawach Autorskich w terminie do 180 dni od
daty ztozenia Wniosku o wpis Zastawu Rejestrowego.

(e) Prawa Autorskie przystugujace Emitentowi i bedgce przedmiotem zastawu obejmujg catos$¢ autorskich praw
majgtkowych do gry komputerowej na urzgdzenia mobilne (gry mobilnej) pt. Outer Pioneer, w tym
nastepujgce pola eksploatacji: i) wprowadzanie zmian, poprawek i aktualizacji do gry, w tym zmiana tytutu
gry; ii) faczenie gry lub jej czesci z innymi dzietami, w szczegdlnosci z grafikg, wideo oraz oprogramowaniem
komputerowym; iii) wytwarzanie dowolng technikg egzemplarzy gry; iv) wydanie (wprowadzenie do obrotu),
dystrybucja i prowadzenie sprzedazy gry przez kanaty dystrybucji lub udostepnianie gry do pobrania lub
zakupu w jakikolwiek inny sposdb; v) publiczne wystawianie, wyswietlanie, odtwarzanie oraz nadawanie gry
lub jej czesci lub udostepnianie w jakikolwiek inny sposdb; vi) wprowadzanie do pamieci komputerdéw,
Internetu, wewnetrznych sieci nabywcy; vii) wykorzystywanie gry lub jej czesci w marketingu i wszelkich
dziataniach promocyjnych; viii) wykorzystywanie jakichkolwiek dziet stworzonych na podstawie umowy
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(f)

(8)

(h)

przenoszacej prawa na wszystkich polach eksploatacji wskazanych powyzej. Emitent nabyt tez prawo do
tworzenia utwordw zaleznych, jak réwniez do rozporzadzania i korzystania z praw do tych utwordow.

Prawa Autorskie w zakresie jw. zostaty nabyte przez Emitenta od spétki zaleznej Emitenta VIVID GAMES Sp. z
0.0., ktdra z kolei nabyta te Prawa Autorskie od Game Odyssey Ltd.

Na potrzeby zabezpieczenia Emisji Obligacji, Prawa Autorskie jw. zostaty wycenione zgodnie z art. 30 Ustawy
o Obligacjach przez spotke Ground Frost sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w tym przez biegtego rewidenta
Marcina Grzywacza wpisanego na liste biegtych rewidentéw pod nr 11769. Wybdr podmiotu dokonujacego
wyceny zostat dokonany z uwzglednieniem wymogoéw okreslonych w art. 30 Ustawy o Obligacjach.

Wycena Przedmiotu Zastawu wskazuje jako warto$¢ godziwg Praw Autorskich ustalong na dziern 28 marca
2017 r. jako Srednia arytmetyczna z wynikdw wyceny metodg dochodowg oraz wyceny metodg rynkowg
kwote: 17 827 025,00 zt. Wycena Przedmiotu Zastawu stanowi zatgcznik do Warunkdéw Emisji.

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z Obligacji i zgodnie z procedurg
okreslong w pkt. 4.4.1 lit. (i) — (I) oraz z pkt. 4.4.4. ponizej, Administrator Zastawu jest uprawniony do
dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w imieniu wtasnym, lecz na rachunek wszystkich
Obligatariuszy.

Zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu nastgpi w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego lub w sposdb
wskazany w punktach ponize;j.

Umowa zastawu pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu przewidywac¢ bedzie mozliwosc
zaspokojenia sie przez sprzedaz Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu publicznego, ktéry przeprowadzi
notariusz lub komornik, zgodnie z art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym. Administrator Zastawu moze
jednak uzalezni¢ uruchomienie procedury zaspokojenia sie przez sprzedaz Przedmiotu Zastawu w drodze
przetargu publicznego od zgody Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazonej w odpowiedniej uchwale oraz od
dodatkowego zabezpieczenia kosztow organizacji takiego przetargu, w tym kosztow opracowania
odpowiednich wycen Przedmiotu Zastawu.

W celu umozliwienia realizacji sprzedazy Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu publicznego, ktéry
przeprowadzi notariusz lub komornik, zgodnie z art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, Emitent w terminie
14 Dni Roboczych od wpisu zastawu do rejestru zastawow ztozy w depozycie kopie gry komputerowej na
urzadzenia mobilne (gry mobilnej) pt. Outer Pioneer wraz z kompletng dokumentacjg projektowg i
techniczng, w tym w formie kodu zrédtowego, kodu wynikowego oprogramowania (pliki wykonywalne) oraz
poszczegdlnych plikow graficznych, dzwiekowych i innych (Kopia Gry). Kopia Gry zostanie ztozona w
depozycie na koszt Emitenta na okres co najmniej 42 miesiecy od Dnia Emisji. Ztozenie Kopii Gry w depozycie
nastapi poprzez zapisanie Kopii Gry przez Emitenta na przestrzeni dyskowej pod wytaczng kontrolg
Administratora Zastawu w tzw. chmurze obliczeniowej zapewnianej w ramach ustugi Amazon S3 firmy
Amazon Web Services, OneDrive firmy Microsoft lub innej ustugi o poréwnywalnych parametrach i renomie.
Kopia Gry zdeponowana jw. bedzie aktualizowana przez Emitenta na biezgco wraz z rozwojem gry, w
terminach ustalonych z Administratorem Zastawu, nie rzadziej jednak niz co 12 miesiecy. Jezeli z
jakichkolwiek powoddéw depozyt na warunkach jw. nie bedzie mozliwy, Emitent zobowigzuje sie ztozy¢ Kopie
Gry na ww. okres w depozycie notarialnym i do jej aktualizacji co najmniej w dniu przydziatu Obligacji, w dniu
premiery gry na platformie Apple App Store oraz - w Przypadkach Naruszenia — w terminie na
poinformowanie Obligatariuszy o Przypadku Naruszenia okreslonym w pkt. 15.2 lit. (a) Warunkéw Emisji.
Ztozenie Kopii Gry oraz jej aktualizacja jw. zostanie potwierdzone przez os$wiadczenie Emitenta. Warunki
depozytu upowaznia¢ bedg Administratora Zastawu do korzystania z Kopii Gry w celu potwierdzania jej
ztozenia w depozycie oraz jej pobrania w dniu ogtoszenia sprzedazy Przedmiotu Zastawu zgodnie z art. 24
Ustawy o Zastawie Rejestrowym w celu dokonania sprzedazy i wydania gry kupujgcemu.
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(i)

Umowa zastawnicza nie bedzie przewidywaé mozliwosci przejecia Przedmiotu Zastawu przez Administratora
Zastawu na wtasnos$¢ zgodnie z art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

Emitent uprawniony jest do zmiany Administratora Zastawu pod warunkiem zapewniania przejecia catosci
praw i obowigzkéw z umowy zastawu przez nowego administratora zastawu. W przypadku rozwigzania
Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen w zakresie administracji zastawem przez
Administratora Zastawu z winy Emitenta, Emitent odpowiada za zapewnienie przejecie catosci praw i
obowigzkéw z umowy zastawu przez nowego administratora zastawu oraz za skutki braku realizacji
zabezpieczenia lub jego wygasniecia.

4.3.4.0swiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 k.p.c.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia w postaci oSwiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekucji w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. nastgpi poprzez jego ztozenie w formie aktu notarialnego Administratorowi
Zabezpieczenia.

Poddanie sie egzekucji nastgpi do kwoty stanowiacej réwnowartos¢ 150 % wartosci nominalnej objetych
Obligacji. Zabezpieczenie obejmowac bedzie wszelkie wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji, w
szczegllnosci z tytutu wykupu, odsetek od Obligacji, w tym odsetek za opdinienie, a takze koszty
zaspokojenia ww. wierzytelnosci i wierzytelnosci wynikajagce z Umowy o Ustanowienie Administratora
Zabezpieczen.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zostanie ztozone po wydaniu Obligacji (po przydziale Obligacji i
dokonaniu odpowiedniego zapisu w Ewidencji). Emitent zobowigzuje sie do ztozenia o$wiadczenia jw. w
terminie 14 Dni Roboczych od Dnia Emisji.

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z Obligacji i zgodnie z procedurg
okreslong w pkt. 4.4.4 ponizej, Administrator Zabezpieczenia jest uprawniony do dokonywania wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z majatku Emitenta w
oparciu o oSwiadczenie emitenta o poddaniu sie egzekucji, w imieniu wtasnym, lecz na rachunek wszystkich
Obligatariuszy.

Zaspokojenie z wykorzystaniem oswiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekucji, nastgpi w drodze
sadowego postepowania egzekucyjnego, z zastrzezeniem ze postepowanie sgdowe zostanie ograniczone
jedynie do postepowania klauzulowego. Administrator Zabezpieczenia bedzie mogt wystgpi¢ o nadanie
aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci i podjgé czynnosci zmierzajgce do zaspokojenia wierzytelnosci
poprzez realizacje praw wynikajgcych z oswiadczenia po nadaniu do Emitenta wezwania do zaptaty przesytka
rejestrowang w rozumieniu ustawy Prawo pocztowe na adres Emitenta wynikajgcy z Krajowego Rejestru
Sadowego. Termin, do ktérego Administrator Zabezpieczenia moze wystgpi¢ o nadanie aktowi klauzuli
wykonalnosci wynosi¢ bedzie 10 lat.

W przypadku zmiany Administratora Zabezpieczenia Emitent jest zobowigzany do ztozenia kolejnego
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji zgodnego z Warunkami Emisji na rzecz nowego administratora
zabezpieczen. W przypadku rozwigzania Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczenn w zakresie
administracji zabezpieczen poza zastawem rejestrowym i wekslem in blanco przez Administratora
Zabezpieczen z winy Emitenta, Emitent odpowiada za ztozenie o$wiadczenia jw. nowemu administratorowi
oraz za skutki braku realizacji zabezpieczenia lub jego wygasniecia.

4.3.5. Weksel in blanco
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia w postaci wystawienia weksla in blanco nastgpi poprzez
podpisanie deklaracji wekslowej z Administratorem Zabezpieczer oraz wystawienie weksla in blanco na
rzecz Administratora Zabezpieczen.

Administrator Zabezpieczen bedzie upowazniony do wypetnienia weksla do kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 150 % wartosci nominalnej objetych Obligacji; Weksel bedzie obarczony klauzulg ,bez
protestu” oraz klauzulg ,nie na zlecenie” i innymi klauzulami pozwalajgcymi zaspokoi¢ wierzytelnosci
Obligatariuszy. Administrator Zabezpieczenia bedzie uprawniony do jego wypetnienia w przypadku
niezaspokojenia przez Emitenta wymagalnych wierzytelnosci z Obligacji (z tytutu wykupu, odsetek, w tym za
opdznienie) lub innych wierzytelnosci zabezpieczonych; suma, na jaka Administrator bedzie miat prawo
wypetni¢ weksel bedzie odpowiada¢ wartosci ww. wierzytelnosci zabezpieczonych do dnia przedstawienia
weksla do zaptaty. Wypetniony weksel Administrator Zabezpieczenia bedzie uprawniony przedstawi¢ do
zaptaty, a w przypadku niezaptacenia sumy wekslowej w terminie 5 dni od daty wezwania wystgpi¢ o
wydanie nakazu zaptaty bez protestu;

Weksel in blanco z deklaracjg wekslowg zostang podpisane po wydaniu Obligacji (po przydziale Obligacji i
dokonaniu odpowiedniego zapisu w Ewidencji). Emitent zobowigzuje sie do wystawienia weksla i deklaracji
wekslowej jw. w terminie 14 Dni Roboczych od Dnia Emisji.

Zaspokojenie z wykorzystaniem weksla in blanco nastapi w drodze sgdowego postepowania nakazowego
oraz egzekucyjnego - po uzyskaniu nakazu zaptaty. Administrator Zabezpieczen bedzie mdgt wszczaé
postepowanie sadowe i podjg¢ czynnosci zmierzajgce do zaspokojenia wierzytelnosci poprzez realizacje
praw wynikajgcych z weksla in blanco po nadaniu do Emitenta wezwania do zaptaty przesytka rejestrowana
w rozumieniu ustawy Prawo pocztowe na adres Emitenta wynikajacy z Krajowego Rejestru Sgdowego.

W przypadku zmiany Administratora Zabezpieczern Emitent jest zobowigzany do ztozenia kolejnego weksla
in blanco na rzecz nowego administratora zabezpieczen. W przypadku rozwigzania Umowy o Ustanowienie
Administratora Zabezpieczen w zakresie administracji zabezpieczen poza zastawem rejestrowym oraz
oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji - przez Administratora Zabezpieczen z winy Emitenta, Emitent
odpowiada za wystawienie weksla jw. nowemu administratorowi oraz za skutki braku realizacji
zabezpieczenia lub jego wygasniecia.

4.3.6. Sposob realizacji zabezpieczen

(a)

(b)

W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta wymagalnych wierzytelnosci z Obligacji (z tytutu wykupu,
odsetek, w tym za opOznienie) lub innych wierzytelnosci zabezpieczonych Zabezpieczeniami jw.,
Administrator Zastawu i Administrator Zabezpieczenia (dalej tagcznie: Administrator) wezwie Emitenta na
pismie pod rygorem niewaznosci, do zaptaty wymagalnych wierzytelnosci jw. w terminie nie krétszym niz 5
(pie¢) Dni Roboczych. Wezwanie polega¢ bedzie na nadaniu do Emitenta wezwania do zaptaty przesytka
rejestrowang w rozumieniu ustawy Prawo pocztowe na adres Emitenta wynikajacy z Krajowego Rejestru
Sadowego. Po uptywie dodatkowego terminu na zapfate jw., Administrator doreczy Emitentowi
zawiadomienie wskazujace wybrany przez Administratora sposdb zaspokojenia wierzytelnosci, w tym z
Przedmiotu Zastawu (sgdowe postepowanie egzekucyjne lub pozaegzekucyjna sprzedaz Przedmiotu
Zastawu).

Administrator moze uzalezni¢ wybdr sposobu dochodzenia zaspokojenia od wniosku Iub zgody
Obligatariuszy posiadajgcych Obligacje w wartosci nominalnej co najmniej 20 % tgcznej wartosci nominalnej
wyemitowanych Obligacji lub od zgody wyrazonej w odpowiedniej uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy.
Administrator moze rdéwniez uzalezni¢ dochodzenie zaspokojenia od zabezpieczenia kosztéw danego
sposobu zaspokojenia.
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(c) Poza zakresem wynikajagcym z Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen, Administrator nie jest
zobowigzany do finansowania lub organizowania finansowania czynnosci niezbednych do zaspokojenia
roszczen Obligatariuszy, w szczegdlnosci w przypadku braku zaptaty wynagrodzenia Administratora lub braku
pokrycia kosztow przez Emitenta zgodnie z Umowg o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen. W tym
ostatnim przypadku Administrator Zabezpieczenia nie jest zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek
czynnosci wynikajgcych z Warunkdéw Emisji.
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(d) Administrator bedzie zaspokaja¢ i rozlicza¢ naleznosci Obligatariuszy na biezgco, odpowiednio do postepéw
egzekucji z majatku Emitenta, w tym z Przedmiotu Zastawu. Poszczegdlne rodzaje wierzytelnosci beda
zaspokajane i rozliczane przez Administratora w nastepujgcej kolejnosci:

i. koszty zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy oraz wierzytelnosci wynikajagce z Umowy o
Ustanowienie Administratora Zabezpieczen.

ii. odsetki za opdznienie w zaptacie naleznych Obligatariuszom wierzytelnosci,

iii. odsetki za poszczegdlne okresy odsetkowe przewidziane Warunkami Emisji; w przypadku
koniecznosci zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu odsetek za wiecej niz jeden okres odsetkowy, w
pierwszej kolejnosci zaspokajane beda wierzytelnosci odsetkowe wymagalne wczeéniej,

iv. wierzytelnosci gtdwne Obligatariuszy (z tytutu wykupu obligacji).

Naleznosci wymienione w lit. (d) powyzej w dalszej kolejnosci beda zaspokajane po catkowitym zaspokojeniu i
rozliczeniu naleznosci wymienionych weczedniej. Jedli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na
zaspokojenie naleznosci wszystkich Obligatariuszy lub wierzytelnosci danego rodzaju, to naleznosci beda
zaspokajane proporcjonalnie do ilosci posiadanych przez Obligatariuszy Obligacji (Srodki zostang podzielone
przez liczbe Obligacji i wyptacone per Obligacja). Rozliczenie naleznosci nastgpi poprzez przekazanie
odpowiednich kwot na rachunki wskazane przez Obligatariuszy, a w przypadku niemoznosci zidentyfikowania
Obligatariusza, poprzez ich przekazanie do depozytu sadowego.

4.4. Okreslenie innych praw wynikajgcych z emitowanych lub sprzedawanych papieréw
wartosciowych

Z Obligacji serii A nie wynikajg inne prawa poza wskazanymi w pkt 4.3. - 4.4 i 4.8. niniejszego Memorandum.

4.5. Informacje o banku reprezentancie lub administratorze hipoteki, ustanowionych w
zwigzku z emisjq obligacji

Emitent nie zawart umowy z bankiem reprezentantem. Zabezpieczeniem Obligacji nie jest hipoteka w zwigzku z
czym nie ustanowiono administratora hipoteki.

W zwigzku z planowanym zabezpieczeniem Obligacji w formie zastawu rejestrowego na Prawach Autorskich ,
weksla in blanco z deklaracjg wekslowg oraz aktu notarialnego z oswiadczeniem Emitenta o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 k.p.c. Emitent ustanowit jednak Administratora Zastawu w rozumieniu art. 4
ust. 4 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow oraz Administratora Zabezpieczen w rozumieniu art.
29 ustawy o obligacjach.

Funkcje zarowno Administratora Zastawu jak i Administratora Zabezpieczen petni jeden podmiot:

Kancelaria Szczeszek i Wspélnicy Sp.K. z siedzibg w Warszawie.

49 |Strona



A VIVID GAMES

Adres: ul. Sienna 55/12, 00-820 Warszawa.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Nr telefonu: + 48 22 216 97 97, Fax: + 48 22 185 50 86.

Administrator wpisany jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem: 291584.

Emitent moze dokona¢ zmiany podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zastawu lub Administratora
Zabezpieczen bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt. 4.4.1 lit. (i) oraz pkt. 4.4.2. lit. (f)
Memorandum Informacyjnego.

Warunki administracji w obu zakresach reguluje Umowa o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen, ktdra
stanowi zatgcznik do Warunkéw Emisji

4.6. Szczegotowe informacje o pierwszenstwie w sptacie zobowigzan wynikajacych z
papierow wartosciowych przed innymi zobowigzaniami emitenta

Z Obligacji nie wynikajg pierwszenstwa w sptacie przed innymi zobowigzaniami Emitenta.

4.7. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych emitent ma prawo albo jest
zobowigzany do weczesniejszego wykupu jak rowniez informacje o sytuacjach i
warunkach, po spetnieniu ktérych posiadacz papieru uzyska prawo do wczesniejszego
wykupu

4.7.1.Wczesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta

(f) Po rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW, Emitent moze, po

uptywie 15 (pietnascie) dni od dnia ztozenia Obligatariuszom zawiadomienia, wykupié Obligacje, w catosci lub
w czesci, z tym, ze wytacznie w Dniu Ptatnosci Odsetek przypadajgcym po dniu ztozenia zawiadomienia o
wczesniejszym wykupie, z uwzglednieniem pkt (c) ponizej (Dzien Wczesniejszego Wykupu). Zawiadomienie
musi wskazywac zarowno liczbe Obligacji podlegajacych wykupowi, jak i Dzieh Wczesniejszego Wykupu.

(8) Wykup nastgpi poprzez zaptate na rzecz Obligatariuszy:

i) wartosci nominalnej Obligacji powiekszonej o Premie wyliczong zgodnie z pkt (d) ponizej oraz
ii) kwoty odsetek od Obligacji podlegajagcych wykupowi, naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego w ktorym wykup nastepuje (z wytgczeniem tego dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu

(wtacznie).

(h) Wczesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta, o ktérym mowa w pkt (f) powyzej, moze nastgpié
najwczesniej w Dniu Ptatnosci Odsetek za IV Okres Odsetkowy.

(i) Premia za wczesniejszy wykup Obligacji dokonywany zgodnie z pkt (b) (i) powyzej wynosi:
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w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek za IV lub V Okres Odsetkowy — 1% wartosci
nominalnej Obligacji,

ii) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek za VI lub VIl Okres Odsetkowy — 0,75% wartosci

nominalnej Obligacji,

iii) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Pfatnosci Odsetek za VIII, IX, X lub XI Okres Odsetkowy — 0,5%

wartosci nominalnej Obligacji,

(j) Wykup nastapi na zasadach szczegétowo okresSlonych w regulacjach obowigzujagcych w Podmiocie

prowadzgcym Ewidencje, a po rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
KDPW w Regulacjach KDPW.

4.7.2.Wczesniejszy wykup Obligacji na zgdanie Obligatariusza

Woczesdniejszy wykup obligacji na zadanie Obligatariusza jest mozliwy w przypadkach okreslonych w pkt 15
Warunkow Emisji (Przypadek Naruszenia) i pkt 16 (Niewypetnienie zobowigzania, likwidacja i zmiana formy
prawnej Emitenta) Warunkéw Emisji Obligacji.

Przypadki Naruszenia

Zgodnie z Warunkami Emisji, kazdy Obligatariusz moze zazgda¢ wczes$niejszego wykupu posiadanych Obligacji,
jezeli wystapi ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:

(a)

(b)

(c)

Naruszenie zobowigzan

i) Emitent naruszy ktérykolwiek z istotnych obowigzkdw wynikajgcych z Warunkéw Emisji, tj.
okreslonych w pkt. 11, 17i 18.

Regulowanie zobowigzan

i) Emitent zaprzestat w sposéb trwaty wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan lub ogtosit taki
zamiar, lub

ii) Emitent opdini sie w ptatnosciach zobowigzan publicznoprawnych, w szczegélnosci wynikajacych z
ostatecznych decyzji administracyjnych, o tgcznej wartosci co najmniej 5.000.000,00 ztotych.

Zadtuzenie Finansowe

Jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta nie zostanie sptacone w terminie jego wymagalnosci ani tez
po uptywie pierwotnie ustalonego okresu karencji, lub tez jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta,
wskutek wystgpienia przypadku naruszenia Zadtuzenia Finansowego (jakkolwiek opisanego) zostanie
uznane lub stanie sie wymagalne i ptatne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci, lub tez
jakikolwiek wierzyciel Emitenta wskutek wystgpienia przypadku naruszenia Zadtuzenia Finansowego
(jakkolwiek opisanego) bedzie uprawniony do uznania jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego Emitenta
za wymagalne i ptatne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci, chyba ze:

- faczna wartos$¢ Zadtuzenia Finansowego, o ktéorym mowa powyzej bedzie nizsza niz 5.000.000,00 ztotych.

- postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci Zadtuzenie Finansowe Emitenta zostanie przez
Emitenta sptacone w terminie dziesieciu Dni Roboczych lub w innym terminie uzgodnionym z
wierzycielem,
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(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

- Emitent uzgodni z wierzycielem przedtuzenie terminu wymagalnosci, okresu karencji lub usuniecia
skutkdw wystgpienia przypadku Zadtuzenia Finansowego, o ktérych mowa wyzej.

Zabezpieczenie Obligacji
i) Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 k.p.c. nie zostanie ztozone w terminie 14 dni

roboczych od Dnia Emisji.

ii) Wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego nie zostanie ztozony we wtasciwym sadzie rejestrowym w
terminiel4 dni roboczych od Dnia Emisji.

iii) weksel in blanco lub deklaracja wekslowa nie zostang wystawione w terminie 14 dni roboczych od
Dnia Emisji.

iv) Zastaw Rejestrowy nie zostanie wpisany do rejestru zastawéw prowadzonego przez wtasciwy sad
rejestrowy w terminie 180 dni od daty ztozenia wniosku.

Rozporzadzenie mieniem

Emitent bez zgody Obligatariuszy dokona w ramach pojedynczej transakc;ji lub kilku powigzanych lub kilku
niepowigzanych transakcji, zawartych dobrowolnie lub pod przymusem, sprzedazy, przeniesienia,
najmu/dzierzawy lub innego zbycia lub rozporzadzenia catosci lub czesci swojego majatku, innego niz
Dozwolone Rozporzadzenie.

Brak obcigzen majatku i zakaz dalszego zadtuzania

I) Emitent wyemituje jakiekolwiek obligacje, ktorych termin zapadalnosci bedzie przypadaé wczesniej niz
6 miesiecy przed Dniem Wykupu, tj.5 grudnia 2019 roku,

II) Emitent wyemituje obligacje uprawniajgce do odsetek wyzszych niz oprocentowanie Obligacji, ktore

zostang objete przez podmiot bedgcy akcjonariuszem Emitenta, posiadajacy, wedtug stanu na dzien
przydziatu Obligacji, wiecej niz 20% (dwadziescia) procent akcji Emitenta.

Postepowania sgdowe, administracyjne, arbitrazowe

i) zostanie wydane wobec Emitenta jedno lub wiele prawomocnych orzeczen sgdu lub ostatecznych
decyzji administracyjnych skutkujacych jednorazowo lub tgcznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy)
obowigzkiem spetnienia przez Emitenta Swiadczenia, ktérego wartos¢ rynkowa przekracza
5.000.000,00 ztotych, lub

ii) Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona zobowigzania wynikajgce z prawomocnego orzeczenia
lub ostatecznej decyzji administracyjnej (lub ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci)
nakazujgcych Emitentowi spetnienie s$wiadczen o tacznej wartosci rynkowej przekraczajgcej
5.000.000,00 ztotych, lub

Postepowanie egzekucyjne i zabezpieczajace

Zostanie wszczete wobec Emitenta postepowanie egzekucyjne lub zostanie dokonane zajecie majatku
Emitenta w toku postepowania zabezpieczajgcego lub egzekucyjnego co do roszczen, ktérych wartosé
przekracza jednorazowo lub tacznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) kwote 5.000.000,00] ztotych.

Niewyptacalnos¢

Emitent bedzie niewyptacalny zgodnie z przestankami okreslonymi w Prawie Upadtosciowym.
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)

(k)

U]

(m)

(n)

(o)

(p)

Dziatalnos¢ gospodarcza

Emitent zaprzestanie prowadzenia podstawowe] dla siebie dziatalnosci gospodarczej, tj. dziatalnosci w
zakresie produkcji lub wydawania gier komputerowych lub o$wiadczy, ze zamierza to zrobic.

Rozwigzanie Emitenta

Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o
rozwigzaniu Emitenta, podjeta zostanie uchwata o przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju,
w ktérym Emitent ma siedzibe w Dacie Emisji lub wystapi jedna z przyczyn dotyczacych rozwigzania
Emitenta wskazana w Kodeksie Spotek Handlowych.

Przeksztatcenie, potaczenie, podziat, rozporzadzenie przedsiebiorstwem

Emitent podejmie dziatania celem podziatu lub potgczenia z udziatem Emitenta lub przeksztatcenia
Emitenta lub Emitent podejmie dziatania celem Rozporzadzenia swoim przedsiebiorstwem lub jego
zorganizowang czescig, z wyfaczeniem podziatu, potaczenia, przeksztatcenia lub Rozporzgdzenia
dokonanego w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wyptata zysku lub umorzenie akgcji

W okresie do Dnia Wykupu Obligacji Emitent podejmie decyzje w przedmiocie wyptaty dywidendy lub
decyzje o przeprowadzeniu skupu akcji wtasnych, w wartosci przekraczajgcej 30% zysku netto za dany rok
obrotowy, o ile kwota zysku netto pozostajgca po wyptacie dywidendy lub skupie akcji wtasnych nie
bedzie co najmniej réwna wartosci Obligacji.

Wskazniki finansowe

Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto/Kapitat Wtasny osiggnat lub przekroczyt wartos¢ 3.

Brak obrotu Obligacjami

Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu na ASO GPW lub na innym rynku w terminie 120 dni od
Daty Emisji lub Obligacje zostang wykluczone z obrotu na tym rynku.

Nabycie akcji Vivid Games S.A. SKA

Emitent otrzyma od GPV lub jakiegokolwiek innego podmiotu, ktéry wstgpi w prawa GPV
pisemne zgdanie wykonania opcji sprzedazy zaktadajgcej prawo GPV do zbycia na rzecz
Emitenta wszystkich posiadanych przez GPV akcji spétki Vivid Games Spdtka Akcyjna S.K.A. za
cene rowng tgcznej cenie 1.500.000 sztuk akcji Vivid Games S.A. obliczonej na podstawie
Sredniej cen zamkniecia notowan akcji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu na rynku
regulowanym z ostatnich 30 (trzydziestu) sesji poprzedzajacych date ztozenia przez GPV
pisemnego zgdania wykonania powyzszej opcji.

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

(k)

()

Emitent do Dnia Wykupu bedzie przekazywat Obligatariuszom informacje o wystgpieniu Przypadku
Naruszenia w terminie 3 Dni Roboczych od dnia powziecia informacji o zaistnieniu Przypadku Naruszenia.

Obligatariusz, ktory zamierza ztozy¢ zgdanie wczesniejszego wykupu w zwigzku z wystgpieniem Przypadku
Naruszenia, powinien wezwa¢ Emitenta na piSmie do usuniecia zaistniatego Przypadku Naruszenia. Jezeli
w terminie 14 Dni Roboczych od dnia otrzymania takiego wezwania, Emitent nie usunie naruszenia i nie
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(m)  Obligatariusz zadajacy wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji powinien doreczy¢ Emitentowi
zadanie wczesniejszego wykupu osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierskg za potwierdzeniem
odbioru. W zadaniu wczesniejszego wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zgdania
wczeéniejszego  wykupu zgodnie z warunkami obligacji oraz zataczy¢ odpowiednie Swiadectwo
Depozytowe oraz certyfikat rezydencji podatkowej, jesli ptatno$¢ na rzecz Obligatariusza podlega
podatkowi u Zrédfa a Obligatariusz chce skorzystaé z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku.
Doreczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza stajg sie wymagalne w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia doreczenia
Emitentowi takiego zgdania (Dzien Wczesniejszego Wykupu).

(n) W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji Emitent zaptfaci Obligatariuszowi kwote réwng sumie:
(i) wartosci nominalnej Obligacji; oraz

(ii) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego w ktérym wykup
nastepuje (z wytgczeniem tego dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu (wtagcznie).

Zdarzenia niestanowigce Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci lub wystgpieniem innego zdarzenia, ktére prowadzitoby do wystapienia Przypadku
Naruszenia, Emitent moze zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaty wyrazajacej zgode na
dokonanie takiej czynnosci lub nastgpienie takiego zdarzenia. Po podjeciu wyrazajacej zgode uchwaty przez

Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie takiej czynnosci przez Emitenta lub nastgpienie takiego zdarzenia nie
bedzie stanowito Przypadku Naruszenia.

4.8. Wskazanie zrdédet pochodzenia s$Srodkéw na sptate zobowigzan wynikajacych z
emitowanych papieréw wartosciowych

Emitent zaktada, ze $rodki na sptate zobowigzan wynikajgcych z Obligacji serii A bedg wypracowane w drodze
biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spoétki.

4.9. Prog emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach

Emitent nie okreslit minimalnej liczby Obligacji, ktdre muszg by¢ subskrybowane, aby emisja doszta do skutku, tak
wiec prog dojscia emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

4.10. Dodatkowe informacje dotyczgce obligacji przychodowych

Nie dotyczy. Obligacje serii A nie sg Obligacjami przychodowymi.
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srodkéw uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkéw
uzyskanych w celu sptaty tych obligacji

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami, z ktérych zobowigzania majg zostac sptacone ze $rodkéw uzyskanych ze
sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkéw uzyskanych w celu sptaty tych Obligacji.

4.12. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papierow
wartosciowych

Zarzad Emitenta szacuje, ze koszt Oferty Publicznej Obligacji serii A, w tym koszty sporzadzenia Memorandum,
koszty doradztwa i oferowania nie powinny przekroczyé 180 000 zt.

4.13. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i
obrotem papierami wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku

Ponizsze informacje sg oparte wyfacznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujacych w Polsce w czasie
przygotowywania Memorandum oraz na interpretacji tych przepiséw wynikajacej z praktyki organdéw
podatkowych i orzecznictwa sadow administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji
przepisow podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sagdéw administracyjnych lub praktyce organow
podatkowych, stwierdzenia zawarte w Memorandum mogg straci¢ aktualnosc.

Zawarte w niniejszym Memorandum informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej ani podatkowej, lecz
majg charakter ogdlny, w sposdb selektywny przedstawiajg poszczegdlne zagadnienia i nie uwzgledniaja
wszystkich sytuacji, w jakich moze znalez¢ sie Inwestor.

Potencjalnym Inwestorom zaleca sie skorzystanie z pomocy osdb i podmiotéw zajmujgcych sie profesjonalnie
doradztwem podatkowym, w celu uzyskania informacji o konsekwencjach podatkowych wystepujgcych w ich
indywidualnych przypadkach.

Znajdujace sie ponizej okreslenie ,odsetki", jak réwniez inne kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie, jakie
przypisuje mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Podatek dochodowy

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majgcych zastosowanie w przypadku
podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np. dotyczacych krajowych lub
zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

Osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoby fizyczne, jezeli majg miejsce
zamieszkania na terytorium Polski, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodow
(przychoddw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychoddw (nieograniczony obowigzek podatkowy). Za
osobe majacg miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza sie osobe fizyczng, ktdra: (i) posiada na
terytorium Polski centrum interesdw osobistych lub gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych); lub (ii)
przebywa na terytorium Polski dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym. Przepisy te stosuje sie z uwzglednieniem
wtasciwych umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska.
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Opodatkowanie przychoddéw z odsetek (dyskonta) z Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odsetki (dyskonto) od
papieréw wartosciowych (w tym odsetki od Obligacji) kwalifikowane s3 jako przychody z kapitatéw pienieznych.
W sSwietle art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych przychoddw z odsetek osigganych przez
osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce nie faczy sie z przychodami z
innych zrédet, lecz opodatkowuje sie zryczattowanym podatkiem dochodowym wynoszacym 19% przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczattowany podatek dochodowy
od odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosciowych pobieraja, jako ptatnicy, podmioty prowadzgce rachunki
papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata
Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.

Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych w przypadku wyptaty odsetek
(dyskonta) z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikiem zryczattowanego podatku
dochodowego sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci z tych tytutow
s3 wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza
rachunku zbiorczego. Tym samym to nie podatnik, lecz podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
lub rachunek zbiorczy, za ktérego posrednictwem odsetki (dyskonto) sg wyptacane, jako ptatnik, jest
odpowiedzialny za rozliczenie podatku. Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, ptatnicy przekazujg stosowne kwoty podatku na rachunek bankowy wtasciwego urzedu skarbowego
w terminie do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek. Zgodnie z art. 45 ust. 3b
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie pobrany, osoba fizyczna jest
zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym, sktadanym do konca kwietnia roku
nastepujgcego po roku podatkowym.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 ppkt a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych przychody z odptatnego
zbycia Obligacji kwalifikowane sg jako przychody z kapitatéw pienieznych. Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, dochdd z odptatnego zbycia papierow wartosciowych (w tym
Obligacji) nie podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych z zastosowaniem progresywnej stawki podatkowej,
ale zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych jest opodatkowany
zryczattowanym 19-procentowym podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochdd jest obliczany jako réznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z
tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania przychodéw, obliczonymi na podstawie
stosownych przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Na podstawie art. 17 ust. 2 oraz art.
19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jezeli cena wyrazona w umowie bez uzasadnionej
przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okresla organ podatkowy lub organ kontroli
skarbowej w wysokosci wartosci rynkowej. Podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z
tytutu zbycia obligacji, a osoba dokonujaca wyptat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznanie
podatkowe podatnicy powinni sporzadzi¢ w terminie do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku
podatkowym, na podstawie przekazanych im przez osoby fizyczne prowadzgce dziatalnos¢ gospodarcza, osoby
prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, do konca
lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym, imiennych informacji o wysokosci osiggnietego dochodu.

Powyzszych przepisdw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie obligacji nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci
gospodarczej. Obligacje traktowane sg jako aktywa zwigzane z prowadzong dziatalnosciag. W takim przypadku
przychody z odptatnego zbycia obligacji powinny by¢ traktowane jako przychody z prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej i opodatkowane wedtug zasad wtasciwych dla przychodu z tego zrédta.
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Osoby fizyczne i podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacy w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych osoby fizyczne, jezeli nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochoddw (przychoddw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych, jezeli nie maja
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodow, ktére osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Osoby fizyczne podlegajgce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) Obligacji uzyskiwanych przez osoby
fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce majg réwniez zastosowanie do
odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajagce w Polsce ograniczconemu obowigzkowi podatkowemu, o
ile wtasciwe umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu zawarte z pafistwem bedacym krajem
rezydencji podatkowej osoby fizycznej nie stanowig inacze;.

Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacy ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu w Polsce

W przypadku podatnikow podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcych w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
odsetki (dyskonto) od Obligacji opodatkowane bedg zryczattowanym podatkiem w wysokosci 20%.

Podatnicy podatku dochodowego od osdéb prawnych podlegajacy w Polsce nieograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych podatnicy, jezeli majg siedzibe lub
zarzad w Polsce, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy).

Opodatkowanie przychodéw z odsetek (dyskonta) z Obligacji

Jesli podatnik, dziatajgc przez polski zaktad, uzyskuje przychody z tytutu odsetek (dyskonta), przychody te s3
opodatkowane na takich samych zasadach jak w odniesieniu do podatnikow podlegajgcych w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, pod warunkiem udokumentowania miejsca rezydencji
podatkowej podmiotu posiadajgcego ograniczony obowigzek podatkowy przez odpowiedni certyfikat rezydencji
podatkowej wydawany przez organ podatkowy kraju, w ktdrym odbiorca odsetek jest rezydentem podatkowym, i
ztozenia pisemnego oswiadczenia, ze przychody z tytutu odsetek sg przypisane do dziatalnosci tego zaktadu.

Opisane zasady opodatkowania mogg by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska, na podstawie ktdrych zastosowanie moze znalezé
obnizona stawka podatku lub zwolnienie z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z
wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od
podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej.
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Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych do poboru zryczattowanego podatku
dochodowego od odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosciowych zobowigzane sg podmioty dokonujgce
wyptat z tych tytutéw. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowag jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji podatkowej.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a, w przypadku gdy wyptata odsetek dokonywana jest na rzecz podatnikow bedacych
osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamosé nie
zostatfa ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, ptatnik
pobiera podatek z zastosowaniem stawki 20% od tacznej wartosci dochoddéw (przychoddéw) przekazanych przez
niego na rzecz wszystkich takich podatnikdw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W tej sytuacji,
do poboru podatku obowigzane sg podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych
naleznos¢ jest wyptacana, a podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji
posiadacza rachunku zbiorczego.

Zatem, podmiot dokonujgcy wyptaty odsetek albo podmiot prowadzgcy rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane
s Obligacje, jako pfatnik, jest odpowiedzialny za pobranie naleznego podatku i przekazanie go na rachunek
wtasciwego organu podatkowego do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrat nalezny
podatek.

Niektore podmioty powigzane ze spdtkg emitujgcy Obligacje pod pewnymi warunkami okreslonymi w Ustawie o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych beda opodatkowane z zastosowaniem obnizonej 5% stawki podatku
do 30 czerwca 2013 r., a poczawszy od 1 lipca 2013 r., bedg korzystac ze zwolnienia ze zryczattowanego podatku
dochodowego od oséb prawnych.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji

Zasadniczo zasady opodatkowania dochoddéw z odptatnego zbycia Obligacji opisane powyzej majg zastosowanie
rowniez w przypadku dochoddéw uzyskiwanych w Polsce przez osoby fizyczne i osoby prawne podlegajace w
Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, chyba Ze odpowiednie umowy w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania przewidujg inaczej. Na gruncie wielu uméw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Polska, dochody uzyskane z tytutu zbycia obligacji przez rezydentéw podatkowych danego
panstwa nie podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 w zw. z art. 2 Ustawy o Podatku od Spadkdéw i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne
miedzy innymi w drodze dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego lub darowizny praw
majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkdéw i darowizn, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca
lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Polski lub prawa
majgtkowe byty wykonywane na terytorium Polski.

W swietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn podstawg opodatkowania jest co do zasady
wartos¢ nabytych rzeczy i praw majgtkowych po potrgceniu dtugdw i ciezaréw (czysta wartosc), ustalona wedtug
stanu rzeczy i praw majgtkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.
Stawki podatku od spadkdéw i darowizn sg rdézine i zalezg od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo
innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawcy albo pomiedzy darczynca i obdarowanym.
Jesli umowa zawarta jest w formie aktu notarialnego, podatek od spadkéw i darowizn jest pobierany i
odprowadzany na rachunek wtasciwego organu podatkowego przez notariusza. Stosownie do art. 4a ust. 1
Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn zwalnia sie od podatku nabycie witasnosci rzeczy lub praw
majgtkowych (w tym obligacji) przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche,
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jezeli zgtoszg nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majgtkowych wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w
terminie szesciu miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze
dziedziczenia w terminie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdu stwierdzajgcego nabycie
spadku. W przypadku niespetnienia powyzszego warunku nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majatkowych
podlega opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcéw zaliczonych do | Emitenta podatkowe;j.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkdw i Darowizn, nabycie prawa majgtkowych (w tym obligacji)
podlegajacych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu, jezeli w dniu nabycia ani nabywca,
ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby
na terytorium Polski.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W S$wietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych podlegajg umowy sprzedazy lub zamiany rzeczy lub praw majatkowych. Czynnosci
te podlegajg opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem s3:
e rzeczy znajdujace sie na terytorium Polski lub prawa majatkowe wykonywane na terytorium Polski;
e rzeczy znajdujace sie za granicg lub prawa majatkowe wykonywane za granicg, w przypadku gdy
nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i czynno$¢ cywilnoprawna zostata
dokonana na terytorium Polski.

Co do zasady sprzedaz obligacji emitowanych przez spotki z siedzibg na terytorium Polski jest uznawana za
sprzedaz praw majatkowych wykonywanych na terytorium Polski i w zwigzku z tym podlega podatkowi od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1%, ktdry jest ptatny przez nabywce i powinien zostac rozliczony w ciggu
14 dni od dokonania czynnosci (tj. od dnia zawarcia umowy sprzedazy). Podstawg opodatkowania jest wartos¢
rynkowa rzeczy lub prawa majgtkowego. Jesli umowa jest zawierana w formie aktu notarialnego, podatek jest
pobierany i rozliczany przez notariusza jako ptatnika podatku.

Jednakze zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwolniona od podatku od
czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi: (i) firmom
inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywana za posrednictwem firm
inwestycyjnych oraz zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach rynku zorganizowanego, (iv)
dokonywana poza rynkiem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli
prawa te zostaty nabyte przez te firmy na rynku zorganizowanym - w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej, ptatnik podatku, ktéry nie wykonat obowigzkéw obliczenia, pobrania lub
wptaty podatku organowi podatkowemu, odpowiada catym swoim majatkiem za podatek niepobrany lub
podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika. W takim przypadku organ podatkowy wydaje decyzje odpowiedzialnosSci podatnika.

4.14. Wskazanie stron uméw o subemisje ustugowa lub inwestycyjng oraz innych
postanowien tych umow

Emitent nie przewiduje podpisania umow o subemisje ustugowg lub inwestycyjna.
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4.15. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

4.15.1.Wskazanie oséb, do ktorych kierowana jest oferta

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Obligacje s osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie
posiadajace osobowosci prawnej bedace zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw
Prawa Dewizowego.

Nierezydenci zamierzajgcy ztozy¢ zapis na Obligacje winni zapoznaé sie z odpowiednimi przepisami kraju swego
pochodzenia.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie na rzecz
poszczegdlnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig w rozumieniu
Memorandum zapisy odrebnych Inwestoréw.

Zarzadzajacy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu oséb, ktérych rachunkami zarzadzaja i na

rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Obligacje sktadaja odrebne zapisy na rzecz oséb ktorych zarzadzajacy zamierzajg
naby¢ Obligacje.

4.15.2. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji

Publiczna Oferta Obligacji serii A zostanie przeprowadzona w nastepujgcych terminach:

Harmonogram Emisji Data
Publikacja Memorandum Informacyjnego 18 kwietnia 2017 r.
Rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisow 18 kwietnia 2017 r.
Zakonczenie przyjmowania zapisow 28 kwietnia 2017 r.
Dzien Przydziatu/Dzieh Emisji 5 maja 2017 .

Termin przyjmowania zapiséw na Obligacje moze zosta¢ skrécony w przypadku, gdy Inwestorzy ztozg zapisy na
liczbe Obligacji wiekszg niz maksymalna liczba oferowanych Obligacji. W przypadku skrdcenia terminu
przyjmowania zapisow na Obligacje stosowna informacja zostanie przekazana niezwtocznie po podjeciu takiej
decyzji. W przypadku skrécenia terminu przyjmowania zapisow dla Obligacji termin przydziatu Obligacji, jak i
rowniez, Dzien Emisji Obligacji nie ulega zmianie.

Zarzad Emitenta moze réwniez postanowic o przedtuzeniu terminu zapiséw. W przypadku przedtuzenia terminu
przyjmowania zapisow na Obligacje stosowna informacja zostanie przekazana niezwtocznie po podjeciu takiej
decyzji. W przypadku przedtuzenia terminu przyjmowania zapisdw na Obligacje nie ulegng zmianie termin
przydziatu Obligacji, jak i rdwniez Dzien Emisji Obligacji.

W przypadku zmiany ktdregokolwiek z ww. termindw Emitent przekaze taka informacje do wiadomosci
publicznej w formie komunikatu aktualizujgcego w trybie przewidzianym w art. 41 ust. 10 Ustawy o Ofercie
Publicznej. W przypadku zmian terminéw moggcych wptyng¢ na ocene papieru wartosciowego Emitent przekaze
taka informacje do wiadomosci publicznej w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego zgodnie z art. 41
ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Obligacji udostepniony zostanie aneks do Memorandum
Informacyjnego, o ktérym mowa w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, osoba, ktéra ztozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkow
prawnych zapisu nastepuje przez oSwiadczenie na piSmie ztozone w miejscu przyjmowania zapisow w terminie 2
dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.
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Emitent moze dokonaé przydziatu Obligacji dopiero po uptywie terminu do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego przez Inwestora zapisu. W zwigzku z tym w przypadku opublikowania aneksu, ktérego data publikacji
powodowataby, ze termin do ktérego przystuguje prawo uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu
przypadataby pdzniej, niz termin przydziatu Obligacji okreslony w harmonogramie, termin przydziatu Obligacji
zostanie stosownie przesuniety a aneks bedzie zawierat informacje o zmianie daty przydziatu oraz wskazywat
date, do ktorej Inwestorom przystuguje prawo uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonac:
e zmiany tresci warunkow emisji, ktére nie stanowia istotnej zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i
Obligatariuszy a nadto nie stanowig naruszenia intereséw Obligatariuszy lub
e zmiany tresci warunkdéw emisji, ktore stanowig zmiany natury formalnej, drugorzednej lub technicznej
lub dokonywane sg w celu korekty oczywistego btedu.

Pozostate zmiany Warunkéw Emisji wymagajg zgody wszystkich Obligatariuszy wyrazonej w formie pisemnej.

4.15.3.Zasady, miejsce i terminy sktadania zapisOw oraz terminy zwigzania zapisem
Zasady sktadania zapisow

NWAI Dom Maklerski S.A. wystepuje jako podmiot Oferujgcy Obligacje. Dopuszcza sie organizacje Konsorcjum
Dystrybucyjnego, ktore bedzie przyjmowac zapisy na Obligacje.

Zapisy na Obligacje sktadane bedg za posrednictwem Oferujgcego oraz Cztonkdéw Konsorcjum Dystrybucyjnego.
Lista punktow przyjmujacych zapisy na Obligacje stanowi zatgcznik do niniejszego Memorandum (pkt 7.5.).

Podziat na transze
Obligacje sg oferowane Inwestoréw
Instytucjonalnych.

W Transzy Otwartej oferowanych jest nie wiecej niz 7.000 (stownie: siedem tysiecy) Obligacji, a w transzy
Inwestordw Instytucjonalnych oferowanych jest nie wiecej niz 3.500 (stownie: trzy tysigce pieéset) Obligacji.

Inwestorom w dwodch transzach: Transzy Otwartej i Transzy

Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu

Transza Otwarta

W Transzy Otwartej zapisy mogg sktadac¢ Inwestorzy
Indywidualni. Inwestor Indywidualny moze ztozy¢ zapis
na co najmniej 1 (jedng) Obligacje i nie wiecej niz
liczba Obligacji oferowanych w Transzy Otwartej tj.
7.000 (stownie: siedem tysiecy) Obligacji. W przypadku
ztozenia zapisu opiewajgcego na liczbe wiekszg niz
liczba Obligacji oferowanych w Transzy Otwartej, zapis
bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe Obligacji
oferowanych w tej transzy.

Zmiany wielkosci transz

Transza Inwestorow Instytucjonalnych

W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zapisy mogg
sktada¢ Inwestorzy Instytucjonalni. Inwestor
Instytucjonalny moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1
(jedng) Obligacje i nie wiecej niz liczba Obligacji
oferowanych w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych
tj. 3.500 (stownie: trzy tysigce piecset) Obligacji. W
przypadku ztozenia zapisu opiewajgcego na liczbe
wiekszg niz liczba Obligacji oferowanych w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych, zapis bedzie uwazany
za opiewajacy na liczbe Obligacji oferowanych w tej
transzy.
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Emitent zastrzega sobie prawo do przesuniec liczby oferowanych Obligacji pomiedzy transzami po zakonczeniu
przyjmowania zapiséw na Obligacje. W takim przypadku przesunieciu mogg podlegac te Obligacje, ktére nie
zostaty subskrybowane w jednej z transz pod warunkiem wystgpienia nadsubskrypcji w drugiej z transz.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Przesuniecie liczby Obligacji pomiedzy transzami na opisanych zasadach moze dotyczy¢ maksymalnie wszystkich
Obligacji oferowanych w danej transzy. Ewentualne przesuniecia oferowanych Obligacji w ramach Transzy
Otwartej i w ramach Transzy Inwestordw Instytucjonalnych beda dokonywane na etapie dokonania przydziatu i
beda dotyczyty wytgcznie Obligacji niesubskrybowanych lub tych, w odniesieniu do ktérych Inwestorzy uchylili sie
od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Dokonanie przesunigec zgodnie z opisanymi powyzej zasadami nie bedzie
wymagato przekazywania informacji w formie aneksu lub komunikatu aktualizujgcego. Jezeli Emitent dokona
zmiany wielkosci transz, poinformuje o tym wraz z podaniem wynikéw oferty Obligacji.

W zwigzku ze zmiang wielkosci transz Inwestorowi nie przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje, przy czym faczna liczba Obligacji, okreslona w zapisach
ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wieksza niz Obligacji oferowanych Inwestorom w danej
Transzy.

Zapisy na Obligacje sktadane u Oferujgcego bedg przyjmowane:

e w postaci elektronicznej poprzez elektroniczny Formularz Zapisu udostepniony na stronie internetowe;j
Oferujacego przeznaczonej do sktadania zapiséw w formie elektronicznej zapisy.nwai.pl — wytgcznie w
przypadku osob fizycznych;

e osobiscie w siedzibie NWAI Domu Maklerskiego S.A. —w przypadku o0sdb fizycznych i oséb prawnych.

Zapisy na Obligacje sktadane u Cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego bedg przyjmowane w formie i zgodnie z
wewnetrznymi regulacjami Domu Maklerskiego, za posrednictwem ktérego sktadany jest zapis. Dopuszcza sie
sktadanie zapisow na Obligacje osobiscie, korespondencyjnie, za posrednictwem faksu oraz za pomoca
elektronicznych nos$nikéw informacji, w tym sieci Internet, o ile jest to zgodne z zasadami stosowanymi przez
Dom Maklerski, za posrednictwem ktérego sktadany jest zapis.

Zapis na Obligacje sktadany osobiscie powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w dwdch egzemplarzach, po
jednym dla Inwestora i Oferujgcego. W przypadku sktadania zapisu u innego niz Oferujgcy Cztonka Konsorcjum
Dystrybucyjnego, zapis nalezy ztozy¢ w trzech egzemplarzach, po jednym dla Inwestora, Oferujgcego i podmiotu
przyjmujgcego zapis. Formularz Zapisu na Obligacje stanowi zatacznik do niniejszego Memorandum (pkt 7.6.).
Dopuszcza sie stosowanie odmiennej formy formularza zapisu przez Cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego, po
uprzednim porozumieniu z Oferujgcym.

Sktadajgc zapis, Inwestor lub jego pethomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport w celu
weryfikacji danych zawartych w Formularzu Zapisu. Osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej zobowigzana jest
ponadto ztozy¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz dokument zaswiadczajgcy o jej uprawnieniu do
reprezentowania osoby prawnej. Osoba dziatajgca w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawnej obowigzana jest ponadto ztozy¢ akt zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego
wynikac¢ bedzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie oséb do reprezentowania danej jednostki.

Sktadajgc zapis na Obligacje, Inwestor lub jego petnomocnik jest zobowigzany wskazac¢ rachunek papieréw
wartosciowych Inwestora, na ktorym zostang zdeponowane wszystkie Obligacje, ktore zostaty mu przydzielone
po rejestracji Obligacji w KDPW. Brak wskazania rachunku papierow wartosciowych bedzie skutkowa¢ odmowa
przyjecia zapisu.

Wszelkie konsekwencje wynikajagce z niewtasciwego wypetnienia Formularza Zapisu na Obligacje w Ofercie
Publicznej ponosi Inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementéw, moze zosta¢ uznany za niewazny.
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Zapis na Obligacje jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze
osobe skfadajgcy zapis do czasu przydziatu Obligacji w Publicznej Ofercie albo do dnia ogtoszenia o niedojsciu
emisji do skutku, z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt 4.16.5. niniejszego Memorandum.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Inwestorzy sg zwigzani zapisem do momentu:
e ogtoszenia przez Emitenta informacji o dojsciu/niedojsciu emisji Obligacji do skutku,
e opublikowaniu aneksu do Memorandum, o ktérym mowa w art. 41 ust. 4 Ustaw o Ofercie,
e otrzymania informacji, o liczbie przydzielonych danemu Inwestorowi Obligacji, w zakresie Obligacji, na
ktore Inwestor ztozyt zapis, ale nie zostaty mu przydzielone - w przypadku Inwestoréow, ktérym
przydzielono Obligacje w liczbie mniejszej od liczby Obligacji, na ktdra sktadali zapis.

Dziatanie przez petnomocnika

Zapis moze zostac ztozony przez wiasciwie umocowanego petnomocnika Inwestora. Szczegotowy zakres i forma
dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika powinny by¢ zgodne z procedurami Domu
Maklerskiego przyjmujgcego zapisy na Obligacje. W zwigzku z powyzszym, inwestor, ktéry zamierza skorzystac z
posrednictwa petnomocnika przy sktadaniu zapisu powinien zapoznac sie z zasadami udzielania petnomocnictwa
obowigzujgcymi w Domu Maklerskim, za posrednictwem ktérego zamierza ztozyé zapis na Obligacje.

W razie sktadania zapisu i przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne
umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Koszty i podatki, ktore musi ponies¢ Inwestor zapisujacy sie na Obligacje

Inwestor sktadajgcy zapis na Obligacje nie ponosi zadnych kosztéw na rzecz Domu Maklerskiego przyjmujacego
zapisy na Obligacje, za wyjatkiem ewentualnych kosztéw otwarcia rachunku papieréw wartosciowych,
wymaganych przez Dom Maklerski przyjmujacy zapis na Obligacje, w przypadku gdy zapisujgcy sie na Obligacje
nie posiada rachunku papieréw wartosciowych.

Wedtug stanu na dzien publikacji Memorandum, nabycie Obligacji nie powoduje koniecznosci zaptaty przez
osoby je nabywajgce jakichkolwiek podatkdéw wynikajgcych z przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcego na
terenie Polski.

Szczego6towe informacje o zasadach opodatkowania dochoddéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi wskazano w pkt 4.14. w niniejszym Memorandum.

Termin, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu

Szczegotowe warunki, jakie muszg by¢ spetnione aby wycofanie zapisu byto skuteczne zostaty opisane w pkt
4.16.5. niniejszego Memorandum. Inwestor, ktdremu nie przydzielono Obligacji, przestaje by¢ zwigzany zapisem
z chwilg dokonania przydziatu Obligacji.

4.15.4.Zasady, miejsce i terminy dokonywania wptat oraz skutki prawne niedokonania
wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetne;j

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby Obligacji
objetych zapisem i ich ceny emisyjnej.

Dzien zapisu* Cena emisyjna w PLN

18 kwietnia 2017r. 997,00
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Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

19 kwietnia 2017r. 997,00
20 kwietnia 2017r. 997,00
21 kwietnia 2017r. 997,00
22 kwietnia 2017r. 999,00
23 kwietnia 2017r. 999,00
24 kwietnia 2017r. 999,00
25 kwietnia 2017r. 999,00
26 kwietnia 2017r. 999,00
27 kwietnia 2017r. 999,00
28 kwietnia 2017r. 999,00

Ptatno$¢ za Obligacje musi by¢ dokonana zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w danym Domu Maklerskim
przyjmujgcym zapis. Forma optacenia zapisu zostanie wskazana w Formularzu Zapisu na Obligacje. Informacja o
numerze rachunku bankowego, na jaki powinna zosta¢ dokonana wptata, bedzie dostepna w miejscach
przyjmowania zapisow, a takze zostanie wskazana w formularzu zapisu na Obligacje.

W przypadku zapiséw sktadanych u Oferujgcego ptatnos¢ za Obligacje musi by¢ dokonana wytgcznie w formie
przelewédw w ztotych na rachunek NWAI Domu Maklerskiego S.A. prowadzony przez Bank Gospodarstwa
Krajowego o nr:

44 1130 1017 0020 1483 9920 0002

Whptata na Obligacje na rachunek Oferujgcego powinna zosta¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposdb, aby
najpozniej do konca dnia roboczego obowigzywania danej ceny emisyjnej w dniu sktadania zapiséw na Obligacje
wptyneta na rachunek Oferujgcego. Jako date wptaty uznaje sie date wptywu srodkdw na rachunek Oferujgcego.

Oznacza to, iz Inwestor, w szczegdlnosci w przypadku wptaty przelewem, musi dokonaé wptaty ze stosownym
wyprzedzeniem, uwzgledniajgcym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonania innych podobnych
czynnosci. Zaleca sie, aby Inwestor zasiegnat informacji w zakresie czasu trwania okreslonych czynnosci w
obstugujacej go instytucji finansowej i podjgt wtasciwe czynnosci uwzgledniajgc czas ich wykonania. Zwraca sie
uwage Inwestorow, iz ponoszg oni wytgczng odpowiedzialnos$¢ z tytutu wniesienia wptat na Obligacje. W
szczegdlnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz termindw realizacji przez bank przelewow

Tytut wptaty powinien zawieraé:
e imie i nazwisko (nazwe firmy osoby prawnej) Inwestora;
e adnotacje ,, Wptata na Obligacje serii A Vivid Games S.A.".

Zwraca sie uwage Inwestoréw, iz wptata na Obligacje nie moze zosta¢ dokonana z rachunku osoby innej niz
sktadajgca zapis, a takze ze wptata musi zosta¢ dokonana z rachunku bankowego, ktéry zostanie wskazany w
elektronicznym Formularzu Zapisu, pod rygorem nieuwzglednienia zapisu na Obligacje przy przydziale Obligacji.

Whptata na Obligacje dokonywana na rachunek Cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego (innego niz Oferujacy) musi
by¢ dokonana zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w danym Domu Maklerskim przyjmujgcym zapis i w taki
sposdb, aby najpdzniej do korica dnia roboczego obowigzywania danej ceny emisyjnej w dniu sktadania zapisow
na Obligacje wptyneta na rachunek podmiotu przyjmujgcego zapis. Jako date wptaty uznaje sie date wptywu
Srodkéw na rachunek Cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego.

64| Strona



A VIVID GAMES

Niedokonanie petnej wptaty na Obligacje powoduje niewaznos¢ catego zapisu.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Wohptaty na obligacje nie podlegajg oprocentowaniu. Za okres pomiedzy wpfatg na Obligacje a datg przydziatu
Obligacji Inwestorom nie bedga przystugiwaé zadne pozytki z tytutu wptaconych srodkéw tytutem optacenia zapisu
na Obligacje. Podmiot przyjmujacy zapisy i wptaty na Obligacje, badZz Emitent otrzymuje pozytki z tytutu
przechowywania sSrodkéw pienieznych klientéw na rachunkach bankowych podmiotu przyjmujacego zapisy.

Obowiazki doméw maklerskich zwigzane z przyjmowaniem wptat na rachunki papieréw
wartosciowych

Zgodnie z ustawg o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majgtkowych pochodzacych
z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz.U. 2003 nr 153,
poz. 1505 z pdin. zm.), dom maklerski i bank maja obowigzek rejestracji transakcji, ktorej réwnowartosé
przekracza 15.000 EURO (réwniez, gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktérych
okolicznosci wskazujg, ze srodki mogg pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet, bez wzgledu na
wartos¢ transakcji i jej charakter). Dom maklerski i bank sg zobowigzane zawiadomic¢ Generalnego Inspektora
Informacji Finansowej o transakcjach, co do ktérych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z
popetnionym przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu karnego (Dz.U. 1997 nr 88 poz. 553, z pdin.
zm.).

4.15.5. Informacje o uprawnieniach zapisujacych sie oséb do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne

Zapis na Obligacje jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponize;.

Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Obligacji
udostepniony zostanie aneks do Memorandum, o ktérym mowa w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej,
osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkdw prawnych ztozonego
zapisu. Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie ztozone w Domu Maklerskim, w
ktérym ztozono zapis na te papiery wartosciowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.
Zgodnie z art. 41 ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu
przystuguje takze, jezeli aneks jest udostepniany w zwigzku z istotnymi btedami lub niedoktadnosciami w tresci
Memorandum, o ktérych emitent lub sprzedajacy powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu papieréw
wartosciowych, lub w zwigzku z czynnikami, ktdre zaistniaty lub o ktdrych emitent lub sprzedajgcy powzigt
wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu papierow wartosciowych. Aneks powinien zawiera¢ informacje o dacie,
do ktérej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Osoby, ktore nie ztozyty oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w zwigzku z
opublikowaniem aneksu do Memorandum, zwigzane sg ztozonym zapisem na Obligacje zgodnie z warunkami
zawartymi w zmienionym aneksem Memorandum.

Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na Obligacje przed udostepnieniem aneksu i uchylili sie od skutkéw prawnych
ztozonych zapiséw, zwrot wptaconych kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane przez Inwestoréow

w ztozonym zapisie, w terminie do 7 dni roboczych od dnia dostarczenia do Domu Maklerskiego, w ktérym
ztozono zapis, oswiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkow prawnych ztozonych zapiséw.

4.15.6. Terminy i szczegoétowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych

Emitent dokona przydziatu w dniu 5 maja 2017 roku. Dzier Przydziatu jest jednoczesnie Dniem Emisji Obligacji.
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Podstawg lecz nie gwarancjg dokonania przydziatu Obligacji przez Emitenta bedzie prawidtowo wypetniony i
ztozony przez Inwestora (lub jego petnomocnika) zapis na Obligacje zgodnie z pkt 4.16.3. niniejszego
Memorandum oraz dokonanie przez Inwestora (lub na jego rzecz) petnej wptaty na Obligacje, stanowigcej iloczyn
liczby Obligacji wskazanej w zapisie oraz ceny emisyjnej jednej Obligacji zgodnie z pkt 4.16.4. niniejszego
Memorandum. Niedokonanie petnej wptaty na Obligacje powoduje niewaznos$é catego zapisu.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych zapisami, optaconych i przyjetych do przydziatu zgodnie z powyzszymi
zasadami, wyniesie nie wiecej niz 7.000 (stownie: siedem tysiecy) sztuk w Transzy Otwartej oraz nie wiecej niz
3.500 (stownie: trzy tysigce piecéset) sztuk w Transzy Inwestoréow Instytucjonalnych, kazdemu Inwestorowi
sktadajacemu zapis na Obligacje zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jaka ztozyt zapis.

Emitent zastrzega sobie prawo do przesuniec liczby oferowanych Obligacji pomiedzy transzami po zakoriczeniu
przyjmowania zapisdw na Obligacje. W takim przypadku przesunieciu mogg podlegac te Obligacje, ktore nie
zostaty subskrybowane w jednej z transz pod warunkiem wystgpienia nadsubskrypcji w drugiej z transz.

Przesuniecie liczby Obligacji pomiedzy transzami na opisanych zasadach moze dotyczy¢ maksymalnie wszystkich
Obligacji oferowanych w danej transzy. Ewentualne przesuniecia oferowanych Obligacji w ramach Transzy
Otwartej i w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych beda dokonywane na etapie dokonania przydziatu i
beda dotyczyty wytgcznie Obligacji niesubskrybowanych lub tych, w odniesieniu do ktérych Inwestorzy uchylili sie
od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Dokonanie przesunie¢ zgodnie z opisanymi powyzej zasadami nie bedzie
wymagato przekazywania informacji w formie aneksu lub komunikatu aktualizujgcego. Jezeli Emitent dokona
zmiany wielkosci transz, poinformuje o tym wraz z podaniem wynikéw oferty Obligacji.

W zwigzku ze zmiang wielkosci transz Inwestorowi nie przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu.

W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych zapisami, optaconych i przyjetych do przydziatu zgodnie z powyzszymi
zasadami, przekroczy liczbe Obligacji oferowanych w obu transzach, tj. 10.500 sztuk, o przydziale Obligacji
decyduje data ztozenia waznego zapisu (zgodnie z pkt 4.16.3. oraz pkt 4.16.4. niniejszego Memorandum).
Inwestorom, ktorzy ztozg i prawidtowo optacg zapis do dnia, w ktérym tgczna wartos¢é optaconych zapiséw nie
przekroczy maksymalnej liczby oferowanych Obligacji, przydzielona zostanie taka liczba Obligacji, na jaka ztozyli
zapis. W przypadku Inwestoréw, ktdérzy ztoig i prawidtowo optaca zapis w dniu, w ktérym tgczna wartos¢
optaconych zapiséw przekroczy maksymalng liczbe oferowanych Obligacji (Dzierr Przekroczenia Zapiséw), a wiec
wystgpi nadsubskrypcja, przydziat Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji. Stopa
alokacji i stopa redukcji zapiséw wyrazac sie bedg w procentach, z zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku.
Utamkowe czesci Obligacji nie bedg przydzielane. Obligacje nie przyznane w wyniku zaokraglen w doét zostang
przydzielone kolejno po jednej tym Inwestorom, ktérych zapisy zostaty zredukowane, poczgwszy od tych
Inwestordw, ktdrzy dokonali zapisu na najwiekszg liczbe Obligacji. W przypadku réwnych zapiséw o przydziale
zadecyduje kolejnos¢ wptat na Obligacje.

Zwraca sie uwage Inwestorow, ze redukcja zapiséw na zasadach opisanych powyzej moze dotyczy¢ zaréwno
Obligacji oferowanych w obu transzach, jaki i tylko jednej z transz: Transzy Otwartej lub Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od zapisu.
W terminie 2 dni roboczych od Dnia Emisji Oferujgcy zawiadomi Inwestorow, ktorzy ztozyli zapis na Obligacje za
posrednictwem Oferujgcego o liczbie przydzielonych Obligacji. W przypadku zapiséw sktadanych za

posrednictwem Cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego, informacja o przydziale nastgpi zgodnie z regulacjami
obowigzujacymi w danym Domu Maklerskim przyjmujacym zapis.
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4.15.7.Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

W sytuacji przydzielenia przez Emitenta Obligacji w mniejszej liczbie, niz zostata wskazana przez Inwestora w
Formularzu Zapisu Obligacji, nadwyzka srodkéw pienieznych wptaconych przez Inwestora zostanie zwrécona w
terminie 7 dni od dokonania przydziatu obligacji, na rachunek bankowy wskazany na Formularzu Zapisu. Zwrot
nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych kosztéw
poniesionych przez Inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestoréw kwot dokonany zostanie na
rachunki bankowe wskazane przez Inwestora w Formularzu Zapisu, w terminie 7 dni roboczych od dnia
ogtoszenia przez Spotke o niedojsciu Oferty do skutku. Zwraca sie uwage Inwestorom, ze wptaty zostang
zwrécone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

4.15.8. Przypadki, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstapic¢ od jej
przeprowadzenia

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku gdy w okresie trwania Oferty nie zostanie prawidtowo
subskrybowana i optacona ani jedna Obligacja.

Warunki odstapienia od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenia

Zarzad Emitenta moze podjg¢ uchwate o zawieszeniu Oferty Publicznej Obligacji albo odstgpieniu od
przeprowadzania Oferty Obligacji w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzadu wystgpi taka potrzeba, z
zastrzezeniem, ze odstapienie od przeprowadzenia Oferty bgdz zawieszenie Oferty po rozpoczeciu przyjmowania
zapiséw moze nastapic tylko z waznych powoddw.

Za wazne powody mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci:

e nagla zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow, a ktéra miataby lub mogtaby mieé istotny
negatywny wptyw na przebieg Oferty lub dziatalnos¢ Emitenta,

e nagta zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna byto przewidzie¢
przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktora miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢ operacyjng Emitenta,

e nagta zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub mogtaby
mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, a ktérej nie moina byto przewidzie¢ przed
rozpoczeciem przyjmowania zapiséw,

e wystgpienie innych okolicznosci powodujgcych, iz przeprowadzenie Oferty bytoby niemozliwe lub
szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestoréw.

W przypadku ewentualnego zawieszenia Oferty Publicznej, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna
informacja, poprzez udostepnienie aneksu do Memorandum. Aneks zostanie przekazany do publicznej
wiadomosci w sposéb, w jaki zostato opublikowane Memorandum.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty Publicznej Emitent poinformuje o tym fakcie poprzez
zamieszczenie ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej w sposdb okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy o
ofercie, tj. w sposob w jaki zostato udostepnione do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne.

W przypadku odstgpienia od Oferty Publicznej w trakcie jej trwania, Inwestorom, ktdrzy ztozyli i optacili zapisy,
zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkéw w sposéb okreslony przez Inwestora w Formularzu
Zapisu, w terminie 7 dni od dnia decyzji Emitenta o odstgpieniu od Oferty Publicznej. Zwrot powyzszych kwot
zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.
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W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepisbw prawa przez podmioty
uczestniczace w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢ Komisja
moze zakazac w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczecia Publicznej Oferty, badZ wstrzymac
jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

4.15.9.Sposob i forma ogtoszenia o dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie
zwrotu wptaconych kwot

Informacja o dojsciu i niedojsciu Oferty Publicznej Obligacji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci
w sposob w jaki zostato opublikowane Memorandum tj. na stronie internetowej Emitenta oraz Oferujgcego.

W przypadku niedojécia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestoréw kwot dokonany zostanie w
terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spdtke o niedojsciu Oferty do skutku. Zwraca sie uwage
Inwestorom, ze wptaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

4.15.10. Sposadb i forma ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu

Informacja o odwotaniu przeprowadzenia Oferty Publicznej zostanie podana do publicznej wiadomosci zgodnie z
art. 49 ust. 1b) Ustawy o Ofercie poprzez zamieszczenie ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej w sposéb
okredlony w art. 47 ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w sposéb w jaki zostato udostepnione do publicznej wiadomosci
Memorandum Informacyjne.

4.16. Wskazanie celow emisji papierow wartosciowych, ktére majg by¢ realizowane z
uzyskanych wptywoéw z emisji

Cel emisji w rozumieniu art. 6 ust 2 pkt 4 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

5. Informacje o emitencie

5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adresem giéwnej strony internetowej i
adresem poczty elektronicznej, identyfikatorem wedtug wifasciwej klasyfikacji
statystycznej oraz numerem wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej

Nazwa (firma): VIVID GAMES S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Bydgoszcz

Adres siedziby: ul. Gdanska 160, 85-674 Bydgoszcz
Adres do korespondencji: ul. Gdanska 160, 85-674 Bydgoszcz
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Telefon: +48 (52) 32157 28
Fax: +48 (52) 522 21 30
Adres e-mail: ir@vividgames.com
Adres WWW: www.vividgames.pl
REGON: 340873302

NIP: 9671338848
Numer KRS: 0000411156

5.2. Czas trwania emitenta

Vivid Games S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

5.3. Przepisy prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisow prawa polskiego, zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek
Handlowych.

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia spétki Vivid Games spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke
Vivid Games Spoétka Akcyjna. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez Sgd Rejestrowy w dniu 22 lutego 2012
r. Przeksztatcenie zostato dokonane na podstawie uchwaty nadzwyczajnego zgromadzenia wspdlnikdw spotki
Vivid Games sp. z 0.0. z dnia 10 stycznia 2012 roku (akt notarialny sporzadzony przez notariusz Monike
Gutmanska-Pawtowskg prowadzgcg kancelarie notarialng w Bydgoszczy, Repertorium A nr 207/2012).

Vivid Games sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 30 grudnia 2010 roku na podstawie aktu notarialnego
sporzgdzonego przed notariuszem Monikg Gutmanska-Pawtowska, prowadzacym kancelarie notarialng
w Bydgoszczy (Repertorium A nr 9896) i po raz pierwszy wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejestrowy w dniu 16 lutego 2011 r., pod numerem KRS 0000378388, natomiast zostatfa
wykreslona z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 12 marca 2012 r.

5.4. Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru

Emitent jest wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000411156.

5.5. Krétki opis historii emitenta

= Rozpoczecie prowadzenia dziatalnosci Vivid Games s.c. przez Remigiusza

Koscielnego oraz Jarostawa Wojczakowskiego, zwigzanej z produkcjg gier
2006 wideo.

= Zawarcie umowy na produkcje kilkunastu gier mobilnych dla MobilityZone,
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izraelskiej spotki swiadczacej ustugi dostarczania tresci rozrywkowych dla
operatorow telefonicznych na swiecie.

Ukoniczenie prac nad pierwszg wersjg autorskiej technologii produkcji gier V-
TECH.

2007

Rozpoczecie dystrybucji autorskich produktéw we wspétpracy z najwiekszym
dystrybutorem gier komdérkowych w Polsce, Mobile Entertainment Europe.

Wykonanie pierwszej gry marketingowe] dla operatora sieci komorkowej Plus
GSM

Zawarcie umowy na dystrybucje autorskich gier z jednym z najwiekszych
wydawcow gier komarkowych na swiecie — Hands-On Mobile.

Stworzenie gry mobilnej opartej na $wiatowym przeboju —,,Crazy Frog Racer”.

2008

Uzyskanie statusu licencjonowanego producenta dla systeméw Apple iOS oraz
wydanie pierwszej gry ,Samurai Puzzle Battle” na te platforme.

Gra ,,Samurai Puzzle iOS” uzyskuje nagrode ,Najlepszej Gry Strategicznej 2008”.

2009

Zawarcie dtugofalowej umowy na produkcje gier z I-play z Wielkiej Brytanii,
spotki zaleznej koncernu Oberon Media ze Standéw Zjednoczonych Ameryki,
rozpoczecie produkcji pierwszej gry MotoGP 2009 opartej na licencji wyscigéow
motorowych.

Zawarcie umowy licencyjnej z Ekstraligg Zuzlowa i pozyskanie najbardziej
rozpoznawalnej licencji rozgrywek Speedway’a w Polsce.

Zawarcie umowy z Connect2Media z Wielkiej Brytanii, na produkcje gry opartej
na licencji ,, The Dog”.

2010

Zawarcie umowy wspotpracy z Mr. Goodliving z Finlandii, spotki zaleznej
koncernu Real Networks ze Standéw Zjednoczonych Ameryki i rozpoczecie
produkcji pierwszej gry — ,NCIS” opartej na licencji serialu TV o tej samej
nazwie.

2011

Rozpoczecie prowadzenia dziatalnosci w formie spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

Zawarcie 3-letniej umowy na licencje FIS Speedway Grand Prix Series,
mistrzostw $wiata w zuzlu.

Uzyskanie statusu licencjonowanego producenta dla konsoli Sony PSP i Sony
Vita.

Zakonczenie produkcji Speedball 2 Evolution — jednego z najwiekszych retro-
hitéw (we wspdtpracy z brytyjskg spotkg The Bitmap Brothers).

Premiera gry Neon Mania w wersji na urzadzenia z systemem iOS.

Ski Jumping 2011 jako pierwsza z gier Spoétki przekracza prég 1 min pobran na
platformie Apple iOS.

Zakonczenie prac nad Ski Jumping 2012, zawarcie umowy wydawniczej z Just A
Game na dystrybucje platform Apple i Android w Europie oraz PC/Mac na catym
Swiecie; zawarcie umowy wydawniczej z Connect 2 Media na dystrybucje na
platformie J2ME.

Otrzymanie tytutu Wizjonera IT oraz za Innowacyjng Ustuge (tworzenie gier na
urzadzenia przenosne z zaimplementowanymi reklamami) w ramach Konkursu
,Krajowi Liderzy Innowacji i Rozwoju 2011”
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2012

Istotne zmiany w sktadzie rady nadzorczej, m.in. objecie funkcji cztonka rady
nadzorczej przez Paula Bragiela (przedsiebiorce z San Francisco) oraz Marka
Borzestowskiego (zatozyciela portalu Wirtualna Polska).

Zakonczenie produkcji gry Championship Racing 2012.
Przeksztatcenie w spotke akcyjna.

Przeprowadzenie emisji akcji serii B o tgcznej wartosci 2,99 min PLN ;
wprowadzenie akgji serii A i B do obrotu na rynku NewConnect.

Zakonczenie produkcji oficjalnej gry oraz aplikacji mobilnej FIM Speedway GP
2012.

Rozpoczecie dystrybucji gry Neon Mania w wersji na urzadzenia z systemem
Android.

Whprowadzenie do sprzedazy gier Neon Blitz, GYRO+ oraz BMX Jam.

Wprowadzenie do sprzedazy gry Real Boxing w wersji na urzadzenia z
systemem Apple iOS.

Nagroda Mobile Trends Awards za gre Real Boxing w kategorii Najlepsza Gra
Mobilna.

2013

Gra Real Boxing pokazowym tytutem konsoli Nvidia Shield.
Wprowadzenie do sprzedazy gry SKI Jumping PRO.

Premiera gry FIM Speedway GP 2013 w wersji na urzadzenia z systemami iOS i
Android.

Wprowadzenie do sprzedazy gry Real Boxing w wersji na urzadzeniach
mobilnych z systemem Android.

Nagroda Best App Ever za gre Real Boxing w kategorii Najlepsza Gra Sportowa
2013.

Gra Real Boxing wyrdzniong tytutem "App Store Best Of 2013" w Korei Pid.

Nagroda specjalna Prezydenta Miasta Bydgoszczy w konkursie "Liderzy
Innowacji Pomorza i Kujaw 2013".

Zdobycie tytutu Indie Game Developer 2013 w konkursie Appsters Awards.

Gra Real Boxing Najlepszg Polskg Grg 2012 roku w konkursie Europejskiego
Festiwalu Gier Digital Dragons.

Wspdtpraca z niemiecky stacjg telewizyjng ProSieben nad dedykowang wersjg
Real Boxing.

Utworzenie Vivid Games s.k.a. na podstawie aktu notarialnego z dnia 1 lipca
2013 r., w ktérej Spdtka objeta 34,8% udziaty w jej kapitale zaktadowym;
powstanie Grupy kapitatowej.

Premiera gry Speedball 2 HD na platformie Steam.

Wyréznienie Real Boxing tytutem jednej z najlepszych gier 2013 roku przez
serwis The Guardian.

Zawarcie umowy z Sony w przedmiocie produkcji i dystrybucji gry Real Boxing w
wersji na konsole Sony PS Vita.

2014

Premiera gry Godfire: Rise of Prometheus w wers;ji iOS oraz Android.
Zakwalifikowanie Spétki do indeksdw NC Lead i NC Index 30.

Wyréznienie gry Godfire: Rise of Prometheus tytutem ,,App Store Best Of 2014”
w Chinach.
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Gra Godfire: Rise of Prometheus najlepszg grg w kategorii Rozrywka/iOS w
konkursie Appaward 2014.

Uzyskanie dofinansowania projektéw realizowanych w ramach programéw
GoGlobal Ill oraz 1.4. POIG, na tgczng kwote niemal 4 min zt.

App Store Editors Choice dla gry Godfire: Rise of Prometheus.
Transformacja gry Real Boxing do modelu free-to-play.
Wyrdznienie Spotki tytutem ,Najlepszy Programista” w sklepie Google Play.

Wprowadzenie do sprzedazy gry Real Boxing w wersji na komputery PC oraz
Mac.

Rozpoczecie wspodtpracy z firmg Qualcomm m.in. nad zaawansowang graficznie
wersjg gry Godfire: Rise of Prometheus.

Gra Real Boxing tytutem startowym na platformie Google Android TV.

2015

Utworzenie w dniu 26 lutego 2015 r. Spotki Vivid Games spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

Objecie udziatéw w kapitale zaktadowym Bote spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Objecie w dniu 9 marca 2015 r. 100% akcji Rainvest 2 s.k.a.
(obecnie Bote s.k.a.).

Objecie w dniu 17 marca 2015 r. 100% udziatow w kapitale zaktadowym Bote
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Whiesienie autorskich praw majatkowych do gry Real Boxing 2 jako wkfadu
niepienieznego do spoétki Rainvest 2 s.k.a.

Zawarcie umowy z japonska firma ROA Holdings i wprowadzenie do sprzedazy
gry Real Boxing w kanale KDDI.

Zawarcie umowy z chinskim wydawcg gier — firmg Beijing Autothink
Technology, dotyczacej wydania gry Real Boxing na terenie Chin, Tajwanu,
Hong Kongu i Makao.

Rozpoczecie dystrybucji zaawansowanej graficznie wersji gry Godfire: Rise of
Prometheus skierowanej do uzytkownikdw urzadzen z najnowszymi
procesorami SnapdragonwI 805 firmy Qualcomm.

Zdobycie tytutu ,Private Equity Diamond” przyznanego przez Polskie
Stowarzyszenie Inwestorow Kapitatowych w kategorii spotek portfelowych o
matej kapitalizacji.

Przeprowadzenie emisji publicznej 2 000 000 akcji serii D o wartosci 10 000 000
min PLN.

Otwarcie studia w Warszawie.

Zawarcie umowy licencyjnej z Metro-Goldwyn-Mayer Inc. na wykorzystanie
marek ,Rocky” i, Creed” w grze Real Boxing 2.

Uruchomienie platformy wydawniczej dla gier producentéow zewnetrznych.

Premiera gry Real Boxing 2 Creed.

2016

Premiera aktualizacji gry Real Boxing 2 Rocky.
Potaczenia Spétki z Bote s.k.a.
Nowa strategia komunikacji wizualnej Vivid Games S.A.

Podpisanie umowy na wykorzystanie licencji jednego z najlepszych bokserow
Swiatowego formatu — Manny Pacquiao.

Podpisanie umowy wydawniczej dot. gry Outer Pioneer z brytyjskim studiem
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Game Odyssey.

= Uzyskanie dofinansowanie w kwocie niemal 2 min PLN w ramach konkursu
GamelNN dla projektu Opracowanie systemu personalizacji w grze
z mechanizmami rozgtaszania (broadcastem) w ekosystemie - Game Content
Personalization System GCPS.

= Premiera gry Road Hopper

= Premiera gry Highway Getaway
2017

5.6. Opis Grupy Kapitatowej Emitenta i pozycji Emitenta w Grupie

Grupa Emitenta sktada sie z 4 spétek, w ktdrej Emitent jest podmiotem dominujgcym wobec 3 Spétek Zaleznych.

W Grupie Emitent, poza prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej, petni role spétki holdingowej, koordynujgcej
funkcjonowanie Spoétek Zaleinych oraz podejmujgcej dziatania zmierzajagce do optymalizacji kosztow
operacyjnych Emitenta, miedzy innymi poprzez koordynacje: polityki inwestycyjnej, kredytowej, zarzadzania
finansami, czy prowadzenia proceséw zaopatrzenia materiatowego.

Ponadto, Emitent odpowiada za kreowanie jednolitej polityki handlowej i marketingowej Emitenta.

Podmiotami zaleznymi Emitenta sa:

Spotka Siedziba

Vivid Games spodtka akcyjna S.K.A. Bydgoszcz
Vivid Games sp. z 0.0. Bydgoszcz
Bote sp. z 0.0. Warszawa

Zrédfo: Emitent
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Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatowej Emitenta:

VIVID GAMES S.A.

Zarzadza podmiotami
w grupie kapitatowej.

VIVID GAMES Spétka
Akcyjna S.K.A.

Struktura kapitatowa:
Vivid Games S.A.:
32,28% akcji (oraz
udziat
komplementariusza)

Prawo do gry:
Godfire™: Rise of
Prometheus.

Wycena metoda praw

VIVID GAMES Sp. z 0.0.

Struktura kapitatowa:
Vivid Games S.A.: 100%
udziatow

Prawodo gry:
Real Boxing™?2

Konsolidacja metoda

BOTE Sp. z 0.0.

Struktura kapitatowa:
Vivid Games S.A.: 100%
udziatow

Konsolidacja metoda

wtasnosci petna

petna

Zrédto: Emitent

W dniu 4 kwietnia 2016 roku nastgpito potgczenie Spoétki z Bote s.k.a. (dawniej Rainvest 2 s.k.a.), dokonane
w trybie art. 492 § 1 KSH oraz art. 517 i nast. KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Bote s.k.a. na Spotke,
bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Bote sp. z 0.0., bedgca komplementariuszem spoétki Bote s.k.a.
nabyta w wyniku potgczenia 59 akcji wtasnych Spoétki o wartosci 8,48 zt jednej akcji (warto$¢ ustalona na
podstawie kursu zamkniecia akcji Spotki na rynku NewConnect w ostatnim dniu notowan poprzedzajgcym
zatwierdzenie planu potgczenia). Akcje Spoétki nabywane przez Bote sp. z 0.0. zostaty w petni optacone i zostaty
nabyte przez Spotke na podstawie upowaznienia udzielonego uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 21 sierpnia 2015 roku. W wyniku pofaczenia Bote s.k.a. ulegta rozwigzaniu bez
przeprowadzenia likwidacji. Wartos¢ majatku Bote s.k.a. na potrzeby przejecia zostata okreslona w oparciu o
bilans sporzgdzony na dzien 1 pazdziernika 2015 roku jako réznica sumy aktywdw oraz sumy zobowigzan i rezerw
na zobowigzania, na kwote réwng 64 569 298,51 zt. Uchwaty o potgczeniu Bote s.k.a. jako spétki przejmowanej ze
Spdtka jako spotka przejmujgcg oraz o wyrazeniu zgody na uzgodniony miedzy taczgcymi sie spdtkami plan
potaczenia zostaly podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jak réwniez nadzwyczajne walne
zgromadzenie Bote s.k.a w dniu 1 marca 2016 r.

Lista podmiotow zaleznych Spétki na date sporzagdzenia Memorandum
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Ponizej przedstawiono liste wszystkich podmiotow zaleznych od Spofki.
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Vivid Games s.k.a.

Vivid Games s.k.a. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS pod numerem KRS 0000480276. Emitent
posiada 32,28% akcji w Vivid Games s.k.a., ktére dajg 32,28% gtosdw na jej walnym zgromadzeniu. Jest takze jej
komplementariuszem.

Rolg Vivid Games s.k.a. w Grupie jest zarzadzanie istotnymi wartosciami niematerialnymi i prawnymi nalezgcymi
do Emitenta, tj. prawami do gry Godfire: Rise of Prometheus.

Gtéwne informacje o Vivid Games s.k.a.:

Nazwa i forma prawna: Vivid Games spétka akcyjna s.k.a.
Siedziba i adres: Gdanska 160, 85-674 Bydgoszcz
Kapitat zaktadowy: 123 944,00 zt

Vivid Games sp. z o0.0.

Vivid Games sp. z 0.0. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS 0000551034.
Emitent posiada 100% udziatéw w Vivid Games sp. z o.0., ktére daja 100% gtoséw na jej zgromadzeniu
wspolnikow.

Rolg Vivid Games sp. z 0.0. w Grupie jest zarzgdzanie istotnymi wartosciami niematerialnymi i prawnymi
nalezgcymi do Emitenta, w tym prawami do gry Real Boxing 2.

Gtéwne informacje o Vivid Games sp. z 0.0.:

Nazwa i forma prawna: Vivid Games spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba i adres: Gdanska 160, 85-674 Bydgoszcz
Kapitat zaktadowy: 5 000,00 zt

Bote sp. z 0.0.

Bote sp. z o0.0. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS 0000544562. Emitent
posiada 100% udziatéw w Bote sp. z 0.0., ktére dajg 100% gtoséw na jej zgromadzeniu wspdlnikow.

Bote sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

Gtéwne informacje o Bote sp. z 0.0.:

Nazwa i forma prawna: Bote spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba i adres: Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
Kapitat zaktadowy: 5 000,00 zt
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5.7. Rodzaj i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych emitenta oraz zasady ich tworzenia

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum, zgodnie z par. § 6 Statutu Emitenta kapitat zaktadowy Spétki
wynosi 2 826 871,50 zt (stownie: dwa miliony osiemset dwadziescia szes¢ tysiecy osiemset siedemdziesigt jeden
zt 50/100) i dzieli sie na:

— 16 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
— 83800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
— 296 465 akcji zwyktych na okaziciela serii C

— 2000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
— 34900 akcji zwyktych na okaziciela serii E

— 323 250 akcji zwyktych na okaziciela serii F

stanowigcych facznie 28 268 715 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki.

Warto$¢ nominalna kazdej akcji Spotki wynosi - 0,10 zt (dziesieé groszy).
Zgodnie z par. 19 Statutu Emitenta w Spdtce moze by¢ tworzony kapitat zapasowy oraz inne kapitaty na pokrycie
szczegOlnych strat i wydatkéw. Utworzenie i przeznaczenie kapitatu zapasowego i rezerwowego uchwala Walne

Zgromadzenie.

Zestawienie pozycji tworzgcych kapitat wtasny Emitenta zostato przedstawione w ponizszej tabeli (w tys. z1):

Kapitat (fundusz) wtasny 54 809,40 60 149,70
Kapitat (fundusz) podstawowy 2 794,55 2 794,55
Akcje wiasne -6,93 -4,85
Kapitat (fundusz) zapasowy 45 576,79 3 683,40
Kapitat zapasowy z emisji akcji 11 049,89 11 049,89
Kapitat z wyceny programu motywacyjnego 1294,55 518,91
Zysk (strata) z lat ubiegtych -332.18 -5389,42
Zysk (strata) netto -5567,27 47 497,22

5.8. Informacja o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

5.9. Wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych sg lub byly notowane papiery
wartosciowe emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe
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Akcje Spotki zadebiutowaty w Alternatywnym Systemie Obrotu New Connect 10 czerwca 2012. Po prawie
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czterech lat Spétka w dniu 30 wrzednia 2016 roku przeniosta swoje akcje na rynek regulowany Gietdy Papieréw
Wartosciowych.

5.10. Informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
wartosciowym

Emitentowi oraz emitowanym przez niego papierom wartosciowym nie zostat przyznany rating.

5.11. Otoczenie rynkowe

Rynek gier wideo jest najszybciej rosngcym sektorem przemystu rozrywkowego na swiecie, ktéry charakteryzuje
sie globalnym zasiegiem. Wedtug zestawienia Global Games Market Report (Newzoo) , ktéra monitoruje rynek
ustug mobilnych i rozrywki wartos¢ swiatowego rynku gier w 2016 r. wyniosta 99,6 mld USD, z prognozg na
poziomie niemal 107 mld USD w 2017 roku i potencjatem wzrostu do ok. 119 mid USD w 2019 .

Wielkos¢ swiatowego rynku gier

{Dane w mid USD)
1186
125 4
106,5 d
2015 2016P 2017P 2018P 2019P

M taczna wartose rynku ©Wartosé rynku gier mobilnych

Zrédlo: Newzoo 2016 Global Games Market Report

Rynek gier jest podzielony wedtug platform technologicznych ktére obstuguje, w tym konsole, komputery
stacjonarne (PC), smartfony, tablety, urzgdzenia przenosne, itd.

Wedtug organizacji Newzoo w rynku gier coraz wiekszy udziat uzyskujg gry mobilne (dziatajgce na smartfonach
oraz tabletach). taczny odsetek przychodéw w 2016 r. w branzy z gier na tych urzadzeniach wynidst ok. 39%
wszystkich przychoddw z gier. Oznacza to, iz segment gier przeznaczanych na urzadzenia mobilne stanowi istotng
sktadowg globalnych przychodéw catego rynku gier. Co wiecej Newzoo szacuje, ze do 2017 r. odsetek ten ulegnie
zwiekszeniu do ok. 41%. Wedtug Newzoo wartosc sektora gier mobilnych w 2016 r. osiggneta wartos¢ 36,9 mid
USD, co oznaczato wzrost w przeciggu jednego roku (tj. od 2015 do 2016) o ok 18%. Natomiast wedtug tych
samych analitykow wartos¢ rynku gier mobilnych w 2017 r. osiggnie wartosc blisko 43 mld USD. Co wiecej, rynek
mobilny jest wyceniany wyzej od samego rynku gier konsolowych oraz samego rynku gier na PC. To zmiana, ktéra
obrazuje rozwijajacy sie trend grania przy uzyciu urzadzen mobilnych. Analitycy Newzoo szacujg, ze w 2019 r.
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wartos¢ rynku gier mobilnych przekroczy 52 mld USD. Wedtug danych Newzoo na catym swiecie w gry mobilne
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gra ponad 1,5 miliarda uzytkownikdéw, a ich liczba stale rosnie.

Najwieksza liczba pobran gier oraz najwyzsze przychody odnotowywane sg na rynku azjatyckim (APAC), ktéry
stanowi 47% catego rynku gier. Liderem w tym regionie sg Chiny (Newzoo szacuje wzrost wartosci tego rynku rok
do roku na poziomie 86%). Przychody z gier mobilnych na rynku chinskim w 2016 roku osiggnety 10 mld USD. Z
wartoscig 24,4 mld USD ze wszystkich platform rynek Chinski prowadzi w ranking najwiekszych rynkéw zbytu.
Drugim co do wielkosci rynkiem jest USA, ktory wart jest 23,5 mld USD.

Dystrybucja produktow Spotki odbywa sie poprzez dwie najwieksze platformy cyfrowej dystrybucji: Apple App
Store, sklep ktory jest wytgcznym dystrybutorem aplikacji dla urzadzern mobilnych z systemem iOS, oraz Google
Play — najwiekszy sklep dedykowany systemowi Android. Spotka rozszerza réwniez sie¢ dodatkowych kanatow
sprzedazy. Sg to m.in. globalne sklepy Amazon, Samsung Apps, Sony Mobile Network i inne platformy obecne w
Azji.

5.12. Podstawowe informacje o dziatalnosci emitenta i jego Grupy kapitatowej, ze
wskazaniem w szczegdlnosci produktéw, rynkow zbytu, posiadanych istotnych
zezwolen i koncesji

5.12.1.Podstawowa dziatalnosé

Vivid Games S.A. jest wiodgcym polskim producentem i wydawca gier na urzadzenia mobilne od ponad 10 lat
dziatajgcym na globalnym rynku.

W ramach dziatalnosci produkcyjnej spotka skupia sie na tworzeniu oryginalnych gier mobilnych o wysokich
walorach jakosciowych w oparciu o wtasne lub zewnetrzne IP w modelu biznesowym free-to-play. Gry
wyprodukowane wewnetrznie oraz pozyskane za posrednictwem programu wydawniczego sg dystrybuowane
cyfrowo w blisko 200 krajach do 1,5 mld aktywnych graczy przez najwieksze na swiecie sklepy cyfrowe, m.in.
Apple App Store, Google Play. W 2016 roku ponad 98% przychoddéw ze sprzedazy pochodzita z eksportu, a
najwiekszymi rynkami zbytu byty: USA, Wielka Brytania, Japonia, Chiny oraz Niemcy.

Strategia sp6tki ma na celu zwiekszenie przychoddéw poprzez m.in. dywersyfikacje portfela gier i obejmuje:

e  Produkcje i publikacje zaawansowanych gier mobilnych w modelu free-to-play,
e Program publikacji gier zewnetrznych,

e Uruchomienie innowacyjnej w skali Swiatowej platformy mobilnego e-sportu,
e Zwiekszenie naktaddw na B+R i rozwdj autorskich technologii,

e Rozwdj i pogtebienie wspotpracy ze strategicznymi partnerami,

e Zwiekszenie obecnosci i przychoddw z rynkdw azjatyckich,

e Inwestycje w IP,

e Rozwdj poprzez fuzje i przejecia.

Spoétka tworzy Grupe Kapitatowg pod markg Vivid Games oraz posiada dwa biura — siedzibe gtéwng w
Bydgoszczy, oraz oddziat w Warszawie.

Najwiekszym dotychczasowym sukcesem Spotki jest seria Real Boxing®, ktdra trafita do ponad 45 min odbiorcow
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na kilku platformach sprzetowych na catym swiecie. tgcznie od 2012 roku produkty Spoétki trafity do ponad 62
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min graczy.

Dziatalno$¢ Spoétki prowadzona jest przez doswiadczonych zatozycieli, a wspotpracuje z nig aktualnie okoto 90
wysokiej klasy specjalistow z Polski oraz z zagranicy. Zespot i produkty Spétki zostaty wyrdznione licznymi
nagrodami m.in.: Best Indie Developer 2013, Apple Editors' Choice, Best of App Store, Best of Google Play i
wieloma innymi.

5.12.2. Model biznesowy Emitenta

Od poczatku 2014 r. Spoétka dziata w modelu free-to-play, w ktdrym gra jest pobierana bez optat ze strony
uzytkownika, jednak w trakcie gry ma mozliwos¢ skorzystania z réznorodnych dodatkéw, pozwalajgcych graczom
dokonac zakupow z wykonaniem mikroptatnosci zwigzanych z urozmaiceniem trybu gry, elementéw wizualnych
(np. inne rekawice, ubrania, itd.), uatrakcyjnieniem parametréw zawodnika w grze, itd. w przeciwienstwie do
sprzedazy licencji w modelu Premium, w ktérym produkty dystrybuowane sg do klientéw za optata pobierang od
graczy za sciggniecie danej gry z platformy dystrybuujacej.

Model free-to-play umozliwia dotarcie do szerokiej bazy uzytkownikéw (potencjalna liczba aktywnych
uzytkownikéw na Swiecie na koniec 2015 roku to 2 mld) i jest w nim aktualnie realizowanych ponad 90%
przychoddw z gier mobilnych na swiecie.

Na poziomie koncepcji gry, tj. sposobu monetyzacji, planu architektury, zatozen scenariuszy, a takze na poziomie
kodu, obydwa modele sg catkowicie rézne. Model free-to-play pozwala na pobieranie gry za darmo, natomiast
jego sukces polega na odpowiednim skonfigurowaniu i stworzeniu aplikacji w taki sposéb aby podobata
sie graczom i wciggata ich na tyle, by jak najdtuzej cieszyli sie rozgrywka (oraz aby wielokrotnie do niej wracali).

Kluczem do sukcesu jest stworzenie w grze atmosfery, ktéra zacheca do dokonania zakupdw w zakresie
urozmaicenia gry oraz poprawienia swoich osiggnie¢ w grze. Dla swej skutecznosSci opisane wyzej zatozenia
muszg by¢ uwzglednione juz na etapie projektu gry. W celu prawidtowej monetyzacji danego produktu nalezy
zaprojektowa¢ go tak, by pozwalat na odpowiednig analize danych, umozliwiat dokonywania zmian
zapewniajacych poprawe atrakcyjnosci, ktore stuzg zwiekszeniu (maksymalizacji) zaangazowania gracza, a przez
to optymalizacji przychodéw. Ceny poszczegdlnych produktéw (tj. mikroptatnosci) sg ustalane na biezaco
(niekiedy zmieniane sg po publikacji gry) na podstawie danych analitycznych i dopasowywane w taki sposéb aby
maksymalizowac nie tylko przychody z gry, ale réwniez czestotliwosé pobierania.

5.12.3. Strategia
Strategia sp6tki ma na celu zwiekszenie przychoddw poprzez m.in. dywersyfikacje portfela gier i obejmuje:

e  Produkcje i publikacje zaawansowanych gier mobilnych w modelu free-to-play,
e  Program publikacji gier zewnetrznych,

e Uruchomienie innowacyjnej w skali Swiatowej platformy mobilnego e-sportu,
e Zwiekszenie naktaddw na B+R i rozwdj autorskich technologii,

e Rozwdj i pogtebienie wspotpracy ze strategicznymi partnerami,

e Zwiekszenie obecnosci i przychoddw z rynkdw azjatyckich,

e |nwestycje w IP,

e Rozwdj poprzez fuzje i przejecia.

Produkcja i publikacja zaawansowanych gier mobilnych w modelu free-to-play
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Emitent koncentruje sie na produkcji i publikacji gier w modelu biznesowym free-to-play, ktory oparty jest na
przychodach z mikroptatnosci oraz wyswietlaniu formatow reklamowych.
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W ramach dziatalnosci produkcyjnej Emitent skupia sie na tworzeniu oryginalnych gier mobilnych o wysokich
walorach jakosciowych w oparciu o witasne lub zewnetrzne IP. Produkcja odbywa sie w metodologii Agile w
matych, doswiadczonych i dobrze zorganizowanych zespotach. W chwili obecnej Spotka ma mozliwos¢ produkcji
4 tytutdéw jednoczesnie.

Gry wyprodukowane wewnetrznie oraz pozyskane za posrednictwem programu wydawniczego s3
dystrybuowane cyfrowo w blisko 200 krajach do 2 mld aktywnych graczy przez najwieksze na Swiecie sklepy
cyfrowe, m.in. Apple App Store, Google Play.

Gry w portfolio wydawniczym 2017 roku charakteryzuja sie globalnym zasiegiem, wysokim miedzynarodowym
potencjatem komercyjnym, wysokg jakoscig wizualng, nastawieniem na rywalizacje lub wspdtprace pomiedzy
graczami. Plan obejmuje premiery 4-5 nowych gier kazdego roku. Ponizej przedstawiony jest plan wydawniczy:

Program publikacji gier zewnetrznych

Od poczatku dziatania programu wydawniczego w listopadzie 2015 roku spétka przeprowadzita szereg dziatan
wspierajacych rozwdj programu, jednoczesnie realizujgc strategie zwiekszania udziatu tej gatezi w catkowitej
dziatalnosci grupy. Celem rozszerzenia tej czeSci biznesu jest przede wszystkim realizacja strategii
zdywersyfikowanego portfolio gier, obnizenie kosztéw zwigzanych z pojedynczym tytutem, jak rdéwniez
zwiekszenie przychoddéw pochodzacych z wiekszej grupy produktow. W wyniku dziatan operacyjnych w portfolio
wydawniczym Vivid Games znalazty sie 4 gry zewnetrznych producentéw: Heroes of Nox, Road Hopper, Highway
Getaway oraz Outer Pioneer. Dwa z tych tytutéw miaty swojg Swiatowg premiere: Road Hopper w grudniu 2016
roku, oraz Highway Getaway w marcu 2017 roku. Spétka kontynuuje dziatania zwigzane z identyfikacjg i
pozyskaniem nowych tytutéw do portfolio Grupy.

Uruchomienie innowacyjnej w skali sSwiatowej platformy mobilnego e-sportu

Koncepcja planowanej platformy oparta jest na globalnym wspoétzawodnictwie sieciowym w ramach
zintegrowanego ekosystemu gier, a platforma wykorzystywa¢ bedzie system rozgrywki wieloosobowej, ktory jest
jednym z kluczowych funkcjonalnosci obecnych i przysztych gier Emitenta. Platforma zbudowana przez Emitenta
zapewni graczom dostep do globalnych, wieloptaszczyznowych systeméw wspotzawodnictwa sieciowego
dostepnych catodobowo, siedem dni w tygodniu w ramach portfolio zintegrowanych ze sobg gier.

Istotng cechg platformy bedzie réwniez funkcjonalno$¢ komunikacji w czasie rzeczywistym, ktéra umozliwi
Emitentowi efektywne dotarcie do graczy z komunikatami promocyjnymi i sprzedazowymi. System umozliwi
rowniez taczenie i wzajemne informowanie graczy o zaistniatych wydarzeniach, mozliwosciach wspdlnej
rozgrywki, osigganych wynikach, itp. Gracze bedg réwniez automatycznie powigzani z kontami w serwisach
spotecznosciowych.

Prace badawczo-rozwojowe nad systemem miedzyplatformowej rozgrywki wieloosobowe] zostaty zrealizowane
w drodze projektu o catkowitej wartosci 4,53 min zt, wspétfinansowanego ze srodkéw UE w ramach POIG 1.4.
dystrybuowanych za posrednictwem NCBIR. Projekt zostat zakoriczony z dniem 31 grudnia 2015 roku.

Zwiekszenie naktadéw na B+R i rozwaj autorskich technologii

W zwigzku z dynamicznym rozwojem rynku gier w obszarach technologii, kontroli, a takze modeli biznesowych
oraz strategiag Emitenta polegajacg na mozliwie jak najszybszym dostosowywaniu sie do tych zmian niezbedne
jest zwiekszanie naktadoéw na dziatania B+R. Program ten obejmuje projekty wptywajagce na poprawe
konkurencyjnosci Emitenta na arenie miedzynarodowe;.
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Obszarami podlegajgcymi szczegdlnemu zainteresowaniu w obszarze prac badawczo-rozwojowych Emitenta
w latach 2015 — 2020 bedga, m.in:

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

. systemy Big Data (analiza masowych ilosci danych),

. systemy analityki, interpretacji oraz automatycznej kontroli systeméw gier,
. serwerowe technologie rozgrywek wieloosobowych,

. systemy dostarczania, adaptacji i zarzagdzania trescig gier.

W zwigzku z planowanymi do realizacji od 2017 roku pracami B+R Spdtka dominujaca ztozyta dwa wnioski o
dofinansowanie w naborze prowadzonym dla Programu sektorowego ,,GAMEINN” finansowanego ze srodkow w
ramach Dziatania 1.2 ,Sektorowe programy B+R” Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020
prowadzonego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.

14 grudnia 2016 r. Spotka podata informacje o pozytywnym rozpatrzeniu ztozonego przez Spdtke wniosku o
dofinansowanie projektu "Opracowanie systemu personalizacji w grze z mechanizmami rozgtaszania
(broadcastem) w ekosystemie - Game Content Personalization System GCPS". Koszt kwalifikowany projektu
wynosi 1 994 456,78 PLN, Emitent wnioskowat o dofinansowanie kwotg 1 369 535,49 PLN, wniosek zostat
uwzgledniony w catosci o czym informowali$my w raporcie nr 15/2016. GCPS (System Personalizacji Tresci Gier) -
jest rozwigzaniem chmurowym umozliwiajgcym automatyczne dostosowywanie zawartosci gry w czasie
rzeczywistym. Projekt realizowany bedzie w terminie od 1 stycznia 2017 r. do 30 marca 2018.

W grudniu 2015 roku Emitent zakorAczyt realizacje dziatan produkcyjnych nad autorskim silnikiem
miedzyplatformowych rozgrywek wieloosobowych czasu rzeczywistego wartym ponad 4,5 min zf,
wspoétfinansowanym ze $rodkéw programu POIG 1.4. realizowanym za posrednictwem NCBiR. Do tego systemu
zostang w przysztosci dodane elementy stuzgce optymalizacji przychodéw z uzytkownikéw.

Rozwdj wspotpracy ze strategicznymi partnerami

Grupa kontynuuje rozszerzanie i umacnianie wspoétpracy ze swoimi strategicznymi partnerami, zaréwno z
administratorami gtéwnych kanatéw sprzedazy, w ktorych dostepne sg produkty, partnerami wydawniczymi,
posiadaczami praw autorskich, partnerami technologicznymi i innymi parterami biznesowymi.

Zwiekszenie obecnosci i przychoddw w zakresie rynkéw azjatyckich

Na terenie Azji produkty Spétki sg dostepne na wszystkich kluczowych rynkach za posrednictwem sklepu Apple
App Store oraz Google Play (z wytgczeniem Chin), zwiekszajgc swoj udziat w tych rynkach r/r.

W przysztosci Emitent planuje podpisanie umoéow wydawniczych z lokalnymi partnerami, ktérzy posiadajg
ugruntowang pozycje, szerokg wiedze dotyczaca rynku, know-how na temat monetyzacji i kulturyzacji, jak
rowniez zidentyfikowane grupy uzytkownikow, ktére moga skonwertowac do tytutéw Spétki. Dzieki wspdtpracy z
lokalnymi partnerami, produkty Spotki bedg lepiej dostosowywane do upodoban graczy oraz dystrybuowane za
pomocay i ze wsparciem partneréw na tych rynkach.

Skupienie na ekspansji w kierunku rynkéw azjatyckich oraz poszerzenie portfolio oferowanych produktéw
znaczgco zwiekszg liczbe uzytkownikow gier, co przetozy sie bezposrednio na przychody ze sprzedazy.

Rozwdj poprzez inwestycje w licencje oraz fuzje i przejecia

Pozyskanie silnych licencji opartych na filmach, grach lub postaciach w pofaczeniu ze sprawdzonymi
mechanizmami rozgrywki i monetyzacji ma na celu umozliwienie poszerzenia Emitenta odbiorcéw, obnizenie
kosztow zwigzanych z promocjg i akwizycjg uzytkownikdw, lepszg monetyzacje oraz osigganie wyzszych
wskaznikéw operacyjnych.
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Spotka: zamierza zintensyfikowac dziatania zwigzane z poszukiwaniem i pozyskiwaniem zewnetrznych produktow
(gier). Emitent rozwaza mozliwo$¢ inwestycji w poszczegdlne tytuty, zespoty lub cate podmioty. Finansowanie
projektow planowane jest ze srodkow wtasnych oraz srodkdw pozyskanych ze zrédet zewnetrznych.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

5.12.4.Giéwne produkty i ustugi

Spoétka buduje spdjne, wysokiej jakosci potfolio gier, ktére z sukcesem dostarcza na rynek. Strategig jest
budowanie wtasnych marek, jak réwniez pozyskiwanie i wykorzystanie swiatowego formatu licenc;ji (IP).

Ponizej prezentowane sg wybrane produkty (gry), ktére Emitent wprowadzit do sprzedazy w trakcie ostatnich 5

lat:

Lp. Gra Platforma Data premiery
1 BMX JAM Apple App Store 11 pazdziernika 2012
2 Gyro + Apple App Store 25 pazdziernika 2012
3 Real Boxing iOS Apple App Store 15 listopada 2012
4 SKI Jumping Pro Apple App Store 31 stycznia 2013
5 Real Boxing Android Google Play 13 marca 2013
Apple App Store
6 FIM Speedway GP 2013 Google Play 11 kwietnia 2013
Amazon
Apple App Store
7 FIM Speedway GP 2013 App Google Play 11 kwietnia 2013
Amazon
8 Real Boxing Vita Sony PlayStation Network 28 sierpnia 2013
9 Godfire: Rise of Prometheus Android Google Play 04 grudnia 2014
10 Real Boxing Mac Apple Mac Store 27 lutego 2014
11 Godfire: Rise of Prometheus Apple App Store 19 czerwca 2014
12 Real Boxing PC Steam 02 lipca 2014
13 Real Boxing 2 Creed ézv;lgeljslp;jtore 19 listopada 2015
14 Real Boxing 2 Rocky Apple App Store 24 marca 2016
15 Real Boxing 2 Rocky Google Play 31 marca 2016
16 Road Hopper Apple App Store 15 grudnia 2016
17 Road Hopper Google Play 22 grudnia 2016
18 Highway Getaway ézzzg\s;jtore 9 marca 2017

Plan wydawniczy na 2017 rok wyglada

nastepujaco:
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HIGHWAY GETAWAY REAL BOXING METAL FIST OUTER PIONEER
MANNY PACQUIAO
03.2017 04.2017 2Q 2017 4Q 2017

Marka Real Boxing®

Marka obejmujaca pierwszg czes¢, oraz kontynuacje oparta na licencji filmowej Rocky™ zapewnia solidny
fundament oraz state wptywy ze sprzedazy. Seria trafita juz tgcznie do ponad 45 min graczy na catym sSwiecie,
realizujgc w 2016 roku 13 min pobran. tacznie marka przyniosta przychody w wysokosci blisko 40 min PLN w tym
11,6 min PLN w raportowanym okresie.
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Real Boxing®

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

BRRE AL
DUAILINU

Gra Real Boxing jest flagowym produktem Emitenta.

Jest to gra sportowa, symulator boksu, ktéra trafita na wiele platform sprzetowych, m.in. Apple iOS (IV kwartat
2012 r.), Android (I kwartat 2013 r.), Sony PlayStation Vita (Ill kwartat 2013 r.), Apple Mac (I kwartat 2014 r.), PC
(1 kwartat 2014 r.). Real Boxing jest jedna z najlepszych gier sportowych na platformach mobilnych. Na
przestrzeni czasu zdobyt wiele miedzynarodowych nagréd, m.in. wyrdznienie ,Apple Editors’ Choice”, ,,Najlepszej
gry sportowej platformy Android”, czy ,Polskiej gry roku 2013”. Produkt byt wielokrotnie najchetniej pobierang
gra sportowg w 154 krajach. Od czasu swojej premiery trafia juz do ponad 36 miliondw graczy na catym Swiecie
cieszac sie niestabnacg popularnoscia.

Na przestrzeni czasu we wspotpracy z wiodgcymi producentami sprzetu, gra demonstrowata najnowsze produkty
Swiatowych potentatéow technologicznych, m.in. nowej konsoli nVidia Shield, nowego systemu Google-TV,
telewizoréw Sony Bravia, konsoli Razor Android-TV i wielu innych, co potwierdza wysokg jakos¢ gry i
rozpoznawalnos$¢ marki wsréd potentatdw rynku na Swiecie.

Gra oferuje ona swietng jako$¢ wizualng, w ktdrej wirtualni piesciarze majg mozliwos¢ wziecia udziatu w
réznorodnych turniejach, posiadajg mozliwosé rozwijania swoich postaci poprzez trening oraz mozliwosé walki z
innymi graczami z catego globu w turniejach online.
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Gra od konca czerwca 2014 r. jest oferowana za darmo w modelu hybrydowego free-to-play w Apple App Store
oraz od potowy listopada 2014 r. w sklepie Google Play.
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Real Boxing 2

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

REAL
BOXING

Premiera Real Boxing 2 Creed odbyta sie w listopadzie 2015 roku. Dzieki pozyskaniu licencji MGM Interactive,
spotki zaleznej Metro-Goldwyn-Mayer Inc., gra w dniu premiery wykorzystywata licencje dotyczaca filmu ,Creed”
(data premiery kinowej 25 listopada). W grze oraz akcji promocyjnej wykorzystane zostaty m.in. postacie
wystepujgce w filmie, w tym Sylvester Stallone oraz Michael B. Jordan.

W | kwartale 2016 roku premiere miata aktualizacja Real Boxing 2, wprowadzajgca marke filmow ROCKY.
Aktualizacja pojawita sie w sklepie Apple App Store w dniu 23 marca, oraz w sklepie Google Play w dniu 31
marca. Oprdcz nowej rozbudowanej zawartosci, aktualizacja udoskonalita rozgrywke, m.in. poprzez modyfikacje
trybu kariery. Aktualizacja wprowadzita réwniez rozwigzania optymalizujgce, przede wszystkim w zakresie
platformy Android.

Na przestrzeni 2016 roku pojawito sie 5 aktualizacji: “Zdobadz Mistrzostwo” wprowadzajgca turnieje online,
»Miazdzacy Cios” i ,Zakapturzony Krél”, wprowadzajgce unikalnych przeciwnikéw oraz nowe mechaniki gry.
Ostatnia z wymienionych aktualizacja wprowadzita takze specjalne naklejki do iMessage, dostepne do pobrania
za darmo w sklepie Apple App Store. Kolejnymi aktualizacjami, ktére pojawity sie w IV kwartale byty , Aktualizacja
Jubileuszowa”, w rocznice wydania gry, oraz ,Aktualizacja Swiateczna”. Aktualizacje wzbogacity tytut miedzy
innymi o mozliwos¢ nagrywania powtérek, stajnie bokserskg, nowe zasady turniejowe i specjalne przedmioty i
motywy zwigzane z okresem Swigtecznym. W 2016 roku przychody ze sprzedazy marki Real Boxing wyniosty 11,6
min PLN. Srednia warto$¢ MAU wyniosta 0,9 min, natomiast $rednia warto$¢ ARPMAU" w raportowanym okresie
wyniosta ok. $0,19. Na przestrzeni czasu gra trafita do ponad 10 min uzytkownikdw, podobnie jak pierwsza
czes¢ serii znalazta sie na szczycie najchetniej pobieranych gier w 50 krajach, oraz w 140 krajach kategorii
najchetniej pobieranej gry sportowejz.

Real Boxing 2 zawiera tryb kariery, pojedynki fabularne, turnieje online oraz walki z poteznymi, unikalnymi
przeciwnikami. W grze dostepne s3g setki unikalnych, ulepszanych przedmiotéow, a takze kreator wygladu
i wyposazenia. Gracze bedg mieli réwniez do dyspozycji wiele funkcjonalnosci spotecznosciowych
umozliwiajgcych dzielenie sie swoimi osiggnieciami, wysytanie wyzwan, zaproszen oraz prezentow do swoich
znajomych. Tryb wieloosobowy umozliwia rozgrywke pomiedzy systemami iOS i Android.

! $rednia roczna wartosé wptywu brutto na jednego dziennego uzytkownika miesiecznie zwierajaca wptywy z mikroptatnosci i
wyswietlania reklam

2 . .
Raporty branzowe AppAnnie
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26 pazdziernika Spoétka pozyskata prawa do wykorzystania wizerunku wielokrotnego mistrza swiata bokserskiego
w 8 kategoriach wagowych Manny’ego Paquiao, o czym informowano w raporcie ESPI nr 8/2016. Real Boxing®
Manny Pacquiao zawiera¢ bedzie grywalng posta¢ Manny’ego Pacquiao, oficjalne zestawy strojow oraz turnieje
sygnowane jego nazwiskiem. Premiera gry nastgpi bezposrednio przed kolejng walka mistrza, w dniu 20 kwietnia
2017 r. na platformach iOS i Android.

Real Boxing Manny Pacquiao bedzie kolejng gra bokserskg dostepng na platformach mobilnych. Tytut tworzony
jest w oparciu marke Real Boxing®, co znacznie zmniejszy nakfady i skréci cykl produkcji. Pojawienie sie w grze

tak znanej postaci w ocenie Spdtki wptynie na monetyzacje oraz zasieg dotarcia, zwtaszcza w obszarze
potudniowo-wchodniej Azji, w ktérym Manny Pacquiao cieszy sie najwiekszg popularnoscia.
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Metal Fist

UHBAN OONINATION

Metal Fist, jest najwazniejszym tytutem wtasnym spotki. Metal Fist mozna uznac¢ za produkt unikatowy w skali
rynku gier mobilnych, co daje szanse na wyisze zainteresowanie graczy, prasy oraz mozliwosci wysokiej
ekspozycji w kanatach sprzedazy. Warstwa artystyczna oraz system sterowania tworzone sg w uniwersalnym
stylu co pozwoli dotrze¢ do szerokiej grupy odbiorcéw, pozostajac jednak w segmencie ,mid-core” z uwagi na
mechanike i ztozonos$¢ tytutu. Gra tgczy najlepsze cechy kilku gatunkow dostarczajgc graczom szybka,
synchroniczng rozgrywke wieloosobowg. Mechanika gry jest potgczeniem bijatyki, platforméwki z elementami
rozgrywki typu MOBA. Monetyzacja odbywac sie bedzie za pomocg sprzedazy niezbednych do rozgrywki postaci,
przedmiotéw i ulepszen dostepnych w loterii.

Spdtka identyfikuje wysoki, globalny potencjat komercyjny projektu, co potwierdzajg dotychczasowe prezentacje
gry partnerom strategicznym oraz mediom branzowym. Premiera Metal Fist na platformach iOS i Android
planowana jest w czerwcu 2017, zgodnie z raportem ESPI nr 2/2017.
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Highway Getaway

HIGHWRY

Highway Getaway to gra akcji w modelu biznesowym free-to-play z kategorii ,endless runner” osadzona w
realiach policyjnego poscigu. Tytut zostat pozyskany w ramach dziatalnosci wydawniczej od wegierskiego
producenta Invictus Games i rozszerza portfolio Vivid Games o gatunek gier wyscigowych. Rolg Vivid Games jako
wspotproducenta byta m.in. poprawa interfejsu uzytkownika, implementacja systemu analityki i monetyzacji.
Umowa z twércami zaktada podziat zyskdw na zasadach partnerskich.

Highway Getaway wyrdznia wysoka jakos¢ grafiki 3D wsrdd gier z tej kategorii. Gra cechuje sie, szybka rozgrywka
oraz blisko 200 misjami do wyboru. Waznym, pod katem retencji, elementem gry jest mozliwos¢
asynchronicznego wspétzawodnictwa z innymi graczami oraz funkcje spotecznosciowe. Monetyzacja obejmuje
przychody z mikroptatnosci oraz wptywy wyswietlania formatéw reklamowych i odbywa sie za pomoca
pasywnych i aktywnych ulepszen pojazdow oraz wykorzystuje mozliwosci kontynuacji poscigu. Gra wspiera
szeroka game urzadzen i zajmuje mniej niz 100 MB.

Premiera gry miata miejsce w dniu 9 marca 2017 w sklepach Apple App Store iOS i Google Play, o czym Spdtka
informowata raportem ESPI nr 2/2017 uzyskujgc widocznos¢ w obu kanatach sprzedazy. Gra trafita do rankingow
10 najchetniej pobieranych gier w 40 krajach, oraz w ponad 70 krajach w kategorii gier wys',cigowych3 uzyskujgc
wysokie 80-90% oceny graczy.

3 . .
Raporty branzowe AppAnnie
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Outer Pioneer

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

PION

Outer Pioneer to gra free-to-play osadzona w $wiecie sci-fi, skierowana do graczy mid-core. Tytut to innowacyjne
potaczenie sprawdzonych i popularnych gatunkéw RPG oraz gry akcji. Unikalna szata graficzna i udzwiekowienie
w sposOb niepowtarzalny oddajg klimat odkrywania kosmosu, co stanowi jedng z przewag konkurencyjnych
tytutu. Graczy czekaja liczne zadania, w tym eksploracja, pojedynki z unikalnymi przeciwnikami czy niszczenie lub
zdobywanie cudzych fortec. Silny aspekt rywalizacyjny oparty na rozgrywce player vs. player motywowat bedzie
do rozwoju postaci, zdobywania umiejetnosci, rozbudowy broni i ekwipunku. W trybie story tytut zaoferuje
kilkadziesigt misji tygodniowych i dziennych, na kilku réznorodnych planetach.

Gra stworzona zostata przez brytyjskg firme Game Odyssey. Ze wzgledu na duzy potencjat tytutu Spdtka
zdecydowata sie naby¢ prawa intelektualne oraz koprodukowac gre. Premiera planowana jest na IV kwartat 2017
roku. Spotka informowata o zawarciu umowy wydawniczej z Game Odyssey raportem ESPI nr 14/2016.

Road Hopper

HOPPER
SUPER

TOUCHE)DOWN

W ramach programu wydawniczego w grudniu 2016 roku Vivid Games Sp. z 0.0., spo6tka zalezna Emitenta wydata
gre Road Hopper bedaca potaczeniem gatunkow endless-runner oraz ,taper”. Gra oferuje proste, sprawdzone
mechaniki rozgrywki i utrzymana jest w lubianej przez graczy oprawie graficznej. Celem zabawy jest
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kontrolowanie piatki postaci, stojagcych w jednej linii i przeskakiwanie nad przeszkodami. Monetyzacja gry
odbywa sie gtéwnie poprzez wyswietlanie reklam. Producentem gry jest rumunskie studio indie — Art Dynasty.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Vivid Games Publishing - platforma wydawnicza

Korzystajac z wieloletniego doswiadczenia z zakresu produkcji i promocji, Spétka w listopadzie 2015 r. uruchomita
autorska platforme publikacji gier zewnetrznych producentéw pod nazwa Vivid Games Publishing. Platforma to
program umozliwiajagcy zewnetrznym producentom dostep do rynku, skuteczng promocje i monetyzacje
produktow.

Ekosystem wydawniczy to wieloptaszczyznowa sie¢ wymiany informacji, kontaktow biznesowych, autorskich
technologii oraz know-how, ktére umozliwiajg wykorzystanie efektéw synergii przez poszczegdlne strony (tj.
producentow i Emitenta). System ten umozliwi innym podmiotom (deweloperom) dystrybucje swoich gier do
klientéw koncowych za posrednictwem i poprzez ekosystem Emitenta, a Grupie przyniesie dodatkowe korzysci
z tytutu obstugi tego procesu.

W ramach dziatalnosci Vivid Games Publishing zewnetrzni producenci uzyskujg dostep do autorskich technologii:
miedzyplatformowego silnika rozgrywek wieloosobowych, systemu dostarczania tresci, jak réwniez wiedzy oraz
sprawdzonych rozwigzan z zakresu produkcji, analityki i monetyzacji. Program obejmuje réwniez kompleksowe
dziatania promocyjne w kanatach dystrybucji, produkcje materiatéw marketingowych, pozyskanie uzytkownikéw,
zarzadzanie i wsparcie spotecznosci. Dzieki mozliwosci pofaczenia ze $wiatowej klasy licencjami na wykorzystanie
praw wiasnosci intelektualnej, Spétka oferuje multiplikowanie potencjatu sprzedazowego wszystkich produktow
w portfelu.

Dzieki wypracowanym relacjom z administratorami najwiekszych kanatéw dystrybucji czy sieciami reklamowymi,
wydawane przez Emitenta produkty trafiajgce na rynek moga pozwoli¢ partnerom Spétki na realizacje wyzszych
przychodéw anizeli mogliby realizowac¢ we wtasnym zakresie.

Grupa planuje wspodtpracowac z poszczegdlnymi producentami zewnetrznymi wedtug zindywidualizowanych
potrzeb i wymagan, aby dopasowaé¢ model wspdtpracy do danego partnera.

Grupa identyfikuje nastepujace korzysci ptyngce z mozliwos¢ wspotfinansowania lub akwizycji gier zewnetrznych:

. wzrost przychoddw,

° dywersyfikacja portfolio,

. zwiekszenie liczby uzytkownikéw i mozliwos¢ ich przeniesienia pomiedzy
tytutami,

. zmniejszenie kosztu pozyskania uzytkownikow,

. lepsze relacje z partnerami przy wiekszej grupie produktéw,

. wieksza widocznos$¢ w kanatach dystrybucji (wiele produktéw).

5.12.5. Cykl zycia produktu

Spétka produkuje gry mobilne, ktére powstajg w okresie od kilku do kilkunastu miesiecy oraz charakteryzujg sie
stosunkowo niskimi budzetami produkcyjnymi i promocyjnymi (w stosunku do gier konsolowych). Przy
zapewnieniu nowej tresci dla uzytkownikdw w postaci aktualizacji, akcji promocyjnej oraz przy dokonywaniu
coraz lepszej analizy i monetyzacji cykl zycia gry moze trwaé nawet kilka lat, a wptywy z takiej gry w przeliczeniu
na jednego gracza bedg coraz wyzsze w kolejnych okresach.
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Proces cyklu zycia produktu opisuje ponizszy schemat.

PROCES PRODUKC)I I CYKLU ZYCIA GRY

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

1M-C 1M-C 6-9 M-CY 2-3M-CE 3-5LAT
Zrédfo: Emitent

5.12.6.Kanaty sprzedazy

Spdtka realizuje dystrybucje swoich produktow w ponad 200 krajach, gtéwnie za posrednictwem najwiekszych
sklepow aplikacji mobilnych (tj. Apple App Store oraz Google Play) oraz za pomocg sieci alternatywnych kanatéow
dystrybucji (Amazon Store, Samsung Apps, itp.).

Ponizej przedstawiona krdtkg charakterystyke dwadch najwiekszych platform dystrybuujgcych produkty Emitenta:

. Apple App Store - sklep dedykowany aplikacjom mobilnym iOS zatozony przez
firme Apple w lipcu 2008 roku. W jego ramach dostepnych jest ok. 1,5 min aplikacji, najpopularniejszg
kategoria sklepu s3 gry, ktore stanowia 21,8% aplikacji. Aplikacje zostaty pobrane ponad 100 mld razy. Od
swojego powstania sklep ten zrealizowat 25 mld USD przychoddéw, z czego az 10 mld USD przypadto na
2014 rok. Wedtug raportu App Annie z Il kwartatu 2015 roku najwieksza liczba pobran notowana jest w
Chinach, USA, Japonii, UK oraz Rosji, natomiast jesli chodzi o przychdd byty to odpowiednio: USA, Japonia,
Chiny, UK, oraz Australia.

. Google Play - najwiekszy sklep aplikacji mobilnych dedykowanych systemowi
Android otwarty zostat przez Google w paZdzierniku 2008 roku. W sklepie dostepnych jest 1,6 min
aplikacji pobranych do tej pory 50 mld razy. Gry stanowig 31.2% wszystkich dostepnych aplikacji. Wg.
danych z Il kwartatu 2015 roku, sklep ten wyprzedza o 85% Apple App Store pod katem liczby pobran,
aczkolwiek realizuje w poréwnaniu z nim jedynie okoto 60% przychoddéw. Wedtug raportu App Annie z Il
kwartatu 2015 roku najwieksza ilo$¢ pobran notowana jest w USA, Brazylii, Indiach, Rosji i Meksyku,
natomiast najwyzszy przychdd notowany byt w nastepujacych panstwach: Japonia, USA, Korea, Tajwan
oraz Niemcy. W przypadku obu sklepéw najwiekszy udziat zaréwno w liczbie pobran jak réwniez
wysokosci przychodow stanowita kategoria gier.

Spoétka prowadzi réowniez dystrybucje w alternatywnej sieci kanatéw sprzedazy. Sg to m.in. globalne sklepy
Amazon, Samsung Apps, Sony Mobile Network, platformy subskrypcyjne: Bemobi (Brazylia), KDDI (Japonia),
Ubitus (Korea), jak réwniez sklepy urzgdzen opartych na systemie Android-TV: Google-TV, Razor. W kanatach tych
dystrybuowane sg wersje gry dostepne wyfacznie dla urzadzen firm dla ktorych zostaty przygotowane specjalne
wersje.

Na terenie Azji planowana jest wspotpraca wydawnicza z lokalnymi partnerami, ktorzy posiadajg szerokg wiedze
i know-how dotyczacy rynku.

5.12.7. Aktywnos¢ marketingowa
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Grupa posiada wtasny dziat wydawniczy zajmujgcy sie promocjg i publikacjg gier z portfolio Spotki jak réwniez
rozwojem biznesu.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Strategia marketingowa nowych mobilnych produktow free-to-play opiera sie na dziataniach w sieci Internet z
wykorzystaniem nowoczesnych i popularnych wsrdd grupy docelowej (tj. graczy) narzedzi, formatéw medialnych
i kanatéw spotecznosciowych.

W trakcie kampanii podejmowane sg m.in. dziatania z zakresu:

. pozyskania widocznosci w Apple App Store i Google Play podczas premiery i
aktualizacji,

. przygotowania i optymalizacji najwyzszej  jakosci materiatow
marketingowych,

. wspotpracy z mediami branzowymi,

. zarzadzania spotecznosciami

. cross-promocja pomiedzy tytutami w obrebie portfolio,

o ekspozycja podczas targéw gier,

° pozyskania lewaréw marketingowych w postaci znanych IP ze swiata sportu i

filmu (tj. powigzaniu produktéw Emitenta (gier) z postaciami, bohaterami czy motywami ze $wiata sportu
czy filmu, dzieki ktérym wzbudzajg zainteresowanie spoteczenstwa i przyciggajg klientéw korncowych),
. wspotpracy z producentami sprzetu,

Wszelkie dziatania Emitenta w zakresie prowadzenia kampanii marketingowych majg na celu pozyskiwanie
uzytkownikow (graczy) dla oferowanych gier.

Dziat marketingu zajmuje sie réwniez analizg rynku w celu wyznaczenia kierunkéw i koncepcji produkcji oraz
pozyskiwania zewnetrznych produktow (tj. gier tworzonych przez zewnetrznych deweloperéw, dla ktérych
Spotka zapewni platforme do publikacji i promocji produktow).
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Wyniki finansowe Emitenta i Grupy Emitenta — wybrane dane finansowe

Wybrane Dane Finansowe Emitenta:

NA DZIEN NA DZIEN NA DZIEN NA DZIEN

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
WTYS Zt WTYSZt WTYSEUR WTYSEUR

Aktywa trwate 62 913,44 70 170,75 14 220,94 16 466,21
Aktywa obrotowe 8379,97 13173,18 1894,21 3091,21
Aktywa razem 71 293,41 83 343,93 16 115,15 19 557,42
Kapitat wtasny 54 809,40 60 149,70 12 389,10 14 114,68
Kapitat podstawowy 2 794,55 2 794,55 631,68 655,77
Zobowigzania dtugoterminowe 6381,91 5623,34 1442,57 1319,57
Zobowigzania krétkoterminowe 10 102,10 17 570,89 2 283,48 4123,17
Instrumenty pochodne 5287,02 8986,7 1 195,08 2 108,81
ZA OKRES: ZA OKRES: ZA OKRES: ZA OKRES:

) 01.01.2016 - 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015 -
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
WTYS Zt WTYSZt WTYSEUR WTYSEUR

Przychody ze sprzedazy ogétem i zrdwnane z nimi: 22 753,12 20572,94 5199,88 4916,11
Przychody ze sprzedazy 12 136,18 12 956,60 2773,54 3096,11
Koszt wytworzenia na wiasne potrzeby 10 616,94 7 616,34 2426,34 1 820,00
Koszty dziatalnosci operacyjne;j -37 121,35 -18 444,88 -8 483,52 -4 407,59
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -10414,44 47 826,73 -2 380,06 11 428,68
Catkowite dochody ogdtem -5567,27 47 497,22 -1272,32 11 349,94
EBITDA -6 456,86 50 205,89 -1475,62 11 997,20
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Zysk na jedna akcje zwykty (w zt/EUR) -0,20 1,79 -0,05 0,43

Zysk na jedng akcje rozwodniony (w zt/EUR) -0,20 1,79 -0,05 0,43

ZA OKRES: ZA OKRES: ZA OKRES: ZA OKRES:

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2016 - 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

WTYS Zt W TYS Zt W TYS EUR W TYS EUR

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2794,17 21077,5 638,57 5 036,68
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -10 857,32 -25 475,38 -2 481,28 -6 087,60

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3 450,86 12 999,26 788,64 3106,30

Stan srodkdéw pienieznych na koniec okresu 5545,16 10 157,45 1267,26 2427,22

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR zastosowano nastepujgce kursy:

Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — kurs NBP z dnia:

31 grudnia 2016 roku — 1 EUR = 4,4240 PLN

31 grudnia 2015 roku — 1 EUR = 4,2615 PLN

Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow

- kurs wyliczony jako $rednia kurséw NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego roku.

2016 roku 1 EUR =4,3757 PLN

2015 roku 1 EUR =4,1848 PLN
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Wybrane dane finansowane Grupy Kapitatowej Emitenta:

NA DZIEN NA DZIEN NA DZIEN NA DZIEN
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
WTYSZt WTYSZt W TYS EUR W TYS EUR
Aktywa trwate 33 051,39 26 346,92 7 470,93 6 182,55
Aktywa obrotowe 8 385,37 13 224,74 1895,43 3103,31
Aktywa razem 41 436,76 39571,66 9 366,36 9 285,85
Kapitat wtasny 24 586,64 20817,13 5557,56 4 884,93
Kapitat podstawowy 2 794,55 2 794,55 631,68 655,77
Zobowigzania dtugoterminowe 6 396,84 5638,27 1 445,94 1323,07
Zobowigzania krétkoterminowe 10 453,28 13 116,26 2 362,86 3077,85
Instrumenty pochodne 5287,02 8 986,70 1 195,08 2 108,81
i ZA OKRES: ZA OKRES: ZA OKRES: ZA OKRES:
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2016 - 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
W TYS 2t W TYS 2t W TYS EUR W TYS EUR

Przychody ze sprzedazy ogétem i zréwnane z
nimi: 22 753,23 17 316,15 5199,91 4 137,87
Przychody ze sprzedazy 12 136,29 12 958,60 2773,57 3 096,59
Koszt wytworzenia na wtasne potrzeby 10 616,94 4 357,55 2 426,34 1041,28
Koszty dziatalnosci operacyjne;j -23 293,59 -14 318,10 -5323,40 -3421,45
Zysk (-strata) na dziatalnosci operacyjne;j 3414,26 -1024,43 780,28 -244,80
Catkowite dochody ogdtem 2 995,95 7 587,48 684,68 1813,10
EBITDA 7 432,18 1359,76 1698,51 324,93
ZVSK NA JEDNA AKCJE (W Zt/EUR) 31.12.2016 w 31.12.2015W 31.12.2016W 31.12.2015W
PLN PLN EUR EUR
Zwykty 0,11 0,29 0,03 0,07
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Rozwodniony 0,11 0,29 0,03 0,07
Liczba wyemitowanych akcji w tysigcach sztuk 27 945,50 27 945,50 27 945,50 27 945,50
ZA OKRES: ZA OKRES: ZA OKRES: ZA OKRES:
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
WTYS Zt W TYS Zt W TYS EUR W TYS EUR
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 2797,75 5629,85 639,38 1345,31
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -10 864,53 -9993,33 -2482,92 -2 388,01
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j 3 459,58 12 999,26 790,63 3106,30
Stan Srodkdéw pienieznych na koniec okresu 5584,64 10 191,84 1276,28 2 435,44

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR zastosowano nastepujgce kursy:

Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — kurs NBP z dnia:

31 grudnia 2016 roku — 1 EUR = 4,4240 PLN

31 grudnia 2015 roku — 1 EUR = 4,2615 PLN

Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow

- kurs wyliczony jako $rednia kursow NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego roku.

2016 roku 1 EUR =4,3757 PLN

2015 roku 1 EUR = 4,1848 PLN

Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy Emitenta

Struktura rzeczowa przychoddéw ze sprzedazy Emitenta jest jednorodna, przychody ze sprzedazy pochodzg w

catosci z gtdwnego przedmiotu dziatalnosci Emitenta.

Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy

W 2016 roku ponad 98% przychoddw ze sprzedazy pochodzita z eksportu, a najwiekszymi rynkami zbytu byty:

USA, Wielka Brytania, Japonia, Chiny oraz Niemcy. Na wykresie ponizej przedstawiono orientacyjng strukture

sprzedazy z wyszczegdlnieniem najwiekszych rynkéw dla produktéw Grupy w roku 2016.
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SPRZEDAZ 2016

Wybrane wskazniki finansowe

B STANY ZJEDNOCZONE

M cHiny
B ROSJA

W WIELKA BRYTANIA

TURCJA
[l POZOSTALE

Wskazniki 2013 2014 2015 2016
D ik hodé
ynamika przychodéw (r/r) 1,00 193 0,95 0,94
Marza EBITDA
-0,13 0,22 0,10 0,61
Marza EBIT
-0,36 0,08 -0,08 0,28
Marza netto
-39,75 4,93 58,55 24,69
Wskaznik ogc')lnego zadtuzenia 0,44 0,74 0,47 0,41
Dt tto / Kapitat wt
ug netto / Kapitat wiasny 4,92 2,98 6,30 1,52
Wskaznik bieiqcej p’rynnos’ci 0,42 0,57 1,01 0,82
EBITDA w tys. zt -914,03 2 980,33 1359,77 7 432,18

Zrédto: Emitent

Gtowne rynki, na ktérych Emitent i jego Grupa prowadzi dziatalnos¢ operacyjng

W 2016 roku ponad 98% przychoddéw ze sprzedazy pochodzita z eksportu, a najwiekszymi rynkami zbytu byty:

USA, Wielka Brytania, Japonia, Chiny oraz Niemcy.

5.13. Koncesje i zezwolenia

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spdtke nie wymaga zgodnie z przepisami pozyskania koncesji i zezwolen

przewidzianych przepisami prawa.
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5.14. Inne informacje o prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej, istotne dla
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oceny mozliwosci realizowania przez emitenta jego zobowigzan z emitowanych
papieréw wartos$ciowych

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum Emitent nie widzi innych niz ujawnione w innych czesciach
niniejszego Memorandum informacji o prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, istotnych dla oceny mozliwosci
realizowania przez emitenta jego zobowigzan z emitowanych papieréw wartosciowych.

5.15. Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: upadiosciowym,
uktadowym, ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli
wynik tych postepowan ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci emitenta

Na dzien publikacji Memorandum wobec Emitenta nie toczg sie zadne postepowania upadtosciowe, uktadowe,
ugodowe, arbitrazowe, egzekucyjne lub likwidacyjne.

5.16. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji
publicznej, postepowaniach sagdowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w
toku, za okres obejmujgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére moga
wystapi¢ wedtug wiedzy emitenta, a ktére to postepowania mogty mie¢ lub miaty w
niedawnej przesztosci albo moga miec istotny wptyw na sytuacje finansowg emitenta

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie postepowania przed organami administracji publicznej, sadowe
lub arbitrazowe, ktére miaty lub mogg miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

5.17. Zobowiazania emitenta, w szczegdlnosci ksztaftujgce jego sytuacje ekonomiczng i
finansowq, ktére mogay istotnie wptyngé na moiliwos¢ realizacji przez nabywcéw
papieréow wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych

taczna wartos¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania na dzien 31 grudnia 2016 roku wedtug sprawozdania
skonsolidowanego Emitenta jest rowna 16,85 min zt.

Na sume te skfadaty sie m.in.:

Zobowigzania dtugoterminowe 6,4 min zt

w tym zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek 3,84 min zt
Zobowigzania krotkoterminowe 10,45 min zt
w tym z tytutu kredytéw i pozyczek 2,7 min zt
Rozliczenia miedzyokresowe 0,83 min zt
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5.18. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalno$ci
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gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w memorandum

Emitent dziata w konkurencyjnym i globalnym rynku, na ktéry ma wptyw wiele czynnikéw takich jak: sytuacja
makro-ekonomiczna, regulacja prawno-podatkowa, upodobania konsumentéw, podobnie jak to ma miejsce w
przypadku wielu innych podmiotéw gospodarczych. Poszczegdlne czynniki ryzyka zostaty zidentyfikowane w
rozdziale 2.

Najwazniejsze zidentyfikowane specyficzne czynniki, ktére moga, w znaczacy sposdb przyczyni¢ sie do rozwoju
Emitenta, zostaty opisane ponize;j:

e Gry marki Real Boxing zostaty pobrane ponad 45 min razy przez graczy na catym sSwiecie. Pozytywny
odbidér produktow moze mie¢ wptyw na postrzeganie Emitenta i jego wspodtprace z innymi podmiotami
rynku oraz konsumentami. Marka pozostaje liderem rynku w kategorii gier bokserskich na swiecie,

e  Przychody s3 uzaleznione od mozliwosci promocji oraz monetyzacji graczy. Umiejetnos¢ Emitenta do
optymalnej monetyzacji jest kluczowa dla uzyskania przychodow ze sprzedazy, ptynnosci finansowej jak
rowniez pozyskania licencjodawcow i partneréw do Programu Wydawniczego,

e Emitent posiada udana historie promocji wydawanych tytutdéw na najwiekszych platformach sprzedazy
Apple i Google. Mozliwos¢ dostarczania najwyzszej jakosci produktéw o komercyjnym potencjale jest
niezbedna do zachowania dobrych relacji biznesowych z platformami, wtascicielami praw autorskich,
oraz pozyskiwania partneréw do Programu Wydawniczego,

o  Jakos¢ gier wyrdzinia Emitenta na tle wielu konkurentéw, potwierdza poziom profesjonalizmu oraz
dbatosci o szczegdty, ktdére doceniajg partnerzy handlowi, w tym platformy dystrybucyjne i
licencjodawcy,

e Jakos$¢ gier, zakres funkcjonalnosci oraz mozliwosci monetyzacji sg uzaleznione m.in. od zaplecza
technologicznego. Emitent rozwija szereg projektéw technologicznych wspierajacych kluczowe
funkcjonalnosci produkowanych gier, wptywajacych na bardziej wnikliwg analityke, bardziej wydajng
monetyzacje,

e W wysoko konkurencyjnym rynku gier mobilnych niezwykle istotnym czynnikiem jest zasieg promocyjny
i obnizenie kosztéw pozyskania uzytkownikow. Pozyskanie kolejnych swiatowego formatu licencji bedzie
miato wptyw na wzrost potencjatu komercyjnego gier,

e W celu produkcji i wydawania gier o najwyiszym poziomie na konkurencyjnym i konsolidujgcym
sie rynku Swiatowym, Emitent musi zachecad i utrzymac pracownikéw z odpowiednimi umiejetnosciami,
wiedzg i mozliwosciami rozwoju zaréwno technicznego jak réwniez zarzadczego,

e Koszty pracy stanowig najwiekszy element kosztow zmiennych Emitenta. emitent prowadzi kilka
projektdw na réznych etapach rozwoju jednoczesnie. Odpowiedni system zarzadzania produkcjg w
Spotce jest konieczny, aby zapewni¢ optymalne planowanie naktaddéw czasu pracy.

5.19. Istotne zmiany w sytuacji finansowej i majagtkowej emitenta i jego Grupy kapitatowej
oraz informacje istotne dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu sprawozdania
finansowego zamieszczonego w memorandum

W sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta i jego grupy kapitatowej nie zaszty istotne zmiany po sporzadzeniu
sprawozdania finansowego zamieszczonego w Memorandum.
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5.20. Prognozy wynikéw finansowych Emitenta
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Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

5.21. Informacje o osobach zarzadzajacych i nadzorujacych przedsiebiorstwo

5.21.1.Organ zarzadzajacy
Organem zarzadzajgcym Emitenta jest Zarzad.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta, Zarzad sktada sie z od 1 do 3 cztonkdéw, w tym Prezesa Zarzadu. W
przypadku powotania Zarzagdu wieloosobowego jeden z cztonkéw Zarzadu petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Kadencja cztonka Zarzadu trwa 5 lat. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego, kadencje cztonkéw
Zarzadu s3 niezalezne.

Na dzien sporzadzenia Memorandum w sktad Zarzagdu Emitenta wchodza:

e  Remigiusz Koscielny — Prezes Zarzadu
e Jarostaw Wojczakowski — Wiceprezes Zarzadu
e  Roy Huppert — Cztonek Zarzadu

Miejscem wykonywania obowigzkéw cztonkdw zarzagdu Emitenta jest siedziba Emitenta.

Remigiusz Koscielny — Prezes Zarzadu

Imie/Imiona: Remigiusz Rudolf
Nazwisko: Koscielny

Adres: ul. Gdanska 160, Bydgoszcz
Wiek: 37

Stanowisko: Prezes Zarzadu

Termin uptywu kadencji: 19.02.2017 r., mandat przedtuzony do czasu odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2016 w mysl art. 369 § 4 KSH

Istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach, i zajmowanych wcze$niej stanowiskach

Remigiusz KosScielny posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2004 roku ukonczyt Akademie Bydgoska im. Kazimierza
Wielkiego w Bydgoszczy, uzyskujgc tytut magistra historii ze specjalnoscig nauczycielska.

Przebieg pracy zawodowej Remigiusza Koscielnego i zajmowane przez niego stanowiska (w okresie ostatnich
pieciu lat) zostaty przedstawione ponize;j.

. 2012 r. — do chwili obecnej — Vivid Games S.A. — prezes zarzadu,

. 2012 r.— 2013 r. — MobiTrade sp. z 0. 0. — cztonek zarzadu,

. 2015 r. — do chwili obecnej — Bote sp. z 0. 0. — prezes zarzadu,

. 2015 r. — do chwili obecnej — Zmorph sp. z 0.0. — cztonek rady nadzorczej.

Remigiusz Koscielny nie prowadzi poza Spoétka dziatalnosci majacej dla niej istotne znaczenie. Nie prowadzi
rowniez dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spétki.
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Remigiusz Koscielny nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajacej w
podmiotach, ktdre w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Remigiusz Koscielny nie widnieje w Rejestrze Dtuznikdéw Niewyptacalnych, ani w zadnym réwnowaznym rejestrze
prowadzonym na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Remigiusz Koscielny nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na witasny rachunek
oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej reprezentanta lub petnomocnika w spoétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i
591 Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Wobec Remigiusza KosScielnego, w okresie ostatnich 2 lat, nie toczylo sie ani nie zostato zakonczone

postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktorego wynik postepowania ma lub moze
miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Jarostaw Wojczakowski — Wiceprezes Zarzadu

Imie/Imiona: Jarostaw

Nazwisko: Wojczakowski

Adres: ul. Gdanska 160, Bydgoszcz
Wiek: 37

Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu

Termin uptywu kadencji: 19.02.2017 r., mandat przedtuzony do czasu odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2016 w mys$l art. 369 § 4 KSH

Istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach, i zajmowanych wczesniej stanowiskach

Jarostaw Wojczakowski posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2004 roku ukoriczyt Akademie Techniczno-Rolniczg w
Bydgoszczy, uzyskujgc tytut magistra inzyniera telekomunikacji.

Przebieg pracy zawodowej Jarostawa Wojczakowskiego i zajmowane przez niego stanowiska (w okresie ostatnich
pieciu lat) zostaty przedstawione ponize;j.

. 2012 r. — do chwili obecnej — Vivid Games S.A. — wiceprezes zarzadu,
. 2012 r.— 2013 r. — MobiTrade sp. z 0.0. — cztonek zarzadu,
. 2015 r. — do chwili obecnej Vivid Games sp. z 0.0. — prezes zarzadu.

Jarostaw Wojczakowski nie prowadzi poza Spotka dziatalnosci majacej dla niej istotne znaczenie. Nie prowadzi
rowniez dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spétki.

Jarostaw Wojczakowski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajgcej w
podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci.

Jarostaw Wojczakowski nie widnieje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, ani w zadnym réwnowaznym
rejestrze prowadzonym na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Jarostaw Wojczakowski nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek
oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej reprezentanta lub petnomocnika w spdétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i
591 Kodeksu spotek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepiséow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska
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Wobec Jarostawa Wojczakowskiego, w okresie ostatnich 2 lat, nie toczyto sie ani nie zostato zakoriczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub moze
mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Roy Huppert — Cztonek Zarzadu

Imie/Imiona: Roy

Nazwisko: Huppert

Adres: ul. Gdanska 160, Bydgoszcz
Wiek: 45

Stanowisko: Cztonek Zarzgdu

Termin uptywu kadencji: 12.09.2019 r,
Istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach, i zajmowanych wczesniej stanowiskach

Roy Huppert posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1993 r. roku ukonczyt Kent State University, kierunek stosunki
miedzynarodowe oraz historia, zdobywajgc tytut BA. W 1994 roku ukonczyt roczny kurs prawa Unii Europejskiej
oraz prawa brytyjskiego na Uniwersytecie Warszawskim w ramach wspdlnego programu z Oxford i Cambridge
University. W 1998 roku ukonczyt University of Calgary/Quebec zdobywajac tytut MBA.

Przebieg pracy zawodowej Roy’a Huppert i zajmowane przez niego stanowiska (w okresie ostatnich pieciu lat)
zostaty przedstawione ponizej.

. 2001 r. — 2012 r. — Capital Advisory Services — zatozyciel,
. 2014 r. — do chwili obecnej — Vivid Games S.A. — cztonek Zarzadu,

. 2012 r. — do chwili obecnej — Capital Advisory Services sp. z 0. 0. — prezes zarzadu,
° 2012 r. — do chwili obecnej — Capital Advisory Services sp. z 0. 0. S.K.A. — prezes zarzadu,
° 2015 r. — do chwili obecnej — Vivid Games sp. z 0.0. — wiceprezes zarzadu.

Roy Huppert od 29 stycznia 2016 r. prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza pod firmg Roy Huppert Capital Advisory
Services.

Roy Huppert nie prowadzi poza Spétka dziatalnosci majacej dla niej istotne znaczenie. Nie prowadzi réwniez
dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spétki.

Roy Huppert nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktére
w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci.

Roy Huppert nie widnieje w Rejestrze Dtuznikdw Niewyptacalnych, ani w zadnym réwnowaznym rejestrze
prowadzonym na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Roy Huppert nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na witasny rachunek oraz
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spodtek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska

Wobec Roya Huppert w okresie ostatnich 2 lat, nie toczyto sie ani nie zostato zakoriczone postepowanie cywilne,

karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub moze mieé znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.
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5.21.2.0rgan nadzorczy

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Organem Nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza.

Zgodnie ze Statutem Emitenta, Rada Nadzorcza skfada sie z 5 cztonkdw, w tym Przewodniczacego Rady
Nadzorczej. Kadencja cztonka Rady Nadzorczej trwa 5 lat. Kadencje cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki sg
niezalezne.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Memorandum, Sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:
e Marcin Duszynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Paul Bragiel — Cztonek Rady Nadzorczej
e Tomasz Muchalski — Cztonek Rady Nadzorczej
e Szymon Skiendzielewski — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Piotr Szczeszek — Cztonek Rady Nadzorczej

Miejscem wykonywania obowigzkéw cztonkdw rady nadzorczej Emitenta jest siedziba Emitenta.

Marcin Duszynski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Imie/Imiona: Marcin Jerzy

Nazwisko: Duszynski

Adres: ul. Gdanska 160, Bydgoszcz
Wiek: 50

Stanowisko: Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji: 12.04.2022
Istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach, i zajmowanych wczesniej stanowiskach

Marcin Duszynski posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt w 1993 roku Uniwersytet Wisconsin uzyskujgc tytut
bachelor of science.

Przebieg pracy zawodowej Marcina Duszynskiego i zajmowane przez niego stanowiska (w okresie ostatnich pieciu
lat) zostaty przedstawione ponizej.

. 2015 r. — do chwili obecnej — LK Designer Shops S.A. — cztonek rady nadzorczej,

. 2014 r. — do chwili obecnej — Centurion Partners sp. z 0. o. sp. k. — komandytariusz,
. 2012 r. — do chwili obecnej — Vivid Games S.A. — cztonek Rady Nadzorczej,

. 2010 r.—2011 r. — Advanced Medical Sciences S.A. — prezes zarzadu,

. 2010 r.—2011 r. — Ameds Centrum sp. z 0. 0. — cztonek rady nadzorczej,

. 2008 r. — do chwili obecnej — Capital Ona Partners sp. z 0. 0. — prezes zarzadu,

. 2008 r. — do chwili obecnej — Capital One Advisers sp. z 0. 0. — prezes zarzadu,

. 2003 r. — do chwili obecnej — Capital One Partners sp. z 0. 0. sp. k. — komandytariusz,
. 2002 r. — do chwili obecnej — Capital One Advisers sp. z 0. 0. — prezes zarzadu.

Marcin Duszynski prowadzi poza Spdtkg dziatalnos¢ doradztwa finansowego dla przedsiebiorstw. Nie prowadzi
dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spétki.

Marcin Duszynski nie prowadzi poza Spotka dziatalnosci majacej dla niej istotne znaczenie. Nie prowadzi réwniez
dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spétki.

Marcin Duszynski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci.
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Marcin Duszyniski nie widnieje w Rejestrze Dtuznikdw Niewyptacalnych, ani w zadnym réwnowaznym rejestrze
prowadzonym na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Marcin Duszynski nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spodtek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska

Wobec Marcina Duszyriskiego w okresie ostatnich 2 lat, nie toczyto sie ani nie zostato zakoriczone postepowanie

cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub moze miec znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

Paul Bragiel — Cztonek Rady Nadzorczej

Imie/Imiona: Paul

Nazwisko: Bragiel

Adres: ul. Gdanska 160, Bydgoszcz
Wiek: 37

Stanowisko: Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji: 12.04.2022
Istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach, i zajmowanych wczes$niej stanowiskach

Paul Bragiel posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt Uniwersytet w lllinois uzyskujac tytut inzyniera
oprogramowania.

Przebieg pracy zawodowe] Paula Bragiel i zajmowane przez niego stanowiska (w okresie ostatnich pieciu lat)
zostaty przedstawione ponizej.

. 2010 — do chwili obecnej — I/O Ventures — wspdlnik zarzadzajacy,
. 2012 — do chwili obecnej — Vivid Games S.A. — cztonek Rady Nadzorcze;j.

Paul Bragiel prowadzi poza Spo6tkg dziatalnos¢ doradcza. Nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spotki.

Paul Bragiel nie prowadzi poza Spodtka dziatalnosci majacej dla niej istotne znaczenie. Nie prowadzi rowniez
dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spétki.

Paul Bragiel nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére
w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci.

Paul Bragiel nie widnieje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, ani w zadnym réwnowazinym rejestrze
prowadzonym na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Paul Bragiel nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spodtek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktore miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska
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Wobec Paula Bragiel w okresie ostatnich 2 lat, nie toczyto sie ani nie zostato zakoriczone postepowanie cywilne,
karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub moze mieé znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Tomasz Muchalski — Cztonek Rady Nadzorczej

Imie/Imiona: Tomasz Radostaw
Nazwisko: Muchalski

Adres: ul. Gdanska 160, Bydgoszcz
Wiek: 43

Stanowisko: Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji: 12.04.2022
Istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach, i zajmowanych wczesniej stanowiskach

Tomasz Muchalski posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukoriczyt w 1996 roku Uniwersytet Warszawski, Wydziat
Dziennikarstwa i Nauk Politycznych na kierunku Stosunki Miedzynarodowe. Ukoriczyt kurs makleréw i doradcow.

Przebieg pracy zawodowej Tomasza Muchalskiego i zajmowane przez niego stanowiska (w okresie ostatnich
pieciu lat) zostaty przedstawione ponizej.

° 2014 r. — do chwili obecnej — Vivid Games S.A. — cztonek Rady Nadzorczej,

° 2014 r. — do chwili obecnej — Strict Minds sp. z 0. 0. — prezes zarzadu,

° 2004 r. — do chwili obecnej — Everest Consulting sp. z 0. 0. — prezes zarzadu,
. 2002 r. — do chwili obecnej — Adventure Explorer — dyrektor zarzadzajacy,

. 2012 r. — do chwili obecnej — Vivid Games s.k.a. — cztonek rady nadzorczej.

Tomasz Muchalski prowadzi poza Spodtkg dziatalno$¢ — agencje public/inwestor relations. Nie prowadzi
dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spétki.

Tomasz Muchalski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci.

Tomasz Muchalski nie widnieje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, ani w zadnym réwnowaznym rejestrze
prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Tomasz Muchalski nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej na wtasny rachunek oraz
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spodtek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktore miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska

Wobec Tomasza Muchalskiego w okresie ostatnich 2 lat, nie toczyto sie ani nie zostato zakorniczone postepowanie

cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

Szymon Skiendzielewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Imie/Imiona: Szymon Adam

Nazwisko: Skiendzielewski

Adres: ul. Gdanska 160, Bydgoszcz
Wiek: 40
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Stanowisko: Cztonek Rady Nadzorczej
Termin uptywu kadencji: 15.04.2019 r.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach, i zajmowanych wczes$niej stanowiskach

Szymon Skiendzielewski posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt w 1998 roku Uniwersytet Warszawski
zdobywajgc tytut magistra prawa. Od 2004 roku radca prawny (Okregowa lIzba Radcéw Prawnych w Warszawie).

Przebieg pracy zawodowej Szymona Skiendzielewskiego i zajmowane przez niego stanowiska (w okresie ostatnich
pieciu lat) zostaty przedstawione ponize;j.

° 15.04.2015 r. — do chwili obecnej — Vivid Games S.A. — cztonek Rady Nadzorczej
. czerwiec 2005 r. — do chwili obecnej — Chajec, Don-Siemion & Zyto sp. k. — wspélnik, radca prawny

Szymon Skiendzielewski nie prowadzi poza Spo6tkg dziatalnosci majacej dla niej istotne znaczenie. Nie prowadzi
réwniez dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spofki.

Szymon Skiendzielewski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w
podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci.

Szymon Skiendzielewski nie widnieje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, ani w zadnym réwnowaznym
rejestrze prowadzonym na podstawie przepisdow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Szymon Skiendzielewski nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek
oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i
591 Kodeksu spotek handlowych lub o rGwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Wobec Szymona Skiendzielewskiego w okresie ostatnich 2 lat, nie toczyto sie ani nie zostato zakoriczone

postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub moze
mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Piotr Szczeszek — Cztonek Rady Nadzorczej

Imie/Imiona: Piotr Tomasz

Nazwisko: Szczeszek

Adres: ul. Gdanska 160, Bydgoszcz
Wiek: 41

Stanowisko: Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji: 12.04.2022
Istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach, i zajmowanych wcze$niej stanowiskach

Piotr Szczeszek posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1999 r. ukonczyt Uniwersytet Jagiellonski, uzyskujgc tytut
magistra prawa. Jest radcg prawnym (Okregowa Izba Radcodw Prawnych w Warszawie).

Przebieg pracy zawodowej Piotra Szczeszek i zajmowane przez niego stanowiska (w okresie ostatnich pieciu lat)
zostaty przedstawione ponizej.

. 2012 r. — do chwili obecnej — Vivid Games S.A. — cztonek Rady Nadzorczej,
. 2012 r. — 2015 r. — Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsiebiorczosci S.A. — cztonek Rady Nadzorczej,
. 2007 r. — do chwili obecnej — Infosystems S.A. — cztonek Rady Nadzorczej,
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. 2008 r.—31.07.2012 r. — Go Advisers S.A. — cztonek Rady Nadzorczej,
. 2008 r.—14.03.2012 r. — Nicolas Games S.A. — cztonek Rady Nadzorczej,
. 2007 r. — do chwili obecnej — Szczeszek i Wspdlnicy sp.k. — wspdlnik/komplementariusz.

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Piotr Szczeszek nie prowadzi poza Spodtka dziatalnosci majgcej dla niej istotne znaczenie. Nie prowadzi réwniez
dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spétki.

Piotr Szczeszek nie pefnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajgcej w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci.

Piotr Szczeszek nie widnieje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, ani w zadnym réwnowaznym rejestrze
prowadzonym na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Piotr Szczeszek nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spodtek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktore miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska

Wobec Piotra Szczeszek w okresie ostatnich 2 lat, nie toczyto sie ani nie zostato zakoriczone postepowanie
cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

5.22. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta

Gtéwnymi akcjonariuszami Spoétki na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum sg Remigiusz Rudolf Koscielny
oraz Jarostaw Wojczakowski, odpowiednio Prezes i Wiceprezes Zarzadu. Spdtka nie jest kontrolowana przez inny
podmiot powigzany z Emitentem lub osobami zasiadajgcymi w organach Emitenta.

Akcjonariusze Spotki posiadajacy na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum (w sposdb bezposredni lub
posredni) co najmniej 5% udziatow w kapitale zaktadowym Spoétki, zostali wskazani w ponizszej tabeli.

Liczba Liczba

. . % udziat w strukturze % udziat w

Akcjonariusz akcjonariat liczbie gtoso
akcji ] latu glosow na WzA Iczbie glosow

Remigiusz Rudolf 7576 250 26,30 7576 250 26,80
Koscielny
Jarostaw - 7576 250 26,80 7576 250 26,30
Wojczakowski
Pozostali 13116 215 46,40 13116 215 46,40
Razem 28268 715 100 28268 715 100

Zrédto: Emitent
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6. Sprawozdania finansowe

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW

SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

GRUPA KAPITALtOWA VIVID GAMES S.A.

BYDGOSZCZ, DNIA 14 MARCA 2017 ROKU
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Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

NA DZIEN NA DZIEN NA DZIEN NA DZIEN
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
WTYSZt WTYSZt W TYS EUR W TYS EUR
Aktywa trwate 33 051,39 26 346,92 7 470,93 6 182,55
Aktywa obrotowe 8 385,37 13 224,74 1895,43 3103,31
Aktywa razem 41 436,76 39571,66 9 366,36 9 285,85
Kapitat wtasny 24 586,64 20817,13 5557,56 4 884,93
Kapitat podstawowy 2 794,55 2 794,55 631,68 655,77
Zobowigzania dtugoterminowe 6 396,84 5638,27 1 445,94 1323,07
Zobowigzania krétkoterminowe 10 453,28 13 116,26 2 362,86 3 077,85
Instrumenty pochodne 5287,02 8 986,70 1195,08 2 108,81
i ZA OKRES: ZA OKRES: ZA OKRES: ZA OKRES:
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2016 -  01.01.2015- 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
W TYS 2t W TYS 2t W TYS EUR W TYS EUR

Przychody ze sprzedazy ogétem i zréwnane z
nimi: 22 753,23 17 316,15 5199,91 4 137,87
Przychody ze sprzedazy 12 136,29 12 958,60 2773,57 3 096,59
Koszt wytworzenia na wtasne potrzeby 10 616,94 4 357,55 2 426,34 1041,28
Koszty dziatalnosci operacyjnej -23 293,59 -14 318,10 -5323,40 -3421,45
Zysk (-strata) na dziatalnosci operacyjne;j 3414,26 -1024,43 780,28 -244,80
Catkowite dochody ogétem 2 995,95 7 587,48 684,68 1813,10
EBITDA 7 432,18 1359,76 1698,51 324,93
ZVSK NA JEDNA AKCJE (W Zt/EUR) 31.12.2016 W 31.12.2015W 31.12.2016W 31.12.2015W
PLN PLN EUR EUR
Zwykty 0,11 0,29 0,03 0,07
Rozwodniony 0,11 0,29 0,03 0,07
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Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Liczba wyemitowanych akcji w tysigcach sztuk 27 945,50 27 945,50 27 945,50 27 945,50

ZA OKRES: ZA OKRES: ZA OKRES: ZA OKRES:

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2016 - 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

W TYS Zt WTYSZt WTYSEUR WTYSEUR

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2797,75 5629,85 639,38 1345,31
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -10 864,53 -9993,33 -2482,92 -2 388,01

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3 459,58 12 999,26 790,63 3106,30

Stan Srodkdéw pienieznych na koniec okresu 5 584,64 10 191,84 1276,28 2 435,44

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR zastosowano nastepujgce kursy:

Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — kurs NBP z dnia:

31 grudnia 2016 roku — 1 EUR = 4,4240 PLN

31 grudnia 2015 roku — 1 EUR = 4,2615 PLN

Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow

- kurs wyliczony jako $rednia kursow NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego roku.

2016 roku 1 EUR =4,3757 PLN

2015 roku 1 EUR =4,1848 PLN
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Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA NOTA NA DZIEN NA DZIEN

31.12.2016 31.12.2015
AKTYWA TRWALE 33051,39 26 346,92
Rzeczowe aktywa trwate 1 915,06 947,23
Wartosci niematerialne i prace rozwojowe, w tym: 2 22 300,22 15 162,56
- Koszty zakonczonych prac rozwojowych 8711,21 7 050,29
- Pozostate wartosci niematerialne 4191,59 4 610,10
- Wartosci niematerialne w realizacji 9 397,42 3502,17
Wspdlne przedsiewziecie, w tym: 4 319,59 637,02
- Inwestycje rozliczane metodg praw wtasnosci 319,59 637,02
Naleznosci dtugoterminowe 60,06 61,50
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 456,46 9 538,61
AKTYWA OBROTOWE 8 385,37 13 224,74
Zapasy 6 - 33,34
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 277,73 1647,52
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 675,33 -
Pozostate naleznosci 1013,50 1 064,45
Udzielone pozyczki - 126,41
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 5584,64 10191,84
Rozliczenia miedzyokresowe 10 834,17 161,18
AKTYWA RAZEM: 41 436,76 39571,66
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Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ

PASYWA NOTA NADZIEN  NADZIEN

31.12.2016  31.12.2015
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 24 586,64 20 817,13
Kapitat podstawowy 11 2 794,55 2 794,55
Akcje wtasne 14 -6,94 -4,85
Kapitat zapasowy z emisji akcji 13 11 049,89 11 049,89
Kapitat zapasowy 3 683,40 3683,40
Kapitat z wyceny programu motywacyjnego 12 1294,55 518,91
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 2775,23 -4 812,25
Zysk (-strata) netto roku obrotowego 2 995,96 7 587,48
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 6 396,84 5638,27
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38,81 104,68
Pozostate rezerwy 220,26 160,60
Kredyty i pozyczki 19 3 835,20 2 189,74
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 20 731,85 674,11
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1570,72 2 509,14
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 10 453,28 13 116,26
Kredyty i pozyczki 19 2 706,47 958,33
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 20 445,08 239,48
Instrumenty pochodne 18 5287,02 8 986,70
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 628,37 1402,07
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 647,40
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 0,35 76,58
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 331,24 152,75
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1 054,75 652,95
PASYWA RAZEM: 41 436,76 39571,66

112 |Strona



A VIVID GAMES

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

. ZA OKRES: ZA OKRES:
WYSZCZEGOLNIENIE NOTA 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI 22 753,23 17 316,15
Przychody ze sprzedazy 26 12 136,29 12 958,60
Koszt wytworzenia na wtasne potrzeby 10 616,94 4 357,55
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE) -23 293,59 -14 318,10
Amortyzacja -4 017,92 -2 384,19
Zuzycie surowcow i materiatow -257,87 -212,18
Ustugi obce -11517,79 -6 769,02
Koszt swiadczen pracowniczych -7 175,57 -4 458,18
Podatki i optaty -12,12 -352,73
Pozostate koszty -312,32 -141,80
ZYSK (-STRATA) ZE SPRZEDAZY -540,36 2 998,05
Pozostate przychody operacyjne 26 4 344,36 181,69
Pozostate koszty operacyjne 26 -389,74 -4 204,17
ZYSK (-STRATA) NA DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ 3414,26 -1 024,43
Przychody finansowe 27 140,32 193,65
Koszty finansowe 27 -209,30 -123,87
Udziat w wyniku jednostek wycenionych metodg praw wtasnosci -316,93 -223,87
ZYSK (-STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 3 028,35 -1178,52
Podatek dochodowy 25 -32,39 8 766,00
ZYSK (-STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI KONTYNUOWANE!J 2 995,96 7 587,48
Zysk (-strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
ZYSK (-STRATA) NETTO 2 995,96 7 587,48
Inne catkowite dochody facznie - -
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM: 2 995,96 7 587,48
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ZYSK NA JEDNA AKCJE (W Zt/GR NA JEDNA AKCIE) 2016 2015

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Zwykty w zt 0,11 0,29

Rozwodniony w zt 0,11 0,29

Z dziatalnosci kontynuowanej

Zwykty w zt 0,11 0,29
Rozwodniony w zt 0,11 0,29
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 2 995,96 7 587,48
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 995,96 7 587,48
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w sztukach 27 876 174,00 26 546 581,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w sztukach 27 876 174,00 26 579 070,00
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Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

) ZA OKRES: ZA OKRES:

WYSZCZEGOLNIENIE NOTA 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
ZYSK (-STRATA) NETTO 2 995,96 7 587,48
KOREKTY RAZEM -198,21 -1957,63
Amortyzacja 4017,92 2 384,19
Zaptacony podatek dochodowy -675,33 -859,01
Zysk (-strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -3699,68 3540,17
Zysk (-strata) z wyceny metoda praw witasnosci 317,43 223,87
Zmiany w kapitale obrotowym -221,35 -7 676,91
- Zmiana stanu rezerw 947,92 47,00
- Zmiana stanu zapaséw 33,34 -17,05
- Zmiana stanu naleznosci 1422,18 -239,34
- Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych, z
wyjatkiem zobowigzan fin. -2033,95 1877,53
- Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -590,84 -9 345,05
Inne korekty 62,80 415,56
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACYIJNEJ 2797,75 5 629,85
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -10 632,49 -10 105,84
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 124,13 200,00
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -490,92 -159,25
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 6,20 0,70
Otrzymane sptfaty pozyczek udzielonych i innych akt. fin 126,41 -
Otrzymane odsetki 2,14 71,06
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Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI

INWESTYCYJNEJ -10 864,53 -9993,33
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ

Wptywy netto z tytutu emisji akcji - 9231,23
Nabycie akcji wtasnych -6,94 -4,85
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 4 350,00 2 700,00
Sptaty kredytow i pozyczek -958,00 -385,26
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 263,34 -227,09
Otrzymane dotacje - 1781,22
Odsetki zaptacone -188,82 -95,99
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI

FINANSOWE) 3 459,58 12 999,26
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM -4 607,20 8 635,77
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, w

tym: -4 607,20 8 635,77
- zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych - -
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 10 191,84 1 556,07
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 5584,64 10191,84

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM ZA
OKRES: 01.01.2016 -
31.12.2016

KAPITAL
PODST.

AKCJE WE.
()

KAPITAL
ZAPASOWY

NIEPODZIELON
Y WYNIK Z LAT
UBIEGL

ZYSK (STRATA)
NETTO ROKU
OBROT.

KAPITAL
WLASNY
RAZEM

SALDO NA DZIEN
01.01.2016 ROKU

2 794,55

-4,85

15 252,20

2775,23

20817,13

Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Korekta btedu

SALDO PO ZMIANACH

-4,85

15 252,20

20817,13

Emisja akcji
Zakup akcji whasnych

Program ptatnosci akcjami -
wycena

Przekazanie wyniku
finansowego na kapitat

Wyptacone dywidendy

Wykup akcji wtasnych

-2,09

775,63

-2,09

775,63

RAZEM TRANSAKCJE Z
WLASCICIELAMI

2794,55

-6,94

16 027,83

2775,23

21 590,67

Zysk (strata) netto w
okresie:

Inne catkowite dochody:

2 995,96

2 995,96

RAZEM CALKOWITE
DOCHODY

2794,55

-6,94

16 027,83

2775,23

2 995,96

24 586,64

Przeniesienie do zyskéw
zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkow
trwatych)
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SALDO NA DZIEN

31.12.2016 ROKU 2 794,55 -6,94 16 027,83 2775,23 2 995,96 24 586,64
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN ZYSK
KAPITAL AKCIJE NIEPODZIELO KAPITAL
W KAPITALE WEASNYM ZA KAPITAL (STRATA)
PODSTAWO WLASNE NY WYNIK Z WLASNY
OKRES: 01.01.2015 - ZAPASOWY NETTO ROKU
wy (-) LAT UBIEGL RAZEM
31.12.2015 OBROT

SALDO NA DZIEN
01.01.2015 ROKU 2 530,00 - 3 348,59 3502,77 - 9381,36

Zmiany zasad (polityki)

rachunkowosci - - - - - -
Korekta btedu - - - -5 793,66 - -5 793,66
SALDO PO ZMIANACH 2 530,00 - 3 348,59 -2 290,89 - 3 587,70
Emisja akgji 264,55 - 8 966,68 - - 9231,23
Zakup akcji wtasnych - -4,85 - - - -4,85

Program ptatnosci akcjami
- wycena - - 415,56 - - 415,56

Przekazanie wyniku

finansowego na kapitat - - 2 521,36 -2521,36 - -
RAZEM TRANSAKCJE Z
WtASCICIELAMI 2 794,55 -4,85 15 252,20 -4 812,25 - 13 229,64

Zysk (strata) netto w
okresie: - - - - 7 587,48 7 587,48

Inne catkowite dochody: - - - - - -

RAZEM CALKOWITE
DOCHODY 2 794,55 -4,85 15 252,20 -4 812,25 7 587,48 20817,12

Przeniesienie do zyskow

zatrzymanych (sprzedaz

przeszacowanych

srodkéw trwatych) - - - - - -

SALDO NA DZIEN
31.12.2015 ROKU 2 794,55 -4,85  15252,20 -4 812,25 7587,48  20817,12
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Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
OD 01.01.201 ROKU DO 31.12.2016 ROKU

INFORMACJE OGOLNE
1. INFORMACIJE OGOLNE

1.1. Informacje o Grupie Kapitatowej VIVID GAMES S.A.

Jednostka dominujgca Vivid Games Spétka Akcyjna zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 10 stycznia 2012
roku w wyniku przeksztatcenia spotki Vivid Games spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Jednostka
dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla
miasta Bydgoszczy — Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000411156.
Spodtce nadano numer statystyczny REGON 340873302.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie przy ulicy Gdanskiej 160 w Bydgoszczy 85-674 i jest jednoczesnie
podstawowym miejscem prowadzenia przez nig dziatalnosci.

Struktura Grupy Kapitatowe;j:

VIVID GAMES S.A.

Zarzadza podmiotami
w grupie kapitatowej.

VIVID GAMES Spétka
Akcyjna S.K.A.

VIVID GAMES Sp. z 0.0. BOTE Sp.zo.0.

Struktura kapitatowa:
Vivid Games S.A.: 100%
udziatéw

Struktura kapitatowa: Struktura kapitatowa:
Vivid Games S.A.: Vivid Games S.A.: 100%
32,28% akdji (oraz udziatéw

udziat

komplementariusza)

Inwestycja we wspdlne
przedsiewziecie,

w sprawozdaniu
skonsolidowanym
wyceniana metoda praw
wiasnosci

Konsolidacja metoda
petng od 3 kw. 2015
roku

Konsolidacja metoda
petng od 3 kw. 2015
roku
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Sktad Zarzadu i Rady Jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
tj. na dzien 14 marca 2017 roku wchodzili:

e Remigiusz Rudolf Koscielny — Prezes Zarzadu

¢ Jarostaw Wojczakowski — Wiceprezes Zarzadu

e Roy Huppert — Cztonek Zarzadu

W okresie objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, tj. w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia

2016 r. sktad Zarzadu nie zmienit sie.

1.2,

1.3.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wchodzili:

Marcin Jerzy Duszynski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Piotr Tomasz Szczeszek — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Radostaw Muchalski - Cztonek Rady Nadzorczej
Szymon Skiendzielewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Paul Bragiel - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, tj. w okresie od 1 stycznia do 31
grudnia 2016 r. sktad Rady Nadzorczej Spoétki nie ulegt zmianie.

Przedmiot dziatalnosci Emitenta
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Vivid Games S.A. jest wedtug PKD:

pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych.

Segmentami sprawozdawczymi wedtug MSSF 8 Segmenty operacyjne s3 nastepujgce
segmenty:

produkcja programéw komputerowych (gier).

Zatrudnienie w Jednostce dominujacej obejmujgce osoby zatrudnione i wspodtpracujace na dzien 31
grudnia 2016 r. wyniosto 90,3 osdb, na dzien 31 grudnia 2015 r. — 118,25.

ZGODNOSC SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
RACHUNKOWOSCI, WALUCIE SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Vivid Games S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 r. zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci /
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Walutg sprawozdawczg i prezentacji niniejszych danych roku jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone
sg w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI PRZEZ EMITENTA
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1.4.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Emitenta w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszych skonsolidowanych danych finansowych nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Emitenta.

ZATWIERDZENIE SKONSOLIODWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO DO PUBLIKACII

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Vivid Games S.A. w dniu 14 marca 2017 roku.

Walne Zgromadzenie Vivid Games S.A. ma prawo wprowadzi¢ zmiany do prezentowanych danych po
dacie publikacji do czasu zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok
2016.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zostato
sporzgdzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem wyceny niektérych aktywow
trwatych (nieruchomosci inwestycyjnych) oraz aktywdw finansowych, ktére zgodnie z MSSF wyceniane s3
wedtug wartosci godziwej.

Grupa stosuje MSSF zgodnie z uchwatg nr 4 Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 wrzesnia 2015 roku
Jednostki Dominujacej.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. Grupa
zastosowata standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére obowigzujg dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 r.:

NOWE STANDARDY RACHUNKOWOSCI | INTERPRETACJE KIMSF

Nastepujgce zmiany do istniejacych standardéw wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w roku
2016:

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji - zatwierdzone w UE
w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatdw we wspdlnych
operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

® Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 , Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),
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e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Uprawy roslinne -
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

® Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do rdznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)"” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w
dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do istniejgcych standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe jednostki za 2016 rok.

Na dzien 21 lutego 2017 roku nastepujace nowe standardy oraz zmiany do standardéw zostaty wydane
przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 , Data wejscia w zycie MSSF 15" -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow,
zmian do standarddw i interpretacji. Wedtug szacunkéow Emitenta, ww. standardy, interpretacje i zmiany
do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby zastosowane przez Emitenta na dzien bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdinig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych
standarddéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji prospektu nie
zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujagcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),
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2.2,

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z
MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9
»Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

® Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data
wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw
wtasnosci),

e Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z
klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do rdznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w
odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do
MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i pfatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Emitenta, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standarddéw nie miatyby istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Emitenta na
dzien bilansowy.

Najistotniejsze ze stosowanych przez Emitenta zasad rachunkowosci zostaty zaprezentowane w punktach
2.2 do 2.20.

KONSOLIDACJA

2.2.1. Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki gospodarcze (w tym jednostki strukturyzowane), nad ktorymi
Grupa sprawuje kontrole. Grupa sprawuje kontrole nad jednostkg, wéwczas gdy jest narazona, lub ma
prawo do zmiennych zwrotow ze swojego zaangazowania w te jednostke oraz ma mozliwos¢ wywierania
wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wtadzy nad tg jednostka. Jednostki zalezne podlegajg petnej
konsolidacji od dnia przeniesienia kontroli do Emitenta. Konsolidacji zaprzestaje sie od dnia zaprzestania
sprawowania kontroli.

Grupa ujmuje potgczenia przedsiewzie¢ metodg nabycia. Zaptata przekazana za nabycie jednostki zaleznej
stanowi warto$¢ godziwag przekazanych aktywdéw, zobowigzan zaciggnietych wobec poprzednich
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wtascicieli jednostki przejmowanej oraz udziatéw kapitatowych wyemitowanych przez Emitenta.
Przekazana zapfata obejmuje warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzania wynikajacych z
ustalen dotyczacych zaptaty warunkowej. Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i zobowigzania
oraz zobowigzania warunkowe przejete w ramach pofaczenia przedsiewzie¢ wycenia sie w ujeciu
poczatkowym w ich wartosciach godziwych na dzieh przejecia. Grupa ujmuje na dzien przejecia wszelkie
udziaty niedajgce kontroli w jednostce przejmowanej albo wedtug wartosci godziwej, albo wedtug
wartosci proporcjonalnego udziatu (odpowiadajgcego udziatowi niedajgcemu kontroli) w mozliwych do
zidentyfikowania ujetych aktywach netto jednostki przejmowanej.

Koszty powigzane z przejeciem jednostki gospodarczej ujmowane sg jako koszty okresu.

W przypadku potaczenia przedsiewzie¢ realizowanego etapami, jednostka przejmujgca ponownie wycenia
wartos¢ bilansowg wykazang na dzien przejecia uprzednio nalezacych do niej udziatow kapitatowych w
jednostce przejmowanej do wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje powstaty zysk lub strate w
wyniku.

Ewentualng zaptate warunkowag, ktéra ma by¢ przekazana przez Emitenta, ujmuje sie w wartosci godziwej
na dzien przejecia. Pdzniejsze zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktora jest sklasyfikowana
jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie, ujmuje sie zgodnie z MSR 39, albo w wyniku, albo w pozostatych
catkowitych dochodach. Zaptata warunkowa, ktdrg klasyfikuje sie jako czes$¢ kapitatu wtasnego, nie
podlega ponownej wycenie, a jej pdzniejsze uregulowanie rozlicza sie w ramach kapitatu wtasnego.

Wewnatrzgrupowe transakcje i rozrachunki oraz niezrealizowane zyski na transakcjach miedzy
jednostkami Emitenta sg eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez sg eliminowane. Tam gdzie byto to
konieczne, kwoty zaraportowane przez jednostki zalezne zostang dostosowane tak, aby byty zgodne z
zasadami rachunkowosci Emitenta.

2.2.2. Zmiany w strukturze Emitenta nieskutkujace utratg kontroli

Transakcje z udzialowcami niekontrolujgcymi, ktére nie powodujg utraty kontroli, wykazuje sie jako
transakcje kapitatowe — tj. jako transakcje z witascicielami, dziatajgcymi w ramach uprawnien witascicieli
kapitatu. Réznice pomiedzy wartoscig godziwg przekazanej zaptaty a nabytym udziatem w wartosci
bilansowej aktywdéw netto jednostki zaleznej wykazuje sie w kapitale wiasnym. Zyski lub straty ze zbycia
udziatéw niekontrolujgcych rowniez wykazuje sie w kapitale wtasnym.

2.2.3. Zbycie jednostek zaleznych

W momencie utraty kontroli przez Emitenta ewentualny zachowany udziat w jednostce podlega wycenie
do wartosci godziwej na dzien utraty kontroli, przy czym zmiana wartosci bilansowej jest ujmowana w
wyniku finansowym. Wartos$¢ godziwa stanowi poczatkowa wartosé bilansowg dla potrzeb pdzniejszego
wykazywania zatrzymanego udziatu jako jednostki stowarzyszonej, wspolnego przedsiewziecia lub
sktadnika aktywow finansowych. Dodatkowo, wszelkie kwoty uprzednio ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach w odniesieniu do danej jednostki wykazuje sie tak, jak gdyby grupa bezposrednio
zbyta odnosne aktywa lub zobowigzania. Moze to oznaczaé, ze kwoty uprzednio ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach przeklasyfikowuje sie do wyniku finansowego.

WSPOLNE POROZUMIENIA UMOWNE

Inwestycje we wspdlne porozumienia umowne sg klasyfikowane albo jako wspdlna dziatalnos$¢ albo jako
wspodlne przedsiewziecia w zaleznosci od praw i obowigzkéw umownych kazdego inwestora. Grupa
ocenita charakter swoich wspdlnych porozumien umownych i ustalita, ze sg to wspdlne przedsiewziecia.
Wspdlne przedsiewziecia sg wyceniane metodg praw wifasnosci.

Zgodnie z metodg praw wtasnosci, udziaty we wspolnych przedsiewzieciach sg poczatkowo ujmowane wg
kosztu i nastepnie korygowane, tak aby uja¢ udziat Emitenta w wyniku oraz w zmianach pozostatych
catkowitych dochoddw, dotyczacych okresu po nabyciu. Gdy udziat Emitenta w stratach wspdlnego
przedsiewziecia jest réwny albo przekracza jej udziaty we wspdlnym przedsiewzieciu (zawierajgce
wszystkie dtugoterminowe udziaty, ktdre, w istocie, tworzg czes¢ inwestycji netto Emitenta we wspdlnych
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przedsiewzieciach), Grupa nie ujmuje kolejnych strat, chyba ze zaciggneta zobowigzania lub dokonata
pfatnosci w imieniu wspélnych przedsiewzieé.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Emitentem oraz jej wspdlnymi przedsiewzieciami sg
eliminowane w stopniu odzwierciedlajgcym udziaty Emitenta we wspdlnych przedsiewzieciach.
Niezrealizowane straty sg rowniez eliminowane, chyba ze transakcja dostarcza dowoddw na wystgpienie
utraty wartosci przeniesionego sktadnika aktywoéw. Tam gdzie byto to konieczne, zasady rachunkowosci
stosowane przez wspodlne przedsiewziecia zostaty zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez Emitenta.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

2.4.1. Nabyte Wartosci Niematerialne
W dacie przyjecia aktywa do uzywania Grupa ujmuje wartosci niematerialne w ewidencji wedtug cen
nabycia.

Jako wycene nastepujgcg po poczatkowym ujeciu przyjmuje sie kosztowy model wyceny wartosci
niematerialnych — MSR 38.74.

2.4.2 Wytworzone we wlasnym zakresie aktywa niematerialne — koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty na prace badawcze sg ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia.

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jedynie po spetnieniu nastepujacych warunkow:

a) z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukonczenia sktadnika aktywoéw
niematerialnych, tak aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

b) istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukorczenia skfadnika oraz jego uzytkowania i
sprzedazy,

c) sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

d) znany jest sposdb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

e) zapewnione zostang S$rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac

rozwojowych oraz jego uzytkowania i sprzedazy,
f)istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Warto$¢ poczgtkowg aktywow niematerialnych wytworzonych we witasnym zakresie stanowi suma
wydatkow poniesionych od dnia, gdy sktadnik aktywdéw niematerialnych po raz pierwszy spetnia kryteria
ujmowania ich w bilansie zgodnie z MSR 38 Wartosci niematerialne. W przypadku gdy nie mozna ujgé w
bilansie kosztdw prac rozwojowych wytworzonych we wiasnym zakresie, koszty te s3 ujmowane w wynik
okresu, w ktdrym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i tfgczne odpisy na utrate wartosci, na takiej samej zasadzie jak
nabyte wartosci niematerialne.

Ujete w sprawozdaniu aktywa niematerialne wytwarzane we wtasnym zakresie sg wytwarzane przez
zespdt doswiadczonych specjalistow zapewniajgcych ukonczenie prac rozwojowych. SpecjaliSci majg
dostep do szerokiego zakresu Swiatowych technologiach produkcji gier. Grupa na biezgco pracuje nad
udoskonaleniem kolejnych wdrozen, optymalizacjg procesow i wielkoscig osigganych przychodow. Efekty
prac rozwojowych po przekazaniu do uzytkowania sg dystrybuowane np. poprzez globalne platformy
sprzedazy. Stosowany przez spétki Emitenta Plan kont umozliwia ewidencjonowanie poniesionych
naktadow na poszczegdlne prace rozwojowe.

Grupa generuje przychody gtdwnie ze sprzedazy gier , mikroptatnosci oraz reklam - wynikajgce z
podpisanych i planowanych umoéw z najwiekszymi dystrybutorami oraz platformami reklamowymi na
Swiecie.
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Polityka finansowa Spotki zapewnia odpowiednie $rodki finansowe na sfinalizowanie naktadéw na
rozpoczete prace rozwojowe (prace rozwojowe w toku realizacji). Prace rozwojowe s3 finansowane ze
srodkéw wiasnych jak réwniez zewnetrznych np. z dtugu, leasingu oraz srodkdéw pozyskanych z Unii
Europejskie;j.

Grupa zawiera umowy z dostawcami nowoczesnych rozwigzan technologicznych do produkcji gier na
urzadzenia mobilne.

2.4.3. Amortyzacja aktywdéw niematerialnych

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych dzieli sie na zakoriczone i prace
rozwojowe w toku realizacji.

Zakoniczone prace rozwojowe zwigzane z wytworzeniem oprogramowania dla gier komputerowych
podlegaja amortyzacji liniowej przez okres 12-60 miesiecy na podstawie oszacowan Zarzgddw spotek
Emitenta co do mozliwosci czerpania korzysci ekonomicznych ze skapitalizowanych kosztéw i mozliwosci
generowania przychoddw.

Prace rozwoje w toku realizacji, jako nieamortyzowane wartosci niematerialne podlegaja nie rzadziej niz
rocznie testowaniu pod kgtem utraty wartosci.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

W dacie przyjecia aktywa do uzywania Grupa. wycenia rzeczowy majatek trwaty w cenach nabycia lub
kosztach wytworzenia.

Jako wycene nastepujaca po poczatkowym ujeciu przyjmuje sie kosztowy model wyceny srodkdw trwatych
—MSR 16.30.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych,
prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.
Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywéw o koszty finansowania
zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci Emitenta.
Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania,
zgodnie z zasadami dotyczgcymi wtasnych aktywow trwatych.

Amortyzacja rzeczowych aktywdéw trwatych ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkdéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowej,
z uwzglednieniem wartosci rezydualnych, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacji:

budynki i budowle 2,5-10,0%,
maszyny i urzagdzenia, Srodki transportu oraz pozostate 4,5-30,0%,
Srodki transportu oraz pozostate 4,5-30,0%.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne. W sytuacji,
gdy nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze wtasnosc zostanie przeniesiona na koniec okresu leasingu, aktywa
s amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: przez okres leasingu lub ich ekonomicznej uzytecznosci.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg
okreslane jako rdznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat.

UTRATA WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego
i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywéw w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywodw
nie generuje przeptywdéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywéw
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla Emitenta aktywdow generujacych
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a)

b)

przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywéw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i
jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Emitenta sg alokowane do poszczegdlnych
jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie
przeptywy, przy czym za najmniejszg jednostke generujaca takie przeptywy uwaza sie segment operacyjny.
Wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana jako wyzsza sposrdd dwdch wartosci: wartosé godziwa pomniejszona
0 koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku
przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem
uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
sktadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej aktywdéw lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne, warto$¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci
odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu. Jezeli strata z
tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne jest zwiekszana do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej
jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie
ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne.
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat.

ZAPASY

Zapasy s wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy
netto.

Na koszty wytworzenia sktadajg sie koszty materiatéw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach
koszty wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona cze$¢ kosztéw posrednich. Zapasy materiatéw i
towardw sg wyceniane przy wykorzystaniu metody $redniej wazonej. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakoriczenia produkcji oraz
koszty doprowadzenia zapasdw do sprzedazy lub znalezienia nabywecy (tj. koszty sprzedazy, marketingu
itp.).

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Ilub wytworzeniem
dostosowywanych sktadnikow majatku, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az
do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania. Koszty te sg pomniejszane o przychody
uzyskane z tymczasowego inwestowania Srodkdéw pozyskanych na wytworzenie danego sktadnika
aktywow.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w ciezar rachunku
zyskoéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Jako instrument finansowe kwalifikuje sie kazdy kontrakt, ktéry skutkuje jednoczesnie powstaniem
sktadnika aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej
stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

sktadniki aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane wedtug wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat — aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciggniete gtéwnie w celu sprzedazy
lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela okreslonych instrumentdéw finansowych, ktérymi
zarzadza sie tacznie, i dla ktdrych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania
krétkoterminowych zyskéw, oraz instrumenty pochodne;

inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie
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wymagalnosci, wzgledem ktorych Spotka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do
uptywu terminu wymagalnosci;

pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku;

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi,
ktore zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace (a) pozyczkami i naleznosciami, (b)
inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani (c) aktywami finansowymi
wycenianymi w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy;

pozostate zobowigzania finansowe — zobowigzania finansowe nie nalezace do kategorii zobowigzania
finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat.

2.9.1. Ujecie i wytaczenie sktadnika aktywow finansowych oraz zobowigzania finansowego

Sktadnik aktywdw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje
sie strong umowy tego instrumentu.

Sktadnik aktywow finansowych wytacza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajagce z zawartej umowy
prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa sie
ich zrzekta.

Grupa wyltagcza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

2.9.2. Wycena instrumentdéw finansowych na dzien powstania

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej
wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywdéw lub otrzymanej kwoty w
przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa witacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
aktywow i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywdéw i zobowigzan wycenianych w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

2.9.3. Wycena instrumentdéw finansowych na dzien bilansowy

Grupa wycenia:

wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz pozostate zobowigzania finansowe.
Wycena moze odbywac sie takze w wartosci wymagajgcej zaptaty, jesli efekty dyskonta nie sg znaczace,
wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskéw i strat oraz kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale witasnym. Jezeli
wystepujg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy, to ujete dotychczas skutki wyceny odniesione na kapitat wtasny wyksiegowuje sie z kapitatu
wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

Skutki wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat.

2.9.4. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sg i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane
s3 w momencie, gdy sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

Po poczatkowym ujeciu naleznosci wycenia sig, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujac
metode efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, analizowane sg przestanki majgce wptyw na wartosc
wyceny takich naleznosci w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne
dodatkowe przeptywy pieniezne i inne). Na podstawie wynikéw przeprowadzonej analizy, naleznosci
wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wowczas, gdy réznica pomiedzy wartoscig w skorygowanej cenie
nabycia i wartoscig w kwocie wymaganej zapfaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jakosciowe
sprawozdania finansowego.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego dokonuje
sie wyceny takich naleznosci w skorygowanej cenie nabycia (dyskontuje sie przy wykorzystaniu
rentownosci 2-letnich krajowych obligacji skarbowych dla naleznosci krajowych oraz rentownosci 2-letnich
niemieckich obligacji skarbowych dla naleznosci w walucie euro).

INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrument kapitatowy to umowa dajgca prawo do udziatu w aktywach Emitenta pomniejszonych o
wszystkie zobowigzania.

KREDYTY BANKOWE

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej
uzyskanych srodkow pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu.
W nastepnych okresach kredyty sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych wg wartosci
godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat wycenia sie, co do zasady, w zamortyzowanej cenie
nabycia, stosujac metode efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku zobowigzan o terminie
wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, analizowane sg przestanki majgce wptyw
na warto$¢ wyceny takich zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowe;j,
ewentualne dodatkowe przeptywy pieniezne i inne). Na podstawie wynikdw przeprowadzonej analizy
zobowigzania wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wéwczas, gdy réznica pomiedzy wartoscia w
skorygowanej cenie nabycia i wartosciag w kwocie wymaganej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na
cechy jakosciowe sprawozdania finansowego.

W przypadku zobowigzan o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego dokonuje
sie wyceny takich zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (dyskontuje sie przy wykorzystaniu
rentownosci 2-letnich krajowych obligacji skarbowych dla naleznosci krajowych oraz rentownosci 2-letnich
niemieckich obligacji skarbowych dla naleznosci w walucie euro).

REZERWY

Rezerwy tworzone s3 wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz mozna dokonac wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.
Rezerwy na zobowigzania obejmuja:

rezerwe na odroczony podatek dochodowy,

pozostate rezerwy na zobowigzania.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
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Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych obejmuja:

niewykorzystane urlopy,

program okreslonych $wiadczen,
Podstawg do wyliczenia zobowigzan z tytutu niewykorzystanych urlopdéw jest zestawienie
niewykorzystanych dni urlopu na dany dzier bilansowy w podziale na poszczegdlnych pracownikéw oraz
ich dzienne wynagrodzenie brutto powiekszone o narzuty ZUS Pracodawcy. Zobowigzanie liczy sie jako
sume iloczynu tych dwu wielkosci dla kazdego pracownika. Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych
urlopoéw jest liczone dla wszystkich pracownikéw jednostki dominujacej na koniec danego pétrocza oraz
na koniec danego roku obrotowego.

Pozostate zobowigzania Grupa uznaje za nieistotne.

LEASING

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce.
Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug.

Sprzedaz produktéw i towardw jest ujmowana w momencie dostarczenia produktow i przekazania prawa
wtasnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do gtéwnej
kwoty naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;j.

TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

Transakcje w walucie obcej przelicza sie wedtug kursu obowigzujgcego na dzierh dokonania transakcji. Na
dzien bilansowy aktywa i pasywa pieniezne przelicza sie wedtug kursu obowigzujacego na dzien bilansowy.
Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat, za
wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienieznych, w
przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

PODATKI

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadaja sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s3 wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdéznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie
powstaje, jesli rdznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego
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2.20.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na
wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywad
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji
ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez
rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNOSCI

Ponizej przedstawiono podstawy szacunku niepewnosci na dzien bilansowy, majace znaczacy wptyw na
ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

Wycena opcji sprzedazy
Zarzad dokonat wyceny opcji (patrz Nota 18). Wycena opcji w znaczgcym stopniu zalezy od wartosci
godziwej akcji Jednostki dominujgcej oraz udziatéw spotki Vivid Games SA ska. Wycena opcji w znaczgcym
stopniu zalezy od wartosci godziwej akcji Spotki oraz udziatow spétki Vivid Games SA ska. Na wycene opcji
ma wptyw m.in. wartos¢ akcji Spotki i ich zmiennos¢, stopa procentowa.

Utrata wartosci aktywow trwatych

Zarzad dokonat oceny utraty wartosci skapitalizowanych prac rozwojowych oraz wartosci niematerialnych
w toku produkcji (programéw komputerowych — gier). Istniejgce w bilansie na dzier 31 grudnia 2015 r.
wartosci niematerialnie zdaniem Zarzadu przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne odpowiadajgce co
najmniej wartosci poniesionych naktadow.

Okres uzytkowania prac rozwojowych

Zarzad dokonuje kazdorazowo dokonuje oceny okresu uzytkowania prac rozwojowych w momencie
oddania ich do uzytkowania — co w praktyce oznacza moment rozpoczecia sprzedazy. Zgodnie z polityka
rachunkowosci szacowany okres uzytkowania zawiera sie miedzy 12 a 60 miesiecy.

Swiadczenia pracownicze

Grupa szacuje rezerwy na urlopy wypoczynkowe, natomiast za nieistotne uznaje inne programy swiadczen
pracowniczych (nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne). Rezerwy na urlopy wypoczynkowe szacuje
sie przy uwzglednieniu parametrow: sSredniego wynagrodzenia oraz liczby zalegtych dni urlopowych.

Aktywa na odroczony podatek dochodowy

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za 2016 roku rozpoznano skfadnik majgtku w postaci aktywa
na odroczony podatek dochodowy w kwocie 9 456,46 Gtéwna podstawg jego rozpoznania jest przejsciowa
réznica zwigzana z wniesieniem w 2015 roku do spodtki zaleznej wktadu niepienieznego w postaci
autorskich praw majgtkowych do gry a nastepnie ich zbycia w ramach Grupy Kapitatowej. Na dzien 31
grudnia 2016 roku Jednostka Dominujgca dokonata posrednio weryfikacji tego sktadnika majatku
odnoszac sie miedzy innymi do antycypowanych korzysci z tytutu sprzedazy gry. Zdaniem Zarzadu
Jednostki Dominujgcej stan na dzien 31 grudnia 2016 roku nie ulegt zmianie, spodziewane korzysci
pokrywajg na dzien bilansowy wartos¢ rozpoznanego aktywa na odroczony podatek.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA

NOTA NR 1.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
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STAN NA DZIEN STAN NA DZIEN
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
31.12.2016 31.12.2015
Grunty - -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - -
Budynki i budowle 30,10 12,96
Urzadzenia techniczne i maszyny 826,94 852,26
Srodki transportu 2,96 3,68
Pozostate Srodki trwate 55,06 78,33
Srodki trwate w budowie - -
Zaliczki na srodki trwate - -
RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 915,06 947, 23
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE BUDYNKI | URZADZENIA $RODKI POZ(?STAI'.E
SPRAWOZDAWCZYM OD 01.01.2016 DO BUDOWLE TECHNICZNE I TRANSPORTU SRODKI
31.12.2016 MASZYNY TRWALE
WARTOSC BILANSOWA BRUTTO NA
POCZATEK OKRESU 14,14 1915,31 3,98 148,65
Reklasyfikacja 48,42 -5,32 - -43,10
WARTOSC BILANSOWA BRUTTO NA
POCZATEK OKRESU PO ZMIANIE 62,56 1 909,99 3,98 105,55
Przyjecia ze srodkow trwatych w budowie - - - -
Nabycia bezposrednie - 456,57 - 46,86
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy - -24,51 - -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - -88,66 - -0,57
WARTOSC BILANSOWA BRUTTO NA KONIEC
OKRESU 62,56 2 253,38 3,98 151,85
WARTOSC UMORZENIA NA POCZATEK
OKRESU -1,18 -1 063,05 -0,30 -70,33
Zwiekszenie amortyzacji za okres -31,28 -464,55 -0,72 -27,03
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - 24,51 - -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - 76,64 - 0,57
-32,46 -1426,44 -1,01 -96,79
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WARTOSC UMORZENIA NA KONIC OKRESU

WARTOSC BILANSOWA NETTO NA POCZATEK

OKRESU 61,38 846,94 3,68 35,23
WARTOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH NA
POCZATEK OKRESU - - - -
WARTOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH NA
KONIEC OKRESU - - . .
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 30,10 826,94 2,96 55,06
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE BUDYNKI | URZADZENIA SRODKI POZOSTALE
SPRAWOZDAWCZYM OD 01.01.2015 DO BUDOWLE TECHNICZNE | TRANSPORTU SRODKI
31.12.2015 MASZYNY TRWALE
WARTOSC BILANSOWA BRUTTO NA POCZATEK
OKRESU - 1 047,60 - 33,23
Przyjecia ze srodkow trwatych w budowie - - - -
Nabycia bezposrednie 14,14 903,65 3,98 115,42
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - (35,94) - -
WARTOSC BILANSOWA BRUTTO NA KONIEC
OKRESU 14,14 1915,31 3,98 148,65
WARTOSC UMORZENIA NA POCZATEK OKRESU - (630,01) - (18,18)
Zwiekszenie amortyzacji za okres (1,18) (467,77) (0,30) (52,15)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - 34 728,49 - -
WARTOSC BILANSOWA NETTO NA KONIEC
OKRESU 12,96 852,26 3,68 78,33
WARTOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH NA
POCZATEK OKRESU - - - -
WARTOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH NA
KONIEC OKRESU - - - -
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 12,96 852,26 3,68 78,33

NOTA NR 2.
WARTOSCI NIEMATERIALNE
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WARTOSCI NIEMATERIALNE

STAN NA DZIEN

STAN NA DZIEN

31.12.2016 31.12.2015

Wartosc firmy - -
Patenty i licencje - -
Koszty prac rozwojowych 8711,21 7 050,29
Pozostate wartosci niematerialne 4191,59 4 610,10
Wartosci niematerialne w realizacji 9 397,42 3502,17
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM: 22 300,22 15 162,56

WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE KOSZTY PRAC POZOSTALE WARTOSCI

SPRAWOZDAWCZYM OD 01.01.2016 DO ROZWOJOWYCH WARTOSCI  NIEMATERIALNE W

31.12.2016 NIEMATERIALNE REALIZACII

WARTOSC BILANSOWA BRUTTO NA

POCZATEK OKRESU 12 312,89 4814,84 3502,16

Korekta wartosci poczatkowej -odpis z 2015

roku -73,25

WARTOSC BILANSOWA BRUTTO NA

POCZATEK OKRESU 11 937,97 4 814,84 3 502,16

Nabycie / wytworzenie - 274,70 10 357,30

Oddanie pracy rozwojowej do uzytkowania 4 462,04 - -4 462,04

Zmniejszenia z tytutu zbycia -518,25 - -

Zmniejszenia z tytutu likwidacji - -0,54 -

WARTOSC BILANSOWA BRUTTO NA KONIEC

OKRESU 15 881,76 5 089,01 9 397,42

WARTOSC UMORZENIA NA POCZATEK

OKRESU -5 189,35 -204,74 -

Zwiekszenie amortyzacji za okres -2 531,78 -693,21 -

Zmniejszenie z tytutu sprzedazy 550,58 - -

Zmniejszenie z tytutu likwidacji - 0,54 -

WARTOSC UMORZENIA BRUTTO NA KONIEC

OKRESU -7 170,55 --897,41 -
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WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 7 050,29 4 610,10 3502,16
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 8711,21 4 191,59 9397,42
WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE KOSZTY PRAC POZOSTALE WARTOSCI
SPRAWOZDAWCZYM OD 01.01.2015 DO ROZWOJOWYCH WARTOSCI  NIEMATERIALNE W
31.12.2015 NIEMATERIALNE REALIZACJI

WARTOSC BILANSOWA BRUTTO NA

POCZATEK OKRESU 5720,60 445,41 5372,72
Nabycie / wytworzenie 200 000,00 9 905,84
Reklasyfikacje 6792,29 4169,44 -10 961,73
Zmniejszenia z tytutu zbycia (200,00) - -
Zmniejszenia z tytutu odpisow - - -814,66
WARTOSC BILANSOWA BRUTTO NA

KONIEC OKRESU 12 312,89 4814,84 3502,17
WARTOSC UMORZENIA NA POCZATEK

OKRESU 3 445,63 85,66

Zwiekszenie amortyzacji za okres 1743,72 119,08 -
WARTOSC UMORZENIA BRUTTO NA

KONIEC OKRESU 5189,35 204,74 -
WARTOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

NA POCZATEK OKRESU - - -
Zwiekszenia w ciggu okresu 73,25 - -
WARTOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

NA KONIEC OKRESU 73,25 - -
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 7 050,29 4 610,10 3502,17

Wartosci niematerialne w realizacji obejmujg prace rozwojowe w toku realizacji, jakimi sg naktady na programy
komputerowe (gry), ktore sg w trakcie produkcji i spetniajg warunki kapitalizacji (aktywowania) okreslone w MSR

38 pkt 57.

Suma naktadéw na prace rozwojowe, ujetych jako koszt w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ciggu
poszczegdlnych okreséw historycznych danych finansowych jest rowna prezentowanej w powyzszych tabelach

kwocie amortyzacji prac rozwojowych.

W 2016 roku, jak rdwniez w roku 2015 nie wystgpity koszty prac badawczych.

NOTA NR 3.

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW TRWALYCH
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Zarzady spoétek Emitenta dokonaty oceny utraty wartosci skapitalizowanych prac rozwojowych oraz wartosci
niematerialnych w realizacji (programéw komputerowych — gier). Istniejagce w bilansie na dziert 31 grudnia 2016
r. wartosci niematerialnie zdaniem Zarzadéw przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne w postaci
przeptywow pienieznych, ktorych biezgca wartosc przekracza ich koszt wytworzenia.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku Zarzad przeprowadzit test na utrate wartosci naktadéw na gry, ktore zostaty
przeprowadzone przy zatozeniu:

-5 lub 7 letniego okresu prognozy przychodoéw i kosztéw,

- ustalenia stopy dyskonta jako sumy stopy wolnej od ryzyka w wysokosci 11,129%,

NOTA NR 4.
WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA

WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA 31.12.2016 31.12.2015
WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA - METODA PRAW WEASNOSCI 319,59 637,02

Vivid Games Spotka Akcyjna ska 319,59 637,02
RAZEM 319,59 637,02

Grupa zawigzata w dniu 1 lipca 2013 r. spétke celowa pod firma Vivid Games Spétka Akcyjna ska.

Powotanie wskazanej spétki Vivid Games Spdtka Akcyjna ska byto konsekwencja podpisania przez Jednostke
Dominujgcg umowy inwestycyjnej, ktorej strong byty trzy podmioty. Na podstawie powyzszej umowy
inwestycyjnej inwestycja zostata zakwalifikowana jako wspdlne przedsiewziecie — wspdlne dziatalno$¢ w
rozumieniu MSSF — Wspdine ustalenia umowe. Jednostka dominujgca posiadata na dzien 31 grudnia 2016 r.
32,28% udziatéw oraz odpowiednio na 31 grudnia 2015 r. 32,28% udziatéw w spétce Vivid Games Spdtka Akcyjna
ska.

Zgodnie z umowag inwestycyjna, jeden z udziatowcdéw Vivid Games Spdtka Akcyjna ska ma prawo realizowad opcje
nabycia do 1.500.000 akcji spotki w zamian za posiadany udziat w Vivid Games Spotka Akcyjna ska. Opis znajduje
sie w Nocie 18.

Grupa nie posiada zadnych innych zobowigzan umownych w odniesieniu do wspdlnych przedsiewziec.

Skracone informacje finansowe dotyczace wspdlnego przedsiewziecia:

SKROCONE INFORMACIJE FINANSOWE VIVID GAMES S.A. ska 31.12.2016 31.12.2015
AKTYWA OBROTOWE 116,05 301,50

w tym s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 96,03 163,11
AKTYWA TRWALE 892,06 2073,78
KAPITAt WEASNY 995,27 1973,41
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 12,31 401,71

w tym zobowigzania finansowe inne niz handlowe - 386,20
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 0,52 0,15
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w tym zobowigzania finansowe inne niz handlowe - -

ZA OKRES ZA OKRES:

0D 1.01 DO 0D 1.01 DO

WYBRANE DANE: 31.12.2016 31.12.2015
Przychody 118,35 311,04
Amortyzacja -1116,62 -1 096,59
Przychody finansowe - odsetki 7,34 0,23
Koszty finansowe - odsetki 16,19 -31,77
Podatek dochodowy - (obcigzenie)/uznanie - 156,49
WYNIK FINANSOWY -978,14 -693,54

NOTA NR 5.
JEDNOSTKI ZALEZNE

Struktura Emitenta na dzien 31 grudnia 2016 r. zostata przedstawiona w Nocie 1.1.

W trakcie 2016 roku struktura Emitenta zmienita sie na skutek potgczenia spotki zaleznej Bote zoo ska z
Jednostkg dominujaca.

Potaczenie nastgpito dnia 4 kwietnia 2016 roku w sposéb okreslony w art.492 Par 1 pkt 1 oraz art. 517 i
nastepnych Kodeksu spoétek handlowych poprzez przeniesienie catego majgtku Bote zoo ska na Jednostke
dominujaca —taczenie poprzez przejecie bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spétki przejmujgce;.

NOTA NR 6.

ZAPASY 31.12.2016 31.12.2015
Towary - 16,15
Pozostate - 17,19
ZAPASY OGOLEM BRUTTO - 33,34
ZAPASY OGOLEM NETTO - 33,34

Grupa na dzien 31 grudnia 2016 nie posiadata Zapasow.

NOTANR?7.
UMOWY O BUDOWE

UMOWA O UStUGE 31.12.2016 31.12.2015

tacznie naktady na dzien bilansowy 4 092,57 4092,57
Zyski ujete w okresie - -

Straty ujety w okresie - -
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KOSZTY PONIESIONE SKORYGOWANE O UJETE ZYSKI | STRATY 4 092,57 4 092,57
Kwoty zafakturowane 4 007,40 3971,97
NALEZNOSCI Z TYTULU UMOWY 85,18 120,61

W 2013 roku Grupa podpisata tgcznie negocjowane umowy: inwestycyjna, dystrybucyjng i produkcyjng, zwigzane
z dziatalnoscig spotki celowej Vivid Games Spdtka Akcyjna ska i produkcjg gry. Na podstawie wskazanych umoéw
Grupa otrzymuje przychody z tytutdéw produkcji jak i wydawania gry. Koszty realizacji uméw z Vlivid Games
Spoétka Akcyjna ska ujmowane sg jako umowa o budowe. Ze wzgledu na elementy zmiennego wynagrodzenia
Grupa rozpoznaje przychod do wysokosci poniesionych kosztéw na wytworzenie gry.

NOTA NR 8.
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31.12.2016 31.12.2015

NALEZNOSCI iy .
ODPISY WARTOSC WARTOSE ODPISY WARTOSC

WARTOSC AKTUALIZUJACE BILANSOWA AKTUALIZUJACE BILANSOWA

Naleznosci z
tytutu
dostaw i
ustug 668,32 -390,59 277,73 1947,84 -300,18 1647,52

Naleznosci z
tytutu
pozostatych
podatkéw,
ceti
ubezpieczen
spotecznych 1692,97 - 1692,97 1 048,54 - 1 048,54

Inne
naleznosci 55,92 - 55,92 77,41 - 77,41

Razem
naleznosci: 2417,21 -390,59 2 026,62 3073,79 -300,18 2773,47

Grupa prowadzi sprzedaz za posrednictwem wyspecjalizowanych kanatéw dystrybucji.

Wartos¢ naleznosci podlega okresowej aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu prawdopodobienistwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Za naleznosci niesciggalne uznaje sie naleznosci przeterminowane
powyzej roku i rownoczesnie dtuznik zawiesit dziatalno$¢, ogtosit bankructwo lub zostat postawiony w stan
likwidacji. Odpisy aktualizujgce tworzy sie takze na naleznosci skierowane na droge sgdowa.

NALEZNOSCI WG 31.12.2016 31.12.2015
TERMINOW
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PLATNOSCI

DO 12 M-CY OD DNIA
BILANSOWEGO

POWYZEJ 12 M-CY OD
DNIA BILANSOWEGO

DO 12 M-CY OD DNIA  POWYZEJ 12 M-CY OD

BILANSOWEGO

DNIA BILANSOWEGO

Naleznosci z tytutu

dostaw i ustug 277,73 - 1612,56 34,66
Naleznosci z tytutu

pozostatych

podatkdw, cet i

ubezpieczen

spotecznych 1692,97 - 1048,54 -
Inne naleznosci -4,14 60,06 15,91 61,50
RAZEM: 1 966,56 60,06 2677,01 96,16

Grupa posiada nalezno$¢ dtugoterminowg o wartosci netto 60,06 tys. zt. Pozycje tg stanowi kaucja zwrotna z
tytutu najmu nieruchomosci wykorzystywanej do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.

NOTA NR 9.
SRODKI PIENIEZNE

WYSZCZEGOLNIENIE

STAN NA DZIEN

31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne w kasie - 8,72
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2 905,67 9990,74
Pozostate srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 678,97 192,38
RAZEM SRODKI PIENIEZNE: 5 584,64 10 191,84

Grupa nie posiadata srodkdw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

NOTA NR 10.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE AKTYWNE

STAN NA DZIEN

31.12.2016

STAN NA DZIEN

31.12.2015

Nierozliczone naktady z umowy o budowe

120,60

140 |Strona



A VIVID GAMES

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Optaty roczne (domeny, licencje, ubezpieczenia, prenumeraty) 279,13 40,58
Inne rozliczenia miedzyokresowe 555,04 -
RAZEM ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 834,17 161,18

NOTA NR 11.
KAPITAL PODSTAWOWY
MOINRCTEN L2018 s ootk o830
Akcje serii A 16 500 000 16 500 000
Akcje serii B 8800 000 8 800 000
Akcje serii C 296 465 296 465
Akcje serii D 2 000 000 2 000 000
Akcje serii E 349 000 349 000
RAZEM: 27 945 465 27 945 465
Na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura akcjonariuszy przedstawia sie nastepujgco:

WARTOSC DZIAL W
NAWIEKS! usaakcn  UCEBA L UDEAW UL e

AKCJI PODSTAWOWYM

Remigiusz Rudolf Koscielny 7576 250 7576 250 27,11% 757 625,00 27,11%
Jarostaw Wojczakowski 7 576 250 7 576 250 27,11% 757 625,00 27,11%
Pozostali 12 792 965 12 792 965 45,78% 1279 296,50 45,78%
RAZEM: 27 945 465 27 945 465 100,00% 2 794 546,50 100,00%
NOTA NR 12.

KAPITAL Z WYCENY PROGRAMU MOTYWACYJNEGO

W roku 2016, 2015 oraz 2014 Zarzad Spotki Dominujacej podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego w celu zrealizowania zatozen Akcyjnego Programu Motywacyjnego dla
Pracownikéw i Wspotpracownikéw Spétki w drodze emisji nowych akgji.

W zwigzku z powyzszym w 2016 nastgpita emisja akcji zwyktych na okaziciela serii C, E, F.
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ROK SERIAC SERIAE SERIA F OGOLEM
2014 296 465 - - 296 465
2015 - 349 000 - 349000
2016 - - 323250 323 250
RAZEM: 296 465 349 000 323250 968 715

Koszty funkcjonowania programu motywacyjnego zostaty ujete w wysokosci rdznicy pomiedzy kursem
zamkniecia z dnia przyznania akcji a ceng nabycia réwng 0,10 zt za jedna sztuke, przez osoby uprawnione do
nabycia po cenie nominalnej, proporcjonalnie do okresu trwania programu wynoszgcego w wiekszosci
przypadkow 36 miesiecy.
Z uwagi na brak rejestracji przez Sad podwyzszenia kapitatu w 2016 roku Spoétka nie obcigzyta w roku 2016
kosztami w tym zakresie.

W kolejnych okresach Spodtka zaktualizuje Kapitat z wyceny programu motywacyjnego uwzgledniajagc w
Sprawozdaniu z Catkowitych Dochoddw ponizsze wartosci:

TRANSZA  TRANSZA  TRANSZA

OKRES 1 2 3 OGOLEM W DANYM ROKU
Rok 2016 248,04 527,59 - 775,63
Rok 2017 144,69 812,57 658,45 1615,71
Rok 2018 - 502,56 554,89 1057,45
Rok 2019 - - 272,70 272,70

Kalkulacja zostata sporzgdzona przy zatozeniu, ze w latach nastepnych nie bedzie przypadkow odkupienia akcji
przez Spotke od pracownikdéw i wspotpracownikdéw ktdrzy nie przepracowali odpowiedniego okresu czasu od
objecia akgji.

NOTA NR 13.
POZOSTALE KAPITALY
NA DZIEN

KAPITAL ZAPASOWY

31.12.2016 31.12.2015
Ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 11 049,89 11 049,89
Kapitat zapasowy 3683,40 3 683,40
Kapitat z wyceny programu motywacyjnego 1294,55 518,91
KAPITAL ZAPASOWY NA KONIEC OKRESU 16 027,84 15 252,20
NOTA NR 14.
AKCJE WLASNE
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Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spotka posiadata akcje wiasne o wartosci 6,93 tys. zt natomiast na dzien 31 grudnia
2015 r.. posiadata akcje wtasne o wartosci w cenie nabycia w kwocie 4,85 tys. zt.
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NOTA NR 15.
ZOBOWIAZANIA NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych stanowig rezerwy z tytutu niewykorzystanych urlopéw wysokosci
59,66 tys. zt i odpowiednio 76,58 tys. zt na dzien 31 grudnia 2015 r. Na pozostate Swiadczenia Grupa nie tworzy
rezerw uznajac je za nieistotne.

NOTA NR 16.
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

WYSZCZEGOLNIENIE 2016 2015
STAN ZOBOWIAZAN NA 01.01 POZOSTALE REZERWY 313,35 303,72
Zobowigzania utworzone 359,82 152,75
Rezerwy wykorzystane -76,58 -143,12
Zobowigzania rozwigzane -45,09 -
STAN ZOBOWIAZAN NA 31.12, W TYM: 551,50 313,35
- zobowigzania krétkoterminowe 331,24 152,75
- zobowigzania dfugoterminowe 220,26 160,60

NOTA NR 17.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek zostat opisany w nastepnej Nocie 19.
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zostaty opisane w Nocie 20.

Przychody przysztych okreséw sktadajg sie gtdwnie z dotacji otrzymanej w zwigzku z wytworzeniem narzedzia
informatycznego. Oddanie do uzytkowania aktywa finansowego dotacjg nastgpito 31 grudnia 2016 r. Rozliczenie
dotacji nastepuje zgodnie z okres uzytkow126,0ania narzedzia informatycznego i wynosi on 60 miesiecy.

ZOBOWIAZANIA Z TYTUEU DOSTAW | USEUG | POZOSTALE STAN NA DZIEN

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE 31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania finansowe

Kredyty i pozyczki 6 541,67 3 148,07
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Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1176,93 913,59
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 628,37 1402,07
Instrumenty pochodne 5287,02 8 986,70

Zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

- 647,40
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0,35 -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38,81 104,68
Rozliczenia miedzyokresowe oraz pozostate zobowigzania 3176,97 3552,02
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE: 10 453,28 13 116,26
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE: 6 396,84 5 638,27
NOTA NR 18.
INSTRUMENTY POCHODNE
INSTRUMENTY POCHODNE 31.12.2016 31.12.2015
zobowigzanie z tytutu wyceny do wartosci godziwej 5287,02 8 986,70
Razem - krotkoterminowe zobowigzanie 5 287,02 8 986,70

W roku 2013 Jednostka dominujaca podpisata umowa na mocy ktdérej byta strong dwdch umdw opcji: wniesienia
oraz sprzedazy:

-,0pcja wniesienia” zaktadata, ze Inwestor w ciggu 2 (dwdch) lat od daty zawigzania Vivid Games S.A. ska, bedzie
miat prawo wniesienia wszystkich posiadanych przez siebie akcji w Vivid Games S.A. ska jako wktadu
niepienieznego na pokrycie 1.500.000 (stownie: pottora miliona ) akcji Vivid Games S.A. nowej emisji. Opcja
whiesienia nie zostata wykorzystana i w zwigzku z powyzszym ulegta wygasnieciu.

-,0pcja sprzedazy” zaktadata prawo Inwestora, po uptywie 2 lat od zawigzania Vivid Games S.A ska, do zbycia na
rzecz Spotki, za cene rowng tgcznej cenie 1.500.000 szt akcji Vivid Games S.A. obliczonej na podstawie $redniej
cen zamkniecia notowan akcji Spotki w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect z ostatnich 30
(trzydziestu) sesji poprzedzajgcych date ztozenia przez Inwestora pisemnego zgdania wykonania Opcji Sprzedazy,
pomniejszonej o kwoty faktycznie uzyskane przez Inwestora z tytutu podziatu zysku i umorzenia posiadanych
przez Inwestora akcji Vivid Games S.A ska. Opcja sprzedazy mogta by¢ wykonana w terminie do 1 lipca 2018 r..

W dniu 11 pazdziernika 2016 r. Jednostka dominujgca podpisata z Inwestorem porozumienie zmieniajgce
porozumienie z dnia 18 grudnia 2015 r. Na mocy nowego porozumienia zmienione zostaty terminy wykonania
,Nowej Opcji Wniesienia" i ,Nowej Opcji Sprzedazy". ,Nowa Opcja Whniesienia" moze zosta¢ wykonana w
terminie do dnia 31 grudnia 2017 r., za$ ,,Nowa Opcja Sprzedazy" moze zosta¢ wykonana w terminie od dnia 1
stycznia 2018 r. do dnia 1 lipca 2020 r. Zgodnie z nowym porozumieniem, ,,Nowa Opcja Wniesienia" moze zosta¢
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wykonana réwniez poprzez dokonanie przez Spotke warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji
warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia przez Inwestora facznie 1 500 000 szt akcji nowej emisji w
zamian za wktad pieniezny.
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Jednostka dominujgca zlecita wycene Nowej opcji sprzedazy przez niezaleznego aktuariusza, ktéra na dzien 31
grudnia 2016 r. wg metody Monte Carlo wyniosta 5 287,02 tys. zt i odpowiednio 8 986,70 tys. zt na dzien 31
grudnia 2015 roku. Spotka ujeta wycene opcji w pozycji instrumenty pochodne i zaklasyfikowata to zdarzenie jako
krotkoterminowe w zwigzku z mozliwg datg realizacji Nowej opcji sprzedazy.

Rdznica z wycen na dzien 31 grudnia 2016 roku a wyceng na dzien 31 grudnia 2015 roku w wysokosci 3 699,68
tys. zt zostata zakwalifikowana do Pozostatych przychodach operacyjnych.

NOTA NR 19.
KREDYTY | POZYCZKI

KREDYTY | POZYCZKI 31.12.2016 31.12.2015
O okresie spfaty do 12 miesiecy 2 706,47 958,33
O okresie sptaty powyzej 12 miesiecy 3 835,20 2 189,74
RAZEM 6 541,67 3 148,07

W pazdzierniku 2016 roku Jednostka dominujgca podpisata umowe z instytucjg finansowa o kredyt w rachunku
biezgcym w celu finansowania biezgcej dziatalnosci Spoétki. Przyznana kwota wynosita 1 500 tys. zt i zostata
przyznana na okres 12 miesiecy. Wysoko$¢ oprocentowania jest rowne zmiennej stopie procentowej WIBOR O/N
1M w PLN plus 1,8 punktéw procentowych.

W roku 2016 Jednostka dominujgca podpisata ogdétem osiem nowych uméw o kredyt obrotowy z instytucjg
finansowg na ogdlng kwote 4 350 tys. zt. Kredyty sg sptacane od stycznia 2017 roku. Umowy zawarto na okres
powyzej dwdch lat (mniej niz trzech lat). Wysokos$¢ oprocentowania jest rGwne zmiennej stopie procentowej
WIBOR 1M w PLN plus od 1,80 do 2,50 punktéw procentowych. Zabezpieczenie wierzytelnosci instytucji
finansowej z tytutu umowy kredytowej stanowi gwarancja de minimis udzielona przez Bank Gospodarstwa
Krajowego do wysokosci 80% . Spdtka ztozyta jako zabezpieczenie sptaty kredytéow weksle in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa.

Grupa nie posiada opdznien w optacaniu rat kredytu wraz z naleznymi odsetkami.

NOTA NR 20.
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Grupa uzytkuje cze$¢ sprzetu elektronicznego w ramach leasingu finansowego. Sredni okres obowigzywania
umowy leasingu wynosi 30 miesiecy. Spétka ma mozliwos¢ zakupu wynajmowanego sprzetu za kwote jego
wartosci nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Spoétki wynikajgce z umdw leasingu
finansowego sg zabezpieczone wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Oprocentowanie wszystkich zobowigzan z tytutu leasingu finansowego jest state na dzied zawarcia
poszczegdlnych umow i wynosi od 1,64% do 2,61%.

MINIMALNE WARTOSC BIEZACA

OPLATY LEASINGOWE MINIMALNYCH
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OPLAT LEASINGOWYCH

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Nie dtuzej niz 1 rok 540,73 302,80 445,08 239,48
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 804,18 752,17 731,85 674,11
Powyzej 5 lat - - - -
RAZEM 134491 1 054,97 1176,93 913,59

NOTA NR 21.
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych.

NOTA NR 22.
INSTRUMENTY FINANSOWE

Stan aktywow finansowych i zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia
2015 roku.

NA DZIEN 31.12.2016 NA DZIEN 31.12.2015

INSTRUMENTY FINANSOWE WEDLUG
KATEGORII WARTOSC WARTOSC WARTOSC WARTOSC

KSIEGOWA GODZIWA KSIEGOWA GODZIWA
AKTYWA FINANSOWE 5922,43 5922,43 12 027,27 12 027,27
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat - - - -
Pozyczki i naleznosci 337,79 337,79 1835,43 1835,43
Srodki pieniezne 5584,64 5584,64 10191,84 10191,84
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 13 633,99 13 633,99 14 450,44 14 450,44
Zobowigzania wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat 5287,02 5287,02 8 986,70 8 986,70
Pozostate zobowigzania finansowe 8 346,97 8 346,97 5463,74 5463,74

Naleznosci wyceniane w nominale stanowig naleznosci handlowe (Nota 8). oraz pozyczka udzielona spoétce Vivid
Games SKA.

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy stanowig opcje wycenione do wartosci
godziwej dotyczace transakcji ewentualnego nabycia przez Jednostke dominujgca udziatéw w Vivid Games Ska
(patrz Nota 18).

Pozostate zobowigzania finansowe skfadajg sie z kredytdéw, otrzymanych pozyczek, zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie stanowig kredyty bankowe oraz otrzymane pozyczki (Nota
19), oraz zobowigzania z tytutu leasingu (Nota 20).
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (Nota 17), ze wzgledu na krotki okres trwania, wyceniane w nominale
stanowig zobowigzania.
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NOTA NR 23.
RYZYKO FINANSOWE | CELE ZARZADZANIA RYZYKIEM

Ryzyko finansowe jest w sposéb naturalny wpisane w dziatalnos¢ operacyjng Emitenta. Ze wzgledu na to, ze
istnieje silna zaleznos¢ miedzy ponoszonym ryzykiem a poziomem mozliwego do osiggniecia dochodu lub
zwiekszenia wartosci ekonomicznej firmy, intencjg zarzadzania ryzykiem finansowym przez Grupe Kapitatowa
Vivid Games S.A.. nie jest catkowita eliminacja zagrozer wynikajacych ze zmian czynnikéw ryzyka, ale ich
ograniczenie do bezpiecznych poziomdéw. Jednostka dominujgca zakoriczyta rok 2016 ze stratg operacyjng. Grupa
stara sie unika¢ niepotrzebnego ryzyka finansowego, definiowanego jako zmienno$¢ przeptywdw pienieznych i
ogranicza¢ je poprzez wtasciwie zarzgdzanie. Podstawowym celem polityki zarzadzania ryzykiem Grupy
Kapitatowej Vivid Games S.A. jest ograniczenie zmiennosci przeptywdw pienieznych zwigzanych z dziatalnoscig
Emitenta do akceptowalnych pozioméw w krétkim i srednim horyzoncie czasowym oraz budowanie wartosci
firmy w dtugim okresie.

Gtéwnym zadaniem w procesie zarzgdzania ryzykiem ptynnosci, rozumianym jako prawdopodobienstwo utraty
mozliwosci terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan finansowych, jest biezgca kontrola i planowanie
poziomu ptynnosci.

W celu ograniczenia powyzszych zagrozen Grupa:

- analizuje i zarzadza pozycja ptynnosci krétko-, Srednio-, i dtugoterminowa,

- prognozuje spodziewane i potencjalne wptywy i wydatki,

- analizuje wptyw warunkdéw rynkowych na pozycje ptynnosci.

Narazanie sie na dodatkowe rodzaje ryzyka nie zwigzane z zaakceptowang dziatalnoscig biznesowa lub
przekroczenie dopuszczalnego poziomu ryzyka uwaza sie za niewfasciwe. Odpowiednia polityka, struktura
organizacyjna i procedury wspierajg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem finansowym w Grupie.

23.1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Grupa jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz zaciggniete kredyty oraz pozyczki s3
oprocentowane wedtug zmiennych stdp. Grupa nie widzi istotnego zagrozenia w zmiennosci stop procentowych
w krétkim okresie, w zwigzku z czym nie stosuje instrumentdw zabezpieczajgcych zmiennos¢ stop procentowych.
Status ryzyka stop procentowych nie zmienit sie istotnie w poréwnaniu od ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

RYZYKO STOP PROCENTOWYCH —

KAPITAL WLASNY RACHUNEK Zr:g: AV¥
ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31.12.2016
Wozrost 0 1,0%
Wozrost 0 1,0% -65,06 -65,06
RYZYKO STOP PROCENTOWYCH - p
KAPITAL WEASNY RACHUNEK Zr:g: AV¥

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31.12.2015

Wozrost 0 1,0%
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Wozrost 0 1,0% -31,48 -31,48

23.2. RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzarn umownych, w wyniku czego Grupa
poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o
sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie
redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy. Przy ocenie wiarygodnosci
kredytowej Grupa korzysta z informacji dostepnych publicznie, z wtasnych danych wynikajgcych z dokonanych juz
transakcji z danym kontrahentem oraz z informacji uzyskanych z wywiadowni gospodarczych. Narazenie
Emitenta na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentdw jest stale monitorowane. W przypadku wystgpienia
naleznosci przeterminowanych nastepuje ograniczenie badz wstrzymanie sprzedazy zgodnie z obowigzujgcymi
procedurami i indywidualnie rozpatrywana jest procedura uruchomienia windykacji naleznosci.

Na dzien bilansowy Grupa naleznosci uznane za trudno $ciggalne objeta odpisem aktualizujgcym.

W zwigzku z tym, ze Grupa dokonuje sprzedazy wielu kontrahentom tak krajowym jak i zagranicznym, nie
wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego, ktéra zagrazataby zachowaniu przez nig ptynnosci
finansowej. Niemniej naleznosci od jednego kontrahenta (Swiatowy koncern branzy IT) stanowi 35% naleznosci
handlowych netto na dzien 31 grudnia 2016 r. i odpowiednio 49,09% naleznosci handlowych netto na dzien 31
grudnia 2015 .

NA DZIEN NA DZIEN
JAKOSC KREDYTOWA NALEZNOSCI BIEZACYCH

31.12.2016 31.12.2015

EMITENTA KONTRAHENTOW - NALEZNOSCI HANDLOWE
Swiatowe koncerny branzy IT 201,91 898,02
Nowi klienci 1,27 204,66
Dotychczasowi klienci z dobra historig sptat 74,45 303,53
STAN NA KONIEC OKRESU 277,63 1406,21

Na dzien 31 grudnia 2016 roku wszystkie posiadane srodki pieniezne w wysokosci 5 584,64 tys. zt ulokowane byty
w jednym banku o ratingu dtugoterminowej oceny BBB wg agencji Fitch i odpowiednio na 31 grudnia 2015 r.
Srodki pieniezne byty ulokowane w banku o ratingu dtugoterminowym BBB wg Standard & Poor’s.

Wiekowanie naleznosci handlowych przedstawia sie nastepujgco:

. NA DZIEN

NALEZNOSCI HANDLOWE

31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci handlowe, w tym:
- biezace 275,67 1 406,50
- przeterminowane do 6 miesiecy 0,20 167,59
- przeterminowane 6-12 miesiecy 10,60 32,87
- przeterminowane powyzej 1 roku 381,85 340,88
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RAZEM NALEZNOSCI HANDLOWE, RAZEM (BRUTTO) 668,32 1947,84

- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych 390,59 300,18

RAZEM POZYCZKI | NALEZNOSCI, RAZEM (NETTO) 277,73 1647,52
ZA OKRES

ZMIANA STANU ODPISU AKTUALIZUJACEGO NA UTRATE
WARTOSCI NALEZNOSCI HANDLOWYCH

0D 01.01.2016
DO 31.12.2016

0D 01.01.2015
DO 31.12.2015

STAN NA POCZATEK OKRESU 300,32 259,21
Rozpoznana strata z tytutu utraty wartosci 122,91 41,11
Wykorzystanie odpisu -32,64 -
Odwrécenie odpisu - -

STAN NA KONIEC OKRESU 390,59 300,32

23.3. RYZYKO PLYNNOSCI

Grupa monitoruje realizacje planéw rocznych, w tym biezgcej sytuacji finansowej oraz ptynnosci w cyklach
miesiecznych. Wskazniki ptynnosci utrzymywane sg na kontrolowanym przez Spétke poziomie. Grupa na biezaco
reguluje swoje zobowigzania. Na koniec 2016 roku korzystata z kilku kredytéw o tacznej wartosci 6 541,67 tys. zi.
Udziat kredytéw i leasingu w pasywach ogdétem wzrdst i wynosi 15,63% na dziedn 31 grudnia 2016 roku w
poréwnaniu do 10,26% na koniec 2015 roku. Stan srodkdéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2016 wynosi
5 584,64 tys. zt w poréwnaniu do 10 191,84 tys zt na dzien 31 grudnia 2015. Grupa zarzgdza ryzykiem ptynnosci
utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatéw, monitorujagc prognozowane rzeczywiste przeptywy pieniezne,
dopasowujgc profile wymagalnosci aktywdéw i zobowigzan finansowych oraz wykorzystujgc przyznane linie

kredytowe.

RYZYKO PLYNNOSCI - TERMINY ZAPADALNOSCI

ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH W 2016 ROKU DO & M-CY 6-12M-cy 1-3LATA  POW.3LAT
Zobowigzania finansowe nie bedgce

instrumentami pochodnymi

zobowigzania handlowe 628,37 - - -
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 267,48 273,25 636,20 -
bankowe kredyty obrotowe 1436,57 1 294,90 3810,20 -
Instrumenty pochodne /zobowiqzania/

opcje 5287,02 - - ;
RAZEM 7 619,44 1568,15 4 446,40 -
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RYZYKO PLYNNOSCI - TERMINY ZAPADALNOSCI

ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH 2015 DO6M-CY 6-12M-CY 1-3LATA POW.3LAT
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NIE BEDACE
INSTRUMENTAMI POCHODNYMI
zobowigzania handlowe 1 402,07 - - -
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 151,40 151,40 545,32 206,85
bankowe kredyty obrotowe 524,01 540,34 2274,78 -
INSTRUMENTY POCHODNE /ZOBOWIAZANIA/
- opcje 8 986,70 - - -
RAZEM 11 064,18 691,74 2 820,10 206,85
_ NA DZIEN
KREDYTY | POZYCZKI - DOSTEPNE FINANSOWANIE ZEWNETRZNE
31.12.2016 31.12.2015
KREDYTY W RACHUNKU BIEZACYM
- kwota wykorzystana - -
- kwota niewykorzystana 1 500,00 1 000,00
KREDYTY OBROTOWE
- kwota wykorzystana 6 541,67 3 148,07

- kwota niewykorzystana

23.4. RYZYKO CENOWE

Grupa narazona jest na istotne ryzyko cenowe w zwigzku z Nowymi opcjami sprzedazy (Nota 18). Ryzyko to
przektada sie na wyniki Emitenta wraz ze wzrostem lub spadkiem kursu gietdowego Jednostki dominujacej i jego

zmiennoscia.

23.5. RYZYKO WALUTOWE

Znaczacy udziat sprzedazy w walucie euro w strukturze przychodéw Emitenta sprawia, ze istotny wptyw na wyniki
finansowe oraz na poziom rentownosci kontraktéw wywiera ksztattowanie sie kursu ztotego wzgledem tej

waluty.

Ekspozycje netto w walutach obcych na dzien bilansowy, na jakg narazona byta Grupa, przedstawia ponizsza

tabela.

RYZYKO WALUTOWE - EKSPOZYCJA

31.12.2016
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NARAZONA NA RYZYKO WALUTOWE EUR usb GBP BRL JPY

Naleznosci handlowe 61032,39 66597,78 6 750,68 11288,56 97 306,00
Srodki pieniezne 427 646,92 233 087,01 590,20 0,00 0,00
Zobowigzania handlowe -81 831,02 -42538,76 -81,43 0,00 0,00
EKSPOZYCJA NETTO 406 848,29 257 146,03 7259,45 11288,56 97 306,00

RYZYKP WALUTOWE - EKSPOZYCJA 31.12.2015

NARAZONA NA RYZYKO WALUTOWE EUR USD GBP BRL PY
Naleznosci handlowe 279 773,51 13 092,24 6 695,16 51937,92 104 322,45
Srodki pieniezne 15858,90 450 309,30 131,91 0,00 0,00
Zobowigzania handlowe -91 901,01 -86 538,59 -50,00 0,00 0,00
EKSPOZYCJA NETTO 203 731,40 376 862,95 6 777,07 51 937,92 104 322,45

Istotna kwota ekspozycji walutowej w EURO oraz USD sprawia, ze wynik finansowy Emitenta jest szczegdlnie
wrazliwy na zmiany kursu ztotego w relacji do walut obcych. Stopiert wrazliwosci Emitenta na 10-proc. wzrost
kursu wymiany ztotego w stosunku do wyzej wymienionych walut przedstawiono w ponizszej tabeli. Wartos¢
dodatnia wskazuje wzrost zysku i zwiekszenie pozostatego kapitatu wtasnego wskutek wzrostu kursu wymiany
(ostabienia sie ztotego).

RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI NA DZIEN 31

GRUDNIA: 2016 2015

Wozrost 0 10% 327,43 243214

NOTA NR 24.
ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Jednostka dominujgca zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezace do niej jednostki beda zdolne
kontynuowa¢ dziatalnos¢ przy jednoczesnej optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

Struktura kapitatowa Emitenta obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadaja sie kredyty (zobowigzania), srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat przypadajgcy akcjonariuszom.

STAN NA
WSKAZNIK ZADLUZENIA NETTO DO KAPITALtOW WEASNYCH
31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania krétkoterminowe 10 453,28 13 116,26
Srodki pieniezne -5584,64 -10 191,84
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ZADLUZENIE NETTO 4 868,64 2924,41
KAPITAL WEASNY 24 586,64 20 817,12
STOSUNEK ZADLUZENIA NETTO DO KAPITALU WLASNEGO 19,80% 14,05%
NOTA NR 25.

PODATEK DOCHODOWY, W TYM ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw réznicuje zysk (-strate) podatkowg od ksiegowego zysku (-straty) netto, w zwigzku z
wytaczeniem przychodow nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddw oraz pozycji przychoddéw i kosztéw, ktore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa nie wchodzi w sktad
podatkowej Grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co
réznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych. Rok podatkowy i bilansowy pokrywajg sie z rokiem
kalendarzowym.

Réznice pomiedzy nominalng a efektywng stawka podatkowa oraz aktywa i zobowigzania z tytutu biezgcego
podatku dochodowego przedstawiono ponizej.

Na dzien

PODATEK DOCHODOWY

31.12.2016 31.12.2015

BIE2ACY PODATEK DOCHODOWY
Zobowigzanie z tytutu biezgcego podatku dochodowego 16,11 647,40
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 38,81 104,68
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 9 456,46 9538,61

Rozliczenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 6 650,31 tys. zt na dzien 31 grudnia
2016 oraz 8 507,5 tys. zt na dzien 31 grudnia 2015 r. z tyt. podatkowej wartosci praw do gry RB2 (kwota zawarta
w pozycji ,niezrealizowane zyski i straty z tytutu wtaczen konsolidacyjnych”) jest zdaniem Zarzadu Jednostki
Dominujgcej niezagrozone

ZA OKRES
PODATEK DOCHODOWY UJETY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD ZA OKRES OD
01.01.2016 01.01.2015
DO 31.12.2016 DO 31.12.2015
BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 16,11 830,03
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 16,11 830,03

Korekty dotyczgce podatku biezgcego z lat ubiegtych - -
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ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY -1 863,00 -9 596,03

AKTYWOWANY PODATEK DOCHODOWY -1 879,00

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic

przejsciowych -1879,00 -9 596,03
OBCIAZENIE PODATKOWE WYKAZANE W RACHUNKU ZYSKOW
| STRAT 32,39 -8 766,00
ZA OKRES

EFEKTYWNA STAWKA PODATKOWA ZA OKRES OD ZA OKRES OD
01.01.2016 01.01.2015

DO 31.12.2016 DO 31.12.2015

ZYSK (-STRATA) BRUTTO 3 028,35 -1178,52
PODATEK DOCHODOWY WEDtUG OCZEKIWANEJ STAWKI 19% 575,39 -223,92

Rdéznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym:

- z tytutu trwatych réznic 155,58 193,68

- z tytutu niezrealizowanych zyskéw na poziomie konsolidacji - -9342,43

- Z tytutu wyceny opgcji -702,93 606,68

- pozostate réznice 4,35 -
RAZEM KOREKTY OCZEKIWANEJ STAWKI PODATKOWEJ -543,00 -8 542,08
OBCIAZENIE Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO 32,39 -8 766,00
NOTA NR 26.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Grupa uzyskuje przychody z tytutu sprzedazy oprogramowania komputerowego. Sprzedaz odbywa sie gtéwnie za
posrednictwem wyspecjalizowanych kanatéw dystrybucji.

ZA OKRES ZAKONCZONY
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY (DZIALALNOSC KONTYNUOWANA)
31.12.2016 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy produktow 12 136,29 12 958,60
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 12 136,29 12 958,60

NOTA NR 27.
POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
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ZA OKRES ZAKONCZONY
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

31.12.2016 31.12.2015
Wycena nowej opcji sprzedazy 3699,68 -
Zyski ze sprzedazy aktywow trwatych 6,20 4,34
Dotacje 514,55 117,47
Pozostate (zagregowane pozycje pozostate) 123,93 64,21
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 4 344,36 181,69

ZA OKRES ZAKONCZONY

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

31.12.2016 31.12.2015
Strata ze sprzedazy majatku trwatego 12,01 0,51
Koszty odpisu niezakonczonej pracy rozwojowe;j 13,01 73,25
Odpisy na naleznosci handlowe 122,85 44,77
Pozostate korekty dotyczace lat ubiegtych 165,33 -
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego - 814,67
Wycena nowej opcji sprzedazy - 3193,04
Pozostate (zagregowane pozycje pozostate) 76,54 77,92
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 389,74 4204,16
NOTA NR 28.
POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

ZA OKRES ZAKONCZONY
PRZYCHODY FINANSOWE

31.12.2016 31.12.2015
Lokaty bankowe 20,28 70,82
Odsetki dotacja - 0,24
Pozostate pozyczki i naleznosci - 10,44
Wynik netto na réznicach kursowych 88,44 -
Pozostate przychody finansowe (zagregowane pozycje pozostate) 31,60 112,15
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 140,32 193,65
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ZA OKRES ZAKONCZONY
KOSZTY FINANSOWE
31.12.2016  31.12.2015

Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezagcym (z wytgczeniem tych

otrzymanych od jednostek powigzanych) 87,25 74,14
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 101,57 32,16
Pozostate koszty odsetkowe 0,60 9,82
Pozostate koszty finansowe (zagregowane pozycje pozostate) 19,88 7,75
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 209,30 123,87

NOTA NR 29.
ZYSK PRZYPADAIJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujgcej
podzielony przez Srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie. Przy wyliczeniu zaréwno
podstawowego, jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku kwote zysku (straty) netto
przypadajgcego akcjonariuszom Jednostki dominujgcej, tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajacy na
kwote zysku (straty). Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem
sredniej wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej:

ZA OKRES: ZA OKRES:
ZYSK NA JEDNA AKCJE (W Zt/GR NA JEDNA AKCJE) 01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty 0,11 0,29
Rozwodniony 0,11 0,29
Z dziatalnosci kontynuowanej

Zwykty 0,11 0,29
Rozwodniony 0,11 0,29
Zysk (-strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j 2 995,96 7 587,48
Zysk (-strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 995,96 7 587,48
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w sztukach 26 536 305,00 26 546 581,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w sztukach 26 568 795,00 26 579 070,00

Rozwodnienie liczby akcji wynika z realizacji Programu Motywacyjnego.

Program motywacyjny Spoétki zostat opisany w Nocie 12 wraz z Kapitatem z wyceny programu motywacyjnego.
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Nie skorygowano stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych ze wzgledu na ich nieistotng wartos¢. W
zwigzku z tym bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych réwna sie catkowitej zmianie Srodkéw pienieznych.

NOTA NR 30.
WYNAGRODZENIA KLUCZOWEGO PERSONELU

Informacje o tgcznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych,
odrebnie dla oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
byty one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku, a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka
dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu
petnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych; dodatkowo nalezy podac
informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych lub zaleznych osobom
wchodzgcym w sktad organéw zarzgdzajacych i nadzorujacych spétek handlowych (dla kazdej Emitenta osobno):

WYNAGRODZENIE

01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015

Zarzad 1 256,05 852,71
Rada Nadzorcza 9,66 11,46
RAZEM: 1 265,71 864,17

Cztonkowie Zarzadu Jednostki Dominujacej zostali objeci Programem Motywacyjnym. Liczba akcji objetych
Programem Motywacyjnym przypadajgcym na Zarzad wynosi na dzien 31 grudnia 2016 roku 80.000 sztuk.

Wynagrodzen z zysku nie wyptacano.

NOTA NR 31.
INFORMACIJE NA TEMAT TRANSAKCJI POMIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI

. . PRZYCHODY  \aLezNOSCI NA ZAKUPY  70BOWIAZANIA

PODMIOT WSPOLZALEZNY 31122016 A1 132016
W 2016 R. 2. W 2016 R. 12.

Vivid Games SA ska - - 118,36 20,02

) . PRZYCHODY  naLezNOSCI NA ZAKUPY  70BOWIAZANIA

PODMIOT WSPOLZALEZNY 31129015 A 31192015
W 2015 R. 2. W 2015 R. 12.

Vivid Games SA ska 111,08 1,43 311,04 135,25
PODMIOT POWIAZANY ODSETKI OD POZYCZKI ODSETKI OD POZYCZKI
POZYCZEK  UDZIELONE NA POZYCZEK OTRZYMANE NA
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UDZIELONYCH 31.12.2016 OTRZYMANYCH 31.12.2016
Vivid Games SA ska
5,32 - - ;
ODSETKI OD POZYCZKI ODSETKI OD POZYCZKI
PODMIOT POWIAZANY POZYCZEK UDZIELONE NA POZYCZEK OTRZYMANE NA
UDZIELONYCH 31.12.2015 OTRZYMANYCH 31.12.2015
Vivid Games SA ska 10,44 115,97 - -
NOTA NR 32.
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
1. Dnia 22 lutego 2017 r. zostato zarejestrowane przez Sgd Rejonowy podwyzszenie kapitatu.
Po uwzglednieniu zdarzenia, na dzien opublikowania sprawozdania finansowego stan Noty 11 przedstawia sie
nastepujaco:
WARTOSC UDZIAL W
Z?é‘JA(I)IIEII;SRIIUSZE LICZBA AKCJI thgiff)B\;VA LéliélsA:c‘ﬁ NOMINALNE KAPITALE
AKCJI PODSTAWOWYM
Remigiusz Rudolf Koscielny 7 576 250 7 576 250 26,80% 757 625,00 26,80%
Jarostaw Wojczakowski 7576 250 7 576 250 26,80% 757 625,00 26,80%
Pozostali 13116 215 13116 215 46,40% 1311 621,50 46,40%
RAZEM: 28 268 715 28 268 715 100,00% 2794 546,50 100,00%
NOTA NR 33.

WYKAZ ISTOTNYCH ZDARZEN | TRANSAKCJI W GRUPIE

(a) odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenie takiego

odpisu:
nie dotyczy.

(b) ujecie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywdéw
trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrécenie takiego odpisu;
Spotka dokonata odpiséw

1.
zt.

Odpis z tytutu wyceny udziatu w spétce wspodtzaleznej w wysokosci 238,85 tys.

Na skutek decyzji o zakonczeniu prac nad pracg rozwojowa Jednostka
dominujgca odpisata w koszty kwote 13,10 tys. zt
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3. Jednostka dominujgca dokonata analizy przeterminowanych naleznosci i
dokonata odpisu na naleznosci w wysokosci 90,21 tys. zt.
Powyzsze wartosci wykazane zostaty w Sprawozdaniu z Catkowitych Dochoddw i obcigzyty koszty
finansowe oraz pozostate koszty operacyjne w 2016 roku.
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(c) rozwigzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji:
nie dotyczy.

(d) poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych:
nie dotyczy

(e) rozliczenia z tytutu spraw sgdowych:
nie dotyczy

(f) korekty btedéw poprzednich okresow:
nie dotyczy

(g) zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére majg wptyw na wartosc¢
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy po koszcie zamortyzowanym:

nie dotyczy

(h) niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowienn umowy pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podjeto zadnych dziatarh naprawczych do korica okresu sprawozdawczego:
nie dotyczy

(i) przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktéra jest stosowana
na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentow finansowych:

nie dotyczy. Nie dokonano przesunie¢ pomiedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci

godziwej.

(j) zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow:

nie dotyczy. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia dotyczace zmiany celu lub

wykorzystania aktywow.

(k) zmiany zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych:
Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych poza zobowigzan wynikajgcych z wystawionymi wekslami
in blanco dotyczgcymi zaciggnietych kredytéw oraz uméw leasingowych.

(I) W zakresie dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie wystepuje cyklicznos$¢ ani sezonowos¢é w okresie
$rédrocznym i kwartalnym.

(m) W okresie sprawozdawczym w Grupie nie wystgpity emisje dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych skierowanych do odbioréw zewnetrznych.

(n) Dywidenda przez spétki z Emitenta nie byty wyptacane.

NOTA NR 34.
INFORMACJE NA TEMAT WYNAGRODZENIA PODMIOTOW UPRAWNIOYCH DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH
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W roku 2016 i 2015 Grupa korzystata z ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

HLBM2 AUDYT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., ponoszac w zwigzku z powyzszym nastepujgce
koszty:

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

Inne ustugi wykonane na rzecz Emitenta przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
stanowity konsultacje z zakresu rachunkowosci.

WYNAGRODZENIA PODMIOTOW UPRAWNIONYCH DO BADANIA NA DZIEN NA DZIEN

SPRAWOZDAN FINANSOWYCH (NETTO) 31.12.2016 31.12.2015

Za wykonanie przegladu i badania sprawozdan finansowych (jednostkowych i

skonsolidowanych) 59 50 29,00

Za inne ustugi 15,20 27,98

RAZEM WYNAGRODZENIE 74,70 56,98

Remigiusz Kodcielny Jarostaw Wojczakowskl Roy Huppert

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Crionek Zarzgdu

Hanna Gelo
JR—
/- \
{' A s )
(o
s

\\_: Ll
Odpowiedzialny za prowadzenie
ksiag rachunkowych

Bydgoszcz, dnia 14 marca 2017
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Sprawozdanie biegtego rewidenta
obejmujace

Opinie niezaleznego biegtego rewidenta
i Raport z badania sprawozdania
finansowego za okres

01.01.2016 - 31.12.2016

VIVID GAMES Spotka Akcyjna

HLB M2 Spolica z ogranlczona odpowiedzialnogciq Tax & Audit Sp, k

{wezatdniej: HLB M2 Awdyt Spétia z ograniezony odpowisdzialnodcia Sp.k.)

ul. Rakewiecka 41027, 02-521 Warszawa, wiww hibm? .ol

Sad Rejonewy dis M. SL 'Warszawy, XIN Widnal Gospodarcey; KRS: 0000380052

REGON: T42B387 70, NIF: 521-358-69-52, Komplementariusz HLS M2 Sp. 2 0.0 H LB

Podmiot uprawniory do badana sprawcedan Snansoayeh numer EE7 Mz

Larzad Komplemenlaiusza; Macie) Czapleweki - Prezes Zarzgdu,
Marek Cobak —Wiceprezes Zarzadu, Alsksantra Motlawska — Calonek Zarzgdu.
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l. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA .ooooeeeenne

IlI1l cz éé mﬁmh.f‘l'rlr"‘lr'!ll-lll-lll-llllllll O

lllllHil+-|l+i-li---u------a
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H.1.2. INFORMACIA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPHZEI:IHI SR
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UPROSZCZOME .. SRR,
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1.3.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI .. R | -1
I.3.2. OCENA | CHARAKTERYSTYHKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRch:-zmmA FINANSQWEGD ...... 15
11.3.3. OCENA INFORMAC.)] DODATKOWEY weeveensnirsres e B I i
11.3.4. OCENA SPRAWOZDANIA Z D?.IALALNGECI Jeuunsm 1'?

11.4. UWAG! KONCOWE ...ocreesssiniescossessasasssassssssassass s

I1.4.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA ..oveeeeneens T * .
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l. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dia Akcjonariuszy, Rady Nadzorezej | Zarzadu VIVID GAMES Spétki Akcyjnej

Przedmiot badania

Frzeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowege VIVID GAMES Spétki
Akecyjnej (dalej: Spatka lub Jednostka), z siedzibg w Bydgoszezy przy ul. Gdanskisj 160 (kod
pocztowy: 85-874 Bydgoszcz), na kidre skiadaja sig: sprawozdanie z sytuacji finansows;
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, sprawczdanie z calkowitych dochoddw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym i sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za
rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje
i objasmiania,

Odpowiedzialnosé kierownictwa

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego | za jego rzetelna
prezentacig zgodnie Z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1984 r. o rachunkowosd (Dz.U. z 2016 T,
poz. 1047, z padn. zm.), zwang dalej ,ustawa o rachunkowosci', wydanymi na je| podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Kierownik
Jednostki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub Hedam.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Kierownik Jednostki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spemiato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z
- postanowienlami rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowymi standardami rewizj| finansowaj w brzmieniu Migdzynarodowych Standarddw
Badania IAASB. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajaca
pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodtw badania kwot
i Ujawnien zawartych w sprawozdaniach finansowych. Dobdr procedur zalezy od osadu
biegiego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdan
finansowych spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokenujge oceny tego ryzyka, biegly
rewident bierze pod uwagg dzialanie kontroli wewnstrznej, w zakresie dotyczacym

HLB[¥P!

Shonalz 18

HLE M2 Spdlka 2 ograniczong odpowledzialnedcia Tax & Audit Sp. k.
{wezesniej: HLB M2 Audyt Spdlka  ograniczong odpowiadzialnogcia Spc)
ul. Rekowiecka 4127, 02-621 Warszawa, www.hlbm pi

S4d Rejonowy dla M. St Warazawy, X1l Wydzial Gospoderczy; KRS: 00003800567
REGON: 142833770, NIF: 521-358-68-82, Komplementariusz, HLB M2 Sp. z o0,
Podmiet uprawniony 3o badania sprewozdan finansawych numer 3657

Zarzad Komplermentanicsza: Macls] Czagiewsk — Prezes Zarzady,

Marak Dobek — Wiceprazes Zarzqdu, Alaksandra Motawska — Crlonek Zamgdu.
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HLBYA

sporzadzania przez jednostke sprawozdan finansowych, w celu zaprojsktowania
odpowiednich w danych okglicznoéciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii
o skutecznosci kontroli wewnetrzne| jednostki. Badanie obejmuje te? ocene odpowiedniosci
zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci oraz racjonalnodei ustalonych przez
kierownictwe wartosci szacunkowych, prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowege, jak réwnisz ogolna ocene
prezentacji sprawoazdan finansowych,

Uwazamy, e uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia opinii,

Opinia o sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wazystkich istotnych aspektach:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien 31
grudnia 2018 roku, oraz jgj wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka)
rachunkowosci, wynikajgeymi z Miedzynarodowyeh Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rezperzadzen Komisji Europejskisj (zwanych dalsj
MESF), a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wWymogow
ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- Jest zgodne co do formy | tredci 2 obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa oraz
statutem.

Objasnienia uzupeiajace

Mie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci | rzeteinosci zbadanego sprawozdania
finansoweago, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

a) Zwracamy uwage na fakt iz w dniu 4 kwietrda 2016 . Sad Rejestrowy dokonal rejestragji
polaczenia spolek Vivid Games SA oraz Bole Spéka z ograniczong
cdpowiedzialnoécig 5 K. A (Bote SKA), zgodnie z Planem polaczenia z dnia § listopada
2015 roku. Polaczenie Spélki z jednostkg zalezng BOTE SKA odbyle sie bez
podwyzszenia kapitatu Spotkd, Spdtka posiadata 100% udzialdw w przejmowang] spofce.
Rozliczenie pofaczenia nastapito metods fgczenia udziatow. Zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym Spétki za ckres od 1 styeznia do 31 grudnia 2016 roku dane
poréwnawcze za rok 2015 zostaly zaprezentowane w istotnych aspektach w taki sposob,
jakby potaczenie miato migjsce na poczatek roku 2015.

b) Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnawcze obejmujace okres 2015 roku,
wktorym Spoka objeta udzialy w spilce BOTE Spéka =z ograniczong
odpowiedzialnoscia S.K.A. (BOTE SKA) o wartoéci 84 589 tys. zi w zamian za wkiad
niepienigzny w postaci autorskich praw majatkowych do gry Real BoxingTM2. Na tej
transakcji rezpoznano w sprawozdaniu finansowym Spolki za rok 2015 zysk
wwysckosci 49170 tys. zt Zwracamy uwage, e skutki powyisze transakeji (jak
réwniez wynlk na niej zrealizowany), jako transakcja dokonana w ramach Grupy
Kapitatowej VIVID GAMES 5.A, podlega wytaczeniu w sprawozdaniu skonsolidowanym.
Dokonujac analizy sytuacji firansowe] Spékki | Grupy Kapitatowsj nalezy mieé na uwadze
dane wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
VIVID GAMES S.A. ‘J

Daotyczy: Vivid Games Spotka Akcyjna
Stronad4 z 18
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Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa | regulacji

Masza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dzigtalnosc,

Za sporzgdzenie sprawozdania z dzialalnogci zgodnie z ustawa o rachunkowoscl oraz
innymi obowigzujgeymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostkl. Ponadto
kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorcze] jednostki s3  zobowizzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spelniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19
lutego 20089 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekarywanych przez
emitentow paplerdw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rédwnowazne informagji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim (tekst
jednolity: Dz. U. 2014 r. poz. 133 z pézn. zm.}, zZwanym dalej rozporzadzeniem Ministra
Finansow”,

Naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z tresciy sprawozdania z dziatalnosci | wskazanie czy
informacje w nim zawarte sg zgodne z informaciami zawartymi w sprawozdaniu finansowym
oraz czy uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow. Naszym obowiazkiem byto takee ziozenie odwiadczenia, czy w Swietle
nasze] wiedzy o jednostce | jej oloczeniu uzyskans] podczas badania sprawoczdania
finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnoscl istoine znieksztalcenia.

Maszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z drialalnoéci, sporzadzonym na
podstawie par 83 pki 7 rozporzadzenia Ministra Finansow w formie jednege dokumentu
(tacznie ze skonsalidowanym sprawozdaniem z dziatalnoscl Grupy Kapitatowe] Vivid Games
5.A.), uwzglgdniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finanstw i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o jednostce i je] ofoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego nie  stwierdzilismy istotnych  znieksziabcer
w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Maszym zdaniem o$wiadczenie Jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego zawiera
wszystkie informacje zgodnie z zakresem okreslonym w rozporzadzeniu Ministra Finansdw
lub w reguiaminach wydanych na podstawie art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej | warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych lub w regulaminach wydanych na podstawie
art. 61 tej ustawy (Dz.U. 2018, poz. 1639). Ponadic ckreslone informacje wskazane w tych
przepizach lub regulaminach sg zgoedne z majacymi zasiosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym,

TNl i

Kiluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Tax & Audit Sp. k.
(dawnigj; HLEB M2 Audyt Spolka
z ograniczong cdpowiedzialnoscla Sp. k)
wpisany na liste biegtych rewidentdw pod
numerem 102594

Warszawa, dnia 14 marca 2017 roku

Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
HLB M2 Spdtka z ograniczong
otpowiadrialnoscia Tax & Audit Sp. k.
{dawniaj: HLB M2 Audyt Spdtka

z ograniczong cdpowiedzialnoscig Sp. k.)
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmioctéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697

Dotyczy: Vivid Games Spodka Akcyjna
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Il.11. CZESC 0GALNA

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I1.1.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Peina nazwa Jednostki:

Vivid Games Spotka Akcyjna

Forma prawna;

Spidka Akcyjna

Ulica:

Gdanska 160

Migjscowost:

Bydgoszoz

Kod pocziowy:

[85-674

Poczia:

Bydgoszcz.

Telafon:

+48 52 3216726

Faks:

+48 52 5222130

Foczta elektroniczna:

info@vividgarmes.com

Adres waww:

www vividgames.com

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy w Bydgoszezy, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

E)E_lta wpisl do rejestru:

20.02.2012

Mumer wpisu do rejestru:

Q000411156

Regon:

340873302

MIP:

OE71338848

Przedmiot dziatalnedel wy EKD

62.01.Z Dziatalnose zwigzana z
Oprogramowaniem

Kapital podstawowy na dzief
bilansowy

2 794 548 50 =t

Kapital wiasny na dzien
_bilansowy

34 809 350,02 =

Whadze Jednostki

Zarzad, Rada Nadzorcza,
| Zgromadzaenie Akcjonariuszy

1.11.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spéiki zgodnie z statutem, zgtoszony do rejestru;
11.11.1.1.1. Dzialainosé zwigzana z oprogramowaniem.

1.1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spolki w okresie badanym:
11.11.1.2.1. Dziatalnosé zwigzana z oprogramowaniam,

11.11.1.3. Wragciciele Spdtki w dniu sporzadzenia sprawozdania fina nsowego:

I1.1.1.3.1. Remigiusz Rudolf Kodcielny ~ 27,11% udzialu w kapitale Spotki i gloséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

111.1.3.2. Jarostaw Wojczakowski - 27,11% udziatu w kapitale Spolki i glosow

na Walnym Zgromadzeniu;

111.1.3.3. Pozostali akcjonariusze — 4578% udzistu w kapitale Spéki | glosdw

na Walnym Zgromadzeniu.

HLE M2 Spddka z ograniczong odpowiedzislnogcia Tax & Audit Sp. k.
{wezedniej: HLE M2 Audyt Spotka z ograniczons odpowiedzialnodcia Spk.)
ul. Rakeowiecka 41/27, 02-821 Warszawa, wern D mZ. pé

Sad Rejonowy dia M, St Warszewy, X! Wydzial Gospodarcry: KRS: 0000380052
REGOMN: 142838770, NIP: 521-358-68-62, Kamplermantariusz: HLE M2 Sp. z 0.0
Podmiol uprsniony do badania spraweedan fnansowych numer 3587

Zarzad Komplementariusze: Mace| Czapiowski - Prazes Zarzady,

hiarek Dobek - Wiceprezes Zazady, Aleksandra Motleweka — Crianek Zarzadu.

J

HLB M2

Strone Gz 18
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[1.1.1.4. Zmiany w strukturze wiasnodci w badanym okresie i do dnia wydania opinii:

I.1.1.4.1.Dnia 22 lutego 2017 roku zostalo zarejestrowane przez sa rejonowy
podwyZszenie kapitatu zakladowego do kwoty 2 826 871,50 zt w drodze emisji 232 250
akcii serii F o wartodci 0,10 2t kazda. Mowa struktura akcjonariatu przedstawia sie
nastepujgco:

11.1.1.4.1.1. Remigiusz Rudolf Koscielny — 26,80% udzialu w kapitale Spotki | glosdw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

11.1.1.4.1.2. Jaroslaw Wojczakowski — 26,80% udzialu w kapitale Spotki | glosdw
na Walnym Zgromadzeniu;

1.1.1.4.1.3. Pozostali akgjonariusze — 4640% udzialu w kapitale Spotki | ghosdw
na Walnym Zgromadzeniu,

I1.1.1.5. Spotka nalezy do Grupy Kapitatowej VIVID GAMES S.A w ktdrej stanowi jednostke
dominujgcy. Jednostkl powigzane ze Spitka zostaly zaprezentowans w sprawozdaniu
finansowym Spoki w informacji dodatkowsj w nocie 31 Informacie na temat transakeji
pomigdzy podmiotami powigzanymi.

I1.1.1.6. Zarzad Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
11.1.1.6.1. Remigiusz Rudolf Kosciglny — Prezes Zarzadu;

I111.1.6.2. Jarostaw Wojczakowski - Wiceprezes Zarzadu:;

1111.1.6.3. Roy Huppert — Czlonek Zarzgdu.

1111.1.7. W badanym okresie oraz do dnia zakerczenia badania rie wystapity zmiany
w Zarzadzie Jednostki.

I1.1.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDN)

IL1.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostalo poddane badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Marek Dobek, bisgly rewident nr 10294, dziatajacy
wimieniu HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3687 O sporzadzonym
sprawozdaniu finansowym za rok 2015 wydano opinie bez zastrreseri |z nastepujgcymi
uwagami ebjasniajgcymi:
+A) Zalgezone sprawozdanie finansowe 2a rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015
roku jest pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzgazonym przez Spétke zgodnie
Z M55SF. Zarzqd Spotki zapewnil pordwnywalnos$c danych za poprzedni rok obrotowy.
Decyzia o sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Spdlki za rok 2015 zgodnie
z MSSF zoslala podjgta przez Zgromacdzenie Akcjonariuszy Spétki w dniu 28 wrzesnia
2015 roku (zgodnie z art 45 ust. 1a ifc ustawy o rachunkowoécl), w zwiazku

Z zamiarem ubiegania sig przez Spolke o dopuszczenie akcii Spolki do obrotu
regulowanego.

by Jak informuje Spdltka w nocie nr 4 do sprawozdania finansowego Inwestycle
w jednostki zaleine, wspdine przedsiewzigcia w trakcie 2015 roku Spotka nabyla fub
obfefa udzialy iakcle w trzech spélkach zaleznych - powstata Grupa Kapiafowa
VVIVID GAMES 5.A. (Grupa Kapitafowa). W ramach tych transakcji w dniv 21 lipca
2013 roku, Spoka objela udzialy w spdice BOTE Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnodeig S KA. (BOTE SKA) o wartoscl 64 589 tys. 2l w zamian za wikiad
mispienigzny w postaci autorskich praw majatkowych do gry Real BoxingTM2. Na tej
transakcji rozpoznanc w sprawozdaniu finansowym Spolki zysk w wysohosci 49 170
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tys. zf. Zwracamy wwage, Ze powyZsza transakcja (jak rdwniez wynik na nigf
zrealizowany), jako transakcja dokonana w ramach grupy kapitafowef podiega
wylgezeniu w sprawozdaniu skonsolidowanym. Dokonujgc analizy sytuacji finansowe
Spdfki ¢ Grupy Kapitalowej npalezy mied na uwadze dane wiynikajgee
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowege Grupy Kapitatows) VIVID GAMES
SA

c) Jak informuje Spétka w nocie nr 32 do sprawozdania finansowego Zdarzenia
po dacie bilansu w dniy 1 marca 2016 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akgjonariuszy Spofki podjelo uchwale w sprawie polaczenia Spofki z BOTE SKA w
sposob opisany w przyjetym wezesnlej planie polgczenia. W tym samym dniy,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spéiki BOTE Spotka z ograniczona
odpowiedziainoscia S.KA. réwnlez podjeto uchwale w sprawie pofgezenia, kfdre
dokonane Zoslanie w sposth oplsany w planie pofaczenia z 9 listopada 2015, W dniu
2 marca 2016 r. Spdtka zioZyla w sadzie rejestrowym wniosek o wopis do KRS
dokonanego polgczenia. Na dzieri 31 grudnia 2015 roku Spétka dokonala weryfikacii
wycany akcji BOTE SKA odnoszqe sie miedzy innymi do antycypowanych korzydei
ztytulu sprzedazy gry Real BoxingTM2. Zdanmiem Zarzgdu Spolki spodziewane
korzydci pokrywajg na dzien bilansowy wartoddé inwastycji”

11.1.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostalo zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwala nr 8 z dnia 5 kwistnia 2016 roku.

I111.2.3. Wynik finansowy z lat ubleglych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwalg
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dria 5 kwistnia 2016 roku, przeznaczajac zysk za rok 2015
na:

- kapitat zapasowy 41 893 397,22 zZiotych
- pokrycie strat z |at ubieghych 50587 224,16 ztotych

I.1.2.4, Sprawozdanie finansowe za rok 2015 Jednostka zhozyla w Sadzie Rejonowym
w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 15 kwietnia
2016 roku.

11.1.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

1.1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLE M2 Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Tax & Audit Spotka komandytowa z siedzibg w \Warszawie (kod pocztowy: 02-521,
Warszawa, wczesniej dziatajaca pod fimg HLEB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnodeig Sp. k), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3687 na lidcie podmiotdw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego
badaniem kierowat kluczowy biegly rewident Marek Dobek nr 10294,

I.1.3.2, HLB M2 Spélka z ograniczong odpowledzialnoscig Tax & Audit Sp.k. zostala
wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwaty nr 1/07/2016
Rady Nadzorczej z dnia 19 lipca 2016 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umaowy
nr 011/B/2018/SK zawartej w dniu 28 lipca 2016 roku pomigdzy badana Jednostka a HLB
M2 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Tax & Audit Sp. k. (wtedy dziatajges pod firmg
HLE M2 Audyt Spotka z ograniczona edpowiedzialnoécia Sp.k.).

1.1.3.3. HLB M2 Spitka z ograniczong odpowiedzialnoécig Tax & Audit Sp. k., kluczowy
biegty rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu speiniaja
wymogi okredlone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach | ich
samorzadzie, podmictach uprawnionych do badania sprawczdan finansowych oraz

o
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onadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r, poz. 1000), detyczace hezstronnode
i niezaleznosci od badanej Jednostki,

11.1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 13 lutego do 14 marea 2017 roku. Badanie
wlasciwe przeprowadzono w siedzibie Spétki w terminie 13 lutego do 27 lutego 2017 roku.

11.1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADAMNIA

I1.1.4.1. Badanie sprawczdania finansowego przeprowadzilismy w oparciu o;

I1.1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 28 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2016 r,, poz. 1047), zwana dalej ,ustawa o rachunkowosci”,

11.11.4.1.2 krajowe standardy rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standarddw Badania 1AASE.

1.1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSC! | CEL BADANIA

0.1.5.1. Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonege przez nas badania. Zgodnie 2z ustawg o rachunkowosci
do opinii zatgczamy rdwniez niniejszy raport.

111.5.2. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego | za jego rzetelna
prezentacig zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepizami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Kierownik Jednostki jest
réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, kitérg uznaje za niezbedna
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

I1.1.5.3. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Kierownik Jednostki oraz Czlonkowie Rady
MNadzorczej (lub innego organu nadzorujgcego) jednostki sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetnialo  wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

1.1.5.4. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompietnose, rzetelnosci | prawidlowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz, i2 pomigdzy dniem bilansowym
a dniem zakoficzenia badania nie wystapity zdarzenia, klére moglyby wplywat istotnie
na sytuacie finansowa i majatkowa Spolki, a kiére nie zostaly ujete w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

I1.1.5.5. Kierownictwo badane] Jednostki udostepnito zadane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i ofwiadczenia niezbedne do formalno-prawnej | merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2016 rok. Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Il.1.,5.8, Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw
badania kwot i ujawnier zawartych w sprawozdaniach finansowych. Dobdr procedur zalezy
od osadu bieglego rewidenta, w tym od aceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdar
finansowych spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, bieghy
rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrzne|, w zakresie dotyczgaoym
sporzadzania przez jednostke sprawozdah finansowych, wcelu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zaé wyrazenia opinii
o skutecznosci kontroli wewnetrzne] jednostki. Badanie obejmuje tez ocene odpowiedniosci
zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosci ustalonych przez
kierowniclwo wartosci szacunkowych, prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych Vf

Dolyczy: Vivid Games Spofka Akeyjna
Sdrona 9218

169 | Strona



A VIVID GAMES

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

HLBJY?:

podstawe sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego, jak réwniez ogéing ocens
prezentacji sprawozdan finansowych,

1,57 W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag
rachunkowych poshuzyliémy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktdrych
wnioskowalismy o poprawnosei badanych pozycji. Badanie egraniczone do wybranych préb
zastogowalismy rdwnieZ w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych, w zwiazku,
zczym moga wystapic ronice pomiedzy ustaleniami zawartymi w ninigjszym raporcie
a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda peing.

I.1.5.8. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie | wyjasnienie zdarzen, ktére moghy
stanowié podstawe do wszczecia postgpowania kamego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty rowniez Inne nieprawidiowosci, ktére mogly wystapié poza
systemem rachunkowosci badane] Jednostki,

I.1.5.9. W trakcie badania nie stwierdziliémy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujacych na naruszenie prawa lub statutu Spolki,

I1.1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

IL1.8.1. Zbadane sprawozdanie finansowe skiada sie z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016
roku, sprawozdania z catkowitych dochodow, sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym
i sprawozdania z przeplywiw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku oraz dodatkowych informacji | objasnier,

I111.6.2. Jednostka sporzadzila sprawozdanie z dziatalnoéci w roku obrotowym, ktére
dotgczyta do sprawozdania finansowago.
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11.2. CZESC ANALITYCZNA

Il.2.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE. UPROSZCZONE

[ 2016-1231 | 2015-12-31 | Dyamie
m:ty.u.a | tys.d | strukture (%) | tys o | stuktues (o) | 201%015
| A. AKTYWA TRWALE 62913,4 86,2% | 70 170,38 B4,2% | -10,3%
1. Wartodel niefmaterizlne 220635 30,9% | 14 BES,9 17,8% 48, 4%
| 2. Rzeceowe akbyws rwale 9151  1,3% 947,2 1,1% -3, 4%
3. Naleinodd dlugoterminowe 6011 0,1% 95,7 01% |  -37,3%|
4. Inwestycle dugaterminowe | 376566 52,8% | 53 8409 B46% | -30,1%
5. Dhugaterminowe raziczenia i
| migdzyohresowe | 2278 31%| 4211 0,5%|  426,7%
| B. AKTYWA OBROTOWE 8 380,0 11,8% | 13 173,2 158% | -365,4% |
1. Zapasy _ _ 0,0 0,0% 33,3 0,0% | -100,0%
2. Mabelnoda krithoterminowe 19652 2,8% 2 676,0 3,2% -26,5% |
3. Inwestycie kritkoterminowe 5 580,9 | 7,8% | 10 3026 12,4% =45,8% |
4, Krdtketerminowa rozliczenia |
| miedzyokresowe 8328 1,2% 161,2] 0,2% 416,7%
] Aktywa razem : [ 71293,4|  100,0% | 83343,9 100,0% | -14,5%
Pas | 2016-12-31 2015-12-31 zﬁ':m"zi“ !
, :
ywa tys.zt | struktees ()| tys.z | struktura (%) I{Eﬁ'.;;j 15
| A, KAPITAL WEASNY 548094  76,9%)| 60149,7| 72,2%| -8,9%
1. Kapita! {fundusz) podstawomwy 27945 3.9% | 27945 34% 0,0% |
2. Maleme wplaty ne kapitsd : [
| potstaweny (wiskodt wemng) oo ﬂ'u.% s 0,0% ﬂ'ﬁ
3. Udzialy (akcie) whasne (wielkost .
| ujarroa) _ 6,9 0,0% 4.9 0.0%|  429%)
4, Kapital (fundusz) zapasowy 56 626, 7 794% | 110499/ 13,3% 412,5%
5. Kapita: {fundusz) z akhualizacji | [ B
| wyeeny . C!.CI 0% 36834 4,4% | 100,0% |
6. Pozostzle kapitaly (fundusze) ! |
- (fun 1794,5 8% 518,9 06% | 149,5%
7. Zysk (strata) z lat whisghych -332,2 o 05% | -5 3894 =5,5% -93,8%
8. Zysk (etrata) pettn -5 567,3 | 78%| 474972 57,0%| -111,7%
9. Odpisy 2 2ysku netto w ciagu roku |
 ebrotowego oo 0,0% L:lrn 0,0% 0,00 |
;um“ TREZERWYNA ' 16484,0) 231%| 23194,2| 27,8%| -28,9%
|___1. Rezerwy na zobawigzania 5714 0,8% 326,9 0,4% 74,8%
2, Zobowiazaria diugoterminowe 61378 B6%| 53730 4% 14,2%
3. Zobowiazania kritketerminows 27749| 13| 174943 21,0% =44, 1% |
4. Rozliczenia mindzyokresowe 0,0 0,056 | 0,0 0, 0% 0,0%:
; Pasywa razem:| 71293,4| 100,0% 83 343,9| 100,0% -14,5% |
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11.2.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODGW

UPROSZCZONE
01.01.2016 - 01.01.2015 - | Dynamika
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31122015 | 20162015
- tys, 7 strukiura (%) tys, 2 struktura (%) 1)
| 1. Preychody nettn 7= sprzedaty 121362 100,0%| 129565 100,0% 5,3%
L. Kosty crialalnodal operacyine] | 26 5044 2184%| 10885 83,6% 144, 8%
3. Zysk (strata) ze spreedazy | -14 368,2| -118,4% | 2 1280 164% | -775,2%
| 4. Pozostade preychody operacyine 43423 358% | 4989835 385,1% 91,3% |
5. Pozostale kpssty operacyine I8B5 | 32% ] 42002 32,4% -90,8%
mﬁﬁ'm zdrialalnodc | 394145 858% | 478267  369,1%| -121,8%
| 7. Preychody finarsowe 34332 28,3% 181,5 14% 1791,2%
| 8. Kosaty finansowe 4486 3,7% 136,5 1,1%)|  228,7%|
[ - woym odsetki _ 1853 | 1,6% 128,7 1,0% 51,6%
|_9- Zysk (strata) bruttn -7 4298 -61,2% | 47 871,6|  369,5% | -1155%
| 10. Podatek dochadowy -1 B62,6 -15,3% | 374,5 2,9%|  -507,3%
11. Zysk / Strata netto -5567,3| -459%| 47497,2|  366,6% | -111,7%

11.2.3, SPRAWOQZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONE

01.01.2016 - 01.01.2015 - [ ——
Wyszczregdinienis 31.12.2016 31.12.2015 | 20162015
bys. zl strubdurs (%) ys, 2t struktura (%) (%)
L. Wik finansowy 5 567,3 100,0% | 46 950,6 100,0% | -111,9%
3. Kopekty razem B3614|  -150,2% | -25B873,1 E51% | -132,3%
o Prasphywy 2 daintalnedcl 27942|  -502%| 210775 44,9% |  -86,7%
|4 Winhywy 7 deiptainosd - ] f
i ik - 260,0 4,7% | 585,85 1,2% -55,7%
I B - ]
| 5. Wydatki na dzislalnoso . ~ - . |
| ettt 111173 199,7% | -26 062,1 -55,5% 57,3%|
1, 6. Praeplywy z dzialalnosd | _y5g573| 195,006 -254754| -54,3% | -57,4%
I | | - |
. Wﬂ"“f;;‘f 2 deitalnage 4 350,0 7B,1%| 137675 29,3% | -68,4%
8. Wydatki na dzizdainosc
ot 89,1 16,2% 766,2 L8%| -21?,@_
. dziatal i |
ﬂfm“"“’*l’“"fl z "““_ 34509, -62,0% 145357 31,0%|  -76,3%
10, Przeplywy pieniine netto | 46123 82,8% 101378 21,6% | -145,5%

—
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1.2.4. ANALIZA WSKAFNIKOWA

I1.2.4.1. WshaZniki rentownosci

Wakainik Formula wskaénika Zalecane | 2016 | 2015 | 2014 |
Rentownost spraedazy Wimik na sprzedaty! Preyvchody 22 sproedary max -118 4%, | 16,9% 26,2%
“m;’”m Wynik brutto/Prevchody ze sprzedady max 612 | 369.5% B,0%
Mmgm Wik nettnProychody ze sprzsdaky p— 59% | 366,6% 3,1%
Rentownodt netto | ik neftofSrednia wartodé aktywiw cgdler | max 72%| 6L | 4,6%
| akbwow | P
Rentownost nettn | Wik netho/Srednia wertest kapitalu
kapitahy w I wilas . bez zysku i 9, 2% 593, 9% 9,5%
I1.2.4.2. Wslkazniki plynnogci finansowe|
Wskadnik Formuta wskainika Zalecane | 2016 | 2045 | 2014 |
{Zepasy + nalemmoscl krdtkoterminawe +
Srociel menieing + rozliczena misdzyokresowe
PhyninosE biedaca gesterugoe winhowy ootdwkowe )/ [Zobowiazania | 1,4-2.0 0,77 074 0,52
krdekoterminowe + rogliceenia misdzyokrasowe
generyjgee wydatki)
{Malegnasc krotkotermingwe + Srodki
pienigéne+ rogicoenia migdzyokresowe i
Phminost srybka generugoe wpkywy gotdwiowelf{Zobowlazania | 0,8-1,0 0,77 0,74 052 |
krdtkotarrmingwe + redliczenia rdedzyckresowe
genenjace wydatki)
Pokryce sobowiazan . )
handlawych mmzﬂﬂfﬁ"ﬁaﬂwﬂ ﬂﬁn: i ushy #1.0 0,45 0.26 247
nzleznosoami i Byt a |
Majatek cbrotowy - eabowigzenia
Kapital pracujcy | krétioterminowe - reziiczenia rriledryokresowe max 13949 | 433,10 | -3488,0
; pasywne |
Udziat kapitalu (Majgtek obrotowy - zobowiazania
DracUjRoRgD w | kndteoterminowe - rodiczenia misdzyokresose P =205 -5, 2% -25,4%
aktywach pasywne lfSuma bilansowa )
. Srednia warkoss nalemosd z Tyt dostaw |
Pracclemy, okies SPIMN | siug*365)(Przychody ze spraedaty + podstek 254 455 447
o bowardw i uslug nalegrny)
{Srednia wartodt zobowigzan 7 tytubu dostaw i
Fraecigtny owres trvania | ushag*365){Kosrty drialanosc operacying] -
| zobowlgzan z tyu | Amortyzacla - Koszty precy - Podatki | oplaty + 394 90,9 269
| Gostaw | uslug wodniach | Podatek od towardw | usiug naliczony prey
] rakupach]
I1.2.4.3. Wskazniki finansowania dzialalnogci
[ Wskatnik Formuta wskainika Zalecane | 2006 | 2015 | 2014
! Hnaum:;a;?:namarem Kapitat wiasmyPasywa ogolem =30% T6,9% 72,.2% 24,34
Pokerycie zobowigzan ¥apilal wiksmy, Zobowiazania | rezerwy na )
kapitzlem wiasym | zobomiazania >45% | 325% | 2563% | 322%
Pokryce akbywow
dugatermingych Diugaterminows pasywa/{Aktywa trwake +
capitaem Naleznoso o wymagalnase pow, 12m.) = 100% 97,3% 93, 7% £1,40
Slugstermingwym - |
Tn'n“am"éf Wmi‘d; Dlugoterminowe pasywa)/Pesywa ogiten max 85.8% 7B,9% 40,9%
Dotyczy: Wivid Games Spotka Akcyjna -
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11.2,5. KOMENTARZ DO CZESCI AMALITYCZNE.

251, Przy interpretacji wskainikow nalezy mie¢ na uwadze przede wszystkim
fednorazows transakeje, w ramach ktorg) w dniv 21 lipca 2015 roku Spotka objeta udzlaty
w spolce BOTE Spolka z ograniczong odpowiedzialnogcig S KA, (BOTE SKA) o warlosci
B4 589 tys. zt w zamian Za wklad niepieniezny w postaci autorskich praw majatkowych
do gry Real BoxingTMZ2. Na tej transakcji rozpoznano w sprawozdaniu finansowym Spoilki
za rok 2015 zysk w wysokosc 49 170 tys. 2

1.2.5.2. W 2016 roku Spdtka poniosta sirate na sprzedazy oraz kolejnych poziomach
ustalania wyniku. Powyisze bylo wynikiem z jednej strony zwiekszeniem koszidéw rok
do roku (giownie z tytulu optat licencyjnych do gry Real BoxingTM2), z drugiej strony
pozostaniem przychoddw ze sprzedaZy na poziomie zblizonym do roku poprzedniego.
Osiggniety wynik na sprzedazy ulegt poprawie na dziatalnoécl operacyjne| (ghownie z tytuhy
aktualizacfi wyceny opcji - szczegdtowe ujawnienia w nocie nr 17 do sprawozdania
finansowego - oraz rozliczenia Uzyskane| dotacji) oraz dziatalnosci finansowe] (rozpoznania
odsetek od nabytych obligac)i od spétki Vivid Games Sp. z 0.0.).

I1.2.5.3. Dokonujgc analizy sytuacji finansowe] Spdtki | Grupy Kapitatowe] nalezy mied
na uwadze dane wynikajace ze skonsclidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] VIVID GAMES S.A

11.2.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

I1.2.8.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowe] Jednostki, nie stwierdziliémy zagroZenia kontynuagji dziatalnosel w roku
nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bads
istoinego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosci.

i'_'lutymy'. Wivid Gamas Spdiu'wjna
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11.3. CZESC SZCZEGOLOWA

11.3.1. OCENA PRAWIDLOWOSC] SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

3.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami  art. 10 ustawy
o rachunkowoscl zatwierdzong przez Zarzad Spotki.

I.3.1.2, Ksiegi rachunkowe na dzieri 1 stycznia 2016 roku zostaly prawidiowo otwarte
na podstawie zatwisrdzonych sald konficowych na dzien 31 grudnia 2015 roku.

I1.3.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone s3 z uyciem systemu komputerowego Exact Glob
w zakresie ksiegi gidwnej, dziennika, ksiag pomocniczych oraz zestawienia obrotow | sald
ksiegi gtdwnej i ksiag pomocniczych.

I.3.1.4. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w sposdb rzetelny, sprawdzalny i biezacy
adokonane w nich zapisy sa wiasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi
oraz sprawozdaniem finansowym.

11.3.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa | speinia wymogi ustawy
o rachunkowasci,

I1.3.1.B, Stosowane metody zabezpleczenia dostepu do danych | systemu przetwarzania ich
przy pomocy komputera sg§ wystarczajace dla zapewnienia ich bezpieczenstwa,

1.3.1.7. Dokumentacja ksiggowa, ksiegi rachunkowe | sprawozdania finansowe sg
chronione w sposob wystarczajacy,

11.3.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacle skladnikéw aktywow | pasywow zgodnie
z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowoséci | prawidiowo rozliczyla w ksiegach
wyniki inwentaryzacji.

1.3.2. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.3.2.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowa, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych aspektach
jake realne oraz przychody | koszly jako ujete w istotnych aspekiach zgodnie z zasadg
memoriafu | wspaimiernosci.

1.3.2.2. Wartosci niematerialne

.3.2.2.1. Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci na gruncie MSR/MSSF naktady
na gry kemputerowe spefniajace definicie aktywow sa przez Spotke rozpoznawane jako
prace rozwojowe. Zakonczone prace rozwojowe podlegaja amortyzacji w okresie od 18
do 60 miesiecy.

11.3.2,.2.2. Na dzieft bilansowy Spétka dokonata testdw na utrate wartosci dia istotnych
wartosci niematerialnych bedacych w toku wytwarzania. Przyjete w testach zatoZenia
Spdtka ujawnita w sprawozdaniu finansowym w nocie nr 3 Utrata warfosci aktywéw
trwalych. Zwracamy uwage na fakt, iz przyjete zaloZenia operaciy sie na zdarzeniach
przysziych, ktore na dzien dzisisjszy obarczone s3 niepewnoscia,

11.3.2.3. Rzeczowe aktywa trwate.
1i.3.2.3.1. Spdtka w prawidtowy sposdb ustala warlo&é poczatkows nabywanych Srodkow

trwatych.
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11.3.2.3.2, Srodki trwale amortyzowane sg z uwzglednisniem przewidywanego okresu
ekonomiczne] uzytecznosci. Nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu amortyzacii
dla uzytkowanych srodkow trwatych.

[1.3.2.3.3. Spotka korzysta rdwniez ze srodkdw trwalych na podstawie umdw leasingu,
Miekidre umowy leasingu speiniajg co najmniej jeden warunek okretlony w MSR 17
Leasing, dlatego bedgce ich przsdmiotermn Srodki trwate wykazano w aktywach tak jak
wiasne srodki trwate.

i1.3.2.4. Inwestycje diugoterminowe,

11.3.2.4.1. Obejmujg udzialy w jednostkach zaleznych oraz we wspélnym przedsiswzieciu
w akcje VIVID GAMES S.A. SKA (32 28% udziatu).

113.2.4.2 Obejmuja rowniez giowny skiadnik aktywdw na dzien bilansowy — obligacje
serii A wyemitowane przez spdtke zalszna Vivid Games Sp. z o.0, Warunki obligacii
zostaly przez Spétke ujawnione w nocie numer 5 Pozostale diugoterminowe akiywa
finansowe. Obligacie maja termin wykupu okreslony na dzien 31 grudnia 2020 roku.
Obligatariuszowi przystuguje prawo weozesnisjszeao wykupu obligacjii. Ma bilansowy
niewykupiona wartost cbligagji wynosita 37 323 tys. 2t

11.3.2.5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1.3.2.5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oszacowano prawidiowo,
Glowne tytuly do utworzenia akiywdéw na odroczony podatek dochodowy w 2016 roku
stanowita strata podatkowa w kwocie 10 600 tys. zt. Zdaniem Zarzadu Spétki rozliczenie
tej straty w ciagiu najblizszych 5 lat nie jest zagrozone.

11.3.2.6. Srodki pienigzne.

I.3.2.6.1. Baldo Srodkéw pienigznych w bankach zostalo potwierdzone przez banki
na dzien bilansowy. Salde Srodkéw pisnigznych w kasie zostato objgte spisem z natury
na dzier bilansowy. Srodki pienigzne w walucie wyceniono wedtug kursu &redniego
na dzien bilansowy.

I1.3.2.7. Kapitat wiasny.

11.3.2.7.1. Wynik finansowy za rok 2015 przeznaczono, zgodnie z uchwaty Zgromadzenia
Wspdlnikow, na pokrycie strat z lat ubiegtych oraz na podwyzszenie kapitatu zapasowego
Spotki. Zmiany kapitalow wiasnych prawidlowo zaprezentowano w zestawieniu zrmian
w kapitatach wiasnych,

11.3.2.7.2. Nie stwierdzono bledéw lub zmian polityki rachunkowosci na tyle istotnych,
by wymagaly ujecia bezpofrednic w kapitatach wiasnych, z pominigciem wyniku
finansowego okresu,

[1.3.2.8. Rezerwy na zchowigzania,

11.3.2.8.1. Spdlka w prawidtowe] wysokobel cszacowala rezerwe na odroczony podatek
dochodowy.

11.3.2.8.2. Nie stwierdzilismy wystepowania spordw sadowych wymagajgeych utworzenia
rezerwy

It.3.2.9. Zobowigzania finansowe,

11.3.2.9.1. Zobowigzania z tytulu kredytow zostaly potwierdzane na dzien bilansowy przez
banki. Odsetki za rok 2016 zostaly naliczone | zaksiegowane w odpowiednim okresie.

)

Detyczy Vivid Games Spotka Akcyjna
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[1.3.2.8.2. Saldo zobowigzan z fytulu umdw leasingowych wykazane w pozycii JInne
zobowigzania finansowe™ obejmuje czest kapitatowa, jest zgodne z podpisanymi
urmowarmi.

I1.3.2.9.3. Podziat zobowigzan finansowych na czeéé diugo- i krdtkoterminows jest
prawidbowy.

11.3.2.10. Przychody | koszty.

I.3.2.10.1. Wyrywkowa weryfikacia potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosé,
wiadclwg prezentacie | wycene kosztdw i przychoddw wykazanych w rachunku zyskow
i strat.

11.3.3. OCENA INFORMAG. DODATKOWE.

I1.3.3.1. Dodatkowe informacje i objaénienia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2016 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istetnych aspektach
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarndowych
Standardéw Rachunkowoici, Miedzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczoéei
Finansows| oraz zwigzanych z nimi inlerpretaciami ogloszonymi w farmie rozporzgdzen
Komisji Europejskie], a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosowanie do
wymogow ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych.

I1.3.4. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSC! JEDNOSTKI

Sprawczdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowege nie obejmuje sprawozdania
Z dziatainosci.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowoécl oraz
innymi cbowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto
kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorcze] jednostk sa zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnodci spelniate wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci oraz przepistw Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych | okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartogciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (tekst
jednolity: Dz. U. 2014 r. poz. 133 z péén. 2m.), zwanym dale] ,rezporzadzeniem Ministra
Finansdw”,

Maszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sig z trescig sprawozdania z dziafalnoci | wskazanie czy
infarmacje w nim zawarte sg 2godne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym
oraz czy uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzgdzenia
Ministra Finanséw. Naszym obowiazkiem byio takie zlozenie oswiadczenia, czy w Swietle
nasze] wiedzy o jednostce | jej oloczeniu uzyskane podeczas badania sprawozdania
finansowego stwierdzilidmy w sprawozdaniu z dziatalnoci istotne znieksztatcania,

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci, sporzadzonym na
podstawie par 83 pkt 7 rozporzadzenia Ministra Finansow w formie jednego dokumentu
{lacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowe| Vivid Games
B.A.), uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosel oraz roZporzadzenia
Ministra Finanséw i =g zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu

Dotyozy: Vivid Games Spofka Akcyjna
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finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego nie  stwierdzilidmy istotnych  znicksztatcen
W sprawozdaniu 2 dziafalnosci.

Naszym zdaniem ofwiadczenie Jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego zawiera
wazystkie informacje zgodnie z zakresem okreglonym w rozporzadzeniu Ministra Finanséw
lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 81 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publiczne] i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu cbrotu oraz o spdikach publicznych lub w regulaminach wydanych na podstawie
art. 61 tej ustawy (Dz.U. 2016, poz. 1639), Ponadto okreslone informacje wskazane w tych
przepisach lub regulaminach sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w rocznym sprawczdaniu finansowym.

il.4. UwaGI KONCOWE

Il.4.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW FRAWA
1.4.1.1. Otrzymaliémy pisemne oéwiadczenie Zarzadu Spotki, w ktorym Zarzad stwierdzit,
2e nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepisow, kidre powinny byd

uwzglednione przy sporzgdzaniu sprawczdania finansowego lub moglyby  stanowid
podstawe do uwzglednienia kosztow lub strat.

I1.4.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

1.4.2.1. W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikéw prac zatrudnionego przez
Spotke aktuariusza, ktéry dokonal wyceny wystawionych przez Spéike opaji.

Marek Dobek 7 Marek DDM
. .: 7
mﬂé% L{a‘t ot P

Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLE M2 Spdtka 2 ograniczong
adpowiedzialncécia Tax & Audit Sp. k,
{dawnisj: HLB M2 Audyt Spdtka

Z ograniczong cdpowiedzialnogcia Sp. k)
wpisany na liste bieglych rewidentow pod
numerem 10294

Warszawa, dnia 14 marca 2017 roku
Raport zawiera 18 stron.

Wiceprezes Zarzgdu Komplementariusza
HLB M2 Spolka z ograniczong
odpowiedzialnogcig Tax & Audit Sp. k.
(dawnie]: HLB M2 Audyt Spolka

z ograniczong cdpowiedzialnodcia Sp. k)
Podrmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych, wpisany na liste
pedmictdw uprawnionych do badania pod
numerem 3687

Datyczy: Vivld Games Spélka Akcyjna

Strona 18 2 13

178 |Strona



A VIVID GAMES

7. ZALACZNIKI

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

7.1. Aktualny odpis z KRS

Identyfikator wydruku: RPf411156/18/20170413123545
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGDO REJIESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 13.04.2017 godz. 12:35:45
MNumer KRS: 0000411156

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z poZn. zm.)

Dita rejestracyi w Krajowym Rejestze Sadowym  [20,02.2012
Cstatni wpis | Numer wpisu 18 Data dokonania wpisu 22,02.2017
Sygnatura akt BY.XIII N5-REL.ERS/13501/16/246
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY W BYDGOSZCIY, XII WYDZLAL GOSPODARCEY KRAJOWEGD REJESTRL
SADOWEGD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGOMN/NIP

REGION: 340873302, MIP: 9671338848

3.Firma, pod kidra spdfka deiaka VIVID GAMES SPOLKA AKCYINA
4.0ene 0 woesniejszej rejestracii 000 |-

5.2y przedsichiorca prowadzi deistalnosc | NIE

gospodanczg 2 innymi podmictami na

podstawie umowy spatki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizac
poytku publienego?

NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmictu

1.5iedziba kraj POLSKA, woj. KUMWSKO-POMORSKIE, powiat M. BYDGOSZCZ, gmina M, BYDGOSZCEZ, miejsc,
BYDGOSICE
2.Adres ul. GDANSKA, nr 164, lok. -—, migjse, BYDGOSZCEZ, kod B5-674, poczta BYDGOSZCE, kraj POLSKA

3.Adres pocety elektroniczne]

INFOEVIVIDGAMES. COM

4.Adres strony internetowe]

HTTP:/WWW . VTVIDGAMES. COM/

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

LInformacja o sporzgdzeniu lub zmianis
statutu

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 10 STYCZNIA 2012 R. PRZED NOTARIUSZA MONIKE
GUTMANSKA-PAWLOWSKA PROWADZACA KANCELARIE PRZY WELNLANYM RYMNKL NR. 2 W
BYDGOSZCIY, REP.A NR 207/2012

28.02,2012 R, NR REP. A 1393/2012, NOTARIUSZ MONIKA GUTMANSKA-PAWLOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA MONIKA GUTMANSKA-PAWLOWSKA W BYDGOSZICIY PREY UL
WELNIANY RYNEK 2 ZMIENIONO §6 UST.1

AKT NOTARTALNY REPERTORIUM A NR: 482%/2014 Z DINIA 30,06.2014 SPORZADZONY PRIEZ
NOTARILSZA MONIKE GUTMANSKA - PAWLOWSKS, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA
W BYDGOSZCZY PRZY UL WELNIANY RYNEK 2

NUMERY ZMIENIONYCH PARAGRAFOW STATUTU VIVID GAMES 5.A, § 14 UST, 1

AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR: 5496/2014 Z DINIA 08.09.2014 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA MONIKE GUTMANSKA-PAWLOWSKS, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W
BYDGOSZCZY NA WELNIANYM RYNKU 2

NUMERY ZMIENIONYCH PARAGRAFOW STATUTU VIVID GAMES Sé: § 10 UST. 1

AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR: 7785/2014 Z DNIA 30 PAZDZIERNIKA 2014 R.
SPORZADZONY PRIEZ ZASTEPCE NOTARIALNEGO DAWIDA ROGALA 7 UPOWAZNIENIA
NOTARIUSZA MONIKI GUTMANSKIE] - PAWLOWSKIE] Z DNIA 15 LIPCA 2014 R. - UCHWALA
ZARZADU W PRZEDMIOCIE ZMIANY PAR. & UST, 1 STATUTU

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRFED NOTARIUSZ MOMIKE GUTMANSKA-PAWLOWSKA, W
DNIU 15.04.2015 REP. A NR 3065/2015, KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZ MONIKI
GUTMANSKIE-PAWLOWSKIE] W BYDGOSZCTY,

ZMIENIONO: § 7, § 8,5 9, § 10, § 11, § 12, § 13, § 14, § 15, § 16, § 17, § 18, § 19, § 20,
DODAND § 7

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZ MONIKE GUTMANSKA-PAWLOWSKA, W
DMIU 11.06.2015 REP. A NR 5185/2015, KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZ MONIKI
GUTMANSKIE-PAWLOWSKIE] W BYDGOSZCEY,

ZMIENIONO: § 4, 5 6

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM DAWIDEM ROGALA, ZASTEPCA
NOTARIUSZ MONIKI GUTMANSKIE] - PAWLOWSKIE], W DNIU 08.09.2015 REP. A MR
7357/2015, KANCELARIA NOTARIALMNA NOTARIUSZ MONIKI GUTMANSKIE] - PAWLOWSKIE] W
BYDGOSICIY, ZMIENIONY AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZED NOTARIUSZ
KATARZYMNA Kﬁ.Z[h]SK.& W DNIU 15.10.2015 REP. A MR 4153/2015, KANCELARIA NOTARIALNA
BOGLSLAWA ONOSZKOWICE - JACYNA KATARZYNA KAZINSKA 5.C. W BYDGOSZCZY,
ZMIENIONO: § 6 UST. 1

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PREED NOTARIUSZEM DAWIDEM ROGALA, ZASTEPCA
NOTARIUSZ MONIKT GUTMANSKIE-PAWLOWSKIE], W DNIU 21.10, 2016, REPERTORIUM A
NR. 3516/2016, KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZ MONIKI GUTMANSKIET-PAWLOWSKIE]
W BYDGOSZCIY

- ZMIENIONG § 6 UST. 1

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala wtworzona spotka

NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sqdowy i Gospodarczy, przeznaczonege do
ogloszen spolki

4,Czy statut przyznaje uprawnisnia
osobiste okreslonym akdonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majgtku spolki nie wynikajgcych z akcgi?

5.Czy obligatoriusze majy prawo do udzizh
w zysku?
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Rubryka 6 - Sposob powstania spatki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRIEKSZITALCENIE

2.0pis sposobu powstania spolki oraz
informacja o uchwale

RYNKL NR. 2 W BYDGOSZCZTY, REP. A NR 2072012

PREEKSZTALCENIE SPOLKT VIVID GAMES SPOLKA 7 OGRANICZOMNA ODPOWIEDZIALNOSCIA W
SPﬁLKE AKCYINA, UCHWALA NADEWYCZAINEGD ZGROMADZENLA WSPOLNIKOW Z DNLA 10
STYCZNIA 2012 R - AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 10 5TYCZNIA 2012 R. PRZEZ
NOTARIUSZA MONIKE GLFHMNSM—PAWLOWSK& PROWADZACA KANCELARIE PRZY WELNLANYM

3.Mumer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochromy Konkurencii | Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentragi

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstala spotka

1 1.Nazwa lub firma

VIVID GAMES SPOLKA 7 OGRANICZOMNA ODPOWIEDZIALNGSCTA

2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot
byt zarejesrowany

KRAJOAWY REJESTR. SADROWY

3.Numer w rejestrze 000037383

4.Narwa sgdu prowadzacego rejestr | FFPHHY

5.Numer REGON 340873302

G.Numer NIP S

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka & - Kapital spotki

1. Wysokod? kapitzhy zakizdowego 2826 871,50 7L
2. Wysokodt kapitzhy docelowsgo 125 500,00 Zt
3.liczha akeji wszystkich emisji 26268715
4. Wartosf nominalna akcji 0,10 2t

S Kwotowe okreglenie cesc kapitabu
wplaconego

2826 871,50 ZL

E.Wartost nominalna warunkowego

podwyiszenia kapitahy zakladoweago

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akeji

A

2.Liczba aksji w danej serii

16500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i iczba
akiji uprzywilejowanych lub
informiacia, 2e akcle nie sq
uprzywilejowane

AKCIE NIE 54 UPRZWILEIOWWANE
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7 1.Mazwa serii akcji B
2.Liczha akgji w danej serii BEO000D

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akiji uprzywilsjowanych lub

AKICIE NIE SA UPRZYWILEJDWWANE

informacia, Ze akcje nie s3
uprzywilejowans

3 1.Mazwa serii akgji C
2.Liczha akgji w danej serii OEAET

3.Riodzaj uprzywilejowania i iczba
akeji uprzywilsjowanych lub

AKCIE NIE 5A UPRZFWILEDOWANE

informacia, 2e akcie nie s3
uprzywilejowans

4 1.Mazwa serii akoji D
2.Liczba akdji w dansj sarii 2000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub

AKICIE NIE SA UPRZYWILEJDWWANE

informacia, 2= akcje nie s3
uprzywilejowans

[ 1.Mazwa serii akcji SERIAE
2.Liczba akeji w dansj serii 349000

3.Rodzaj uprzywilejowania i czba
akeji uprzywilsjowanych lub

AKCIE NIE 5A UPRZFWILEDOWANE

informacia, 22 akcje nie 53
uprzywilejowans

6 1.Mazwa serii akcji SERIA F
2.Liczba akdji w dansj sarii 323250

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, 22 akcje nie 53
uprzywilejowane

AKICIE NIE SA UPRZYWILEJDWWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligadji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sq NIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmictu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

TARTAD

2.Sposcb reprezentacii podmictu

W PRZYPADKL POWOLANIA ZARZADU WIELDOSOBOWEGO, DO REPREZENTOWANLA SPOLKT
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UPRAWNIONYCH JEST DWGOCH CZLOMKOW ZARZADU LACTFNIE LUB JEDEN CZLONEK ZARZADU

LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1

Dane osob wchodzacych w sklad organu

1.Mazwisko /| Nazwa lub firma

KOSCIELNY

2.Imiona

REMIGIUSZ RUDOLF

3.Numer PESEL/REGON 79042302759
4.Numer KRS FEH

5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzgca w sklad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

cynnosciach?

7.0ata do jakisj zostats zewisszona | -—
1.Mazwisko /| Nazwa lub firma WOICZAKDWSKI
2.Imiona JARDSLAW
3.Numer PESEL/REGON BO0325036598
4.Numer KRS FE

5.Funkgja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADL
6.Czy osoba wehodzgca w sklad NIE

zarzadu zostzla zawieszona w

cynnosciach?

7.0ata do jakisj zostats zewisszona | -—
1.Mazwisko /| Nazwa lub firma HUPPERT
2.Imiona ROy

3.Numer PESEL/REGON 71100613773
4.Numer KRS FEH

5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLOMNEK ZARZADU
6.Czy osoba wehodzgca w sklad NIE

zarzadu zostzla zawieszona w
cynnosciach?

7.0ata do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Mazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1

Dane osob wchodzaoych w skiad organu

1 |LMazwisko SICTESTEK
2LImiona PIOTR TOMASZ
3.Numer PESEL 74012211077

3 |LMazwisko DUSZYHSKI
2LImiona MARCIN JERZY
3.Numer PESEL 65110200212

3 |L-Nazwisko MUCHALSKI
2LImiona TOMASZ RADOSLAW
3.Numer PESEL 72071718591
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4 LNazwisko BRAGIEL
2L.Imiona PALL MARTIN
3.Mumer PESEL 77091518815
g 1.Mazwisko SEIENDZIELEWSKI
LImiona SZVMON
3.Mumer PESEL 75020514873

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot preewataiace] dristalnogc 1 58, 21, 7, DETALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostele] driatalnodc 1 62, 01, Z, DEIALALNOSE TWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
SEEo s 2 |62, 02, Z, DETALALNOSE TWIAZANA 7 DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI
3 |62, 03, Z, DZIALALNOSE TWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI
4 (62,09, Z, POZDSTALA DTIALALNOSE USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII

INFORMATYCZNYCH I KOMPUTERDWYCH

63, 12, Z, DEIALALNOSC PORTALL INTERNETOWYCH

73, 20, Z; BADANIE RYNEL I OPINII PUBLICZNE]
74, 10, Z, DEIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTYCINEGO PROJEKTOWAMNLA

@ |~ & |0

77, 40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCT INTELEKTUALNED T PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHROMNIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

9 82, 30, Z, DEIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW I KONGRESOW

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejry w | Diata Zodenia Za okres od do
polu
1.Wemianka o zhodeniu 1 18.04.2013 30.12.2010 - 31.12.2011
m‘m"i“ 2 16.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
3 02.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 13.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 15.04.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.Wzmianka o zhodeniu opinii (1 e 30,12.2010 - 31.12.2011
SEAITEEE 2 it 01.01.2012 - 31.12.2012
E] R 0D 01.01.2012 DO 31.12.2013
4 e 0D 01.01.2014 DO 31.12,2014
[ e 0D 01.01,2015 DO 31.12,2015
3.Wzmianka o zhogeniu uchwaty (1 e 30,12.2010 - 31.12.2011
e 2 it 01.01.2012 - 31.12.2012

zatwierdzeniu sprawozdania
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finansowego 3 G 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 FEEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 FrE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4, Wemianka o zhodeniu 1 G 30.12.2010 - 31.12.2011
mranpmdania z deiztalnosci 3 RN 01012017 - 31122012
podmiotu
3 Fddkd 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 FEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 G 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Riodzaj dokumentu Nr kolejry w | Diata Zodenia Za okres od do
pohu
1.Skonsolidowane roczne 1 15.04.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
sprawozdanie finansows
2.0pinia bieglego rewidenta 1 FEEE 0D 01012045 DO 31.12.2015
3.Uchwaka lub postanowienie o |1 FEEE 0D 01012045 DO 31.12.2045
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego
4. Sprawozdanie z drialalnceci |1 FEEE 0D 01.01.2045 DO 31.12.2045
jednosthd dominujacej

Rubryka 4 - Przedmict dzialalnosci statutowej organizagji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.DFien koncacy pierwszy rok obrotowy,  |31.12.2015
za ktory naledy Zozyd sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
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Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiodie ogloszenia upadiosd albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmictowi egzekucii z uwaai na fakt, Ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 |1.0kreslenie okolicnosc PRZEJECIE INNET SPOLKI
2.0pis sposobu poksczenia, podzishy lub POLACZENIE NASTEPUIE W SPOSOB OKRESLONY W ART. 432 § 1 PKT 1) K.S.H. T). PRZEZ
przeksztalceria PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKL BOTE SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

S..A. [SPOLKT PREEJMOWANET) NA VIVID GAMES S.A. [SPOLKE PREEIMUIACA) -
LACTENIE SIE PRZEZ PRZEJECIE, POLACTENIE ZOSTANIE PRIEPROWADZONE BEZ
PODWYZSZANIA KAPTTALL ZAKEADOWEGD SPOLKT PRIEIMUIACE], Z UWAGT NA FAKT, ZE
VIVID GAMES S.A. JEST JEDYNYM AKCIONARIUSZEM SPOLEI PREEIMOWANE, A POMADTO
VIVID GAMES S.A. POSIADA AKCIE WLASNE NAEYTE ZGODNIE 2 LPOWAZNIENIEM
UDZIELONYM PRIEZ WALNE ZGROMADZENIE AKCIONARTUSZY W DNIU 21 SIERPNIA 2015,
KTORE WYDA BOTE SP. Z 0.0, -JEDYNEMU KOMPLEMENTARTUSZOWT SPOEKT
PRZEJMOWANED,

UCHWALA O POLACZENIL ZOSTALA PODJETA PRIEZ WALNE ZGROMADZENIE
AKCIONARIUSZY VIVID GAMES S.A. W DNIU 1 MARCA 2016,

UCHWALA O POLACZENIL ZOSTALA PODJETA PRIEZ WALNE ZGROMADZENIE BOTE
SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA S.K.A. W DNIU 1 MARCA 2016.
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Podrubryka 1
Dane podmiotdw powstatych w wyniku polaczenia, podzialu lub przeksztatcenia albo dane podmictow
przejmujacych calost lub czesd majatku spotki

Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotdw, kbdrych majatek w calosci lub czesdi jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu
1 L.MNazwa lub firma BOTE SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCL SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA
2.Mazwa rejestru, w kidrym podmict | KRAJOWY REIESTR SADOWY
jest zansjestrowany
3.Mumer w rejestrze 0000486266
4. Nezwa sadu prowadzacego rejestr | *FFR
LeMumer REGON 1459755595

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 13.04.2017

adres strony intemetowej, na ktorej 53 dosteopne informacie z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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7.2. Statut Spoftki

TEKST JEDNOLITY STATUTU

VIVID GAMES SPOtKA AKCYJNA

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

1. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki Vivid Games Spatka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Bydgoszczy w spdtke akcyjng pod firmg Vivid Games Spolka Akcyjna (zwang w niniejszym

statucie Spotka).

2. Zalozycielami Spatki s3 wspdlnicy przeksztalconej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia tj.: Remigiusz

Rudolf Koscielny oraz Jarostaw Wojczakowski.
§ 2.

1. Spotka dziata pod firma: Vivid Games Spdtka Akcyjna.

2. Spdtka moze uzywad w obrocie nastepujgcego skrotu firmy: Vivid Games S.A.
3. Spdtka moze postugiwac sie wyrdzniajgcym jg znakiem graficznym.
4, Czas trwania Spotki jest nieograniczony

§ 3.

1. Siedzibg Spotki jest Bydgoszcz.
2. Spotka prowadzi dziatalnos€ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej | poza jej granicami.

3. Spotka moze tworzyc oddzialy, zaklady, filie i inne jednostki organizacyjne, a takie zakladac lub
przystepowac do spotek, a takie uczestniczy w innych organizacjach gospodarczych na terenie kraju i za

granica.
§ 4.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest, zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci:
1. 58.19.7 - Pozostata dziatalnosc wydawnicza

2. 58.21.7 - Dziatalnoéc wydawnicza w zakresie gier komputerowych

3. 58.29.7 — Dzialalnosc wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania

4. 59.11.7 - Drialalnosc zwigzana z produkcjg filmow, nagran wideo i programow telewizyjnych

5. 59.12.7 — Dziatalnost postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami
telewizyjnymi

6. 59.13.7 - Dzialalnosc zwigzana z dystrybucjg filmdw, nagran wideo i programow telewizyjnych

7. 59.14.7 - Dziatalno3ic zwigzana z projekcjg filmaw

8. 59.20.Z — Dzialalnosc w zakresie nagran d2wickowych i muzycznych

9. 62.01.7 - Drialalnosc zwigzana z oprogramowaniem

10. 62.02.2 — Dziatalnosc zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki.
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11. 62.03.2 - Dzialalnosc zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi

12. 62.09.2 - Pozostala driatalnosé ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych

13. 63.11.2 - Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosc

14. 63.12.Z - Dziatalnosc portali internetowych

15. 63.91.7 - Driatalnosc agencji informacyjnych

16. 63.99.7 - Pozostata dziatalnosc ustugowa w zakresie informacii, gdzie indziej niesklasyfikowana

17. 64.19.7 - Pozostale podrednictwo pienigzne

18. 64.20.2 - Dziatalnos holdingow finansowych

19. 64.91.2 - Leasing finansowy

20. 64.99.2 - Pozostala finansowa dzialalnosc ustugowa, pdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

21. 68.10.Z - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek

22. 70.10.2 - Dziatalnosc firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingdw
finansowych

23. 70.21.Z - 5tosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja

24. 70.22.2 - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze| i zarzadzania

25. 72.19.2 - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych

26. 71.20.B - Pozostate badania i analizy techniczne

27. 72.20Z - Badania rozwojowe | prace naukowe w dziedzinie nauk spofecznych i
humanistycznych

28. 73.11.2 - Dziatalnosc agencji reklamowych

29. 73.12.A - PoSrednictwo w sprzedazy czasu | migjsca na cele reklamowe w radio i telewizji

30. 73.12.B - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych

31. 73.12.C - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet)

32. 73.12.D - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach

33. 73.20.2 - Badanie rynku i opinii publicznej

34. 74.10.2 - Dziatalnos w zakresie specjalistycznego projektowania

35. 74.20.2 - Dziatalnosc fotograficzna

36. 74.30.7 - Driatalnosc zwigzana z thumaczeniami

37. 74.90.2 - Pozostala dzialalnosc profesjonalna, naukowa i techniczna, pgdzie indziej
niesklasyfikowana

38, 77.40.Z - Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktdw, z wylaczeniem prac
chronionych prawem autorskim

39. B2.30.Z - Dziatalnosc zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongresdw.

40. 93.29.7 - Pozostata dzialalnosc rozrywkowa i rekreacyjna.

§5.

1. lezeli podjecie lub prowadzenie przez Spatke okreslone] dziatalnosici wymaga na podstawie odrebnych
przepisow zezwolenia, koncesji lub wpisu do rejestru drzialalnosci regulowanej, Spalka rozpocznie lub
bedzie prowadzic taks drziatalnosc po uzyskaniu odpowiednich zezwolen, koncesji lub po dokonaniu

wpisu do w/w rejestru, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.

2. Istotna zmiana przedmioctu dziatalnosci Spdtki moze nastgpic bez wykupu akeji od akcjonariuszy, ktdrzy
nie zgadzajg sie na taky zmiane, jezeli uchwala w te] sprawie bedzie powzieta wigkszoscig dwdch
trzecich glosdw w obecnosci osob reprezentujgcych co najmniej polowe kapitatu zaktadowego (art. 417

& 4 Kodeksu spdlek handlowych).
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KAPITAL | AKCIE

5 6.

1. Kapital zakladowy 2.794.546,50 zi (stownie: dwa miliony siedemset dziewiecdziesiat cztery tysigce

piecset czterdziesci szedc zt 50/100) i dzieli sie na:

a) 16500 000 (slownie: szesnascie milionow piecset tysiecy) akcji zwyklych na ckaziciela serii A, o

wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec groszy) kazda,

b) 8B00 000 (stownie: osiem miliondw osiemset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B, o

wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec groszy) kazda,

c) 296 465 (stownie: dwiescie dziewieddziesigt szesd tysiecy czterysta szescdriesigt piec) akcji

rwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

d) 2000000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt

(stownie: dziesiec groszy) kazda

e} 349 000 (stownie: trzysta czterdziesci dziewiec tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o

wartosci nominalnej 0,10 zi (stownie: dziesiec groszy) kazda.

2. Akcje Spotki serii A zostaly przyznane zaloiycielom Spotki proporcjonalnie do liczby udzialow
przystugujgcych im w kapitale zakladowym przeksztalconej Vivid Games Spolki z ograniczong

odpowiedzialnoscig.

3. Spotka moze podwyiszac kapitat zaktadowy w drodze emisji nowych akcji albo w drodze podwyiszenia
wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Akcje kolejnych emisji mogg byc obejmowane w zamian za
wklady pieniezne lub niepieniezne. Akcje Spolki beds emitowane w seriach oznaczanych kolejnymi

literami alfabetu.

4. Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akeji,
chyba ze Walne Zgromadzenie pozbawi ich w calodci lub w czesci tego prawa zgodnie z postanowieniami

Kodeksu spatek handlowych.

5. Akcje Spotki mogg byc akcjami imiennymi lub na okaziciela.

6. Spotka moze emitowac obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem pierwszenstwa, a takie
warranty subskrypcyjne.
7. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna w okresie, gdy akcje te sg

rdematerializowane.

57.

1. Zarzad jest upowazniony do podwyiszania kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje nowych akcji o
tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 125 600,00 2t (stownie: sto dwadziescia piec tysiecy szesdset

zlotych) w drodze jednego lub wiecej podwyiszen kapitatu zakladowego w granicach okreslonych
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powyze] (kapitat docelowy). W ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu zakladowego Zarzad jest
upowazniony do emisji warrantow subskrypcyjnych, o ktorych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spalek
handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdiniej niz okres, na ktdry zostato

udzielone niniejsze upowaznienie.

2. Upowaznienie Zarzgdu do podwyzszania kapitalu zakfadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego
wygasa z uplywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow zmiany niniejszego

Statutu dokonanej uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr & z dnia 15 kwietnia 2015 r.

3. Za zgody Rady Nadzorczej, Zarzgd moze pozbawic akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru w
stosunku do akcji lub warrantow subskrypeyjnych Spotki emitowanych przez Zarzgd na podstawie

upowaznienia udzielonego w ustepie 1 niniejszego paragrafu.

a. Zarzad moze wydawac akcje emitowane w granicach kapitatu docelowego w zamian za wklady pieniezne

lub niepieniezne.

5. 0 ile przepisy Kodeksu spalek handlowych oraz postanowienia niniejszego statutu nie stanowig inaczej,
Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyiszeniem kapitalu zakladowego w ramach
kapitalu docelowego, z zastrzezeniem, ze podwyzszenia kapitalu w ramach ww. kapitatu docelowego
dokonywane beds wylacznie w celu realizacji i zgodnie z warunkami uchwalonego przez Rade
Madzorczg Spolki  akcyjnego programu  motywacyjnego dla  kluczowych pracownikow  lub

wspolpracownikow Spotki.

Zarzad jest umocowany w szczegolnosci do:

a) zawierania umdw o subemisje inwestycyjna lub subemisje ustugowsg lub innych umodw
zabezpieczajgcych powodzenie emisji akeji;

b) podejmowania uchwat oraz innych dziatar w sprawie dematerializacji akgji oraz zawierania umow z
Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych 5.A. o rejestracje akcji, praw do akcji lub praw
poboru;

podejmowania uchwal oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty
publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie akcji, praw do akcji lub praw poboru do obrotu na rynku

regulowanym.

§ 8.

1. Akcje Spotki mogg byc umorzone za zgods akcjonariusza, ktdrego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich
nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze byé dokonane czescie]

niz raz w roku obrotowym.

2. Umorzenie akcji Spotki wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia, okreslajgce] w szczegdlnoici podstawe
prawng umorzenia, wysokosc wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz

uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zakladowego Spotki.
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ORGANY SPOLKI
§9.
Organami Spotki sa:
1. ZFarzad,
2. Rada Madzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
§ 10.
1. Zarzgd prowadzi sprawy Spolki, reprezentuje Spotke, w szczegdlnoscl podejmuje wszelkie decyzje nie

zastrzezone w statucie lub w Kodeksie spolek handlowych dla kompetencji Walnego Zgromadzenia lub

Rady Nadzorczej Spotki.

2. Zarzgd Spdtki sktada sie z od 1 (stownie: jednego) do 3 (stownie: trzech) cztonkdw, w tym z Prezesa
Zarzgdu. W przypadku powolania Zarzgdu wieloosobowego jeden z czlonkdw Zarzadu pelnic bedzie

funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

3. Czlonkow Zarzgdu powotuje | odwoluje Rada Nadzorcza Spofki. Rada Madzorcza Spotki okresla rowniez
liczbe czlonkow Zarzadu kaidej kadencji. £ waznych powodow czlonek Zarzgdu Spotki moze zostac

zawieszony w czynnoiciach przez Rade Nadzorcza Spotki.

4. Kadencja cztonka Zarzadu trwa 5 (stownie: piec) lat. W przypadku powotania Zarzagdu wieloosobowego,

kadencje czlonkow Zarzadu s3 niezalezne.
§11.

1. W przypadku powotania Zarzagdu wieloosobowego, do reprezentowania Spotki uprawnionych jest dwach

czionkdw Zarzgdu tacznie lub jeden czlonek Zarzgdu fgcznie z prokurentem.

2. W przypadku powofania Zarzadu wieloosobowego, sprawy przekraczajgce zwykly zarzad wymagajg

uchwaty Zarzadu. Powolanie prokurenta wymaga zgody wszystkich czlonkdw Zarzadu.

3. ZFarzad moze podejmowac uchwaly na posiedzeniach Zarzadu, w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odleglost. Inicjatywa w zakresie
rwolania posiedzenia Zarzadu lub podjecia uchwaly w innym trybie przystuguje kazdemu z cztonkow

Farzadu.

4. Uchwaty Zarzgdu mogg byc powziete, jeieli wszyscy cztonkowie Zarzgdu zostali prawidiowo
zawiadomieni o posiedzeniu Zarzgdu lub o tresci projektdow uchwal do podjecia w trybie pisemnym lub

przy wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosc.
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5. Uchwaly Zarzgdu Spdlki zapadajg zwyklg wiekszoscig glosdw.

6. Szczegdtowy tryb dziatania Zarzgdu Spotki moze okreslic Regulamin Zarzadu Spotki uchwalony przez
Rade Nadzorczg Spotki.
RADA NADZORCZA
§12.
1. Rada Madzorcza Spdtki sklada sie z 5 (slownie: pieciu) cztonkdw, w tym z Przewodniczacego Rady
Madzorczej.

2. Kadencja czlonka Rady Nadzorczej trwa 5 (sfownie: piec) lat. Kadencje czlonkdw Rady Nadzorczej Spotki

53 niezalezne.
3. Czlonkowie Rady Nadzorczej s3 powolywani | odwolywani przez Walne Zgromadzenie.

4. lezeli mandat czfonka Rady Madzorcze] wybranego przez Walne Zgromadzenie wygasnie z powodu jego
smierci, wobec zfozenia rezygnacji przez czlonka Rady Nadzorczej albo z jakiejkolwiek innej przyczyny,
pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej mogg w drodze kooptacji powotad nowego czlonka Rady
Madzorczej, ktdry swoje czynnoici bedzie sprawowac do czasu dokonania wyboru czlonka Rady

Nadzorczej przez najblizsze Walne Zgromadzenie.
§ 13.
Do kompetencji Rady Madzorczej Spotki nalezy w szczegdlnosci:
a) powolywanie i odwolywanie cztonkdw Zarzadu Spatki,
b) zawieszanie w czynnoscach z wainych powodow cztonkow Farzadu Spotki,

c) delegowanie czlonkdw Rady Madzorczej do czasowego — nie diuzszego niz 3 (slownie: trzy)
miesigce —wykonywania czynnosci czlonkdw Zarzadu Spofki, ktdrzy zostali odwolani, zlozyli

rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowad swych funkcji,,

d) uwstalanie zasad wynagradzania cztonkdw Zarzgdu Spotki,

e} udzielanie czlonkom Zarzgdu Spdtki zgody na zaangazowanie sie w dziatalnosc konkurencyjna,

) wybdr oraz zmiana bieglego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych
Spotki,

gl zatwierdzanie - na wniosek Zarzadu Spatki - strategii dzialania Spdki, jej wieloletnich plandw

rozwoju oraz rocznego planu budzetu Spatki,

h) ocena sprawozdania Zarzadu Spotki z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz

wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takie sktadanie Walnemu
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Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny,
i) wyrazanie zgody na wyplate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,
i) wyrazanie zgody na nabycie, zbycie i obcigzenie nieruchomosci,
k] przyjmowanie jednolitego tekstu statutu Spotki przygotowanego przez Zarzad Spotki,
1) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej oraz Regulaminu Zarzgdu Spotki,

m) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finansow wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych,

n] wyrazanie zgody zbywanie oraz nabywanie akcji, udzialdéw lub innych tytuldéw uczestnictwa w

spatkach o wartosci przekraczajgeej 10% kapitatow wiasnych Spatki lub grupy kapitatowej Spotki,

o) rozpatrywanie innych spraw wnoszonych przez Zarzad Spotki lub czlonkow Rady Nadzorczej pod

obrady Rady Nadzorczej.
§ 14.

1. Rada MNadzorcza wykonuje swoje zadania kolegialnie, moze jednak delegowac swoich czlonkdw do

samodzielnego petnienia okreslonych funkcji nadzorczych.

2. Rada Nadzorcza powoluje ze swego grona Przewodniczacego Rady Madzorczej oraz w miare potrzeby

Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.

3. Czlonkowie Rady Madzorczej petniz swoje funkcje za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia.

Wynagrodzenie czlonkdw Rady Nadzorcze] ustala Walne Zgromadzenie.

4. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje jej Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy w miare potrzeb,
jednakze nie rzadziej niz trzy razy w roku obrotowym. Zarzad lub kaidy czlonek Rady Nadzorcze] jest
uprawniony do zlozenia do Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorcze] wniosku o
zwolanie posiedzenia Rady Madzorczej. lezeli wnioskowane posiedzenie Rady Madzorczej nie zostanie
rwolane w terminie 2 (slownie: dwdch) tygodni od ziozenia wniosku, posiedzenie Rady Nadzorcze] moze

rwotac wnioskodawca.

5. Rada Madzorcza moze badac wszystkie dokumenty Spotki, zgdac od Zarzadu Spotki i pracownikow Spotki

sprawozdan | wyjasnien oraz dokonywac rewizji stanu majgtku Spotki.

6. Wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej obowigzani sg do zachowania w tajemnicy wszystkich informacii

na temat Spotki i jej dziatalnosci, w ktdrych posiadanie weszli w toku wykonywania swej funkcji.
7. Crlonkowie Zarzadu majg prawo wziecia udziatu w posiedzeniach Rady Nadzorczej jako obserwatorzy.

8. Do Rady Nadrorczej moze byc powolanych do 2 (dwoch) cztonkdw niezaleznych. Kazdy z crlonkow

niezaleznych powinien spetniac facznie kryteria okreslone w zasadach fadu korporacyjnego albo dobrych
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praktykach obowigzujgcych spotki, ktorych akcje sg notowane na rynku regulowanym, na ktorym bedzie

notowana Spotka.

9, Kazdy akcjonariusz moze zglaszac na pismie Zarzgdowi kandydatdw na czlonka niezaleznego Rady
Madzorczej, nie pdiniej niz na 7 (siedem) dni roboczych przed terminem Walnego Zgromadzenia, ktore
ma dokonac wyboru takiego czlonka. Zgloszenie zawiera dane personalne kandydata oraz uzasadnienie
kandydatury wraz z opisem kwalifikacji | doswiadczen zawodowych kandydata. Do zgloszenia zalgcza sie
pisemne o$wiadczenie kandydata o wyrazeniu zgody na kandydowanie do Rady Nadzorcze] i
potwierdzajgce spelnianie przez niego kryteriow niezaleznosci, okreslonych w ust. 8 powyie], jak
rowniez zawierajgce zobowizzanie do niezwlocznego zawiadomienia o przypadku utraty cech
niezaleznosci. W przypadku niezgloszenia w powyiszym trybie kandydatur spelniajgcych kryteria
niezaleznosci, kandydata na czlonka niezaleinego Rady Nadzorczej zglasza Zarzad podczas obrad

Walnego Zgromadzenia.

10. Rada Madzorcza moze powotywac komisje lub komitety (w tym Komitet Audytu lub Komitet
Whynagrodzen), zardwno state jak i do wyjasnienia poszczegdlnych kwestii, o ile przedmiot ich prac
miesci sie w zakresie kompetencji Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza okresla organizacje, sposdb

dzialania oraz kompetencje ww. komisji lub komitetow oraz powoluje | cdwoluje ich cztonkdw.
§15.

1. Uchwaly Rady Nadzorczej Spotki zapadaja swykly wiekszoscig glosdw, oddanych w obecnosci co najmnig]

potowy czlonkdw Rady MNadzorcze).

2. Zzastrzeieniem ponizszych postanowien, czionkowie Rady Madzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki
osobiscie.

3. Czlonkowie Rady Madzorcze] moga brac udzial w podejmowaniu uchwal Rady Madzorczej bez odbycia
posiedzenia Rady Nadzorcze] (tryb pisemny), na pismie za posrednictwem innego czfonka Rady Nadzorczej
lub przy wykorzystaniu srodkow bezposdredniego porozumiewania sie na odleglosé. Uchwaty takie beda

wazne, gdy wszyscy czlonkowie Rady Madzorczej zostang powiadomieni o tresci projektow tych uchwat.

4. Rada Nadzorcza upowazniona jest do uchwalenia szczegdlowego trybu dziatania Rady Nadzorcze] w

Regulaminie Rady Nadzorczej Spotki.

5. Podejmowanie uchwal w trybie okreslonym w powyiszych ust. 3 i 5 nie dotyczy wybordw
Przewodniczgcego | Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powolania czlonka Zarzgdu oraz odwolania i

rawieszania w czynnosciach tych osob.

6. Czlonkowie Rady Madzorczej mogg brac udzial w podejmowaniu uchwal oddajgc swdj glos za
posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej, za wyjgtkiem spraw wprowadzonych do porzgdku obrad

na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

7. Wynagrodzenie czlonkdw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
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8. Rada Madzorcza uchwala Regulamin swojego dziatania, ktdry jest zatwierdzany przez Walne

Zgromadzenie.

WALNE ZGROMADZENIE

§ 16.

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie

powinno odbyc sie w terminie szesciu miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego Spotki.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy, na wniosek Rady

Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 czesé kapitatu zakladowego.
3. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie.

4. I zastrzezeniem przypadkdw okreslonych w Kodeksie spdtek handlowych, Walne Zgromadzenie jest wazne

bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.

5. Walne Zgromadzenie moie uchwalic szczegdtowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwal w

formie Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spatki.
517.

1. W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczyC wszyscy akcjonariusze osobiscie lub przez

petnomocnikow. ledna akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.
2. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci nastepujace sprawy:
a) powolywanie i odwolywanie cztonkow Rady Nadzorczej,

b} udzielenie cztonkom organdw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdw w danym roku

obrotowym,

c) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki oraz sprawozdania

finansowego za dany rok obrotowy,
d) powziecie uchwaly o podziale zysku albo o pokryciu straty,
e) ustalanie zasad wynagradzania czlonkdw Rady Nadzorczej,
f] podwyiszenie i obnizenie kapitatu zakladowego oraz dokonywanie innych zmian statutu Spoatki,
g}l uchwalenie emisji obligacji zamiennych na akcje oraz obligacji z prawem pierwszenstwa,
h) uchwalenie sposobu i warunkdw umarzania akcji,

i} podejmowanie uchwal w sprawach dotyczgcych nabycia, zbycia | wydzierzawienia przedsiebiorstwa

Spofki lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

il podejmowanie uchwal w sprawie rozwigzania i likwidacji Spatki lub jej pofaczenia z inng Spdlka,
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k} wybaor likwidatorow Spotki oraz okreslenie sposobow jej likwidacji,
I} uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

m) rozpatrzenie wszelkich innych spraw wniesionych do porzadku obrad przez Rade Nadzorcza, Zarzad

lub przez akcjonariuszy.

3. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig glosdw, jezeli przepisy Kodeksu

spatek handlowych lub postanowienia niniejszego statutu nie stanowia inaczej.

POSTANOWIENIA DODATKOWE
§ 18.
Rok obrotowy Spotki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.
§19.

1. Spotka tworzy kapital zapasowy na pokrycie straty, na ktdry przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok

obrotowy, dopdki kapital ten nie osiggnie co najmniej 1/3 czesci kapitatu zaktadowego Spotki.
2. W Spodfce moizna tworzyc inne kapitaty na pokrycie szezegalnych strat | wydatkow.

3. Zarzad Spotki jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy

na koniec roku obrotowego, zgodnie z art. 349 Kodeksu spatek handlowych.
§ 20.

1. W razie likwidacji Spotki Walne Zgromadzenie wyznacza likwidatorow Spotki i okresla sposdb

przeprowadzenia likwidacji.

2.  Podzial majatku Spotki nastepuje w stosunku do dokonywanych wptat na kapitat zakladowy Spotki

pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli.

3. I chwilg wyznaczenia likwidatordw ustajg prawa i obowigzki Zarzadu Spdtki. Walne Zgromadzenie | Rada

Nadzorcza zachowujg swoje uprawnienia az do czasu zakonczenia likwidacji Spotki.
5 21.

1. W sprawach nieuregulowanych ninigjszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spdtek

handlowych.

2. llekroc jest mowa o Kodeksie spotek handlowych rozumie sie przez to ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r.

Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz. U. z 2013 r. poz 1030 z pdén. zm.).
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WOARLIMEL EMIZI OBLIGACI SERI A
emitowanych preer
Wivid Games 5.4, 1 diedrifz w Bydposzoey

Hindejszy dokusent (Waranki Emisjil okretla wareni emisg abligac)i iObligacis), emiftcwarych nrzzz_"n"rv'rd
Cames 5.8 7 seczing w Bydgnsrcay, proy ul Goarsbisj 160, B5-474 Bydposics, wilsang do rejestry
preedsistianodw prowadzonsgs priez Sad Rejonowy w Bydgeszooy, X Wdziad Gospodarcey Krajowego
Repestry Sadnwego pod numerem KRS 0000411156 REGOS: 3q0ETII0. MIF: '?E-:I'iﬂ.!.B:E#-‘EI. kapital
sakladowey LEJEETLS0 H w peini optcany, posiadslaca strong inkernetaws s vividgsmescom/
|Ernitent].

i DEFIMICIE | WY HEADMIA

1.1 Credinicje
W minippzych Wanankach Ernisit
Administrator Zastawy - kancalarda Szoresrek | Wepdlinicy spo b 2 siedeibg w wWarszawie, adres; Ll
Signna 55/12. 00-520 Warszawa, pebnisca funkipg administratora zastawu » razumieniu art. 4 usk, 4

istaraey o Tastawie Rajestraweym, na podsiaain Umowy o Ustanpwienia Administrators Fabezpincaed
rawarts £ Emitaniem.

Admirsstrator Zabezpleczed - kancelana Soozeszel i Whapoinicy spo b T siedziog wWars-za-'-_lt. .a-dr\es
il Signna 55/12, 00-B20 Warszawa, peinigca funkee sdministratora zabezpieczen w rozumieniu art.
2% Ustawy o Obligacjsch, na podstywis Umowy o Ustancwienie Admicistrabacs Zabempieczen
zawarte] z Emileniem

Agent Drokumentacy|ny canacza NWAI Dom waklprski 5.0, © siedziby w Warszawie,

Agent ds. Pistrsade] grnacza BiveAl Com Makkerski 5.5 T siedzibg w Warszrems,

Agent Malkudacyjny eznacza NWAI Dom Maklerski 5.4 2 sledribg w Warsiawie,

A50 BornSpat oznacza aternatywny system abrotu organizowany prees BandSpat w ramach rynku
Catalyst,

BB GEW gomaces albemabywny system oheaby arganizosany proez GEW w ramach rynku Catalyst.

Barki RBeferencyine amracza Powseechna Kasa Oszozecrofol Bank Polskd 5.4, Bank Pobks Kasa
Oipieki 5.8, ING Bank Slaski 5.4, Bark Hancdlioey w Warszawie 5.8, araz mBank 5.4,

BondSpet cznacza BondSpat 58 7 siedzibg w Warszawie.
Catalyst cenacza zorganizowary rynik dhudnych instrumesride finansamyoh w Podsce,
Cena Emisyjna oonacza cene emisying jedne| Obligacii wakazang w pki 3c) Warunkdw Eriss,

Duorealone Bozporqdmenie ornacza rozporzidenie aktpwami Grupy, kidre rastapl 3 sachosariem
ca najmnie] jedng 2 rastepuovch rasad:

[al rogporzadezenie raslapi e warunkach rynkowych powspechnie aboeiszujscych w abrocie

m 0
N
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[B) maEtek bysany rostanid wobermined 12 miesiecy ol dty razlicoenia transakol mstapicny
inmymi alchywami a co napmnie] pardwnywalne] wartadci rynkowej; luls

(4] iatrna wartodd rarporzadrenia dokoranego w danym ok obrofowsm nie greekisces 10
protent  akbywdw Grugy, wedazampch w astamim skonsaldowanym sprasozdaniu
finanscweymi Emitenta lub

Id} rozporzadzenie nastanio na shutek potracenda lub rediczenia Zadbadenia Finansawego; lul
lel riszporzadeanie mialo misjice pomiedny podmiotams @ Grupy na masadach renkowsch,
Dzlen Emisjl cenacza dzien 5 maja 2017,

Dzied Platnodd Odsetel conacza ostatni dzied danego Okesu  Odsetkowegs lub  Dried
Wiczeiniejsoe=go Whloupu,

Driefi Robocey oznacza (i) w oresie, w lodrym Ohligace beda zarcjestrowans w Ewidenc)i, kaddy
drief tygodnis od poniedsalky do pistky z wyRacreniem dni ustawowo wolngch od pracy
w Bpecrvpospolitey Pokska, 2id il w okredie, w kidrym Obligacs beda zarsjestroware w deponycie
paplerdw waricddiowych prowadzonym praez KDPW, kaddy dzied typodnia, 7 wndaikiem sobii
i niediziel oraz renvch dni ustawews waolnech cd pracy, w kbdrgm KDPW proweds] crisdalnosé
operacying, umaHiwidacs podejmoesce  (oynnoddi  owiscamch @ preencszersermn Obligacii
i rodiczaniem platnasci Swiadcren 2 tytulu Dbligacji..

Doeri Ustalenia Praw oenacza dla Obligacyp zapisanych w Ewidencji doen wstal=nia liczby oraz
wigsnpdci Obligack w el Fcerdyficowsrns Oblig rpy Ohiligadi P th v Ewidency, prey
cym cxas ustabenis bedeie proypadad o godzinie 16:30 w drsgim Oniu Robaczem proed danym drasm
platradci fwisdczen 2 tylubu Qbligacii a po rejestracii Obligacii w deporvcie papierdw wartadciowych
prosaczomymn preez KOPW ainacea sedsty Dried Robocey preed dniem platnodei dadadceed & fytulu
Cbligacji, lub odpowiedni inny dzien, kidry zpodnie @ sktualoemi Regulaciami KDPYWY bedzie uwakary
a0 dzety w kbdrym zostaie ckreslony san posisdania Obligac)l, w cek ustalenia podmictdw oraz
sadl uprawnicrmech do otrzymania $wisdezed £ tytulu Oblipadi, £ wigatkiemn:

] iodenia praar Obligatadisza fqdania nabchmiastowsgo il werednicjszeps wylupu
Obligach, kiedy za Dzied Ustalenla Praw wenaje sie dzien sodenia fadania natychmiastowego
lub wiersSniejsrego wepkuopu;

i) otwarcia Bkwidacii Emitenta, wedy za Drzien Ustalenia Praw uznaje sie dzied otwarca
likwsmclascji Eribentac araz

{ch podaczenia Emibenta z inmym podmiotem, jego podziahy lub przeksztalcenia formy pravne,
jereli podmict, ktdry watapil w obowigrki Emitents & fytuhs Obligacii, nie pesiscds uprawnien
di ik eenilorania, kiedy 2a Dzed Lklalenia Prae urnags sig odpowiadrio daief pedacrenis,
pedziat lub preeksataloenia formy prawne] Emitenta.

Dziet Ustalenia Stopy Procemtosse) cenacza cawarty Dzieh Roboczy proed rocpoczeciem Obresy
Ocketkowegn, dia ktorego zostanie ustalona stopa procentowa, badé po rejestracji Obligacji w
deporvcie papierdw wantofdowych prowadzomym proez KOPW inny  doedi doswolory  proez
Begularje KDPW ko dzien okresknis skopy oproc is, najblizsry dacie wekarans] poveyie), o
kkgrym Emitert 2iadadomni Dbkgatarivszy,

D Wykupu aInacia dzieh § maja 2000

Diperi Wozedniejszego Wykupu oznacza doern w kbdrpm Emitent jest mobowigrany dokonad
werednispzepo wkupy Obligseji ustalony 2podrise 2 pki 14, pkt 15 lub pii 16 Warunkdw Emisil,

o }"H
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Ewidencia eenacza awidencs chigatsriuszy w razumieniu arL. § Ustawy Oibligacjsch, prowadzang
prrez Podmict Proadzacy Ewidencie.

GPW aznarrs Giekdp Papierdw Wrtodciowych w Warszawie 5.8, 7 dedziba w Waniawie.
Grupa cznacts Emitenta i jego Padmicty Zaleine

Bapitaby WHasne cznacza kapitaly wiasng Emitenta wykazsre w ostatnim pdlroczym lub roczrym
seomaolidensariem sprawazdaniu finanscesym Emitents

KDPW coracsa Krajowy Depoeyt Paperte Wartostiowyoh S8 2 siedsiby w Warszawie proy
ol Ksghere) 4, OO-496 Warzawa, wpisang oo rejestru preechighiorcdw  Krajowego Rijestru
Sadowegn prowsdionego preez Sad Rejonowy dia moost Warszawy w Warszawie, Il Wdzial
Gospodare sy Kragawegn Rejestru Sadowego pod rumerem DOOCO08] SB2.

Huehs Spcluk | ndiowych oenocea ustawg 7 dnia 15 widsinia 2000 Krdeks spdlek handlavwech
Marta conacza markp w wepsakodci 400 punktdew bazowych.

Memorandi Informacyine conscrs dolument sporzadeory w Bwiazku z oferta publiceng Dbligaci
ria pesdstawie rarparzadzenis Ministra Finansé £ diis 8 sierpnia 2013 1w sprawie szczegdlowych
warunkidw, jakim powinng odpawladad memerandum ivformacyine sporzgdzone w reiaziu & afeny
subliczng lub ubieganiem sig o dopuszczenie nstrumentw fnsrsowych do obrotu ra renku
ragdoravarnem (D). 2 2043 r paz. FEE)L

Obligatariuss cenacza osobe wpisang o Ewidencii jako 050bg uprawnicny do airTymyania
twiadezeft 7 tytudu Obligacii. a po rejestragi Obligadi w deparyrie papierdw wartoiciowych
prowadzanym proes KOPW cZnacza csobe lub podmict bedacy posiscaczem rachuriu pogesnde
wiartodcioaych, na kidrym zapisane 53 prawa 7 Obligacil, lub, w odniesianiu co Obligacii zapianych
na rachunkis Zhicerzym, cenacza psobe ld podmiot wekazany denemu Urzestnikonsd Depogyiu przez
posiadasza rachuni rhicee regn. jako bpdacy uprasrednyi 7 Dinligac|i zapisarych na Ealdm rachunbu
soigrczym deialajacy, w zsaresis jakichkabwiek praw wynikaaoych z Warunkdw Emisii oraz Obligacii,
£h ptradrictwem posiadacea rachuriu zhicrczegs

Cferujacy cznacza KWAI Dom Makierski S4. 2 sied sty w Warszawie.

Hires Odoathewy canatiz plrery wekarsne W pikt 1008 Warumkdw Emisl, 7 zastroeferiem, b
catatnl chres odssthowy mode mief inng Glugedd e wegledu na wezednigjszy wykup Obligaci
rpodnie & pil 14 Warunkdw Emisii (Weresniejszy wykup Obligaci = Inicjatyvry Emiantal,
wessdniafsay wylun Obligaci na poddstaede pkt 15.2 (Skubeh wystapkenia Proypadky Nanszenlal lub
16 [Migwypelnierie zobowigzania, Bkwidacia i zmiana oy prawne) Emibental

Padmict Provadeqey Ewsdenche ormacza MWA| Dam Maklersel 5.4, 2 dedziby w Warszawie.

Podmict Zaledny omacza podmiot w o stosuniu do kitrego Emitent jest spdlka dominuacs w
rocumienii art. 3 ust. 1 puniet 37 Ustawy o Rachunkowodci.

Praws Autorskle/Proedmiot Zastwwu amacza autorskie prwd malgtoowes akredlone w pit. 81
Wananktw Emisi prevstugujace E i de pry Wompeterowe| na urzadzenia mabiine (gry
mabiinefl pt. Outbér Fioneer

Prawos Pocsiowe aracza ustawse ¢ dnia 33 Estonada 20012 r. Praea pocricsd

Prawa Upadiotclowe oznates ustawy 2 dnia 28 htego 2003 1. Prawo upadhoiciowe.

0
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Premia oenacea pramié platng preez Emstenta Obligatariusbam w priypadku werednigisnego wykupu
Obdigadi 2gadnie F pho 14 Warunkdw Emisii, 0 wysokodol fam okredlone.

Prypacek Marusminia cznacia kakde zdarzenia okraglons w phl 151 (Froypadkd Maniszenial

Regulacke HDPW omnacra Szczepbloese Fasacy, Hegulamin KDPWY lub wsrelie inne majace
rastosowanie repulacie wwdane preez KDPW.

Repulaminn KDFW oznacza regulamin EDPW uchwaliy preez rade nadzorczy KDPW zeodnie
rart. 50 Wity o Dbrocie Instrumentami Finansewemi bt na inngj pocstawin prawne|, ktdra zastapl
Pl 13 podstawg praana, chowilaujaca] w danym caashe,

Rorporzadzenile cznacza rocporzadzenie prawem, a w bym dokananie przenissienia ustanmwienie
Zabezpimcrenia, zmiany lub znissienis prawa.

Stk BRicwa oonaiza st procentowa WIBDR podana proes Monior Rates Services Beuters lub
kaddego o aficlainego nastppog, dia 3-missiecznych depozybaw w PLM, wyradong w punktach
procentowych w skali roku, z kwotowania Foingu o poslzinie 11200 kb okalo 4 godrog,
pubilikoraang w Diniu Lskaberia Stopy Progerronwe] b inng stopg procentov, kidra zastapl powyism
shopsg prodeniioeg

Seczepibowe Zasady oenacza Szczegbbowe Zasady Diralania KDREW lub inny dokument, kidry zastipi
Sxcrepdlowes Zasady w danym czasie.

Swiadectwo Depozybowe omocza il do dnis rejestraci Qbligacii w  depozycke  paperce
whtGEiGaych  prowadzanym praez KDPW - dokument wystawiony na pisemne  Eadanie
Oihligatarkusza proez Podmiot Prowadzacy Ewidencie. potwierdeajacy na morenl jero wydamia
rapisarie w Ewidengji praw 7 Obligac]i, kitirveh posiadaczem st cany Obligatariusz. i) po dniu
repestrac Dbligacii w depeevie papeends wartadciowych prowadzonym praez KDPW, w odniesieniu
dix Obbgaci zapisanyeh na rachunky papierte wartadoiowech - dokument westawiany na kdanie
Dibligatariusza rgodnie = art. 8 Ustawy o Cheocie, zad w odnissieniu do Obligacii 2apisanych na
rachunioy zhisrceym - dokumerd wystawiony na fadanke Obligatariusza przez podmiok bedacy
pesiackse pern Fachumk 2hinrcrege, na lohdrym zapksane s Obligacie.

Uczestnik Depoeytu cenacza firme inwestyvoying lub bark, w abu preyvpadkach posiadagoe status
uczestnika KDPW w rozumieriu Repolaming KDPW 0132 upsawnions do prowadzenia rachunkdes
papierdra: wanitdcicrasch lub rachunkds zhiorczych, rgodnie 7 whascihwymi preepisami priova oraz
Regulaciami KDFWY,

Usigiwa o Uslandwienie Administratora Iabezpleczen - umowa pomeecdey  Emilerdem a
Admirestratarem Zastawu | Administratoremn Zabezpiecren w rozumieniu - adpoeisdnio = arl. 4 ust
4 Ustawy o Zastawie Rejestroeym i art. 28 Ustawy o Obligacisch - regubigqes wanankd na jakich
Adminestratar Zastawsy | Zaberpeecren bedrie repregecdowat Qblightariusry araz wykomywad na ich
rzecz prawa i oboeiarhi sastawmika orae pravws i obowiazkl wisrrecela 2 akdu poddania sie eprekuci i
wikils i blanto wystasdonegn praez Emitenta; ze wrphsdu na powierzenie funkcji Administratora
Zastawi oraz Adminstratora Zabezpieczed jednemw padmictowi, powyise waruned Tostang oopte
jednym dokumentem umeery. Umowa o Usianoedenie Administratora Zabezpieczen  stanoei
Zatacerik nr 1 do Warunkdw Emisii,

Ustawa o Obligacjach omnacza ustvae 2 dnia 15 stycenis 2005 r. o abligacjach Dz, U 2 2005 r_poz
23B, ze zm.).

Ustawa o Obrocie instrumentami Finansowymi cenacza ustass 2 dnia 29 lioca 2005 r. o obrode
instrumengami Finansoaymi (L. Dz U, 2 2004 r., poz. 34, 26 2m.} lub inrey skt praeeny, kebdry zastapd te

ustawee. l,-’dl. 4 \Hk
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Ustawa o Ofercie arnacta ustawe = dnis 29 lpca D003 roku o ofercin publiczne] | wanankach
wprowadzania instrumenbtye Finamsoveych do Zorganizowanegn systemu carabu oraz o spcricach
publicznyeh [Ef. iz, UL £ 2003 r, poe, 1382, 7e zm.).

Ustawa o Rachinkowotd conaczs ustaw 2 dnla 29 wroeinis 1994 1, o rachunkowodol [0) De. Uz
2016 r., poz. 1047, ze zm)

Wskaws & Zastawie Repesirowym oznacza ustawe & dnia & grudnia 1994 r. 0 2istasie reestrosym i
rejestrie zastawetw [t £ dnis 29 lubega 2016 r. Dl ¥ 2004 r. paz. ¥F mem)

Ustawa o prawle sutorskim senacza ustaws £ dnia 4 kitsgo 1994 . o prawie autorskim I prarevach
pakrewsrpch (L), z dnia 29 kwietnia 2004 r. Dz 2 2016 v, poe. a4 ze rmlL

warunkd Emisji omacza ninigjsy dokumerit.
Wiskainilk Finanoowy ornacta Fadluderie Finansomwe Mettal Kapitaty Wisng,

Zaberpiscrenis CZNaza Iastaw rejestrowy na Prawach Autorskich, wiksel in blanco 2 daklaracia
wekslow oraz odwiadczenie Emitenta w formie aktu notaialege o paddaniu sie egeekuc)i winbie
art. TFT§ 4 pht, § ustawy kadeks postenowania cywilnegs - apisane w pkt. B Warunkdw Emisil.

Zscdhufanse Finansowe apracta wszelkie robowigeania do zaplaty kb zwroty plenigozy winksd
peadmintdes sooza Grupy 2 v

fah podvizanych srodkte [podyczka b krechiy

(i} kweat gpromadzanych w drodoe dyskonioaania weksli lub emisji cbligacy, weksli, skrypide
dbudrvrch lub podoberech instrumssnideg;

] wypeny fransakoi rstumentami pochadrymi, prey ceym dls pabrzel okredlenia wartoscl
zacHudenia wynikajacegs ¢ iramsakel pochodne) brang Bbedzie warbade ujemna;

ldh zobowigzan leasingowych; oraz

lizh zobowiazsh 7 fytul regresu w Ewigzku 7 Bwarancia ubeIpECHENEm, Iwoirseriem
adperesedziainaicl, akredybesd bepu standiy, akredytysa dokumeniciaes lub innym tepo ty e
FsFumenEEm. araz

4} robowlazan, inmch niz wymigniong w lit. (3} - =) powykej, dla iarych terman platradci
veynosi wigesj iz 160 fiko osiemdziesiat] dni,

wykazane w ostatnim pééroczoym kib rocznym shorsolidewanym sprawazdaniu finanscreym
Emitenta, 1 erptaczeniem zobowiazad wynikajaoch £ wydany instrumenitu pochodnegs Galyczacegpo:

1 uprawniania GRY | spéba = ograniczang cdpowiedzalnedoiy spdlka komandytowe-akoyina
5PV do abjecia 15000000 akgji Emitenta rawej smisji w zamian 23 whiad nispienieing w
postact wezysthkich pasisdanveh praez GPY akoi Viid Games 5.8, SKA lub 7 dokonaria przer
Emitenta  warurkowego  podwyiszenia  kapitsly  zabladowego | emifi o warantw
subshrypeyjrveh uprawniajaoych do cligcia praes GPY tacanie 1.500.000 sziuk akol noresy
@i w Zamian za whtad pieniedny, oraz

[15) uprasmisnia GFY do spreedady wazysthich posiadarech preez GPY akcl Viid Games 5.4,
SKA na rrece Emilanta 2a cere rdema warbadci 1,500,000 akcfl Emitenta.

Fadiutenie Finansows Wetto oznacza Fadhidenie Finansowe pomreejszore o gobbwky oraz
elpaivalenty penipine w zakresie, w jakim pozycie fe nie s w Zaden sposth ograniczons o da M'EH

Iy i/
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dysponowania badi abcigtone na cryjgkobwiek rzecz, obliczane na podstawie pélrocznych b
roczaych skansolidowanych sprawozdan finansowych Emtenta.

Zgromadrense Obligsariuszy oinacza zgromadzenie obligatanuszy w  rozumenu  Ustawy
o Onligacjach, odbywajace sig 2gocne 7 zasadand okredlonymi w Ustawie o Obligacjach
oraz w nmvegszych Warunkach Emisji.

1.2 Zasady wykbadni
W ninigjszych Warunkach Emisji:

[a) odniesienia do punktu lub zalacznika stanowly odnleslenla do purdtu kb zalaczniic
rervegszych Waruridw Emisji;

by odniesienia do Obligatariuszy nalezy inmterpretowad takie jako ocdrvesienia do kaidego
Obligatariusza i odwratoe:

4] odniesienia dor

1i) ninkegszych Warankow  Emis|l b jakiegokabsiek innega dokumentu, obejmug
odniesienia do ninisgszych Warunkdw Emesji lub jakiegokobwiek innego dokumentu
26 avianami do riniejszych Warurkdw Emisji: oraz

(i) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia cbejmuy odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub razporzadzenia e zmianami lub innego przepsu, ktbry zastapi
darry pr2zepis, ustawe LD rozponzadrenie; oray

(d tytuly oraz podtytuly uiyte na poczatku niektdrych punitow rostaty podane wylacerie dla
utatwienia odniesienia i nie majy wphyewu na interpretacie niiegszych Waryrkdw Emisji

2 PODSTAWA PRAWNA EMIS)I

1al Qlilgacie sq emitlowane 1godnie z stawa o Obligacjach na podstawse uchwaty Zarzadu Emitenta nr
01/04/2017 z dnéa 14 wadetnia 2017 1.

by Cbagage 53 oferowane w trybie chredlomym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach ti w trybie oferty
publiczne), o ktdrej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie i w sposhb wkazany w a1, 7 ust. 9 0] ustawy.
Zpodree z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w preypasdkach, o ktdeypeh mowa w art, 7 ust. &, Emitent
vdosteprdd @0 publicznej  wiadomodci  Memeeandum  Infarmacyjne, Tredc  Memorandum
Informacyjnego nie wymaga zatwierdzenia pezez Komisje Nadzoru Finansowego.

3 WIELKOSE EMISH WARTOSE NOMINALNA JEDNE) OBLIGAC)!, CENA EMISYNA

Maksymalna liczba Obligacii proponowarych do nabycia wynosl 10500 (dziesigt tysigoy pigcset)
obigacy,

b} Wartost nominalna jedne| abligac)i wynasi 1.000,00 {jaden tysiac| zhatych.

e Wyschost ceny emisynej zalezy od dnia, w ktorym irvestor zhozyl zapis na Obligacje | wynosi w
poszcregdinych dniach przyrmowania zapsdw:
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Dizief Eapisu Cena emisyjna w PLN
18 = 21 kwistnia 2017r, 557,00 |
| ad ¥2 kedetnia 2017, do dnia F2e,00 |
| zakofcrenis priyimawania rapsdw

il Eritant dopuszera maoHiwed? skiadania zapiste na Cbilgacie w postac elektraniczrey. Srcregioy
opis procedury skladania Zaplste samisseezoeny jost w Memomandum Informacyjmm.

4. 015 SWIADCIEMNIA

Emitent zobowiszuje sk spemid na reect Dbligatarusza dwiadezenie pienigene w postaci boaaby
adposdadajgee] wartcdcl nominalne] Sblgack powigiszons] o nalsine cprocerbowanie, wwysakatel |
terminach ohredlanych w Waruniach Emis,

5. FORMA | MIEFSCE EMIERI

ial Obligacle 53 cbiigaciami na gkaziciela. Onlgacie rie maja farmy dokumenhu

ih| Prawa 7 Cbligacii pereibaig w chesdl] dokonania sapiste w Ewidenci zpadnie £ 571, 8 vt 1 Ustaey o
Gbligacjach. Po rejesteacii abligac]i w deposydis papieris weartogricearpch prowadzonym prosz KDFWY
prawa = Oblgaci, mgodnie zpostarawienisml Ustawy o Obrecie Instrumentami Finansoewymi
prryshuguis gsobie wskazanej ko posiadacy rachunbu papiertv wartnsclowych, na kbirem 53
zapisane albo, w przypadku zapissnia Obligaji na rachunku zhiorczym, caobie wekazang] danemu
Ueiastnikowi Depooyviy preed posiadecza takiego rachunky Zhiorczego jako osoba uprawniona.

el Emitent padejmie dzatania maface ra ooy werswaczanio Oblgacii do cbroty w 450 Bondspat lub
ASCHGPW w termirde 120 dni od Dnis Emisii

&, CEL EMI5JE
Cel emisji w rozumieriu art. & ust 2 pkt 4 Ustawy o Obligaciach nie postal gkreslony

7 STATUS DBELIGACH
DOiligocje stanowia  bezpodredrss, bDepwarunkowe zobowiszsnia  Emitenta  omaz becly  mint
rlsaTarzedny status, bez Badnege upraywisjowania wigledem siebie nawzajem, & wizelkimi inmpmi
Istriejaoymi biekgcymi | pezvsctemi, niezabezpieczonymi | niepodporzydkowanymi zcbawlazaniami
Emitenta, 2 wyjatidem zobowsiazan, kidne 55 uprzywileiowane 2 mocy pravs

& TABETFIECTENIA

wWierzytelnodcl Obligatariusey wiymikajace 2 Obligach zostany ralsszpieczone w razumieniu art. 28

Ustawry o Dbligacjpch papraes:

{ah ustancaienie prees Emitenta rastawy rejestrowegn na autorskich prawach majgtkowych
Evilenda do gry komputerawej na wiadzenia mobiine {gry mobilng) pt. Cuiter Pioress
|Prasvwa dustorskie Proedmict Zastaeul,

ol rindenie przez Emitents w formie akiu notanalnego odwiadizenia o peddaniu se epeekuch '«
trybie art, 777 § 1 gkt 5 ustawy kodeks poste poweria cywinego fopoc)
g W
i .'||
'
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(3] weksel in blanco z deklaracs wekslowa.

Ustanowienie zastawu rejestrowego ra P h Autorskich nastapl na rzecz Administratora Zastawu
w orozumieniu at. 4 ust 4 Ustiewy o Zastawie Rejestrowym. Administrator Zastawu bedzie
wykanywal prawa | obowlazki zastawnika wynikajace 7 umowy 2astawu oraz Ustawy o Zastyaie
Rejestrowym we wilasnym imieniu, ale na rzecz Oblgatariuszy,

Odwiadczenie Emitenta o poddaniu sig egzekucii w trybie a1, 777 § 1 pkt. § kpc, 208tanie zio2ane
Administratorowl  Zabezpieced w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligaciach. Administrator
Zabezpieczen bedzie wykonywat prawa | obowlazki wierzyclela 7 tytulu sklacanego praez Emitenta
adwladczenia o poddaniu sig egzekuc]i w inmieriv wiasnym, s na rachunek Oblgatariusey,

Weksel in blanco 20stanie wystawicny na reece Administrators Zabezpiecren w rozumieniu art. 29
Ustawy o Obligagach. Adminstrator Zabezpieczen bednie wykonywal prawa | chowlazkl wierzyciela
2 tytulu weksla In blanco w imieniu wiasnym, 3la na rachunek Obkgatariusey.

Zabezpieczenia fw. stanowk bedy rdwnied zabezpiecienie wierzytelosci @ tytubu  koszidw
zaspokojenia sl Obligatariuszy (koszty windykacy, egzekuch, spraedaly pozaesgiekucyjnell oraz
wierrytelnosd wynikagacyeh 2 Umowy o Ustanowsenie Administratara Zaberpisczen,

Emitent mate dakonal zmisry podmicty pednigcego funkge Acmnstrators Zastyay b
Administratora Zabezpieczen bez uzyskiwania zgody Oblgatariuszy, 7 zastrzedeniem pkt. 8.1, i, (m)
okt 8.2 lit. [f) oraz pkt. 8.3, . {e] Warunkdw Emisji.

8.1 Zastaw rejestrowy na Prawach Autorskich (Zastaw Rejestrowy)

2] Ustanawlenie zastaau rejestromeso na Prawach Autorskich nastapl poproes zavweeche prees
Ermitenta umowy zastsaricze) @ Administratorem Zastawu oraz wpis 2astawu w rejestrze
astawdw, Za praygotowanie i 2io2enie wniosku do wissciwego sadu rejestroweso - repestru
TAStAwOW OAT 23 wWiis 2astawy do reestnu 2g0dnie 7 takim wailoskiem odpawlada Emitent.

) Zastaw rejestrowy na Prawach Autorskich zostanie ustanowiony do najerylszel sumy
zabezpieczenia stanowiace] rdwnowartodd 150 ¥ wartedci nominaine) wyemitowarych
Obligacji. Zabezpleczenie abejmowaé bedne wszekie wierzytelnoici  Obligatariuszy
wynikajace 2 Obligac)i, w szczegdinadc 2 tytulu wykupu, odsetek od Obligadii, w tym odsatek
2a opéinienie, 3 takde koscty raspokojenia ww. wierzytelinodc i wierzyteinodci wynikajace 2
Unwowy o UsLanomsies e Adainisbealora Zabespiecieh.

le) Zastaw rejestrowy ns Prawach Autorskich ostanie ustanowiony po wydaniu Obligacy (oo
przydziale Obligac | dokananiu odpowiedniego zapku w Ewidenc)L

(d) Emitent zobowiazuje si¢ do zlozenia wrmosku © wiis zastawu rejestrowego nd Prawach
Autorskich (Whiosek o wpis Zastawu Rejestrowego) we wisdciwym siclzie rejestrowym w
terminia 14 Dvv Robeczych od Dnia EMsi oAz do Z3pewnienia wpisu 236tawu rejestrowego
na Prawach Autarskich w terminie do 180 dnl od daty zlozenia Winiasku o wpis Zastyau
Rojestrowege,

I} Prawa Autorskie przystugujace Emitentowi | bedace prredmiotem zastawu obejmujy cadodd
autorskich praw majatoowych do gry komputerowe) na urzadzenia mobilne (gry mabileg pt,
Quter Prioneer, w tym nastepujace pola eksploatacy:

i, warawadzanie zmiéan, poprawek | shtualzacl do gry, w tym zmana tytulu gry;

il fgczenie gry Wb jf creddi ¢ mnymi daelani, w s2czegbincdcl = grafig, wideo oraz
QRO AMOWANIem Kompaiter owyrry

il wytwarzanie doweing technika egzemplarzy gry; 'fg w‘\l
o,
sﬂ“
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nl

0

v, wydanie {worowadzenie do obrotu), dystryduci i prowadzenie sprredaly gry praez
Kkanaly dystreybucil Ao udostepniarie gry do pabranis lub zakupu w jakiohaiek inny
posdb;

v. publiczne wystawianie, wyswictlanie, odtwarzanie oraz nadawanie gry hub jej coedd
Wb udostepnianie w jakikodwiek inny sposéls

i worawadzanie do pamigel kamputerdw, Internetu, wewngtrzaych shec rabywey;

Vi wykorzystywarie gry lub jei ceesci w o marketingu i wszelkikh dziataniach
promacyinych;

ViR wykorzystywanie  Jakdchkolwiek  dzed  stworzomych  na podstawie UMWy
praenoszace] priowa na wizystiich polach eksploatacii wskazanych powyie).

Emitent nabyt ted prawa do tworzenia utwordw zabeznych, jak rérwniez do rozpoezadzania i

korzystaria & prav do tych utwordw,

Prawa Autorskie w zakresie |w. zostaly nabyte przez Emitents o spolki zaleinej Emitenta

VIVID GAMES §p. 7 0.0., ktora 7 koiei nabyia te Prawa Autarskie od Game Odyssey Lid.

Na potrzeby zabezpiecreria Emis|l Obligacii, Prawa Autorside fw. zostaly wycenione zgednie
7 art. 30 Ustawy 0 Obligaciach przez spbiie Ground Frost sp. 2 0.0, 7 sieGida w Warszawie,
w tym przez bieghego rewidenta Marcing Grazywacza wpisanego ra listg bieglych rewidentow
pod nr 11769, Wybdr podmiotu dokonuacego wyoeny 205tal dakonary 2 uwzgkednieniem
wymogdw okrestonych w art. 30 Ustarwy 0 Obligaciach.

Wytena Praedmiotu Zastawu wskazue fako wartodd godziwg Praw Autorsiich ustalony na
dzlefi 28 marcs 2017 r. |ako Srednia arytmetyczna z wyrikdw wyceny metody dochodows
araz wyceny metoda nymkowa kwote: 17 82702500 26, Wycena Prrzedmiotu Zastawu
stanowi Zatacznik nr 2 do Warunkdw Emisi

W praypadku nisakonsniia przez Emitenta 200owiazan wyniajacych 7 Obligacii 1 zgodnie 2
procedura okraglons w pkt. 8.1 fit. ) « (] oraz z pkt. B.4 ponide, Administrator Zastawu jest
wprawniony do dechodzenta zaspokojenia 2 Przedmiotu Zastywu w imieniu wlasnym, Wz na
rachunek wszystikich Obligatariuszy,

Zaspokojenie ¢ Przedmiotu  Zastawu nastapl w drodze sadowego postépowania
egzekucyINega ub w spostl: wskazany w punktach ponide),

Umawa zastawu pomigczy Emitentem a Administratorem Zastawu przewicywasl bedzie
modlwasc zaspokojenia S przez sprzedad Przedmictu Zastawu w drodze przetargu
publiczeso, kibey prreprowadzi notarkisz b komorrik, zgodnie 7 art. 24 Ustawy 0 Zastawie
Rojestrowym. Administrator Zastawu mobe jednak wzaleznic uruchomienie procedury
zaspokojeria sig przez sprzedad Praedmioty Zastwwu w drocze przetangu publicznego cd
2p0dy  Zgromaczonia Obligataiusey  wyratone] w odpowiedniej uchwale oraz od
docatkawego zabezpieczenia kosztéw organicii takiego przetargu, w tym kosztdw
opracowania cdpowlednich wycen Przedmiatu Zastawy.

W cokt umodliwenia reallzach sprzedaiy Przedmicty Zastawu w drocze przetagu
pubicaneza, ktdry proeprowadzi notadusz lub  komornik, zgadrie z art. 24 Ustawy o
Zastawie Rejestrawym, Emitent w terminie 14 D Roboczych od wplsu zastawu do rejestru
2xtawtw zloty w depozycie kopie pry komputerowe| na urzadzersy mobiine (gry mobine)
pt. Outer Plonser wraz ¢ kompletng dokumentacis projektows | techniczng, w tym w formie
kodu #réclowego, kodu wynkowego oprogramowania (pliki  wykonywalne] oraz
poszczegéinych plikdw graficznych, déwigkomych | inych (Kopia Gevl Kopia Gry zostanie
satona w depozycie na koszt Emitenta na ckres co ngmnie) 42 miesiecy od Dnla Emésj.

0y

i
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Zhagenie Kopll Gry w depnTycin nastapi pOpIeT Tapisanie Mol Gey proer Esitents na
preestrzeni chysiowsl pod wylaczng kontroly Administratora Zastawu w fzw. chmuros
ohliczenipwe| zapewniane] w ramach ushugi Amazon 53 firy Amacon Web Serices,
OneDrive firmy Microsoft lub innej uslugi o pordwnywalrch parametrach | renomie. Kapia
Gry zdeponowana fw. bedze aktualzowana preez Emiterta na hiedaoo wiag 2 rozeajem gry,
w barminach ustalomych 2 Administratonen Zastawi, nie resclziej jedeak nid co 12 missiscy,
Jepeli ¢ jakchkolwiek powoddw deporyt e warunkach jw. nie bedzie modivy, Emitent
roboresgruje sie shafye Kopie Gry na we. chres w deparycie neganalnym i do jej akboaslizacji
co najmnie] w dniu proyiziséy Obligac, w dres premiery gry na platformie Apple App Stare
orazr - w Proypacdkach Neusrenia - w terminie ma poinformowanie Obligsaiosry o
Preypadku Mansrerda ohresionym w phit, 152 it (a) Wanonedw Emisjl. Zhaferie Kool Gry
OFRT 8 AKDUATACHE jw, TORLANEE pOtesrdZons peRel odwiadcienis Emitenta WWanekd
dEpary upcwainiad beds Administratora Zastewu do korzyskanis @ Bopii Goy ow dslu
potwierdzania jej zioienia w depozyoe oraz jej pobrania w dniu ogloszenia sorzedady
Poagdmioty Zatieas Jgodnig I art. 24 Uitawy ¢ Zeilesia Replroesmn w oghi gokonaniz
sprredady | wwdania gry kupuiaoemu.

Umowa rastawnicza nie bedzle proewldywad modivwoscd proejecia Praedmiotu Zastawu preez
Admiistrators Zastiea nd wdimnodd mEodnie Fart 22 Ustawy 0 Zastawie Rejesiromym

Ermitend uprawniony jest do emiany Administraiora Tastmau pod warunbiemn 2apesnianis
prejecia calodoi praw | ahpwigzkiw 2 umowy Zastawu prie2 nowegn adminstrabora Zastamu
W przypacku rozwigzania Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpiecosn w zalbrese
administracii zastawem przez Administratora Zastawu z winy Emitenta, Emibent adpoeiuda 73
FApEATIETE  FTEMCIE CAIDECT praw | ObowigZhidw T LmOwy Iaslawu [RISZ NOWegD
administraiora rastawu oraz s shutki brabou realizaci zabezpieccenia bt pro wygsdnipiia.

Diwiaderenie o poddania sig egeebuc]i w irybie art, 777§ 1 pht, 5 kpo

(af

Id}

Ustancresenis dodskpwegn zaberieczenia w postacl odwiadczendia Emitenta o poddariu sig
egzekuc)i w trybie art. 777 § 1 pkt & kpc nastapi poproer jego dakenie w formie skt
notanialnego Administraborowi Zabezpisczenia.

Poddanie sie egrekudi restapi do kwoly stanowintej rwnowartald 150 % wanodc
nomiralng] chptych Obligac]i. Zabarpiecrenic abejmiowat bedze wizelkie wiermgteinodi
SnlgatanssTy wynilingaen @ @hligasih w sesregdinatel 7 tyiuh wysapu, coeebes od SRR,
w ity odsetek za cpdinienie, a takde koszty zaspokajenia we, wisrzybelnod ol i wisrrplalngs
weyrikajace ¢ Umowey o Ul ienie fudmini Zaleppisc perh,

Cwiadczenie o poddaniv se egeekuci sostarie Zhoders po wydank Otligaci ipe praydziale
Oblgacji | dokemamiu odpowiedniege zapisu w Ewldencjil. Emitent zobowigzuie sie do
zlodenia odaladczenia w w terminke 14 Oni Robocrych od Dnia Emisi

W oprrypadion rlewykonania preer Emitenta soboraigrad wyniksjgopeh @ Obligasji § 2godnie 2
princechirg okretlong w pkt, 8.4 ponidel Administrator  Zaberpéeczenia jest uprawniony o
dokomvywania wezelkich cormodci faktycergch @ pisamych konissznych do zaspokojenia
roszcery Obligatarluszy z majgtibu Emitenta w oparcu o ofwisdcoenie emfenda o podklanii
s egrekudh, wimieniu wasnym, 18z na rachunek wizystkich Obligatariszy.

Zaspokojenie 7 wylorzystaniem aswiadczenia Emitenta o poddaniu sie egaekici, nastapl w
drodpe saloweRs DOSIBpOWaNE egRekulyjresn, 2 Zastrreieniem e postgpowanie sadowe
rostanie ograniczone jedynie do postepowania klaunukesega. Sdministrator fabezplecienta
bedzie magl wystaplt o nadanie aktowd notarialnemo klsuzoli owykorainodol | podiac

4
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cryrraici zrierzajace oo zaspokojenia wisrzyteinatol poproex reakescie praw wyrnikajacych
cdwisdezenla po nadsniu do Emitenta wezwania do zaplaty przesyika rejestrowany
rozumieniu ustavy Prawn pocstowe np agres Emitenta wynikajgcy T Krajoweps Repestn
Sedowngo, Termin, do kbrega Administrator Zabegnkeczenia moze wislapid o nadane
skt klauizuli weykonairasci wyresil bidzie 10 at.

W pravpadku zmiamy Administratora Zabepiecreria Emiten jest zoberwigzany do zhodenia
kolejnepn ofwiadczenia o podidaniu sig egzekucii zpadnego 7 Warunkami Emisg na rzpcz
feraegn administratora zabezpleczed. W praypacky rowiszanis Umandy o Ustanowienie
Administrators  Tabezpleczern w peerpsic administracii  rabezpleczedn poza rasiavwem
rejestrawym i wekslem in blanco preex Beministratoras Zabempieczen 7 winy Emitenta
Emitert adpowlaca za Hogerise obwiadczenia jw. nowes administratarowi 0132 73 shutki
braku realizaci paberpiecrenia lub jege wygainigcla

Weksel in blanco.

(ah

inl

[

Ustancwienic dodatkowegn zabezpieczenia w postac wystawienia weksla in blanco nastapi
poarzer podpisanie deklaraci wekshoes £ Administratorem Zabeppiecren araz wystawienis
wiksla in Blares g raecy Adminisbrators Zabazpieczen.

Aodministrator  Zaberpeecreny  bedzie up tnbany  do wpeinienia weksla do kwoty
stancriqos) réwnowartodd 150 % wartoici nominalvej objetych Obligadi; Weksel bedzie
oharczony Mavruly bez prabestu® oraz Waupuly .nle na zlecenie® § Inrpmi dauzulami
porsalajgeymi zaspokolt wierzytebadel Obligatariuszy. Admiristrator Zaberpiecoenis bydzie
wprFaTiEiny oo |ego wypelnienia w przypacky niezaspokojenia preez Emitenta wymagalmech
wisrrytalncdd 2 Obligaci (2 fytuly wfsupy, odsetek, w fym za ppddrmeniE] lub nmech
wigrrytelnoéo zaberpieczanych; suma, ra jaky Administrator bedzie mial prawo wypelrid
wiksel bedoie odpowiadad wartodd wew. winrzytelnoési  zebespescranych oo dnia
procdstawienia weksla do zaplaty. Wyoelniony waksel Administrator Zabernleczenia bedrie
yprawniony preedstawsd do zapkaty, 8 w preypediol niezapkacenia surery wrdishowe] w terminie
& dni ad daby wewanla wystapic o widank nakazu zapiaty bef proteso

Wekisl in blanto T deklarsdy weikskawa zostang podpsses po wydaniu Oblgaci [po
przydziale Obligacii | dokonanii copowiedniege 2apisy W Ewldencjil Emitent Taborsdqauge sig
i wiystawienia weksla | podplania deblarscii wekskowej . w terminie 34 Dni Rabecoech od
[ariin Cnijic

Zaspokojenie @ wykorrystaniem weksla in blanco rastapl w drodze sgdowego posiepowanid
nakazowego oraz egrekutyne@n - B0 uTyskaniu rakatu Zapdaty. Administrator fabezpieczed
bedzie Mmbph Wiz postepowanie sadoes | podRé coyimadel Imiarsajace do raspoRaEnis
wigrzyteinodci poprzer realizack praw wynikBacych 2 weksia in blanco po nadaniu do
Emiterita wapaania do zapkaty praesydks rejestrowana w roEumianiu ustaey Prawo pooztode
iz adres Emitsnta wynikgacy 2 Krajowega Rejesiru 5adowega.

W peyoadi zmiany Adminisirstcra Zabezpieczen Emitent jost robowiaary oo Fbnderia
kaleeps weksls in blanco na reeez nowego administrators rsbezpieczed. W preypadku
ropadgzania Umowy o Ustancwienie Admirisirators Zabezpleczen w zakeesio adminestraci
zabszpieczei poza zastawem Estrowym orazr ofwisdezeniem o paddaniu sie egzekucy -
przez Admirisiratora Zaberpescoed @ oweiny Emitenta, Emitent odpiwisda za WY AT
veiksla . nowemy adenisibeatorowd oraz za skutki braky realizac)i zabezpieczenia lub jego
wWygainiecis

(!
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B4 Sposob realizaci abarpiecien

[a) W przypadku niezsspokojenia preez Emitents wyensgalnych wierzyielnodol 2z Obligac)l [z
tytulu wykupu, odsetek, w tym za opsbdrienie) Wb inmpch wierzgtelngdci sabepeec ranych
Fabaapeecroniamd jw., Administrator Zastawy | Admirestrabor faberpiscrenia {daksy igcznie:
BAgdministraior) waraie Emitenta na piimig pod rygarem niewadncdcl do zaplaty wymagalnwch
wierrytelnedci jw. w bermivie fee krdfszym pid 5 [pied] Dai Roboczyon, Weawanie polegac
bepclzie ma madaniu do Emitenta wezwania do mpiaty procsylly rejestrowang w roEemeenig
ustavey Prass pocEbowe na sdnes Emibenta wynikajacy 7 Krajowego Rejestru Sadowego.

[+ Po updywiie dodatkowego bemmird na maplote pec, Sdministrator doreciy  Emibenioi
zeesadomienie  wikazujaoe  wyhrany  prier  Administratora spasdb maspokopenis
wierpytelnedci, w tym r Prosdmioby Zesthwy (33dowe posigpowanie egreloicyine lub
pazacgreiucyina sproeda Proedmiabu Zastawu).

e Adkinistrator made uedeknid wybde sposaby dochadzenla zasookofenda od wnioshy lub
zpady Obligatariusey posiadajacych Obligacje w wartodei nominalngj Lo nagmnie] 20 % {acznej
wartodol nominalne| wyemitowarech Obligaci lub od zpody wyradone] w odpdeisdnie)
uchwale Zgromadzenia Dbligataniussy, Sdministrator made réenied uzalknié dochodzenie
zampokoienia od zaberpecrenia kosstdw danepo spaschu as pokopeni,

d Poza zakresem wynikajgoem @ Wmowy o Ustangwienie Administraiora fabezpieczen,
Agdminisirator nie pest mobowlazany do finansowania lub orpanizowania fracsowania
coyrmadci niegbedmch do paspokajenia roszcnet Dbligataiuszy, wo soozegolnodo w
przvpadku braku zaphaty wynaprodzers Administraora luly brako pokryoia koszidw preez
Emibenia sgodile z Umowy o Wstanowienle Adminisirators Zabsspiscren. W by astialrim
prevpadky  Adminisbrator Fabezpleczenia  nie  jest  zobowigzany do  podeimowania
|akichkoksiek czynnodo wynikajaowch ¢ Warurkdee Emisji.

lel Administrator  bpdze  zaspokafad | rozliczad nalednodci Obligatarivszy ra Diedaco,
odposiednio do postepiw epzekucii z majatku Emniterda, w tym 2 Preedmioby Zastawy,
Poszezegéine rodeaje wisrzybelnodo bedy zaspokipane i rogliczsne prige Admenktratora w
nastepujace] kal=roici:
i, kasrty zaspokojenia wierzyteinaicl Oblipstarueszy oraz weerndelnedd wymikajace 2
Uiy o Ustancwienie Adminstratora Zaberpecern.

1. skl e opinienie w o rAptas g naEny U Dol i sde cpleliodd,

i, adsetkl 7a posczegéine chresy cdsethooese preewidziane Wasunkami Emigjl; w
nravpadku konkcrnadci zaspokajenia wierrytelnoc @ tytufu odsetsk 2o wigdej nid
jeden chres adsefkowy, w pierwsze| kolejnoici zaspokajane bedy wierzvielnadc
odsetkowe wymagalng wezeiniel,

fw, wierryteinodo ghdreme Obligatariuszy [z tyvbulu wykupu Ohgacih

il Maleinoici woyrnsenione w lit, el poeyde] w dalsoej kobgrodcl bpda zasposajane po
calkowitym 2Espokojeniv | roziczeniu naleincdo wymismianych wozednie Jedli suma
proegracrong  do  podeinly e wyslargza na zaspokojenie  raledmodci owszystkich
Ohdigatariuszy  hik  wisrzytelnotcl danoge rodeaj, to raleinodci bedy zmpokajew
progorcjonalnie do dcdcl posiadanych prrez Obligataruszy Oolgacy frodki | 2ostang
podselone praez lczbe Oblgac | wyplacane per Obligacjal Rochozenee naleingdei nastapi
papreed priekazanie odpowiednich kwot na rachunkl wsiarane prrer Ohligatanosey, a w
provoadku  miemabnodci  mSdenlbdikowania Obligatariisza, poprzez ich przekazanie do
deparyiu ssdawepa,
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9. TYTUE PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACH

@) Prosriesienie praw z Obligacii staje slg skuteczne @ ¢hwidy dokonania zaoisu w Ewldenci
wskazujaceso osobe nabywey | iczbe nabytych Obligacil 2godmie 2 Ustawa o Obligacjach. Po
rejestraci Obigach w deporycie papierdw wartoiciowych prowadzonym przez KDPW ustalenie praw
z Obfgacy oraz przencszenie Obligacil nastepuje zgodnie 7 postanowieriami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansomyim oraz Regulacjami KDPW, a w razie wprowadzenia obligacil do obrotu na
£SO Bondspat b ASQ GPW, rmwnie 2 uwzgiednieniem obowizujacyth 1am regulaci

(] Po ustaleniu uprawnionych do Swiadczen 2 tytudu wykupu Obligacii prawa 2 tej Obligagi nie moga
byé prrenos2ong.

10. OPROCENTOWANIE
10.1  Okresy Odsetikowe i Dri Phatnodci Odsetek

Obligacje 53 oprocentowane, Odsetkl od kazdej Obligacji naliczane <3 da danego Okresy
Odsatkowego i platre 2 dobu, w kadcym Driu Pratnodci Odsetek.

102  Stopa procentows

Z zastrzedeniom pkt 106 (Stopa procentowa w przypadku cpbinienia) stopa procentows 205tane
ustalons w rastepuiacy spesdb:

() W kaddym Dniu Ustalenia Stopy Procentowef Agent Kalkulacyiny ustall Stopg Bazowa, Jezell
Stopa Bazowa rie jest dostepaa, Agent Kalkulacyiny zwrédi sig do Bankdw Referencyjnych o
wskazanie stép procentawnch dla depozytdw w PLN o diugosci najblizszej diugodci Olresu
Odsatkowego, oferowanych przez rie na ryriku migdzybankowym infaym bankom w darym
Dniu Ustalania Stopy Procentowej,

{b} Stopa procentowa dia danego Okresu Odsetiowero beczie réwna sumie Stopy Bazowej |
Marzy albo. kel Stopa Sazowa nie jest dostepna | Agent Kakulacyjny wzyskal stopy
procertome oferowane przez co ndjmoi dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i dredrigj
arytmetycane) (zaokraglonej do drugiego micjsca pa przecinku, przy cym 0,005 b wiecef
2a0keagla 5ig w 5Arg) stop procentowyen 2anferawanych przez Banki Referencyine.

(c} Jegeli nie jost medliwe wstalenia dla denego Okresu Odustkawegn stopy arocentowei W
spastl wskazany w pit (a) i by powydej, stopa procentowa w tym Okresie Odsetkowym
rostanie ustalona w oparciu 0 051atnia dastepny Stope Bazowa

10.3  Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Oblgacy zostanee ustalond po ustalersu stopy proCentowe) poprzez
pomnoenie wartodcl nominalnej jednej Obligacii przez stope procentaws. pamnozenie uzyskanege
wyniku przez Sczbe dni w darym Okresie Ocsetiowym, pedzielenie wynlku przez 365 i 2aokraglenie
uzyskanego wyniku do peinege grosza (pét grosza kb wigos] bedzie zackraghine w garel.

104  Ogioszenie stopy procentows | kwoty odsetek
Obligatariusze 2ostang 2awladomieni o ustslonej stopie procentowe] oraz kwock odsetek 2g0cne T
pit 20 |Zawisdomienia Obligatariuszy]. W razie worawadzenia obligacji do cbrotu na ASO Bondspot

I ASO GPW, informacis o wysokodci odsetel zostynie zamesicrona réwniez na stromie
odpowiednia ASO Bondspot lub ASO GPV/.

'

13§/

210 | Strona



A VIVID GAMES

Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

105 Okrasy Odsethowe

Nr okresu Pierwsry Dzien Chresu Odsetkowego | Ostatni Dzied Okresu Odsetkowega
odsetkawego | |z wykaczeniem tego dria) [tacznie 2 tym dniem)

I 2017-05-05 2017-08-05
. 20170805 20171105
Ml 2017-11-08 2018-02-05
. 2018-02-05 2018-05-0%5
V. 2018-05-05 2018-08-05
VI, 2018-08-05 | 2018-11-05
Vil 2018-11-05 2019-0205
VL. 2019-02-05 2019-05-0%
IX. 20190505 2019-08-05
X 2019.08-05 2019-11-05
XL 2019-11-05 2020-02-05
Xl 2020-02-05 2020-05-05

106 Stope procentows w praypadios opéinienia

W przypadki: opédnienia w platnadcl adsetek wysokost stopy procentowe) dla odsetek narastajacych
po Dok Platnodcl Odsetek twiczajac ten doedl w ktarym miala nastapic pianose oclsetek, rostanie
ustaons wedlug stogy odsetek ustawowych,

11, PRATNOSO

(a} Wszelki= platnodai z tytudu dwisdezen 2 Obligacyi zapisywanych w Ewidench dokanywane beda za
posredrictwem Aganta ds. PIatnadci w drodze przelewu na rachunek bankowy, ktdry powinien zostac
wskazany przez Obligatanusza najpodniey w Dnlu Ustaiania Praw. Platnoci beda dokonywane jedynie
na rzecz Obligatariusza, ktéry w Daku Ustalenia Praw bedzie wpisany do Ewidencg jako Obigatariusz,
Agent ds. Ptatnosci bedzie dokorywad platnaso na rzecz Oblipstariuszy wpisseych do Ewidencji. Po
rejestracii Obligacii w deporvcie papierdw wartodciowveh orowadzonvm orzez KDPW. wsielkie
platnodei 2 tytulu Obligacii beda dokorywane za padrednictwem KDPW i wisdciwych Uczestnidw
Deparyty, Informacie o numee rachunku bankowego oraz wszeliie inne informacie | dokumenty
wymagane przez Uczestnika Depozytu pr dzacego rachurek papierdw warto$ciowych winmy byl
przekazane w formis i terminach okregionych w regulaciach tego Uczestniks Depazyti. Dla univrvgcla
watpliwosci  brak platnodei na  rzec: Obligatarivszy, spowodowany nieprzelazanem  prrez
Obligatarivsza informacii ¢ rumerze rachunky bankowego nie stanows Przypacku Naruszenia o
ktérym mowa w pkt 15 Warunkow Emisjl

by Najponiey w Dniu Ustalenia Praw (lub innym dniu okreslonym zgodrie ¢ regulaciami wiascwego
Uczestnika Deporytu) kazdy Chligatariusz jest robowigzany przedstinid Podmiotowd Prowadzacemu
Ewidencie, zas po repstracy Obligaci w depozycie papierdw wartodciowych prowadzonym przez
KDPW sladcrmenmu Uczestnikaowi Depazytu, wszelde inne Informacje niezbadne do dokonanis orzez
Emitenta za ich podrednictwem wyphaty Swiadczen pienigirych wyniksacyeh 2 Obligacii

{4l Wazelie platrodci $wiadczen ¢ tytudu Obligacii beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadagcych Obligacie aa koniec Dnia Ustalenia Praw

’IJ.‘/
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1) Miejscem spelnienia swiadczenia z Obligacji jest sledziba banky prowaczacego rachunek bankowy
danego Obligarkisza. Po rejestradii Obligacil w depozyGie papierdw wartodciowych prowadzanym
przez KOPW misjscem spelnienia $wiadczenia pienieirego 2 Obligacji bedzie siedziba podmictu
orowsdzaceso rachunek papierdw wartoécowych kb rachunek zhiorczy, na ktdry zostany
orzekazane Obligatariuszowi Srodki 2 tytutu posiadanych praez niego Obligaci.

Q] Zasacy dokonywanis platnodcl.

1] sezeli doed pratnodci jakiefobwiek kwoty platne) 2godnie x Warunkami Emisg przypadnie na
dziefi niebedacy Dréem Roboczym, platnodé kwot naleznych Obligatariuszom 2 tytudu
wezedniejszego wykupy Obligatii nastaps w plerwszym Do Roboczym przypadajacym po
takim daiy, bez prawa Tadania odsetek 7a apéznienie lub jskchkelwiek inerych dodatkowych
platnoécl,

Gi} Platnosc dwiadezed 2 tytulu Oblipaci beda dokomywane bez potraconia Jakichkahwiek
wisrzytainaic Emitenta 7 wierzytelnoéciami Obligataruszy.

12. PODATKI

a Wiszelkie platnoscl 2 tytulu Obligaci zostang dokonane bez potracen b odiczen z tytutu lub na
poczat obecnych lub prayszlych podatkéw lub jkiegokeolwiek rodzaiu naletnaic publicznopeawnych
wymierzeeyeh Wb natazonych prez odpowlednie whadze podatowe lub w ich imieniu, chwba 2e
potracenia lub odiczenia tych podatkdw Iub naleznodi publicznoprawnych wymagaa berwzglednie
cbawlazulace przepisy prawa. Emitent nie bedzie placil kwot wyrdwnujacych pobrane podatki b
paletnadci publicznopeawne, jezeli = jokskobwiek platncéciy z tytuhy Obligac)l zwiszany bedzie
chawigzek pobirania | zaplaty jakiegokolwiek padatiu lub innej nalednodc publicznoprawre.

Ib) Jezeli istrieje obowiqzek potracenia Wb odlkzenia jakmgokolwiek podatku, 3 Obligatariusz rve
preekate Agentawi ds. Platnodi, 3 po rejestraci Obligacii w depazycie papierdw wartodchawych
orowadzonym przez KDPW danemu Uczestnikowi Depazytu, nypdiniej w Dniu Ustalenia Praw,
ntormac]l | dekumentdw, w tym aktuainego certyfkaty rezydencii podatkowe, nigzbedrych do
zastozawanis obnizone) lub zerowe; stawki dath la, podatek 205tanie pobeany w pelnej
wysckosi.

13 WYKUP OBUGACS

{a) 7 zastrzetenicm pht 14 (Wezedniejsy wykp Qbligacii 2 inicistywy Freitental, pkt 152 (Siatek
wystaplenia Przypadku Nansszenial | pkt 16 (Niewypednionie zobowiazania, liewidacja | zmiana foemy
prawnej Emitental, Emitent wykupi wizystkie Oblgacie w Dniu Whyiupu, wedlug ich wartasci
naminalnej, powigkszone| a nalezne a niewyplacane odsethi od Obligacii.

(1)) Z chwily dokonania wykupu Oblgacs, 2gednie 2 postanawieniami Warunkéw Emisj, Obligacje
2051303 umarzone zgodnie 2 Ustawa o Obligaciach oraz macymi 2astosowanie Regutacjami KDEW.

14, WCZESNIEISZY WYKUP OBUGACH Z INICJATYWY EMITENTA

o Pa rejestraci Obligacs w depozycle papierdw wantosGowych prowadzomm proez KDPW, Emitent
moze, po uplywie 15 (pigtnascie] dri od dria 2%0fenia Cbligatariuszom zawiadomienia, wykupié
Obligacje, w calogc lub w czedc, 2 tym, 2e wytaczmie w Dniu Piatnodci Odsetek przypadajacym po
drin zhotenia Tawiadomienia 0 wezedniejszym wykupie, ¢ uwagledrieniem pkt (o) ponidej (Dried
Wezedniejszego Wikupal, Zawiadamienie musi wekazywat 2aréwno lczbe Obligagji podlegacych
wykupowi, jak | Dzied Wezesniepszego Wykupa

15 Wiykup nastapl paprzez zapkate na rzecz Obligatariuszy: \ \
2. }a

15/
Vz‘/'

212 |Strona



Memorandum Informacyjne VIVID GAMES S.A.

(el

15.
151

) wartodci nominalnej ObLigaci powiek s 0 Premie wyliczong zgodnie z pkt (d) ponidey oraz

{is) kwoty odsetek od Obligacji podlegajacych wykupowl, naliczonych od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego w Ktdrnym wykup nastepuje (2 wytsczeriem tego dria) do Dnia
Wezedniejszego Wykupu [whicznie),

Wiezedniejszy wykup Obligaci 2 iniGatywy Emitenta, o ktérym mowa w pkt (3) powyze], moss
nastapic najwezednie] w Dok Platncde Odsetek 23 IV Okres Qdsetkowy,

Premia za wezedniejszy wykup Obligac)i dokonywany zgodnie 2 nlnieyszym pkt 1 wynosi:

(i w proypadiou wysupu Cbligacii w Dniu Platnoéci Odsetek za IV b V Okres Odsethowy - 1%
wartosc nominaineg Obligadi,

(i) w przypadky wykupu Obligacji w Dniu Pratnosc Odestek 2a VI lub VIl Ckres Odsetkowy -
0.75% wartodcl nominalnei Obliracii,

(i) w pezypadku wykupa Obligacii w Dniu Platnedci Odsetek za VI, B4 X lub XI Okres
Odsetkowy - 0.5% wartosci nominalne] Obligaci,

Wykup rastaps na 2asadach sacaegdlowo oksedlonych w regulacisch obowigujacych w Podmiocie
prowadzacym Ewsdencje, a po rejestrac)l Obligac)l w depozycie paperdw  wartosoiowych
prowadzonym przez KDPAY w Regulacjach XDPW.

PRZYPADKI NARUSZENIA
Przypadid Naruszenia

Kazdy Obligatariusz mode 2aiadat wezedniejszego wykupu posisdsrych Obligacji, jedeli wystapd
ktdrekohiek 2 ponidszych rdarzede

fal Naruszenie zobowiszan

1 Emitent naruszy ktdrykobwiek z istotnych obowiszkow wyrikajacych 2 Warunkow
Emis|l, tf, akreslonych w pkt. 11,171 18,

b} Regulowanie zobowigzan

1) EMITEAT APTTESAN W ADALED LIWaly WYRONYWIALS SWalen wymaparmeh ouowiszan
Iub oglosd taki zamiar, lub

{ni) Emitent opdind sig w platnadciach zabawiazan publicznoprawnych, w szczegdinoscl
wynikajacych @ ostatecznych decyzji administracyjnych, © laczne| wartodcl co
najmeiej 5.000.000,00 ztotych.

<) Zadluzenie Fimansowe

jakiekolwiek Zadhaenie Finansowe Emitenta nie zostanie splacons w terminie jego
wymagainoscl ani tez po uplywis pierwotnie ustalonego okresu karencii, lub ted jeiekolwiok
Zaddutene Finansowe Emitenta, wskutek wystaplenla perypadu raruszenia Zadhuzenia
Finansowepo (jakkobwick cpsanepol rostanie uznamne hub stanie si¢ wymagaine | platne praed
ustalanym terminem jego wymagalnodcl, Iub ted jakkoiwiek wierzyciel Emitents wskutek
wystapienis praypadis raruszenia Zaiudenia Finarsowego {fakkolwiek oplsanego) bedzie
uprawniony do uwznana akiegokolwick Zadluzena Finansowego Emitenta 2a wymagaine |
platne pezed ustaionym temunem jego wymagalncid, chyda te:
I
A

16
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- igzna wartosé Zadiuzenia Finansawego, o ktdrym mowa powyde) bedzie niksza niz
5.000.000,00 Hatych,

. postawione w stan natychmiastowsj wymagalnoscs Zactuzenie Finansowo Emitenta
zostanie przez Emitenta sphacone w terminie driesiecis Oni Roboczych lub w ineym terminie
uzgecmanym 2 wierzycklem,

- Emitent u2godni 2 wierzycielem przedivzenie terminu wymagalnodd, okresu karenci b
usurigcia skuthdmw wystapienia przypacku Zadluzenis Finansowego, o ktdrych mowa wyde)

Zabezpiaczenie Oblgacii

® Oéwiadczenie o poddaniu sie egzekui w teybie art. 777 kp.c. nie zostanie 2lo2ooe w
terminie 14 Dnl Roboczych od Dréa Emisju

(1) Whiosek 0 wpis Zastawu Rejestrowega nie zostanie rlodony we whasciwym sadzie
rejestrawym w terminic 14 Dni Roboczych o¢ Dnia Emisji.

(i) weksed In blanco Jub deklaracia weksiawa nie zostany wystawlone w terminie 14 Dni
Roboczych od Dnis Emisil.

vy Zastaw Rejestrowy nie zostanie wpisany do rejestru zastawdw prOWICZONERo prees
wihascewy sad rejestrawy w terminie 180 deii od daty 2lodenia wniosku

Rorporzadzenie mieniem

Emitent ber zgody Obligatariuszy dokons w ramach pojechyncze] tramsakell b kiku
powigzanych lub  kiku nepowigzanych transakel,  2awartych dabrowolnie b ped
praymasem, sorzedady, przeniesienia, najmu/dzierzawy lub innego 2bnycia lub rozporzaczenia
catodcl Wb czeicl swojepo majatky, innego riz Dozwolone Razporzadzenie.

Brak obclazen majatku i zakaz daszego zadbuzania

(i) Emi wyemituje jakickobwiek obligatje, ktdrych termin zapadanolci bedale
preypadat wozesnie) niz 6 miesiecy przed Dniem Wykupu, 6.5 grudréa 2019 raku,

) Ermitent wyemituje cbligace uprawnigace do odsetel wyzszyth nid oprocentonane
Obligac)l, ktdre zostans obigte przez podmiot bedacy skcjorariuszem Emitenta,
posiscjacy, vedhug atenw no doked praydziahs Obligacii, wigcej nit 20 (dwarlrindrin)
procent akcji Emitenta,

Pastgpowania sadowe, administracyjne, arbitratowe

1 zastanie wydane wobec Emitents jedno hid wiele prawomocnych orzeczen sadu kb
astatecznych decy2]l administracyinych skutkujacyeh jednorazowa lub {gcznie w
akresie kolejnych 12 miesigey) cbawlazkiem spelnienva przez Emitenta Swaccrenia,
kidrugo wartost rynkowa pezekracza 5.000,000,00 21otych, ub

(1] Emitent nie wykona lub nknsedycie wykona zobowiazania wynlajace 2
pramomocnege orzeczenia Wb ostatecznej decyzji acministracyjnej (lub ktdeym
nadanc rygoe natychmiastowe] wykanalnodci] nakansacych Emitentawl spelnierie
dwisdezen o tacane wartodc rynkowej przekraczapce) 5.000,000,00 zhotych, lub

Postgpowanie egzekucyjne | zabezpleczajace

sostarie wszczgte wobec Emitenta postepowanie egzekucyine lub zostanie dokonane zajecie
majstku Emitents w toku postgpowania raberpieczajecego b egzekucyinego €0 da
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fih

1k}

il

imp

el

mrzcpen, kbdeych wartodf proekracza jednoranoreo lub daconie [w olresie kolsjmech 12
miesiscy) kwote 5.000.000,00] Hatych.

Hizwyplacalngsd
Emitent badzi= rimsyplacalny 2podnie 2 praesiankamil obredlorapmil w Prasie Ulpad o ciorssm

Dziadalnedf gospodarcza

Emitent zaprrestanie prowadeenia podstawowe] dla siebie dzalalinedci pospodarcze] b
dziafalnoscl w zakresie procubc)i b wydawania gier kompolerceaych lub adwipdozy, Ie
ERMerZa 10 TrobHe.

Rozwigrare Emitenta

wydane zostanie przez sad postanowlenie o rozwigzaniu Emitenta lub podieta zostanie
wchveaba o rocwigoaniu Cmitents, podigks toatanic uchrwals o procnicaioniu scdriby Cmitcrda
paza terytamoem krapa, w kbdrym Emitert ma siedzibe w Dacde Emisji lub weystapi jedns 2
PR EYn delye2Roveh rabwigiania Emitents wskazars w Kockehsss Spdhek Handlowsych,

Przehzztalcenie, podaczenie, podeiad, rarporedzanie pnnd:]qbwmun

Emiterit podejmi= dzialania celem pedziale b podycremia @ owdsislem Emiterda b
preekapiplcenis Emitenta lul Emitent podejmie Qidbnia celem Rozporzgdeenia seeaim
prredsighiorstwem b jogo Forganizowang coedq, 7 wylaszeniem podziaby, polaczenia,
procézialoenia lub Rozporzadzenia dokeranego w ramach Grupy Kapitafowej Emitenta.

Wypdata ryskuw lub wmorpenie akcji

w o pkresie do Dnis Wykupu QbBligacii Emitent podepnes decylie w predmiccle wypkaty
dywiidandy lub dacyin o prosgrowsdzeniu shupa akel wissnyon, w wartadci preebracrajace)
30% msbu netto za dany rak cheotowsy, o lke eaota zysky netto pozostajgoa po wyplacie
dywidenchy by skupie akcji wlasnych nie bedoie co rajmnia] rdvena wartodcl QRIgAC),

Wishadniki finardsoves

Zadbudenik: Finansowe Metto/Kapital \Wissny osiagnal lub prosfroory® wartodd T

Erak obrotu Obligacjami

Obligacje rie rostarg worawsdzone do shrdtu nd A0 GPW Jub na inegmn rynki o Denmines:
130 dri o Draty Emigji lub Qblipacje postang wykluczors 7 abrotu na tym nymbo,

Habycie akcii Vivid Gamas 5.8, 5KA

Emitent cdrzyma od GPY lub jakiegokolwiek innego podmiotu, kbdry witapi w prea GFYV
plsemne Zadanie wyhonani opeji sprzsdazy zakladajacej prawe GPY oo Ziedia na roecs
Emitenta wezystkich posiadarmech pross GPY akcji sodhki Whad Games Spdlka Alcyina
KA za cene rowng gczne] erie LS00000 srtuk skoji Vivid Games S48 obliczone] na
podstawie tradris cen rambrigcia notowan ako)l Emitenta w alternatysmem systemie sl
na rynku regulowanym z ostatrich 30 {breyd nestu) sesji poprisdzaacoych dabg rlodenla praes
G pisemeepa Bdania wykonania poeyisae] apoi,
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15,2  Shutek wystapienis Praypadiy Haneszeria

L] Emitent do Dinia Wykupd bedzie proekaywel Dbligatariszom informacie o wystanleniu Proypadiu
MNarumzeria w terminde 3 Oni Robocryeh od dnla powsigcia informadi o zalstnieriu Provasdiu
M pEnia,

k) Odigatariusz, kitey zamierza zlobyd facnie wozeSniejzegn wykupu w o zwiazhy @ wystapieniem
Preypadky Maruszenia, powinien wezwaé Emitenta na pidmie do usunigcla zaistriatego Prevpadky
Maruspenia Jedeli w tersivie 14 Dal Roboczych od diis atrzymania takdego werwaris, Emitent ree
\suMe naruszenia i nie powisdaml o tym Obligatarivsza, Obligatariusz ma prawe Zlodyl fadaree
woretniejsoago wepkup, @ ideyT miona w plt [d) poni b

icl Oiligatariuaz Bqdajacy womssnkezegn wykupy pasiadanych Obligaci powinien dorgerye Emitentawi
sadanie wozednmsogn wykupy ceabiscie, Bsiem poleconym lub poczty kuriersk 23 potwierdseriem
adbionu, W fadaniy wozedriejsrepn wykupa Obligatarivss pewinien welazad podstesd Bqdania
WETREMNB[EIEED WYHLDU Tpodrie ¢ wanmbani ullgacE oral Zalacrvé odpowicdaie Swindostes
Deporviowes oraz cerbylikst rezydencii podatkowe, jedi platnadé ra reece Oblgatadiusza padlega
podatkowi u fréea B Cbligataniusz choe shorzyitad 3 obnions ub pencwe) staedi fego podatku.
Dareczenie Esdaia wenstniejszege widupy powochile, e Ooligack posisdens preez takiepo
Obligatariusza stajy sip wymagalne w termink 10 (daesicciu) Dri Robecrych od cnia docgcrenia
Emitantivad takiego fadanis (Dzkeh Wezetnielszego Wroapu),

1d} W proypadio) wezsininjszegs wykipa Obligac]i Emitent zaphaci Obligatariuszoed hwode rowr sumie;
i} wartadci nomicalnej Qbligzc)l; arae

i iewaty odsetek od Obligac| naliczanych ed drfa rezpoczgcla Okresu Odsethawege w kiarym
wvkun NastRpUfe |2 wytacoeniem tepe dnis) do Dnia Weaedniepzego Witkug Iwlgczniel

153  Zdarzenis niestancwiace Frovpadku Maruszenia

Preed dokonankem coynraic b wysEgpieniem innega zdarzenia, kbdre praw sdzidaby do wystapienia
Proypadios Maruszenia, Emitent male pwodad Zgromadzenie Oblipstarissy w osu podigoa ucheealy
whyratalacs zpode e dokonanie fakie) comnodcl kb nastapienie takiege 2darzenia. Po podigciu
wyratajaesj 2gode uchwidy przez Zgromadzenie Obligatsriuszy, dokananie takiej ceynnodol prees
Ermitents kb nastapienie takiego odarzenis rie bedzie stanmwito Praypacku Maruszenia.

16 HIEWYPELMIENIE ZOBOWIAZAMIA, LIEWIDACIA | ZMIANA FORMY PRAWME] EMITENTA

s ledek Emitent jest w zafoos z wykonaniem wo berminee, wocalodo lub wo ceedci. pobowizzan
pignigtnych wynikajacwch ¢ Obligaci, Ohligatadusz mode migdad retychmiasiowego wykupu
posiadanyeh  Obligacji Obigatariusz  mode  fadat wnkuopy  Oblipsci rwnind w  proypadku
niszaairsoneps priez Emibenta opodnienia diviarega nik iy dni,

[ W driu abwarcia likesdac)l Emitenta Obligacie staja sie netychmiast wymagaine

] W prrypadin pofaczeria Emitenta @ innym podmictem, jega pedezialy lub preeksztabesnia farey
prawnej, Ohbligacje podlegsiy natchmiasiowema wylupowi, jei=i podmiot, kiéry wstaol w
chowigzki Emitenta 2 tytuls Obligsc)l, zgodnie 2 Ustaey o Obligaciach rise posipda uprasnien o ich
G areg,

[ W dniu, v kbdirgm Obligacie stang sie astychmiast wymagaire: 2gednie 2 pkt fa) de ) povere (Deied
Wicpesniejszegn Wirkupu), Emibent 2aplac Obligatariuszowl a kazdg Obligacie kvasty révwng sumie:

] warteddi raminalee Colgaci; craz ﬂ Llll:k

|'-r/
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i7.

18

il

1%

]

feh

fiil kewirly odeetek od Obigacii naliczanyoh od dnia rompociecia Dkresy DOsRtkowagn w KIGnyTm
wepkug nastepuje [z wylaczeniem tege dria) do Dria Wezedniejsaego Wirkupu Iwigcznic).

SPRAWOZDAMIA FIMANSOWE

Emnitert bedzie robowigrary udostepriad obligatarivzzom skonsclidewane kwartalne (o 100 300,
shomiclidowane polrocime (200 | dhedere prrer bieghige rewsdents shormolidowans rocine
sprawnddania Tinansaws Emitenta w terminach w kndrych podmicty, kitrych akcie sa rotowans na
rynku regulovwanym GPYW 3 zobowlazane publikowad raponty chresowe Zawieragoe powyisoe dane.

letell akcpe Emiterta preestany bwd notowans na rynku regulowanym GPAY, Emitent zamisst
sprawordan, o kbdrch mowa w pkt [a] powyiej, mobe udostépniad ObligatariusPom kwartalng
shorrolidorears cpraweddania Emitenta g 1,230 rawierajace oo najnie) bilans, rachunek Zyskow |
sirat | rachunek prosphywsiw pienigdnych = w terminie 45 dnl od drda zakanczenia dansgo kwartaha
a poradto rocome shonsolidowans sprawoedanis wraz @ opreg ¢ badenis preer bemplegs rewiderda -
wa hemremiinnie e dhodarpen aid TR des ol dnia Fakaie rerea iakin rlernasgn

Spraveszdania. o kbdrgch meas w pkl (3) i 50 powybe], beda udastgoniang Obligatariuszam ra stronie
intermetawej Emitenta, Poanadio w ragie wprowadzenia Obligac)i do obrodu na AS0 Bondspot lub
RSO GPW sprawoedanda bedq udostgoniane zgodnie 2 wymogami AS0 Bondspot lub AS0 GPAWL

OBLICZAMIE WEKAZMIKA FINANSOWEGD

Wkainik Fimarmowy bedsie Badany | obliciany kaddoraiowo na podstawss skonsoldowarmych
kwartalnych,  shonsolidowarych  pidrocznyeh  lub zhadanwch  proez hieplego  rewidents
skorisolidowarych rocerych spravoedan frarsowych Emitents, & kEdrveh mavan w gkl 17 poesie).

Emitent przekate Obligatariuszom informacie o wysokodcd Wskadnika Finansowepd udesigpniajac
popwilednie soonsoli dowans sprawozdanie finansowe Emiterda lub w bermiree peeciv Dni Rabocrych
pd  dnia  udosteprieria  Oblgatarivszom  odpowisdnieps  skonsolidowanego  sprawozdania
firarsowego Emitenta bedaceps poditawyg do sblicenia Wekaldnika Finansoeegn, W proypachy, goy
infarmacia o wysokodol Wikafnika Finansowego nie zostanie proctazana chfigatariuszom wrae ¢
pubalikaciy adpowiedniege skonsoldowansgo sprasozdania finansowego Emiterta, preskazacie
infarmacjl o wyschodc Wiskainia Finansowepn nastapi w o spesdl wskazany owo pt 200
[Zawiad omienia Dbligatariuszy].

FUNKCIE AGENTA | OFERUIACEGD

W spravweach zwiszanych 7 Obligacjami. Oferujacy, Agent Dokumentacyimy. Agent ds, Platradci oraz
Agant Kalkulacyiry doakajq wytacznie z powodania Emitenta | nie ponoszy Zadre] celpowiedzialnegsd
w stosunku do Obligataniuszy w zakresie phatnodci prose Emitents faiadoped wemiajaoych @ Oobgaci
ani wykonpwania fadnych innych sobowigeai Emitents weglpdem Oolgataruszy, ani za skubecznosd
dochodzenia roszczen Obligatariussy wober Emitenta. Oferujacy | Apent Kalkulacyiny nie pedaig
fuinkeji banky reprezentanta w rezumieniv art. 7% ust. 1 Ustawey o Obligaciach, ani nie &3 zoborsiqzan
do reprezentowania Jblgataiuszy wabec Emitenta

Oferupgcy, Agent Dokursalacyny, Agand ds. Platnotcl oraz Agent Kaloubeyjny nie dokora
weerglikicii b pcrny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestveji w Obligacie

Oferugcy, Agent Dokumerdacyiny, Agent ds. Pratnodci oraz Agent Kalkulscyiny, w ramach
prowadzong| dzladainascl wspttoracuia z Emitertem w zakresie rdinych wslug i posiadaja informacie,
kbdre moga byE istotne w kanbskdcie setuadi Finansoed) Emitenta oraz jego modliwoici spebrienis
fwiadrzed  wynikajgeweh ¢ Obligsci, jedrakbe nie 5q  wprawnienl do  ich  udosbepnisn
Obligatarmazanm, chyts e Emitenl wyradnie wskate dosumenty i infarmacje, ktdre majy by
praekazang Dbligatariuszom w zwiazku = Obligaciami i pefnieniem funbcji Oferujacage, Agenta

I|‘| iy

i
i
ld
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Dokumentacyjnego, Apenta ds, Platnodi oraz  Agenta Kalkulacyinego. Wykanywanie przez
Oferujacesa, Agents  Dokumentacyinego, Agent cs Pratnodci oraz Agenta Kalkulacyjnego
okredlanych czynnodci araz pelnierie okredlonych funkeii w swiaziu 2 Obligacjami rie uriemadivia
Agentowi Kalkulacyjnemu oraz jego podmiotom zaledym lub stowarzyszonym $wiadczenia
Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentawi b wspdipeacy z Emitentem w kazdym incym
dowolktym zakresie kub formie.

20 ZAWIADOMIENIA

201  Zawisdomienia Obligatariusey
Wazelkie zawiadomieria Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedy umieszczane 1 stronie
nternetowel Emitenita www vividgames.com w 2aldadce Relacje Innwestorskie. W razie wpeowadzenia
Obligacji do obrotu na ASO Borxdspot lub ASO GPW, zawiadomienia bgda dokanywane zgodnie 2
wymogami ASC Bondspot lub ASO GPW.

202 Zawladomienis Emitenta

Wazelde rawisdomienia Obligatariuszy kierawane do Emitenta powinoy byc dokony ozobiscie,
listem poleconym lub poczty kurderska na adres Emitenta wskazany w Krajowym Rejestrze Sadowym,
Zawiagomienie uznaje s za dorgczone Emitentowi 2 chwily jego faktycznege odbioru lub w Re
jeg0 braku () w datie pirws2ego awizowania - w pypadku pocztawe) praesytki polecone] lub () w
dacie zwraty pezesylkl kurlersiiej ko niepediete] lub joko niedorgczone] 2 pawody nigcbecroscl
adresata.

21, AGENT DOKUMENTACYINY

Ervitent bpdzie przekszywad Agentowi Dokumeitacyjnemu wydnisi dokumentdw, informadji |
komunikatiw opublikowanych na stronis internetowej Emitenta w wykonsniu Ustawy o Obligacjach,

22, ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

[a] Obligatariusze mopy podejmowac decyzje dzisliac w ramach Zgromadzenia Chbligatarivszy,
Zgramadzenie Obligsariuszy moze podjsd uchwale w sprawie wyraienis zgody na zmiany wizystkich
pastanowied Waruridw Emisi, jak réwnied w  inmych sprawach okreflonych w ninkjszych
Warurkach Emisg,

[4]] Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa 5ig w Bydgaszezy.

) Obligatariusze reprezentujacy <o najmaiej 1/10 skorygowane] dacznej wartodci nominaing) Colgacs
|w rozumieniy Ustawy o Obligaciach] moga tadad awolania (wraz z pedaniem uzasacnienis) w Ciagu
14 dni Zgromadzenia Obligstaruszy, Kierujac 2adanie zwolania do Emitenta | zalaczajic Swiadectwo
Depozytowe, Jezell akaze sig, 2e kadanie 2wolania Zgromacizenia Obligatariusry zostata 2lo2ones
przez 1710 skorygowanej taczne) wartodcl noeminalng ObIRACH (w razumieniu Ustawy o Obligacjachl,
Emitent w terminie 5Dni Roboczych od dnis ofrzymania Zjdania zwolsnia Zgromadzenia
Obigatariuszy poinforme o tym fakcie Obligatariuszy.

((+1] Uchwaly Zgromadzenia Obligatanuszy zapadia wighkszodcq okredlony w Ustawie o Obligacjach

(e) Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy 53 pode|mowans pisemnie, w glosawaniu tajmm.

i Ksiega protokoléw Zgromadzen Obligatariuszy jest dostepna dia Obligatariuszy w Oni Robocze w

siedzinie Emitenta. w
,C n

aty/
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3. PRAWD WEASCIWE
lal CHdi gace &4 erfitoraane 2podnie = prawem poksiom i temu prawu podlsgaia.

15] W pakiisie ieureEulowanym w Warinkach Emisji stosuje sie Ustawe o Obligacjach oraz Regulage
ELOPE

4] Ponadic w proypadiou jahichiobsdek rozbecinoscl pomigdzy ninkefszoymi Warunkami Emisjii a

chiwigiujgty i w danym ceasie Regulaciams KDPW dotvozaoymi speiniania $wiadczsd ¢ tytulue
Cidigaci , wigdaty charakier bpcls miaky adpowiedree Bepulacie KDPW,

‘Warszawa. dnia 14 kadetnia 2017 r.

WINID GAMES T4, _
i

.‘ Vol II: 'Illl 1
Padpis: !"I-lj‘”'."-.:f il_-‘k_

Imig i nazwisko:  _ Jarashaw ‘Wijczakawski

_ " :
Padpis 7 E .; ]

C L.
Imig | nazwisho: Huppert
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UMOWA D USTANDWIENIE ADMINISTRATORA ZASEZPIECZEN

Tamarta w Warszawe w dniu 14 kwieinls J017 1, posigday

Vaid Games Spoka Akcynn @ sedribe w Bpdgosacy, peay ul. Gdanskie] 160, 85674 Bydgosecr, wotsana do
nejestry proedsmbiorcw Krajowepo RoRstru Sydowego prowadronego praer 53d Rejorowy w Bydgnsecey, Xl
wydzial Gpedarczy Kraowegu fejestru Sqdowedd, pad numaram KRS 0000411156, NIP: 9571338848 REGON
240873302, o tapitake zakhadoeym w wynokidd 2.B2E.871 50 rotych oplacamym w calodol, rese esenidwing
praee Remiguea Koscainego | Foy Huopert [Emaent),

SIC20420K | Wepdinicy Spotka komandytowa 2 sodnby w Warszawie, proy ul Sennej S5/12, 00-820 Warszawa,
Zarsestiowany w Sadne Remnowym dls must Warkramy w Warn2awe X0 Widziat Gospodarry KES pod
Numsiem 291538, NIP 6751378815, REGON: 1205 TSO85, regeerentonang oraaz Piotra Secestha [Administrator]

awarwel fgcprie Stronani” (S kabda 1 cecbng Strong”,

dwarpanty, 34

4. Drutent ma raemie praeprowa e emisis obigac) na okaeikkely seen aeroczone Mg A [OUgadeEme) oar
2AETHECTYE W ACOUITINna 871, 28 ity O SRCECh pOprIRT

o) shalunia wformie 3ty notariinepo obwadcpeny O paddaniu sig egasiucy w Trybie art 777 R Ikt 5
ustiay kotebs poargrowants oywiinego (kp.c |

B)  ustarowienic 1avtawy rejestromgn #a atorskich prawach maggthowych do gry komputercan| na
urzqdaenia mobilne (gry scbinel pt Outer Bavewr [Prawd Autorskie/PRedmiot Zastawu|;

) wekselin Dlanco 1 deldaracjy mokshowy,
b, Zabezpumcoenia tw. wymago wstancwenia adminatraiony masawu w rnzumieniu ardt 4 ot A wilaey 3

LASLOWNS Tajestr Dy | 1e)esls 2o Fastighs 0ra2 30MIGIatoe Zaba2pecaert w roDumieniu art. 29 ustawy o

atlgacach

Strony taweraly w ninKpnem dokumercip UPCWE O LInowienie DIMINELINN 2230IWY 0152 UMowy 3

LA nOMIETIY ST A0S TADERECN W, D NANEDURCe | tresl

L DERNMICE

23 trens %l
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llekroc umowa nie stanowi inaczej, Strony nadajg pojeciom w niej uzytym znaczenie nadane w Warunkach Emis)i

oraz jm:
Dziery Emisji oznacza dzien [S maja 2017r.]

Dzieri Roboczy oznacza (i) w okresie, w ktorym Obligacje beda zarejestrowane w Ewidenci, kazdy dzieri tygodnia
ad poniedzialku do pigtku z wylgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy w Rzeczypospolitej Polskiej, zas (i) w
okresie, w ktorym Obligacje bedj zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
KDPW, kazdy dzien tygodnia, z wyjatkiem sobot i niedziel oraz innych dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym
KDPW prowadzi dzialalnosd operacyjna, umozliwiajaca pedejmowanie czynnosci zwigzanych 2 przenoszeniem

Obligacji i rozliczaniem ptatnosci swiadczen 2 tytulu Obligacii.

Obligacje oznacza obligacje emitowane przez Emitenta na podstawie Warunkow Emisji, w ilosci maksymainie
10.500, sztuk, niemajacych formy dokumentu, oprocentowanych, o wartosci nominalnej jednej obligacji 1.000
(jeden tysigc) zlotych, bedace papierami wartosciowymi na okaziciela, emitowanymi w seril oznaczonej literg A,

o charakterze dtuznym, nominowane w ztotych.

Obligatariusz oznacza osobe wpisang do Ewidencji jako csobe uprawniong do otrzymywania $wiadezen 7 tytulu
Obligac)i, a po rejestracji Obligacji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW oznacza osobe
lub podmiot bedgcy posiadaczem rachunku papierdw wartosciowych, na ktérym zapisane sa prawa 2 Obligacji,
lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot wskazany danemu
Uczestnikowi Depozytu przez posiadacza rachunku zbiorczego, Jake bedgcy uprawnianym z Qbligacji zapisanych
na takim rachunku zbiorczym dziatajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z Warunkow Emisji oraz

Obligacji, za podrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego.
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Okres Zabezpieczenia oznacza okres biegnacy od dnia zawarcia Umowy Zaslawu Rejestrowego | kofczacy sle w

dacie calkowite] splaty Wierzytelnodci Zabezpieczanych,

Podstawa Wezedniejszego Wykupu oznacza kazde ze zdarzen okreslonych jako podstawa wezesniejszego wykupu

Ubligacji w Warunkach Emisji.

Prawa Autorskie/Przedmiot Zastawu oznacza autorskie prawa majgtkowe okreslone w pkt. 8.1, Warunkow Emisji

przysiugujgce Emitentowi do gry komputerowej na urzadzenia mobilne {gry mobilnej) pt. Guter Pioneer,

Rejestr Zastawow oznacza rejestr zastawow, o ktdrym mowa w Ustawie o Zastawie Rejestrowym, prowadzony

przez sad rejonowy {sad gospodarczy) wiasciwy miejscowe dla siedziby Emitenta.

Umowa o Ustanowienie Administratora Zabezpieczend oznacza niniejsza umowe pomiedzy Emitentem a
Administratorem Zastawu | Administratorem Zabezpieczen w rozumieniu = odpowiednio = art. 4 ust. 4 Ustawy

o Zastawie Rejestrowym i art. 29 Ustawy o Obligacjach - regulujgca warunki na jakich Administrator Zastawu |

R

Zabezpieczen bedzie reprezentowat Obligatariuszy oraz wykonywat na ich rzecz prawa | obowigzki zastawnika
oraz prawa | obowigzki wierzyciela z aktu poddania sie egzekucji przez Emitenta; ze wzglgdu na powierzenie
funkgji Administratora Zastawu oraz Administratora Zabezpieczen jednemu podmiotowi, powyzsze warunki

zostana objete jednym dokumentem umowy.
Umowa Zastawu Rejestrowego oznacza umoweg 0 ustanowienie zastawu rejestrowego na Prawach Autorskich,
zawarta pomigdzy Administratorem Zastawu, dzialajgcym jako zastawnik, a Emitentem jako zastawca.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. 2 2015 r,, poz. 238, ze zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe ¢ 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (t.j. Dz. U. z 2014, nr 94, poz. 586, ze zmianami);

Ustawa o Zastawie Rejestrowym oznacza ustawe z 6 grudnia 1996 r. 0 zastawie rejestrowym i rejestrze Zastawow

(t.j. z dnia 28 lutego 2016 r. Dz.U. z 2016 r. poz. 297 ze zm.).

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacjl przyjete uchwalg Zarzadu Emitenta nr 1/04/2017 z dnia 14

kwietnia 2017 r,

Wierzytelnosci Zabezpieczone oznacza wszelkie wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji, w tym z
tytulu wykupu Obligacji, odsetek od Obligacji, w tym odsetek za opéinienie, a takze kaszty zaspokojenia ww,
wierzytelnoéci; Wierzytelnosci Zabezpieczone obejmuja réwniez wierzytelnosci wynikajgce z niniejszej Umowy 0

Ustanowienie Administratora Zabezpieczen.
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Zastaw Rejestrowy oznacza zastaw rejestrowy, ktory zostanie ustanowiony na Przedmiocie Zastawu, do
najwyzsze] sumy zabezpieczenia wynoszacej 150 % wartosci nominalnej Obligacji, ustanowiony jako zastaw
rejestrowy na rzecz Administratora Zastawu, wykonujgcego obowigzki zastawnika we wiasnym imieniu, lecz na

rachunek Obligatariuszy.

2. PRZEDMIOT UMOWY

2.1 Na warunkach okredlonych w umowie Emitent zleca Administratorowi, a Administrator przyjmuje

zlecenie na:

al wykonywanie we wiasnym imieniu lecz na rachunek Obligatariuszy, praw i obowigzkow Obligatariuszy
jako wierzycieli zabezpieczonych wekslem in blanco z deklaracjy wekslowg oraz oswiadczeniem
Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. S k.p.c. tj. petnienie funkeji Administratora

Zabezpieczen w rozumieniu art. 29 ustawy o obligacjach.

b) zabezpieczenie we wlasnym imieniu ale na rachunex Obligatariuszy zastawem rejestrowym na
Prawach Autarskich wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji oraz wykonywanie we wiasnym imieniu ale

na rachunek Obligatariuszy praw i obowigzkédw zastawnika wynikajacych z umowy zastawnicze]

3|strons (‘GR\

ﬂq/

(Umowy Zastawu Rejestrowego) | przepisdw prawa 1. petnienie funkcji Administratora Zastawu w

rozumieniu art. 4 ust, & ustawy ¢ 2astawie rejastrowym | rejestrze zastawdw,

2.2 llekroc w niniejszej umowie bedzie mowa o Administratorze oznaczac to bedzie facznie Administratora

Zastawu oraz Administratora Zabezpieczen w rozumieniu jw.

3. USTANOWIENIE | WYGASNIECIE ZABEZPIECZEN — OBOWIAZKI EMITENTA

3.1 Nawarunkach okreslonych w Warunkach Emisji Emitent zobowigzuje sie do:
a) zlozenia na rzece Administratora Zabezpieczenia adwiaderenia o poddaniu sig egzekucii w trybie art.
777 § 1 pkt 5) k.p.c., do kwoty stanowigcej rownowartose 150 % wartodci nominalne) ubjetych

Obligacji; zlozenie odwiadczenia nastapi w terminie 14 Dni Roborczych od Dnia Emisji.
b} zawarcia z Administratorem Zastawu Umowy Zastawu Rejestrowego; zawarcie Umowy Zastawu

Rejestrowegao nastgpi w terminie 7 dni od Dnia Emisji.

¢} podpisania deklaracji wekslowe] | wystawienia weksla na rzecz Administratora Zabezpieczenia, do
kwoly stanowigcej rownowartoase 150 % wartosci nominalnej objetych Gbligacji; wystawienie weksla

i podpisanie deklaracji wekslowej jw. nastapi w terminie 14 Dni Roboczych od Dnia Emisji
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3.2 Emitent zobowigzuje sig podjgé wszelkie czynnosci niezbedne do zawarcia Umowy Zastawu Rejestrowego
oraz wpisania Zastawu Rejestrowego do Rejestru Zastawow w terminie wynikajacym z Umowy Zastawu
Rejestrowego | Warunkow Emisji. Emitent pokrywa wszelkie koszty ww. czynnosci (np. oplaty sgdowe,
notarialne i urzedowe), koszty udziatu Administratorz w tych czynnoséciach (np. koszty czasu podréiy i
transportu poza Warszawe) oraz ocdpowiada wobec Administratora za skutek ww. czynnodci. W ramach
powyiszego zobowigzania Emitent zobowigzany jest w szczegolnosci fozyC wniosek o wpis Zastawu
Rejestrowego do Rejestru Zastawow w terminie 14 (czternastu) Dni Roboczych od Dnia Emisji. Emitent
odpowiada za prawidlowosc¢ zlozonego wniosku. Emitent zobowigzany jest przekazaé jednak
Administratorowi Zastawu kopie zlozonego wniosku o wpis Zastawu Rejestrowego do Rejestru Zastawow
wraz z potwierdzeniem jego zfozenia we wiasciwym sadzie oraz potwierdzeniem uiszczenia stosownych
oplat sadowych - w terminie 24 h liczac od momentu zfozenia wniosku. Emitent zobowigzany jest
zawiadomi¢ Administratora Zastawu o wszelkie] korespondencji z sqdu rejestrowege, w tym o
postanowieniu 0 wpisaniu Zastawu Rejestrowego do Rejestru Zastawow - w terminie 24 h cd dnia
otrzymania pisma lub postanowienia wiasciwego sadu prowadzacego Rejestr Zastawow w tym
przedmiocie oraz przedstawiac jw. kopie otrzymanej korespondencji, Powyzsze dotyczy réwniez
korespondencji Emitenta skierowanej do sadu rejestru zastawow.

3.3 [mitent zobowigzany jest poinformowac Obligatariuszy o ustanowieniu Zastawu Rejestrowego (zawarciu

Umowy Zastawu Rejestrowego oraz o wpisie zastawu do Rejestru Zastawow) listem poleconym, drogs

4lstrona
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elektroniczng lub poprzez komunikat/raport biezacy na stronie organizatora rynku, na ktdrym notowane

53 instrumenty finansowe Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta WWW.vividgames.com.

Administrator Zastawu/Zabezpieczen jest uprawniony do przekazywania Obligatariuszom informaciji o

ustanowieniu Zastawu Rejestrowego za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej ewidencig

Obligacji, faxem, poczty elektroniczng lub w innej odpowiedniej formie, wedtug wyboru Administratora

Zastawu. Dla unikniecia watpliwosci Strony potwierdzaj, 7e postanowienie zdania poprzedniego nie

naktada na Administratora Zastawu obowiazku przekazywania Obligatariuszom tych informacji.

3.4  Emitent zobowigzuje sie do powstrzymania si¢ w Okresie Zabezpieczenia od:

al zbywania oraz przetwarzania Przedmiotu Zastawu, chyba ze takie zbycie lub przetworzenie nie bedzie
ngraniczac mozliwnéci zaspokojenia sig z Przedmiotu Zastawu;

b} obcizzenia lub zobowigzania sie do obciazenia Przedmiotu Zastawu jakimikolwiek prawami osob
trzecich, chyba e takie obcigzenie nie bedzie ogranicza¢ moiliwosci zaspokojenia sig Przedmiotu
Zastawu; w szczegélnosci nie dotyczy to udzielania licencji na korzystanie 7 gry mobilne] przez
uiytkownikow karicowych za posrednictwem platform dystrybucyjoych,

Zobowiazania, o ktorych mowa powyzej wygasajg 2 chwilg zaspokajenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych.

3.5 Emitent zobowigzuje sie ztozy¢ oéwiadczenie o poddaniu sig egzekucii na rzecz Administratora

Zabezpieczenia w trybie art. 777 par 1 pkt S) kpc z calego majatku Emitenta z ograniczeniem do kwoty

150 % taczne] wartosci nominalnej objetych Obligacji serii A w terminie 14 dni od Dnia Emisji, przy czym:

a) zdarzeniem, od ktérego uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku bedzie nadanie przez
Administratora Zabezpieczenia wezwania do zaplaty przesylkg rejestrowang w rozumieniu ustawy

Prawo pocztowe na adres Emitenta wynikajacy z Krajowego Rejestru Sgdowego;
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36

b} termin, do ktorego Administrator Zabezpieczenia moze wystapic o nadanie temu aktowi klauzuli
wykonalnosci bedzie wynosic 10 lat;

¢) uprawnienie Administratora Zabezpieczenia do wielokrotnego wystapienia do wiasciwego sgdu ©
nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci;

d) umotliwiajace pobieranie wypisow aktu Administratorowi Zabezpieczenia bez ograniczen; Emitent
pokiyje koszty wydania takich wypisdw z gory.

Emitent zobowiazuje sie podpisa¢ deklaracje wekslowa | wystawi¢ weksel na rzecz Administratora

Zabezpieczenia, do kwoty stanowigcej réwnowartosc 150 % wartoéci nominalnej objetych Obligacji; w

terminie 14 dni robaczych od Dnia Emisji, przy czym:

a) weksel bedzie obarczony klauzulg ,bez protestu” oraz klauzulq ,nie na zlecenie” i innymi klauzulami
pozwalajacymi zaspokoié wierzytelnosci Obligatariuszy.

b) Administrator Zabezpieczenia bedzie uprawniony do jego wypelnienia w przypadku
niezaspokojenia przez Emitenta wymagalnych wierzytelnosci z Obligacji (2 tytutu wykupu, odsetek,
w tym za opéZnienie) lub innych wierzytelnoéci zabezpieczonych;

c) suma, na jaka Administrator bedzie miat prawo wypetni¢ weksel bedzie odpowiadac wartosci ww.

5|¢
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3.7

38

wierzytelnodci zabezpieczonych do dnia przedstawienia weksla do zaptaty.
d]  Wypetniony weksel Administrator Zabezpieczenia bedzie uprawniony przedstawicé do zaplaty, a w
przypadku niezaptacenia sumy wekslowej w terminie 5 dni od daty wezwania wystapic o wydanie

nakazu zaptaty bez protestu

Emitent zobowigzany jest do przekazywania szczegdlawych informacji oraz dokumentdw dotyczacych

umowy i zabezpieczenia oraz niegwiocznego, nie pdiniej niz w terminia 2 dni roboczych infarmowania

Administratora o wszelkich zdarzeniach majacych znaczenie dla prawidiowego wykonywania Umawy, w

szczepolnodci zawiadamiac o

al  preypadkach mogacych skutkowad zadaniem przedterminowego wykupu Obligacii.

bl braku zaplaty wierzytelnosci wynikajgoych z Obligac)i.

¢l zlolonych przez Obligateriusey  zadaniach | oswiadczeniach skutkujgcych  postawieniem
wierzytelnoscr wynikajgeych z Obligacji w stan wymagalnosci oraz stanowisko Emitenta w
przedmiccie tych iadan | odwiadczen.

Emitent zobowigzuje sie ponadto:

a) udzielic Administratorowi wszelkich potrzebnych mu petnomocnictw, o treici | zakresie wspélnie
uzgodnionym priez Strony.

bl umoiliwid Administratorowi wglqd w siedzibie Emitenta do wszelkich dokumentow zwigzanych ze
stanem prawnym lub faktycznym dotyczacym Emitenta oraz Przedmiotu Zastawu lub otreymywania
przez Administratora na jego radanie podwiadczanych kopii ww. dokumentaw:

¢} preedstawiad Administratorowi, na jego fgdamie, wyjasnier dotyczacych stanu prawnego lub

faktycznego dotyczgcego sytuacji majatkowe) Emitenta i Preedmiotu Zastawu,
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4, ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA

4.1, Administrator jest uprawniony do podejmowania wszystkich czynnosci faktycznych 1 prawnych
koniecznych do zaspokojenia wymagalnych, a niezaspokojonych przez Emitenta w inny sposob,
WierzytelnoSci  Zabezpieczonych, w imieniu wlasnym lecz na rachunek Obligatariuszy. W zakresie
wierzytelnosci wynikajacych z niniejszej umowy Administrator dziala jednak w imieniu wiasnym i na
wiasny rachunek.

4.2. W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta wymagalnych wierzytelnosci z Qbligacii (2 tytulu wykupu,
odsetek, w tym za opdinienie} lub innych wierzytelnosci zabezpieczonych Zabezpieczeniami jw.,
Administrator wezwie Emitenta na pismie pod rygorem niewaznosci, do zaplaty wymagalnych
wierzytelnosci jw. w terminie nie krotszym niz S (pie¢) Dni Roboczych. Wezwanie polega¢ bedzie na
nadaniu do Emitenta wezwania do zapfaty przesytkq rejestrowang w rozumieniu ustawy Prawo pocztowe

na adres Emitenta wynikajacy z Krajowego Rejestru Sadowego

. Vg
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4.3, Po uplywie dodatkowego terminu na zaplate jw., Administrator dorgczy Emitentowi zawiadomienie
wskazujace wybrany przez Administratora sposob zaspokojenia wierzytelnosci, w tym z Przedmiotu
Zastawu (sadowe postepowanie egzekucyjne lub pozaegzekucyjna sprzedaz Przedmiotu Zastawu).

4.4. Administrator moze uzalezni¢ wybér sposobu dochodzenia zaspokojenia od wniosku lub zgody
Obligatariuszy posiadajacych Obligacjie w wartoéci nominalnej co najmniej 20 % facznej wartosci
nominalnej wyemitowanych Obligacji lub od zgody wyrazonej w odpowiednie] uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy. Administrator moze réwniez uzaleinié dochodzenie zaspokojenia od zabezpieczenia
kosztéw danego sposobu zaspokojenia (oplat sgdowych, oplat urzedowych, notarialnych itd.).

45. Poszczegolne rodzaje wierzytelnosci bedq zaspokajane i rozliczane przez Administratora w nastgpujgce]
kolejnosci:

a) koszty zaspokojenia wierzytelnodci Obligatariuszy oraz wierzytelnosci wynikajagce z Umowy 0
Ustanowienie Administratora Zabezpieczen;

b) Odsetki za opoznienie w zaplacie naleznych Obligatariuszom wierzytelnosci;

¢) Odsetki za poszczegélne okresy odsetkowe przewidziane Warunkami Emisji, w przypadku
koniecznosci zaspokojenia wierzytelnoéci 2 tytulu odsetek za wigcej niz jeden okres odsetkowy, W
pierwsze; kolejnosci zaspokajane beda wierzytelnosci odsetkowe wymagalne wezesniej;

d) Wierzytelnosci gldwne obligatariuszy (wierzytelnodci z tytutu wykupu obligacii).

4.6. Nzleznosci wymienione powyze] w dalszej kolejnosci bedy zaspokajane po calkowitym zaspokojeniu |
rozliczeniu naleznoéci wymienionych wczeéniej. Jesli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na
zaspokojenie naleinosci wszystkich Obligatariuszy lub wierzytelnosci danego rodzaju, to naleznosci beda
zaspokajane proporcjonalnie do ilosci posiadanych przez Obligatariuszy Obligacji ($rodki zostana

podzielone przez liczbe Obligacji i wyplacone per Obligacja). Rozliczenie naleznosci nastapi poprzez
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4.7.

4.8.

przekazanie odpowiednich kwot na rachunki wskazane przez Obligatariuszy, a w przypadku niemoznasc
zidentyfikowania Obligatariusza, poprzez ich przekazanie do depozytu sgdowego.

Administrator Zastawu bedzie uprawniony do zaspokojenia sig 2 Przedmiotu Zastawu przez sprzedaz
przedmiotu Zastawu w drodze przetargu publicznego, ktory przeprowadzi notariusz lub komernik,
zgodnie 2z art, 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym. Administrator Zastawu moie jednak uzaleznic
uruchomienie procedury zaspokojenia sig przez sprzedaz Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu
publicznego od zgody Zgromadzenia Obligateriuszy wyrazonej w odpowiedniej uchwale oraz od
dodatkowego zabezpieczenia kosztdéw organizacji takiego przetargu, w tym kosztéw opracowania
odpowiednich wycen Przedmiotu Zastawu.

W celu umotliwienia realizacji sprzedazy Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu publicznego, ktary
przeprowadzi notariusz lub komornik, zgodnie z art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, Emitent w
terminie 14 Dni Roboczych od wpisu zastawu do rejestru zastawdw zlozy w depozycie kopig gry
komputerowej na urzadzenia mobilne (gry mobilnej) pt. Outer Pioneer wraz 2 kompletng dokumentacjg

projektowq i techniczna, w tym w formie kodu Zrodiowego, kodu wynikowego oprogramowaniz (pliki
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wykonywalne) oraz poszczegolnych plikow graficznych, diwiekowych i innych (Kopia Gry). Kopia Gry
zostanie rlofona w depozycie na koszt Emitenta na okres co najmniej 42 miesiecy od Dnia Emisji, Flozenie
Kopii Gry w dcpozycie nastapi poprzez zapisanie Kopil Gry przez Emitenta na przestrzeni dyskowej pod
wylaceng kontroly Administratora Zastawu w tzw. chrurze obliczeniowej zapewniane) w ramach ushugi
Amazon 53 firmy Amazon Web Services, OneDrive firmy Microsoft lub innej ustugi o pordwnywainych
parametrach i renomie, Kopia Gry zdeponowana jw. bedzie aktualizowana przez Emitenta na biezgco wraz
£ rozwojem gry, w terminach ustalonych z Administratorem Zastawu, nie rradziej jednak niz co 12
miesigey. lezeli z jakichkolwiek powoddw depozyt na warunkach jw. nie bedzie mozliwy, Emitent
zobowigruje sie ztozyd Kopig Gry na ww. okres w depozycic notarialnym i do jej aktualizacji co najmnie]
w dniu przydziatu Obligacjl, w dniu premiery gry na platformie Apple App Store oraz - w Preypadkach
Maruszenia — w terminie na poinformowanie Obligatariuszy o Przypadku Naruszenia okreslonym w pkt.
15.2 lit. {a} Warunkdw Emisji. Zlozenie Kopil Gry oraz jej aktualizacja jw. zostanie potwierdzone przez
oswiadczenie Emitenta. Warunki depozytu upowazniad beda Administratora Zastawu do korzystznia z
kopil Gry w celu potwierdzania je] rlozenia w depozycie uraz jej pobrania w dniu ogtaszenia sprzedazy
Przedmiotu Zastawu zgodnie z art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym w celu dakonania sprzedaiy i
wydania gry kupujgcemu,

4.9. Zaspokojenie z wykorzystaniem oswiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekucjl, nastapi w drodze
sgdowego postepowania egzekucyinego, z zastrzeieniem ze postgpowanie sgdowe zostanie ograniczone
jedynie do postepowania klauzulowego. Administrator Zabezpieczenia bedzie maog! wystapic o nadanie
aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnodei i podjae czynnodei zm ierzajgce do zaspokojenia wierzytelnosci

poprzez realizacje praw wynikajgoych z oswiadczenia po nadaniu do Emitents werwania do zaplaty
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przesylkg rejestrowang w rozumieniu ustawy Prawo pocztowe na adres Emitenta wynikajacy z Krajowego
fiejestru Sqdowego. Termin, do ktdrego Administrator Zahezpieczenia moze wystapic o nadanie aktowi

klauzuli wykonalnosci wynosi¢ bedzie 10 lat,

4.10. Zaspokojenie z wykorzystaniem weksla in blanco nastapi w drodze sqdowego postepowania
nakazowego oraz egzekucyjnego - po uzyskaniu nakazu zaptaty. Administrator Zabezpieczen bedzie
mégt wszezal postepowanie sadowe | podjaé czynnosci zmierzajace do zaspokojenia wierzytelnosci
poprzez realizacjg praw wynikajacych z weksla in blanco po nadaniu do Emitenta wezwania do 2aplaty
przesylkq rejestrowang w rozumieniu ustawy Prawo pocztowe na adres Emitenta wynikajacy z
Krajowego Rejestru Sadowego.

4.11, Poza zakresem wynikajgcym 2 Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen, Administrator nie
jest zobowigzany do finansowania lub organizowania finansowania czynnosci niezbednych do
zaspokojenia roszczen Obligatariuszy, w szezegolnosci w przypadku braku zaplaty wynagrodzenia
Administratora [ub braku pokrycia kosztow przez Emitenta 2godnie z Umowa o0 Ustanowienie

Administratora Zabezpieczed. W tym ostatnim przypadku Administrator Zabezpieczenia nie jost
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5.1,

=52,

zobowiazany do pedejmowania jakichkolwiek caynnodci wynikajgeych z umowy bez utraty prawa do

wynagrodzenia ryczaltowego.

WYNAGRODZENIE ADMINISTARTORA, ZABEZPIECZENIE | ZWROT KOSZTOW

7 tytutu gotowosci do wykonywania oraz wykonanie czynnosci objetych umowg w okresie jgj
phowigzywania Administratorowi  przystuguje miesieczne wynagrodzenie ryczattowe okreslone w
przyjetej przez Emitenta ofercie Administratora z 21 marca 2017 r. {zlecenie). Zgodnie z ofertg, w ramach
wynagrodzenie ryczaltowege jw., Administrator zobowigzany bedzie pozostawad w statej gotowascl do
czynnoscl araz podejmowad zlecone czynnoscl w wymiarze nie przekraczajgcym okreslony w ofercie limit
godzin w miesigcu. W przypadku wykonania przez Administratora czynnosci w ramach zlecenie ponad
ww. limit, Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty wynagrodzenia dodatkowego stanowigcego loczyn

dodatkowej pracochlonnosel Administratora i stawki godzinewe] okreslonej w ofercie jw.

W opraypadku, gy wozwigeku ¢ wykonywanymi przez Administratora czynnosciami konieczne bedrzie
ponissienie dodatkowych kosztéw, w tym oplaty sadowe, kancelaryjne, kosity przejazddw |
zakwaterowania poza Warszawg, koszty wycen, notarialne, pocztowe, opfaty 2 tylufu ustugi Amazon 53
firmy Amazon Web Services, OneDrive firmy Microsoft lub innej ustugi o pordwmywalnych parametrach |
renomie), Emitent zobowigzany bedzie do zabezpieczenia tych kosztdw Administratorowi z géry [poprzez
wplate zaliczki na ich poczet), a w preypadky ich poniesienia preez Administratora do ich pwrotu
Administratorowi, Jezeli Administrator nie zazada wezesniejszej zaplaty, ww. kosity powigkszal bedg

wynagrodzenie Administratora w miesigcu kalendarzowym nastepujacym po wplacie zaliczki jw. lub ich
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poniesienia przez Administratora.

5.3. \Wynagrodzenie ryczaltowe pfatne bedzie miesiecznie z gary, do 10 dnia kaidego miesigca
kalendarzowego. Wynagrodzenie dodatkowe oraz zabezpieczenie/zwrot kosztow platne bedzie wraz 7
wynagrodzeniem ryczaltowym za miesiac nastepujacy po miesigcu wykonania prac dedatkowych lub po

wplacie zaliczki jw. lub ich poniesienia przez Administratora.

.4, W privpadku okresdw obowigzywania umowy krotszych niz miesigec kalendarzowy miesigczne

wynagrodzenie ryczattowe oraz limit godzin w nim zawartych ulegng proporcjonalnemu zmnigjszeniu.

(1]
Ln

Strony zgadzaja sie na przesylanie faktur finnych rozliczer na adresy e-mail.

56. Administrator nie jest zobowigzany do panoszenia wydatkow | kosztdw, w tym w szczegdinosci oplat
sadowych, egzekucyjnych, wynagrodzen bieghych i innych wydatkdw niezbednych do wykonania umowy,

bez ich zabezpieczenia przez Emitenta jw,

Flatrona y W\
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6. ODPOWIEDZIALNOSCADMINISTRATORA

6.1, Administrator zobowigzany jest do dochowania nalezytej starannosci. Administrator nie jest zobowigzany
do jakichkolwiek czynnosci, poza wskazanymi w niniejszej umowie, w s2czegdlnasci nie jest zobowiazany
do badania lub sprawdzania prawdziwoscii kompletnoici oéwiadczen Emitenta oraz czy doszio do nabycia
Przedmiotu Zastawu, wykonania lub naleiytego wykonania zobowiazan Emitenta wynikajacego z Obligacji,

sytuacji majatkowej lub wyptacalnosci Emitenta.

6.2.  Administrator jest uprawniony do odmowy wykonania dyspozycji lub zlecert Emitenta sprzecznych z

prawem, umowa lub postanowieniami Umowy Zastawu Rejestrowego.

63.  Emitent 7obowigzuje sig zwolnic z odpowiedzialnoscl | podjaé wszelkie dziatania tmierzajace do
niedochodzenia roszczen przez osoby trzecie wobec Administratora, w szczegoinosci z tytutu strat,
roszczen lub powodztw skierowanych przeciwko Administratorowi, w tym m.in. strat, roszczen lub
powddztw Obligatariuszy, inwestoréw, ktdrzy zlozyli i oplacili zapisy na Obligacje, potencjalnych
inwestordw oraz csob  trzecich, zwigzanych z Umowa, lub z Umowami Zastawow Rejestrowych.
Emitent zobewiqzuje sig niezwloczme naprawié szkody, o ktdrych mowa powyze], oraz awrécié
uzasadnione wydatki (w tym koszty obstugi prawnej), jakie Administrator poniesie w wigzku 7
roszczeniami lub powddztwami skierowanymi przeciwke niemu, chyba ze szkody takie powstaty na skutek
razgcege niedbalstwa lub winy umysinej Administratora. Administrator zobowigzuje sie jednoczesnie
powiadomic Emitenta o kazdym z roszczen lub powaodztwie wniesionym przeciwko niemu, ktére moglhyby
powodowat odpowiedzialnos¢ Emitenta przewidziana w niniejszym punkcie oraz urmozliwic Emitentowi,
w granicach dozwolonych prawem i zgodnych 2 interesem Administratora, udziat w dziataniach

podejmowanych w celu odparcia roszczen |lub powdditwa kierowanych wobec Administratora.
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Zobowigzanie Emitenta w stosunku do Administratora zawarte powyze)] pozostanie w mocy takie po
rozwigzaniv Umowy i Umowy Zastawu Rejestrowego, do czasu, w ktdrym powyisze roszczenia, w tym
roseczenia Obligatariuszy, inwestordw, ktérzy zlozyli i oplacili zapisy na Obligacji, potencjalnych
inwestorow lub osdb trzecich stang sig bezskuteczne, bez wzgledu na przycayne tej bezskutecznosci
(w tym przedawnienie), a w przypadku zaspokojenia ichprzezAdministratora, doczasunaprawienia
przez Emitenta wynikle] 7z tego tytutu po stronie Administratora Zastawu szkody lub z2wrotu
poniesionych wydatkéw. Postanowienia niniejszego punktu nie ograniczajg praw Administratora do

domagania sig odszkodowania przystugujacego mu na podstawie ogélnych przepisow prawa.

64, 7 zestizezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, Administrator nie  ponosi
odpowiedzialnosci za  szkody spowodowane niewykenaniem ktoregokolwick z obowigzkow
przewidzianych w umowie, w przypadkach w ktorych do ich wykonania konieczna jest czynnos¢ faktyczna
tub prawna Emitenta, w szczeg6lnosci zaplata zaliczki na pokrycie kosztow zwigzanych z dang czynnoscia,
ktdry czynnosci takiej nie dokonat. Odpowiedzialnose Administratora z tytulu utraconych korzysci jest

wylaczona, a w pozostalym zakresie ograniczona do réwnowartosci wynagrodzenia zapfaconego

10|5trerna
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Administratorowi przez Emitenta z tytutu umowy. Administrator nie ponosi odpowiedzialnodci za czas
trwania procesdw sadowych, egzekucyjnych i administracyjnych. Administrator nie adpowiada za

istnienie, stan | warto$¢ majatku Emitenta.

6.5 Administrator nie ponosi ocdpowiedzialnosci z tytutu zaniechania lub dzialania, ktére podejmuje polegajac
na radzie lub informacji dostarczonej przez organ wiladzy paristwowej, Emitenta, ksiggowego Emitenta
lub innego doradce Emitenta lub jego pracownika, ktory w przekonaniu Administratora - przy rachowaniu
nalezytej starannasci - ma kompetencje do udzielenia takiej rady lub informacji. Administrator moze
polegaé na zawiadomieniu podpisanym przez upowaznione osoby Emitenta oraz innym dokumencie
dostarczonym przez Emitenta, ktére to zawiadomienie lub dokument Administrator uwaza za wymagany
w zwigzku z Umowa lub Umowa Zastawu Rejestrowego, a jego dzialania podejmowane w zwigzku z takim

rawiadomieniem lub dokumentem uwaza sig za uzasadnione.

7. OBOWIAZYWANIE UMOWY

7.1, Umowa oraz wszelkie pelnomocnictwa udzielone Administratorowi na podstawie lub w zwigzku z nia

obowiazuja od daty zawarcia umowy do chwili wygasnigcia zabezpieczen.

7.2. Katde] ze stron przystuguje prawo wypowiedzenia umowy za pisemnym jednomiesigcznym
wypowiedzeniem. Administrator moze wypowiedziel Umowg z waznych powodoéw, kibre powinien
podac w wypowiedzeniu. Strony uznajg, e brak zaptaty chociazby czedci naleznego Administratorowi lub
2wrotu poniesionych kosztéw lub odmowy ich panoszenia przez Emitenta jest waznym powodem,

7.3, Prawo wypowiedzenia niniejszej umowy moze dotyczy( 2arowno catej Umowy, jak i jej czgséci oonoszace)
sie do ktéregokolwiek 7 zabezpieczen i zwigzanym z tym peinieniem funkcji adpowiednic Administratora
Zastawu lub Administratora Zabezpieczenia.

7.4, W praypadku rozwigzania Umowy w zakresie administracji zastawem lub zabezpieczenia przez
Administratora z winy Emitenta, Emitent odpowiada za zapewnienie przejgcia calosci praw | obowigzkow
2 umowy zastawu przez nowego administratora 2astawu lub za ziozenie oswiadczenia o poddaniu sig
egzekucji nowemu administratorowi lub wystawienie weksla in blanco na rzecz nowego administratora

zastawu oraz za skutki braku realizacji zabezpieczenia lub jego wygasnigcia.

8. ZAWIADOMIENIA

8.1. Wszelkie zawiadomienia i doreczenia na podstawie lub w zwiazku z Umowg bgda wysylane poczta

elektroniczng, poczta kurierska, listem poleconym lub doreczane osobiscie, na nastgpujace adresy:
a) dlaEmitenta:

Vivid Games Spdtka Akcyjna, Adres: ul. Gdaniska 160, 85-674 Bydgoszcz

Email: roy.huppert@vividgames.com
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b} dla Administratora:

Kancelaria Radcéw Prawnych ,Szczeszek i Wspdinicy” sp.k., ul. Sienna 55/12, 02-820 Warszawa

Email: piotr.szczeszek@siw.com.pl
8.2 Zzastrzezeniem punktéw 8.3 1 8.4, zawiadomignie uznaje sig za doreczone:

al w przypadku poczty elektronicznej (e-mail): 2 chwilg otrzymania potwierdzenia dokonania

transmisji (wplywu wiademodci na serwer adresata);
b) w przypadku poczty kurierskiej lub listu poleconego: z chwiladoreczenia.

8.3. Jezeli zawiadomienie zostanie dorgczone w Dniu Roboczym po godzinie 16:00 lub w dniu niebadgcym
Dniem Roboczym, zawiadomienie uwaza sie za doreczone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po
dniu, w ktérym takie zawiadomienie zostato faktycznie doreczone.Kaszda Strona jest ccbowigzana
zawiadomic drugg Strong w formie pisemnej o zmianie (i) oséb uprawnionych do otrzymywania
zawiadomien zgodnie z Umowa oraz (i) danych adresowych, pod rygorem uznania zawiadomicnia 2a
dareczone, w przypadku wyslania go na ostatni znany danej Stronie adres korespondencyjny. Z
zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, ilekroé Umowa nie zastrzega inne)
formysktadania przezEmitentalubAdministratorao$wiadczen woliwzwigzkuz Umowa, przyjmuje sig,

ze oswiadczenia te skladane bedg za posrednictwem poczty elektronicznej.

9. POSTANOWIENIA KONCOWE
9.1. Wszelkie zmiany umowy wymagaja formy pisemne]j pod rygorem niewaznosci.
9.2, Z zastrzezeniem zdania nastepnego, Strony postanawiajg, Ze ewentualne zmiany umowy mogg byc

dokonywane, o ile jest to niezbedne dia prawidtowej realizacji | wynikajacych z niej praw i obowigzkdw
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Stron lub dostosowania jej postanowien do obowigzujgcych przepisdw prawa, Jeieli ktorekolwiek 2
postanowieri Umowy stanie sig lub okaze sie niewazne, wowczas Strony niezwtocznie, o ile bedze to
mozliwe, 2mienig takie postanowienie na wazne w sposob pozwalajgcy Stronom na odnoszenie

zasadniczo takich samych korzysci gospodarczych, finansowych oraz prawnych, jakie przewiduje Umowa.

9.3 Umowa wraz z odestaniami stanowi calos¢ porozumien migdzy Stranami oraz zastepuje wseelkie
wczesniejsze pisemne i ustne ustalenia oraz porozumienia dotyczgce kwaestii w niej uregulowanych, Dla
unikniecia watpliwosci Administrator nie petni na podstawie umowy funkcji banku reprezentanta w
rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach.

9.4. W sprawach nieuregulowanych umowa, zastosowanie znajdujg odpowiednie przepisy powszechne
obowigzujqcego prawa.

9.5, Umowa podlega prawu polskiemu | bedzie interpretowana zgodnie ztym prawem. Wszelkie spory
wynikajace z lub zwigzane z Umowg bedj rozstrzygane przez sad powszechny miejscowo wiasciwy dla

12151 bna

Ay W

siedziby Administratora.

Umowa zostala sporzgdzona w 3 (trzech) jednobrzmigcych egzemplarzach, po j

i jeden dla sadu prowadzgcego Rejestr Zastawow,
’ P
\\\« M\/ﬁ/(>

Admnmstra

nym dla kazdejze Stron

S ZARZADU

.
emigtusz Koscielny

Emitent
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7.4. Wycena wartosci rynkowej przedmiotu zabezpieczenia

GROUND FROST

Raport z oszacowania wartosci godziwej autorskich praw
majqgtkowych do gry komputerowej na urzqdzenia mobilne (gry
mobilnej) pt. Outer Pioneer posiadanych przez Spétke Vivid
Games SA

Raport opracowany dla Vivid Games SA

Warszawa, dnia 31 marca 2017 roku

Szanowni Paristwo,

Niniejszym przedstawiamy raport (dalej: Raport) z oszacowania warto$ci godziwej autorskich praw majatkowych do gry
komputerowej na urzadzenia mobilne (gry mobilnej) pt. Outer Pioneer posiadanych przez Spétke Vivid Games SA (dalej: Autorskie
Prawa Majgtkowe).

Dnia 27 marca 2017 roku spétka Vivid Games SA (dalej: Spotka) nabyta od spétki Vivid Games Sp. z o.0. autorskie prawa
majgtkowe do gry komputerowej na urzadzenia mobilne (gry mobilnej) pt. Outer Pioneer (dalej: Gra). Vivid Games Sp. z 0.0.
nabyta z kolei Autorskie Frawa Majatkowe do gry komputerowej na urzadzenia mobilne od spétki Game Odyssey Ltd 6 grudnia
2016 roku . Raport zostat opracowany przez Ground Frost Sp. z 0.0. na zlecenie Spofki.

Wycena dokonana zostata w celu zabezpieczenia planowanej emisji obligacji przez Spétke. Niniejszy Raport petni funkcje doradcza.
Celem wyceny jest oszacowanie wartosci godziwej Autorskich Praw Majatkowych posiadanych przez Spétke Vivid Games SA.

Wycena sporzadzona zostata dwiema metodami — metoda dochodowg oraz metoda rynkowa. Wycena przygotowana zostata w
oparciu o dane dostarczone przez Spotke, dane rynkowe pozyskane z odpowiednich Zrédet, a takie szereg zatozen, ktére
szczegotowo opisane sg w dalszej czeéci dokumentu.

Jako standard wartosci przyjeta jest godziwa wartoéé rynkowa (ang. Fair Market Value). Analizy, opinie i konkluzje zawarte w
Raporcie sg profesjonalnymi, bezstronnymi i obiektywnymi analizami, opiniami i konkluzjami osoby wykonujacej analize. Sa
ograniczone przez przyjete zatozenia oraz warunki ograniczajace (opisane szczegétowo w rozdziale ,Ograniczenia wyceny”
niniejszego Raportu).

GROUND FROST

)
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Zlecenie wyceny nie bylo uzaleznione od przygotowania lub przedstawienia w Raporcie przez wyceniajacego wnioskéw zgodnych
ze z gory zaktadanymi rezultatami. Wynagrodzenie wyceniajgcego nie jest uzaleznione od przygotowania lub przedstawienia w
Raporcie wnioskéw zgodnych ze z géry zaktadanymi warto$ciami, wartosci przedmiotu wyceny przedstawionego w Raporcie,
uzyskania z gory zatozonego rezultatu, przysztych wydarzeri bezposrednio zwigzanych z celem wyceny lub konkluzji Raportu
korzystnej dla klienta.

Niniejszy Raport zostat przygotowany zgodnie z Powszechnymi Krajowymi Zasadami Wyceny (PKZW) - Krajowym Standardem
Wyceny Specjalistycznej (KSWS). Wycena zostata sporzadzona z najlepsza wiedzg i przekonaniem jakie posiadalismy.

Z powazaniem,

g /..
OISR / IO C ;’\;L\)[}c\\

Wojci \ch Krynski Marcin Grtfm z
Prokurent, Biegty rewident,
Ground Frost Sp. z 0.0. Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0.
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Streszczenie dla kierownictwa

Dane podmiotu posiadajacego Autorskie Prawa Majgtkowe
* Rynek gier mobilnych

* Opis Gry

* Kwestie teoretyczne w wycenie wartosci niematerialnych

*  Wycena metoda dochodowg

*  Wycena metodg rynkowg - poréwnawczg

* Oszacowanie wartosci Autorskich Praw Majatkowych

* Ograniczenia wyceny

GROUND FROST i
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Czesc 1

STRESZCZENIE DLA KIEROWNICTWA

GROUND FROST ;
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Dokonali$my wyceny wartosci godziwej Autorskich Praw Majatkowych posiadanych przez Spétke Vivid Games SA.

Istotnymi elementami wzietymi pod uwage przy wycenie byly cechy charakterystyczne dla Gry, czyli unikalna oprawa artystyczna z
niezwyktymi krajobrazami i klimatyczng warstwa dizwigkowa, rdéznorodne tryby rozgrywki, szeroka réznorodnosé zadan z
odpowiednim balansem gry pomiedzy walkg i eksploracja, mozliwo$¢ rozwoju i modyfikacji wygladu, statystyki i umiejetnosci
postaci oraz wydarzenia, ktére ozywiajq codzienng podroz przez galaktyke.

Dokonujgc wyceny wziglismy réwniez pod uwage doswiadczenie zamawiajgcego w zakresie produkcji i komercjalizacji gier
mobilnych oraz historyczne wyniki innych gier dystrybuowanych przez zamawiajgcego. Z tego wzgledu mozliwe byto dokonanie
wyceny metoda dochodows, gdyz bazujgc na historycznych wynikach i doswiadczeniu Spétki bylismy w stanie zaprognozowad
przyszte oczekiwane przeptywy wynikajace z posiadanych Autorskich Praw Majatkowych

Wycena sporzgdzona zostata dwiema metodami:

. Metodg dochodowa, gdzie oczekiwane przeptywy pienigezne zostaly zdyskontowane do wartosci biezacej srednim wazonym
kosztem kapitatu Spotki.

. Metodg rynkowa, ktéra opierata sie na znalezieniu transakcji porownywalnych, a nastgpnie wyznaczeniu mnoznika przy
pomocy, ktérego okreslona zostata wartos¢ Autorskich Praw Majatkowych.

Na podstawie przyjetych zalozen oraz dokonanych obliczeri ustalilismy, iz warto$¢ godziwa Autorskich Praw Majatkowych na dzien
28 marca 2017 roku wynosi:

Metoda Warto$é [w PLN] Waga
Metoda dochodowa 16 542 063 50%
Metoda rynkowa 19111987 50%
Srednia wazona 17 827 025

GROUND FROST &
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Czesc 2
DANE PODMIOTU POSIADAJACEGO
AUTORSKIE PRAWA MAJATKOWE

GROUND FROST 7

Spétka: VIVID GAMES SPOLKA AKCYINA

Siedziba Spéftki: ul. Gdariska 160, 85-674 Bydgoszcz

REGON: 340873302

KRS: 0000411156

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2.826.871,50 PLN

Przedmiot dziatalnosci gospodarczej:

. dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

. dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

. dziatalno$c¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

. dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi

. pozostata dziatalno$c ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
. dziatalnos¢ portali internetowych

. badanie rynku i opinii publicznej

. dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

. dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem autorskim
. dziatalnos¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw

GROUND FROST 5
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Czesc¢ 3

RYNEK GIER MOBILNYCH

GROUND FROST 9

Za 37 procent $wiatowege rynku gier odpowiadaja gry mobilne. Ten rynek jest dzié wart ponad 40 miliardéw dolaréw. Polska nie jest
duzym rynkiem pod wzgledem liczby grajacych, ale odgrywa coraz istotniejszg rolg jako producent gier na smartfony. Tym bardziej ze
innowacyjne inicjatywy i startupy coraz chetniej s wspierane przez rzad. Spétka dystrybuuje swoje gry globalnie. Rynek polski
stanowi jedynie 4% przychoddéw Spétki.

Newzoo, firma monitorujaca globalny rynek gier wideo, szacuje, ze na $wiecie 1,7 miliarda uzytkownikéw smartfonéw gra w gry
mobilne. Wedtug agencji We Are Social 74 procent wszystkich Polakéw, czyli 28,4 milionéw oséb, ma telefon komérkowy. 6,6
milionéw z nich gra w gry mobilne. Najwigkszy rynek to Chiny, Stany Zjednoczone, a nastepnie Wielka Brytania.

Wedtug przeprowadzonych analiz gracze moga przeznaczyé miesigcznie nawet ponad 25 dolaréw na zakup nowej gry mobilnej lub
ulepszenia w ramach tytutu free-to-play (gry $cigganej za darmo). Dodatkowo okoto 90 milionéw graczy przeznacza na te rozrywke do
10 godzin tygodniowo.

Prognozy wskazuja jednoznacznie, ze dynamiczny rozwdj rynku gier mobilnych bedzie si¢ utrzymywac przynajmniej przez najblizszych
kilka lat. Wedtug raportu Newzoo ,Global Games Market Report” w 2019 roku przychody z mobilnych gier przekrocza kwote 52,5
miliardéw dolaréw. Do 2019 roku segment ten bedzie odpowiadaé za 44 procent catego rynku gier (wartego 118,6 miliardow
dolaréw). Na najwiekszych rynkach gier - w Chinach i Pétnocnej Ameryce (wartych odpowiednio 24,4 miliarda dolaréw i 25,4 miliarda
dolaréw, z czego w USA - 23,5 miliarda dolaroéw) - gtéwna sita napedowa wzrostéw jest segment mobilny. W Chinach pod koniec
zesztego roku osiggnat on warto$¢ 10 miliardéw dolaréw.

GROUND FROST
10
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Czesc 4

OPIS GRY

GROUND FROST 11

@ ® i WS i
Z1 Oplis Gry

|

Outer Pioneer jest gra typu action RPG w unikalnym stylu graficznym retro science fiction. Zgodnie z zawarta umowa, Vivid Games SA
przeprowadzi prace niezbedne do zakoriczenia produkcji oraz dystrybucje gry na platformach i0S i Android. Spétka ma prawo
dystrybuowa¢ Gre réwniez na wszelkich innych platformach, w tym na komputerach stacjonarnych lub konsolach. Premiera gry
planowana jest w IV kwartale 2017 roku. Gry sci-fi ciesza sie duzym zainteresowaniem graczy i maja bardzo szeroka grupe docelowa, co
z pewnoscig przetozy sig na widocznoéé w sklepach Apple App Store i Google Play.

Tytut, zdaniem Spoétki, ma bardzo duzy potencjat, dlatego wiadze Spétki zdecydowaly sie nabyé prawa intelektualne oraz dokonczyé
produkcje Gry. Mimo, ze Outer Pioneer jest gra w zaawansowanym stadium produkcji, Spétka chce rozbudowaé i dopracowaé jg w
kazdym istotnym szczegole - dlatego premiere zaplanowano dopiero w IV kw. 2017 roku. W celu sprawdzenia mozliwosci Gry,
otrzymalismy dostep do testowej wersji produktu na urzadzeniu iPhone.

Outer Pioneer to gra free-to-play skierowana do graczy mid-core. Tytut to innowacyjne potaczenie sprawdzonych i popularnych
gatunkéw RPG oraz gry akcji. Gracze wcielaja sig w role eksploratoréw planet, na ktérych czekaja liczne zadania, w tym eksploracja,
pojedynki z unikalnymi przeciwnikami czy niszczenie lub zdobywanie cudzych baz i fortec. Silny aspekt rywalizacyjny oparty na
rozgrywce player vs. player motywowat bedzie m.in. do rozwoju postaci, zdobywania umiejetnosci, rozbudowy broni i ekwipunku. W
trybie story tytuf zaoferuje kilkadziesigt misji tygodniowych i dziennych, na kilku réznorodnych planetach. llo$é planet do eksplorowania
jest nieograniczona.

Outer Pioneer to potaczenie popularnych elementéw sprawdzonych gatunkéw, wyrézniajace sie grafika i udzwiekowieniem oddajacym
klimat wyprawy kosmicznej. Spotka, wierzy, ze bedzie to unikatowe doswiadczenie, ktére przyciggnie miliony fanéw.

Logo Gry prezentuje sig nastepujgco: 0 U T E R
‘|:| GROUND FROST I
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GROUND FROST
13

—

A Opis Gry

Cechy Gry to migdzy innymi:

* Innowacyjna strzelanina z elementami RPG osadzona
w $wiecie sci-fi,

* Unikalna oprawa artystyczna z niezwyklymi krajobrazami
i klimatyczng warstwa dZzwigkowa,

* Roéznorodne tryby rozgrywki: kampania dostepna dla
jednego gracza oraz w kooperacji, oparte na wspdtpracy
rajdy, w ktérych gracze jednocza sity aby wypetniaé¢ misje;
versus, w ktérym gracze moga walczy¢ ze soba na polu bitwy
oraz realizowac cudze cele misji — zwycigzca zgarnia nagrody,

e Szeroka rdznorodno$¢ zadann z odpowiednim balansem
miedzy walkg i eksploracja,

* Rozwoj oraz modyfikacja wygladu postaci, system ulepszania

broni oraz doskonalenia umiejetnosci,

Mozliwy do przystosowania oraz rozwijania towarzysz robot,

Dzienne i tygodniowe wydarzenia, ktore ozywiaja codzienng

podrdz przez galaktyke.

.
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Czes¢ 5
KWESTIE TEORETYCZNE W WYCENIE
WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

GROUND FROST 45

Wyréznia sie trzy podstawowe grupy metody wyceny wartosci niematerialnych:

* Metody kosztowe — kalkulacja naktadéw na odtworzenie lub zastapienie wartosci niematerialnych;
* Metody rynkowe — bazujace na cenach zawartych transakcji poréwnywalnych;

* Metody dochodowe — w ktérych warto$¢ wynika z biezacej wartoici prognozowanego strumienia przysztych pozytkéw
wyrazanych w kategoriach pienigznych.

Podejscie kosztowe jest metoda wyceny, zgodnie z ktérg warto$é okreslana jest na podstawie kalkulacji kosztéw, jakie nalezatoby
ponies¢, aby w przysztosci otrzymaé korzysci takie same, jakich dostarcza istniejaca wartosé niematerialna. Metody te wymagaja
dostepu do wielkosci historycznych kosztow i wydatkéw wytworzenia wycenianej wartosci niematerialnej.

Wycena metodami kosztcwymi obarczona jest zwykle ryzykiem zwigzanym z brakiem mozliwosci zidentyfikowania wszystkich
kosztéw poniesionych przez wiasciciela, ich niedoszacowaniem bad? przeszacowaniem, a takie brakiem rozréznienia kosztow
uzasadnionych i zbednych. Nalezy takze pamigtaé, ze wycena wartosci niematerialnych oszacowana metodami kosztowymi nie
uwzglednia jej rynkowego charakteru ani zdolnosci do generowania zyskéw, jakie przedsigbiorstwo dzigki niej realizuje, a jedynie
wskazuje naktady na nig poniesione.

Metody rynkowe stosowane s najczesciej w wypadku autorskich praw majatkowych, kontraktéw oraz innych wartosci
niematerialnych, ktére s przedmiotem obrotu na rynku. Wycena nastepuje tu poprzez odniesienie danej wartosci niematerialnej
do istniejacych na rynku wskaznikéw lub wspétezynnikéw standardowych w danej branzy, ktére mozna przenie$é na poziom
analizowanego podmiotu. Jezeli dostepne sa odpowiednie dane — metoda ta musi zosta¢ rozwazona. Jest to jedno z najbardziej
bezposrednich i systematycznych podejs¢ do kwestii wycen, jednak w przypadku wartosci niematerialnych odpowiednie dane
mogg hie byc dostepne.

GROUND FROST 16
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W podejéciu dochodowym warto$¢ aktywéw niematerialnych szacowana jest jako warto$¢ biezaca przysztych korzysci
ekonomicznych zwiazanych z wiasnoscia danego sktadnika aktywdw przez jego pozostaty okres uzytkowania. W podejsciu tym
niezbedne jest przyblizenie prawdopodobnego przysztego dochodu, ktéry naptynatby do wiasciciela danego sktadnika aktywéw.
Nastepnie nalezy zdyskontowac te przyszte przeptywy do daty wyceny, aby odzwierciedli¢ warto$é pienigdza w czasie oraz ryzyko
zwigzane z kazdym strumieniem dochodu.

Innym podejéciem jest przyjecie kwoty mozliwych do uzyskania rocznych dochodéw, na podstawie danych rynkowych oraz
skapitalizowanie ich przy uzyciu wartosci biezgcej.

Stosowane w tym podejsciu metodyki to zwykle metoda optat licencyjnych, metoda dodatkowych przychodéw oraz metoda
dodatkowego zysku.

Wybér odpowiedniej metody
Nastgpujace czynniki powinny by¢ brane pod uwage przy wyborze metody wyceny wartoéci niematerialnych:

 lloé¢ i jakos¢ danych. W celu stworzenia wyceny, nalezy pozyskaé odpowiednie dane. Rodzaj, jakos¢ i ilo$¢ danych zawsze
ograniczaja dostgpne metody wyceny. Réwniez stopieri rozwoju rynku determinowaé bedzie dostepnoé¢ danych.

* Dostgp do danych. W wycenach dokonywanych w zwigzku ze sprawami sadowymi lub rozwiazywaniem sporéw dostep do
danych moze by¢ ograniczony, a takze mogg pojawic sig restrykcje odnosnie sposobu traktowania pewnych danych. Nalezy wiec
bra¢ pod uwage nie tylko, czy dane s3 dostepne, ale réwniez, czy moga zostac uzyte.

* Podaz odpowiednich danych transakcyjnych. W tych branzach, gdzie istnieje duza liczba danych transakcyjnych, preferowane

dq metody rynkowe. Rynku nie mozna zignorowac, jezeli daje on wyceng sktadnika aktywéw podobnego do wycenianego.

GROUND F T
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* Typ i rodzaj skfadnika aktywow. W niektérych gateziach gospodarki istnieja uznane metody wskazujace wartosci mniej lub
bardziej standardowych sktadnikéw aktywéw. Warunki branzy, w ktérej ma pracowaé dany sktadnik aktywéw powinny by¢
wziete pod uwage.

* Szczegolne kwestie prawne prezentowane przez przedmiotowy sktadnik aktywéw. Prawa ekonomiczne oraz te wynikajace
z jakichkolwiek szczeg6inych kwestii wtasnosciowych nalezy osobno rozwazyé. Moga one wplynaé na wybér metody wyceny.

* Kwestie statutowe, prawne, administracyjne. Wyceniajacy powinien zwrdcié uwage na wszelkie specyficzne wymagania
statutowe, wskazéwki administracyjne lub precedensy prawne, ktére maja wptyw na wycene.

* Zapotrzebowanie informacyjne odbiorcow wyceny. Wycena dla celéw rozwigzania sporu udzialowcéw wymaga innego
podejécia i opisu niz wycena dla celéw pozyskania finansowania.

* Cel wyceny. Wycena dla celéw oceny szkéd ma charakter spojrzenia wstecz i koncentruje sie na kosztach stworzenia danego
sktadnika aktywéw. Jednak wycena w celu uzyskania finansowania nie mogtaby przyja¢ tego zatozenia, gdyby dostepne byty
prognozy dotyczace korzysci ekonomicznych wynikajacych ze sktadnika aktywow.

* Profesjonalna ocena i techniczna doskonato$¢. Najbardziej wiarygodng wskazéwkg wyboru metody jest do$wiadczenie, ktére
wynika z oceny profesjanalnej.

GROUND FROST
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Czes€ 6

WYCENA METODA DOCHODOWA

GROUND FROST 19
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W metodzie dochodowej wyliczona zostata warto$¢ biezaca z przysztych oczekiwanych przeptywdw pienieznych wynikajgcych z
posiadanych przez Spétke Autorskich Praw Wtasnosci.

Podstawowe zatozenia do modelu opisane sa ponizej:

1. Kurs PLN/USD w danym okresie zostat zaprognozowany z uzyciem modelu Fischera, w ktérym hipotetyczny przyszty kurs
waluty okreslany jest przez relacje stop procentowych w réznych krajach.

Inflacja dla Polski przyjeta jest na poziomie 1,5% rocznie (zgodnie z prognozami Narodowego Banku Polskiego).
Inflacja dla USA przyjeta jest na poziomie od 2,5% do 2,6% rocznie (zgodnie z portalem Trading Economics).
Stopa podatku przyjeta jest na poziomie 19% podstawy do opodatkowania.

i

Stopa dyskontowa przyjeta jest jako $redni wazony koszt kapitatu (metodyka wyliczenia $redniego wazonego kosztu kapitatu
przedstawiona jest na slajdzie numer 22).

6. Przyjeto przeplyw koncowy zakfadajac jego spadek o 5% w kazdym kolejnym roku po zakoriczeniu szczegétowej prognozy.
Zatozenie to wynikato z realidw branzy, w ktérej dziata Spétka. Branza ta charakteryzuje sie krétkim (3-5 lat) cyklem zycia
produktu i potrzeba generowania duzej liczby nowosci. Jednoczesnie jednak wszelkie prace wykonane nad grami, ktére
odnoszg sukces, stajg sie podstawa do prac nad kolejnymi ich wersjami. Z tego wzgledu, cho¢ nie mozna zatozyé, ze przeptywy
beda generowane w kolejnych latach w nieskoriczono$é, to jednak wypracowane rozwiazanie bedzie w kolejnych latach
kontrybuowa¢ do przeptywéw wypracowywanych przez nowe wersje gry. Z tego wzgledu dokonano ekstrapolacji wynikéw
poza okres prognozy, jednak z szybko malejgcg dynamika.

GROUND FROST
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Ponizej zaprezentowane sa przyszte oczekiwane przeptywy pienigzne w kolejnych latach wynikajgce z posiadanych przez Spétke

Autorskich Praw Wtasnosci.

Inflacja Polska
Inflacja USA
Kurs $redni w roku

Przeptywy brutto
Przptywy brutto skumulowane

Podatek

Przeplywy netto

GROUND FROST

Jednostka
usop
usp
19% USD

usop

2017
1,50%
2,50%
3,961

420 790
420 790

79950

2018
1,50%
2,50%
3,978

1236 627
1657418

234959

1001 668

2019
1,50%
2,50%

4,018

1065 777
2723195

202 498

863 280

RAZEM

2723195
2723195

517 407

2205788
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W nastepnej fazie wyceny dokonano wyliczenia stopy dyskontowe] dla celéw dyskontowania przeptywéw pienieznych. Aby wyliczyé
odpowiednig stope dyskontowg przyjeto:

. Stope wolng od ryzyka dla USA na poziomie 2,3764% (rentownos¢ obligacji skarbowych dla USA z dnia 27 marca 2017 roku).
Dodatkowo dokonano narzutu na te stope w wysokosci 10pp, aby odzwierciedli¢ niepewnosé przyjetych prognoz przeptywéw
finansowych. Premie tg przyjeto na wysokim poziomie ze wzgledu na charakterystyke branzy, w ktérej dziata Spétka, a takze ze
wzgledu na wczesng fazg rozwoju produktu (produkt nie jest jeszcze dostepny na rynku, wiec prognozy nie byly zweryfikowane
rzeczywistymi wynikami).

. Premig za ryzyko rynkowe przyjeto na poziomie 6,9% (zgodnie z danymi prof. A. Damodarana dla Polski w marcu 2017 roku).

. Koszt dtugu wyliczano na podstawie historycznych danych finansowych ze zbadanych sprawozdan finansowych Spotki.
Wyliczono go na poziomie 5,3%.

. Stosunek dtugu do kapitatu (D/(D+E)) przyjeto jako $rednig dla spétek pordwnywalnych dla Vivid Games SA. Dane te pozyskane
zostaly z terminala Eloomberg. Terminal na podstawie danych finansowych spétki, sektora, w jakim dziata spétka oraz innych
czynnikéw przyporzadkowuje spotki najbardziej poréwnywalne dla wskazanej spotki.

. Wspdiczynnik beta wyznaczony zostata na bazie danych historycznych spétki Vivid Games SA.

. Ostateczna wartos¢ éredniego wazonego kosztu kapitatu przyjeta zostata na poziomie 16,1%.

Zdyskontowane przeptywy w USD zostaty przeliczone na PLN kursem z dnia 27 marca 2017 roku.

GROUND FROST
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Kapitat Diug

Ticker Spotka (30.09.2016)  (30.09.2016) Waluta
CDR PW CD Projekt SA 7 099 0 PLN
5478 TT Soft-World Intl 1074 282 PLN
ATVI US Activision Blizz 126 028 24 356 PLN
3293 7T Intl. Games 1669 94 PLN
EAUS Electronic Arts 98 081 3790 PLN
TIWO US Take-Two Interac 15078 1959 PLN
300418 CH Beijing Kunlun-A 15 387 1427 PLN
GLUU Us Glu Mobile Inc. 145 0 PLN
Srednia dla segmentu 33070 3988 PLN

Kapitalizacja Diug Podatek Beta
$rednia dla segmentu (kap i diug, beta Vivid) 33070 3988 19% 0,741
Stopa wolna od ryzyka (UDS - 10 letnie obligacje) 2,4%
Narzut 10,0%
Premia 6,9%
Koszt kapitatu wiasnego 17,5%
Koszt diugu 5,3%
Sredni wazony koszt kapitatu 16,1%

GROUND FROST
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Przeptywy w kaidym okresie zostaty zdyskontowane $rednim wazonym kosztem kapitatu, a nastepnie zostat wyliczony przeptyw
rezydualny — jako rente nieskoriczong przeptywdw ostatniego roku zaktadajac rezydualng stope spadku przeptywéw na poziomie 5%.

Warto$¢ godziwa Autorskich Praw Wiasnosci wyliczona metodg dochodowa wynosi na dzieri 28 marca 2017 roku 16.542.063 PLN.

2017 2018 2019 RAZEM
Przeplywy netto usp -1250 340840 1001668 863280 2205788
Zdyskontowane przeptywy usp -1250 294611 817551 599564 1711726
Przeptyw rezyduainy usp 2471163
Razem NPV usD 4213572
Razem NPV PLN 16 542 063

GROUND FROST
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Czes$¢ 7
WYCENA METODA RYNKOWA -
POROWNAWCZA
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W nastepne]j kolejnosci przeprowadzona zostata wycena metody rynkowa. Z serwisu mergermarket.com pozyskane zostaty
transakcje sprzedazy udziatéw spotek, ktérych dziatalnosé jest poréwnywalna do dziatalnosci Spétki. Wartoéé transakeji przyréwnana
zostata do rocznych przychodéw generowanych przez to przedsiebiorstwo (byt to jedyny wskaznik, ktéry mozna byto konsekwentnie
zastosowac do wszystkich ocenianych transakcji). W ten sposéb wyznaczony zostat wspétczynnik wartosci przedsiebiorstwa do
wartosci przychodu.

Wyceniang Gre uznalismy za osobny zespét aktywdw zdolnych do generowania korzysci ekonomicznych. W zwigzku z tym uznalismy,
iz w przypadku zajécia hipotetycznej transakcji z niepowigzana strong trzecia, w ktdrej przedmiotem sprzedazy bytyby Autorskie
Prawa Majatkowe, ustalona miedzy kupujacym a sprzedajacym cena bytaby réwniez okre$lona w odniesieniu do przychodéw
mozliwych do osiagnigcia z oprogramowania bedacego przedmiotem transakcji. Dlatego w naszej ocenie wyliczony wspdtczynnik
jest adekwatny w niniejszej wycenie.

Do analizy przyjelismy $rednie przychody roczne z okresu przygotowanej przez nas prognozy (3 lata). Te $rednig przemnozylismy
przez wspétczynnik wartosci do przychodéw okreslony dla grupy poréwnawczej uzyskujac szacunkowa wartosé hipotetycznej
jednostki posiadajacej w portfelu Gre.

Na kolejnym slajdzie zaprezentowane s transakcje przyjete do wyceny:

@ GROUND FROST
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Lp. Cel Kupujacy Sprzedajacy Cena Struktura transake
1. Dhruva Interactive Starbreezer AB brak danych 85min USD 7 min wgotéwee i 1,5 min w akcjach
Splash Damage Ltd, Fireteam Ltd 65% opcji na akcje w Splash Damage, 25% opcji na
2. oraz Warchest Limited Leyou Technologies Holdings Mr. Paul Wedgwood 150 min USD _ akcje Fireteam, 10% opcji na akcje Warchest
3. C&C Media Co Ltd Perfect World Europe BV Atlus Co Ltd 16 min EUR __ gotéwka

4 King Digital Entertainment Limited

Activision Blizzard, Inc. Apax Partners LLP

4326 min EUR_gotéwka

Supercell Oy

Tencent Holdings Ltd Soft Bank Group Corp.

Social Point SL

7607 min EUR gotéwka

Take-Two Interactive Software, inc. Highland Capital Partners, LLC

256 min EUR 186 min EUR w gotéwee, 70 min EUR na equity

Stride Gaming PLC Tarco Limited

21,37 min EUR cze$¢ w gotéwcee, czeé¢ w akcjach

S.
6.
7 Netboost Media Limited
8
9.

88all Games Limited Stride Gaming PLC brak danych 14 min EUR brak danych
InfiApps Limited Stride Gaming PLC brak danych 36 min EUR 21,2 mln USD w gotdwce, 18 min USD jako earnouts
Wartosc
Przychody Przychody Udziatw Wartos§é przedsigbiorstwa
Lp. celu Waluta targetu Waluta celu przedsigbiorstwa Waluta do przychodu
L 5 min USD 5 _minUSD  90,50% 9 min USD 2,04
2. 16_mln GBP 23 mln USD 100% 150 min USD 6,63
3. 17 _min EUR 17 _min EUR 100% 16 _mlin EUR 0,93
4. 1868 mlin EUR 1868 min EUR 100% 4326 _min EUR 2,32
5. 9022 min EUR 9022 min EUR  84,30% 9024 min EUR 1,00
6. 86 _min EUR 86 __min EUR 100% 256_min EUR 2,97
7. 22 min EUR 22 _min EUR 100% 21 min EUR 0,98
8. 11 min EUR 11 min EUR 100% 14 min EUR 1,25
9. 11 min EUR 11 min EUR 100% 36 min EUR 3,18
2,37

GROUND FROST
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W nastepnym kroku w celu oszacowania wartosci godziwej Autorskich Praw Wtasnosci zdyskontowano przychody w pierwszym,
drugim oraz trzecim roku sprzedazy Gry, a nastepnie przyjmujac $rednie zdyskontowane przychody z tego okresu do wartogci

biezacej i przemnazajac je przez wskaznik wyliczony na poprzednim slajdzie wyliczono wartosé godziwa Autorskich Praw Wrasnosci
na poziomie 19.111.987 PLN.

Zdyskontowane srednie przychody 2056 524
Mnoinik rynkowy 2,37
Wartos¢ okreslona metoda poréwnawczg USD 4 868 180
Wartosc okreslona metoda porownawcza PLN 19 111 987

GROUND FROST
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Czesc 8
OSZACOWANIE WARTOSCI
AUTORSKICH PRAW WEASNOSCI
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Na podstawie przyjetych zatozeri oraz dokonanych obliczer ustaliliémy, iz warto$¢ godziwa Autorskich Praw Wiasnoéci na
dzieri 28 marca 2017 roku wynosi (jest to $rednia arytmetyczna z wartosci uzyskanych dwiema metodami):

Metoda Wartosé [w PLN] Waga
Metoda dochodowa 16 542 063 50%
Metoda rynkowa 19111987 50%
Srednia wazona 17 827 025

GROUND FROST
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OGRANICZENIA WYCENY
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Niezaleinos$c

Ani Ground Frost Sp. z 0.0. ani osoby pracujace nad niniejszym Raportem nie sg w jakikolwiek sposéb powigzane ze Spadtka i w
zwigzku z tym majy peing zdolnos¢ swiadezenia niezaleznych ustug doradczych. Wynagrodzenie wyceniajgcego nie jest
uzaleinione od przygotowania lub przedstawienia w Raporcie wnioskéw lub konkluzji z tendencyjnie zakiadanymi wartociami.
Nie jest rowniez uzaleznione od wartosci przedmiotu wyceny przedstawionego w Raporcie, uzyskania z gory zafozonego rezultatu,
przysztych wydarzer bezposrednio zwigzanych z celem wyceny lub konkluzji Raportu korzystnej dla klienta.

Starannos¢

Niniejszy Raport zostat przygotowany przez Ground Frost Sp. z 0.0. z naleiyta starannoscia. Jednakie Ground Frost Sp. z 0.0. lub
osoby pracujgce nad niniejszym Raportem nie ponosza odpowiedzialnoéci za jakiekolwiek bledy i pominiecia w zwigzku z
opracowaniem Raportu.

Weryfikacja informacji

Z zastrzezeniem zapisow umowy, Ground Frost Sp, z 0.0. nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za doktadnosé i wiarygodnosé
informacji i zatozeni uzyskanych od Spétki wykorzystanych dla celu, dla ktérego powstat Raport lub dla jakichkolwiek innych celow.
Ground Frost 5p. z 0.0. nie przeprowadzat weryfikacji otrzymanych informacji i zatozen, a tym samym nie wydaje opinii na temat
otrzymanych od Spotki informacji wykorzystanych dla potrzeb niniejszej wyceny. W szczegélnoéci nasze prace nie obejmowaty
procedur, ktére sy przewidziane przez prawo oraz normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta podczas przeprowadzania
badania sprawozdania finansowego Spotki w rozumieniu Ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku.
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Metoda

Wycena dokonana zostata metodg dochodowa i metodg rynkowa. W praktyce stosuje sie réwniei inne metody i moga one dac
istotnie rézne wartosci.

Zatozenia

Oszacowana wartosc przepltywdw pienigznych bazuje na przyjetych zatozeniach. Zmiana ktéregokolwiek z zatozerh moze znaczaco
wptynaé na wycene.

Premia za ryzyko

Wobec braku zewnetrznych obiektywnych danych dotyczacych tego wspéiczynnika, wartosé premii za ryzyko w wyliczeniu kosztu
kapitatu przyjeto na bazie danych z serwisu Damodaran Online.

Wykorzystanie Raportu
Raport zostat przygotowany przy zatoieniu, ze bedzie on wykorzystywany przez osoby kompetentne merytorycznie oraz wytacznie
dla celow w nim okreslonych.

Rekomendacja inwestycyjna

Raport z wyceny i informacje w nim zawarte zostaly sporzadzone dla Spétki. Raport ten nie moze byé traktowany jako
rekomendacja stanowiaca podstawe podejmowania decyzji inwestycyjnych zwigzanych z przedmiotem analizy. Odbiorcy Raportu
winni opierac sig na informacjach | poradach uzyskanych we wtasnym zakresie przy podejmowaniu takich decyzji.

GROUND FROST 33
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GROUND FROST

Ground Frost Sp. z 0.0.

al. Komisji Edukacji Narodowej 95

02-777 Warszawa

NIP 5242752249
KRS 426173

Kapitat zaktadowy: 5.000 zt

7.5. Lista punktéw przyjmujacych zapisy na Obligacje serii A Vivid Games S.A.

Lista punktow przyjmujacych zapisy na Obligacje serii A Vivid Games S.A.

Oferujacy:
NWAI Dom Maklerski S.A.

ul. Nowy Swiat 64
00-357 Warszawa
tel: +48 22 201 97 50
www.nwai.pl

Konsorcjum Dystrybucyijne:
Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Stanistawa Zaryna 2A
02-593 Warszawa

+48 22 598 26 00
www.millenniumdm.pl

Lista Punktow Obstugi Klienta Millennium Domu Maklerskiego S.A.

Warszawa ul. Marszatkowska 136 00-004 Warszawa

tel. 22/556-42-
57

kontakt@millenniumdm.pl

) ul. Waty Jagiellonskie )
Gdansk 80-887 Gdansk
14/16

tel. 58/323-79-
41

kontakt@millenniumdm.pl

Biuro Maklerskie Alior Banku S.A.

ul. topuszanska 38d

02-232 Warszawa

Telefon: 19 503

(z sieci Play: 12 19 503), (12) 370 7400
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z zagranicy: +48 12 19 503, +48 (12) 370 7400
fax. +48 22 55523 13

e-mail: kontakt.bm@alior.pl
www.aliorbank.pl

Lista oddziatow Alior Bank S.A.

Lp. Nazwa Miejscowos¢ Kod pocztowy | Ulica
1| Alior Bank S.A. | Biata Podlaska 21-500 ul. Narutowicza 24
2 | Alior Bank S.A. | Biatystok 15-111 Al. Tysigclecia Panstwa Polskiego 8
3 | Alior Bank S.A. Biatystok Alé; ul. Lipowa 34
Alior 43-
4 Bank Bielsko-Biata PI. Wolnosci 9
300
S.A.
Alior 43-
5 Bank Bielsko-Biata ul. Cieszyniska 365
382
S.A.
Alior 3.
6 Bank Bochnia ul. Kazimierza Wielkiego 16/22
700
S.A.
Alior 85-
7 Bank Bydgoszcz ul. Gdanska 47
005
S.A.
Alior 41-
8 Bank Bytom ul. Jainty 22
902
S.A.
Alior 29-
9 Bank Chetm ul. Lubelska 70
100
S.A.
Alior 89-
10 Bank Chojnice Pl. Piastowski 30/3
600
S.A.
Alior 1-
11 Bank Chorzow ul. Wolnosci 29A
500
S.A.
Alior 3.
12 Bank Chrzanow ul. Trzebinska 40
500
S.A.
Alior 4-
13 Bank Czestochowa Al. 11 Listopada 5
216
S.A.
Alior 4-
14 Bank Czestochowa Al. NMP 10
200
S.A.
Alior
15 Bank Da}brgwa 41 ul. Graniczna 21
Gornicza 300
S.A.
Alior
16 Bank Da}brgwa 41 ul. Kosciuszki 21
SA Gornicza 300
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Alior 39
Bank Debica ul. Rynek 4
200
S.A.
Alior 30-
Bank Gdansk Al. Grunwaldzka 163
266
S.A.
Alior 30-
Bank Gdanisk Al. Grunwaldzka 72
244
S.A.
Alior 80-
Bank Gdanisk ul. Tkacka 9/10
836
S.A.
Alior 81-
Bank Gdynia ul. Abrahama 46A
395
S.A.
Alior 81-
Bank Gdynia ul. Kartuska 20
002
S.A.
Alior 81-
Bank Gdynia ul. Starowiejska 17
356
S.A.
Alior 44-
Bank Gliwice ul. Jagiellonska 4
100
S.A.
Alior 44-
Bank Gliwice ul. Zwyciestwa 24
100
S.A.
Alior 67-
Bank Gtogdw ul. Grodzka 2
210
S.A.
Alior 62-
Bank Gniezno ul. Chrobrego 14
200
S.A.
Alior
Gorzéw 66- ,
Bank Wielkopolski 400 ul. Hawelanska 3
S.A.
Alior 36-
Bank Grudzigdz ul. Sienkiewicza 17
300
S.A.
Alior .
Bank Jast[‘.zeble- ad- Al. Jézefa Pitsudskiego 25
Zdroj 335
S.A.
Alior 43-
Bank Jaworzno ul. Olszewskiego 2A
600
S.A.
Alior 5g-
Bank Jelenia Goéra ul. Krétka 1A
500
S.A.
Al
o . 62-
Bank Kalisz 300 ul. Polna 14
S.A.
Alior Katowice 40- Pl. Wilhelma Szewczyka 7
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Bank 098
S.A.
Alior 40-
35 Bank Katowice ul. Hierowskiego 70
750
S.A.
Alior 40-
36 Bank Katowice ul. Mikotowska 50
065
S.A.
Alior
. 40- £
37 Bank Katowice ul. Sciegiennego 3
114
S.A.
Alior .
38 Bank Keqmerzyn— a7 ul. Konstantego Damrota 14
Kozle 220
S.A.
Alior 55
39 Bank Kielce ul. Sienkiewicza 63
002
S.A.
Alior 25.
40 Bank Kielce ul. Warszawska 146
414
S.A.
Alior 73-
41 Bank Kotobrzeg ul. Stowincéw 1
100
S.A.
Alior 62-
42 Bank Konin ul. Chopina 23E
510
S.A.
Alior 75.
43 Bank Koszalin Al. Zwyciestwa 37
022
S.A.
Alior 30-
44 Bank Krakow Al. Kijowska 22
079
S.A.
Alior 31-
45 Bank Krakow Os. Centrum A blok 1
923
S.A.
Alior 31-
46 Bank Krakow Os. Kazimierzowskie 35a 35A
855
S.A.
Alior 30
47 Bank Krakow ul. Kalwaryjska 35A
504
S.A.
Alior 31
48 Bank Krakow ul. Karmelicka 28
128
S.A.
Alior 31-
49 Bank Krakow ul. Masarska 9
534
S.A.
Alior 31-
50 Bank Krakow ul. Opolska 100
323
S.A.
Alior , 31- .
51 Bank Krakow 015 ul. Pijarska 9
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S.A.

Alior 31-

Bank Krakéow ul. Pilotéw 2
462

S.A.

Alior 30-

Bank Krakow ul. Wielicka 72
552

S.A.

Alior 31-

Bank Krakow ul. Zwierzyniecka 24
105

S.A.

Alior 38-

Bank Krosno ul. Pawta z Krosna 2
400

S.A.

Alior 99-

Bank Kutno Pl. Wolnosci 3
300

S.A.

Alior 05-

Bank Legionowo ul. Pitsudskiego 20
120

S.A.

Alior 59

Bank Legnica ul. Biskupia 3
220

S.A.

Alior 64-

Bank Leszno ul. Krélowej Jadwigi 4
100

S.A.

Alior 59-

Bank Lubin ul. Armii Krajowej 2
300

S.A.

Alior 20-

Bank Lublin Pl. Zamkowy 10
121

S.A.

Alior 20-

Bank Lublin ul. Krakowskie Przedmiescie 60
002

S.A.

Alior . 20-

Bank Lublin ul. Zana 32A
607

S.A.

Alior 05-

Bank tomianki ul. Warszawska 98
092

S.A.

Alior 18-

Bank tomza ul. Legiondéw 14
400

S.A.

Alior 92-

Bank tédz ul. Gorkiego 28
524

S.A.

Alior 93-

Bank tédz ul. Rzgowska 30
172

S.A.

Alior 90-

Bank todz ul. Sienkiewicza 82/84

SA 318
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Alior 94
69 Bank tédz ul. Wyszynskiego 29
048
S.A.
Alior 39.
70 Bank Mielec Al. Niepodlegtosci 12
300
S.A.
Alior .,
71 Bank Mirisk L 05- ul. Warszawska 99
Mazowiecki 300
S.A.
Alior 41-
72 Bank Mystowice Pl. Wolnosci 6
400
S.A.
Alior 33
73 Bank Nowy Sacz ul. Rynek 16
300
S.A.
Alior 32- ul. Kréla Kazimierza Wielkiego
74 Bank Olkusz 300 64A
S.A.
Alior 10-
75 Bank Olsztyn ul. Linki 3/4
534
S.A.
Alior 45
76 Bank Opole ul. Kosciuszki 1/3-3/3
062
S.A.
Alior 07-
77 Bank Ostroteka ul. Hallera 29
410
S.A.
Alior
Ostrow 63-
78 Bank Wielkopolski 400 ul. Wroctawska 10 13
S.A.
Alior 21-
79 Bank Oswiecim ul. Rynek Gtéwny 9
500
S.A.
Alior 05-
80 Bank Otwock ul. Wawerska 1
400
S.A.
Alior 95-
81 Bank Pabianice ul. Zamkowa 28
200
S.A.
Alior 05-
82 Bank Piaseczno ul. Jana Pawta 11 9
500
S.A.
Alior 64-
83 Bank Pita ul. Konstytucji 3 Maja 7
920
S.A.
Alior
Piotrkow 97- .
84 Bank Trybunalski 300 ul. Sfowackiego 66
S.A.
Alior 09-
85 Bank Ptock ul. 1 Maja 12
402
S.A.
86 Alior Ptock 09- ul. Krélewiecka 3
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Bank 400
S.A.
Alior 60-
87 Bank Poznan ul. Dgbrowskiego 10
839
S.A.
Alior 60-
88 Bank Poznan ul. Hetmanska 91
218
S.A.
Alior 61-
89 Bank Poznan ul. Kantaka 1/27
812
S.A.
Alior 60-
90 Bank Poznanh ul. Matejki 48/49
767
S.A.
Alior 61-
91 Bank Poznan ul. Pétwiejska 13
885
S.A.
Alior 20-
92 Bank Poznan ul. Szyperska 14
121
S.A.
Alior 05-
93 Bank Pruszkéw ul. Sprawiedliwosci 6
800
S.A.
Alior 37.
94 Bank Przemysl ul. 3 Maja 23 38
700
S.A.
Alior 26-
95 Bank Radom ul. Zeromskiego 23
610
S.A.
Alior 26-
96 Bank Radom ul. Zeromskiego 84
608
S.A.
Alior 84-
97 Bank Rumia ul. Dgbrowskiego 20
230
S.A.
Alior 44
98 Bank Rybnik Pl. Wolnosci 13
200
S.A.
Alior 35.
99 Bank Rzeszow ul. Grunwaldzka 16
068
S.A.
Alior 35.
100 Bank Rzeszow ul. Kolejowa 1
073
S.A.
Alior 35.
101 Bank Rzeszow ul. Rejtana 23
310
S.A.
Alior 08-
102 Bank Siedlce ul. Wojskowa 3
110
S.A.
Alior 76- L
103 Bank Stupsk 200 ul. Sobieskiego 30
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S.A.
Alior ,
104 Bank Soko’rovs'/ 08- ul. Wolnosci 17
Podlaski 300
S.A.
Alior 31-
105 Bank Sopot ul. Kosciuszki 16
704
S.A.
Alior 41-
106 Bank Sosnowiec ul. 3 Maja 21
500
S.A.
Alior 37.
107 Bank Stalowa Wola ul. KEN 11
450
S.A.
Alior 16-
108 Bank Suwatki ul. Kosciuszki 56
400
S.A.
Alior 70-
109 Bank Szczecin ul. Slaska 32A 32a
433
S.A.
Alior 70-
110 Bank Szczecin ul. Wojska Polskiego 39
472
S.A.
Alior 71-
111 Bank Szczecin ul. Wyzwolenia 32
500
S.A.
Alior 5g-
112 Bank Swidnica ul. Grodzka 7
100
S.A.
Alior .
113 Bank Tarnowskie 42- ul. Krakowska 16
Gory 600
S.A.
Alior 33
114 Bank Tarnow ul. Krakowska 12
100
S.A.
Alior 87-
115 Bank Torun ul. Chetminska 6
100
S.A.
Alior 87-
116 Bank Torun ul. Szeroka 17
100
S.A.
Alior 43-
117 Bank Tychy ul. Jana Pawta Il 10
100
S.A.
Alior 43
118 Bank Tychy ul. Niepodlegtosci 188
100
S.A.
Alior 34
119 Bank Wadowice ul. Sienkiewicza 15
100
S.A.
Alior
00-
120 Bank Warszawa Al. Jana Pawta Il 18
SA 854
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Alior 00-
121 Bank Warszawa Al. Jana Pawta Il 35
141
S.A.
Alior 00-
122 Bank Warszawa Al. Jana Pawta Il 70
175
S.A.
Alior 00-
123 Bank Warszawa Al. Jerozolimskie 94
807
S.A.
Alior 02- Al. Komisji Edukacji Narodowej
124 Bank Warszawa : ) ) J
797 20
S.A.
Alior 01-
125 Bank Warszawa Al. Reymonta 6
842
S.A.
Alior 00-
126 Bank Warszawa ul. Grzybowska 4
131
S.A.
Alior 00-
127 Bank Warszawa ul. Koszykowa 60/62
673
S.A.
Alior 03-
128 Bank Warszawa ul. Malborska 1
286
S.A.
Alior 00-
129 Bank Warszawa ul. Nowogrodzka 21
511
S.A.
Alior 01-
130 Bank Warszawa ul. Ptocka 17
231
S.A.
Alior 02-
131 Bank Warszawa ul. Putawska 31
508
S.A.
Alior 00-
132 Bank Warszawa ul. Sw. Barbary 1
686
S.A.
Alior 03-
133 Bank Warszawa ul. Targowa 59
729
S.A.
Alior 05-
134 Bank Warszawa ul. Trakt Brzeski 62
077
S.A.
Alior 02-
135 Bank Warszawa ul. Wotoska 7
675
S.A.
Alior 84-
136 Bank Wejherowo ul. Sobieskiego 227
200
S.A.
Alior 87-
137 Bank Wioctawek ul. Kilinskiego 10
810
S.A.
138 Alior Wotomin 05- ul. Koscielna 4
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Bank 200
S.A.
Alior 50-
139 Bank Wroctaw ul. Armii Krajowej 2A
541
S.A.
Alior 50-
140 Bank Wroctaw ul. Biatoskornicza 1
134
S.A.
Alior 50-
141 Bank Wroctaw ul. Krawiecka 1
148
S.A.
Alior 50-
142 Bank Wroctaw ul. Marii Sktodowskiej-Curie 34
369
S.A.
Alior 53
143 Bank Wroctaw ul. Ottaszyniska 92B/7
034
S.A.
Alior 53- ul. Powstancow Slaskich 121-
144 Bank Wroctaw : 3
332 125
S.A.
Alior 50-
145 Bank Wroctaw ul. Swidnicka 18-20
008
S.A.
Alior 41-
146 Bank Zabrze ul. Wolnosci 282
800
S.A.
Alior 34
147 Bank Zakopane ul. Kosciuszki 11
500
S.A.
Alior
. 22- .
148 Bank Zamosc¢ ul. Staszica 14
400
S.A.
Alior 65-
149 Bank Zielona Gora ul. Bankowa 10
SA 049

7.6. Formularze Zapisow na Obligacje serii A Vivid Games S.A.

7.6.1.0soby fizyczne sktadajace zapis na Obligacje oferowane Transzy Otwartej

FORMULARZ ZAPISU

NA OBLIGACIJE SERII A EMITOWANE PRZEZ VIVID-GAMES S.A.

Niniejszy dokument stanowi zapis na obligacje zwykte na okaziciela serii A spétki Vivid Games S.A. z siedzibg w

Bydgoszczy (,Emitent”), o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, oferowane w ramach Oferty Publicznej

(,,Obligacje”). Obligacje emitowane sg na mocy Uchwaty nr 1/04/2017 Zarzadu Emitenta z dnia 14 kwietnia 2017 .

Obligacje przeznaczone sg do objecia na warunkach okreslonych w opublikowanym Memorandum informacyjnym
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Wszelkie definicje pisane wielka literg, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym formularzu zapisu maja znaczenie
nadane im w Memorandum Informacyjnym.

TABELA DANYCH

Dane osobowe

A. Imie:
B. Nazwisko
C. Seria ,numer, data wydania dowodu

osobistego / paszportu:

D.  Status dewizowy: rezydent O nierezydent O

E. Numer PESEL (jesli dotyczy):

F. Adres poczty elektroniczne;j:
G. Numer telefonu:

Adres zamieszkania
H. Ulica / nr domu / nr lokalu:

I Kod pocztowy:

J. Miejscowosc:
K. Adres do korespondenciji: (jesli inny niz
powyzej)

Dane dotyczace zapisu

L. Cena zakupu jednej Obligaciji:

M.  Liczba Obligacji objetych zapisem:

N.  Catkowita wartosc zapisu:

O. Forma wpfaty na Obligacje:
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P. Numer rachunku papierow wartosciowych:

Q. Nazwa podmiotu prowadzacego rachunek
papierow wartosciowych:

R. Numer rachunku bankowego:

Uwaga:

Formularz zapisu bez wpisanego petnego numeru rachunku i nazwy domu maklerskiego w czesci ,Dane dotyczace zapisu” jest
niewazny.

Konsekwencja niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposobu zwrotu wptaconej
kwoty badz jej czesci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych srodkéw. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu ponosi Inwestor.

Oswiadczenia osoby sktadajgcej zapis:

a. Oswiadczam, ze zapoznatem sie i akceptuje tres¢ opublikowanego Memorandum Informacyjnego i jego
zatgcznikdw, w szczegdlnosci Warunkdw Emisji Obligacji serii A spétki Vivid Games S.A. oraz Statutu
spotki Vivid Games S.A.;

b. Oswiadczam, ze jestem Swiadomy i akceptuje fakt, iz warunkiem nabycia Obligacji jest otrzymanie przez
Oferujacego lub Cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego prawidtowo wypetnionego przez Inwestora
formularza zapisu oraz wptacenie kwoty stanowigcej iloczyn Ceny Emisyjnej jednej Obligacji i liczby
Obligacji, na ktére Inwestor dokonuje zapisu bez dokonywania jakichkolwiek potracen roszczen
wzajemnych;

c. Zobowigzuje sie optaci¢ Obligacje zgodnie z terminami wskazanymi w Memorandum Informacyjnym w
kwocie wynikajgcej z Tabeli Danych i akceptuje, ze jezeli nie wykonam lub wykonam w sposdb
nienalezyty powyzsze zobowigzania Obligacje nie zostang mi przydzielone;

d. Wyrazam zgode na przydzielenie mi mniejszej liczby Obligacji w Ofercie Publicznej niz objeta zapisem lub
nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym;

e. Zobowigzuje sie do niezwtocznego poinformowania domu maklerskiego, w ktérym dokonatem zapisu na
Obligacje o wszelkich zmianach dotyczacych wskazanego numeru rachunku papieréw wartosciowych lub
podmiotu prowadzacego w/w rachunek;

f.  Wyrazam zgode i wnosze o przekazywanie za posrednictwem strony www.vividgames.com lub pocztg
elektroniczng informacji zwigzanych z emisjg Obligacji;

g. Oswiadczam, ze jestem Swiadomy, ze Emitent jest jedynym podmiotem zobowigzanym do spetnienia
Swiadczen z Obligacji;

h. Oswiadczam, iz jestem wtascicielem rachunku papieréw wartosciowych wpisanego w formularzu zapisu;

i. Os$wiadczam, ze jestem swiadomy, ze inwestycje w Obligacje wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym oraz,

ze moze by¢ ono nieadekwatne w odniesieniu do mojej wiedzy i Swiadomosci;
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j.  Oswiadczam, ze nabywajgc Obligacje podejmuje wtasne, niezalezne decyzje, w oparciu o wtasne
rozeznanie lub porady wtasnych doradcéw, w tym co do tego, czy transakcja jest dla mnie odpowiednia
oraz nie kieruje sie zadnymi informacjami przekazanymi mi (ustnie, pisemnie lub w jakiejkolwiek innej
formie) przez Oferujgcego, Cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego lub Emitenta w procesie oferowania
Obligacji, co oznacza, ze informacji bedacych wyjasnieniami dotyczgcymi tresci Memorandum
Informacyjnego nie uwazam za porady inwestycyjne lub rekomendacje ich nabycia;

k. Oswiadczam, ze jestem Swiadomy i akceptuje fakt, iz ani Oferujgcy ani Emitent nie ponoszg zadnej
odpowiedzialnosci za skutki podatkowe zwigzane z nabyciem Obligacji, w zwigzku z czym podejmujac
decyzje inwestycyjng w zakresie inwestycji w Obligacje we wtasnym zakresie ocenitem ryzyko prawne i
podatkowe zwigzane z nabyciem tych Obligacji i akceptuje je;

I.  Oswiadczam, ze znana jest mi sytuacja finansowa Emitenta, akceptuje w petni ryzyko finansowe
zwigzane z nabyciem Obligacji Emitenta. Oswiadczam takze, ze przyjmuje do wiadomosci, ze ani
Oferujacy ani Cztonek Konsorcjum Dystrybucyjnego nie jest zobowigzany do prowadzenia jakichkolwiek
dziatan majacych na celu ocene ryzyka finansowego Emitenta;

m. Wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
oferty publicznej, na umieszczenie moich danych osobowych w bazie danych Oferujgcego oraz
oswiadczam, ze dane w zapisie zostaty podane dobrowolnie. Przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje
mi prawo wgladu do moich danych osobowych oraz ich poprawiania. Zgodnie z ustawg z dnia 29
sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2016 poz. 922) potwierdzam otrzymanie
informacji, ze administratorem danych jest NWAI Dom Maklerski S.A. oraz zgadzam sie na otrzymywanie
informacji handlowych pochodzacych od Oferujacego za pomoca srodkdw komunikacji elektronicznej i
m. in. w tym celu udostepniam swadj adres poczty elektronicznej;

n. Wyrazam zgode na przekazywanie moich danych osobowych objetych tajemnica zawodowa w zakresie
informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Obligacje przez Oferujgcego Emitentowi, w
zakresie niezbednym do przeprowadzenia oferty i prowadzenia rejestru nabywcéw Obligacji oraz
realizowania z nich swiadczen i upowazniam te podmioty do otrzymania tych informacji;

0. W przypadku podjecia przez Emitenta decyzji o wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst, wyrazam zgode
na przekazanie moich danych osobowych w zakresie informacji z dokonanym przeze mnie zapisem na
Obligacje agentowi lub sponsorowi emisji;

p. Wyrazam zgode na przekazywanie przez Oferujacego oraz Emitenta danych zamieszczonych w
niniejszym formularzu, w tym danych osobowych, podmiotowi majgcemu prowadzi¢ ewidencje
Obligacji;

g. Oswiadczam, ze jestem osobg, ktéra zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcego w kraju, ktérego
jestem rezydentem, moze wzig¢ udziat w Ofercie Publicznej Obligacji;

r. Oswiadczam, ze ztozenie niniejszego zapisu oraz nabycie Obligacji nie jest sprzeczne z postanowieniami
jakiejkolwiek umowy, ktdrej jestem strong, prawomocnymi i wykonalnymi decyzjami administracyjnymi
lub orzeczeniami sadoéw lub organéw wtadzy panstwowej mnie dotyczacych;

s. Oswiadczam, iz wszelkie s$rodki, ktore zamierzam zainwestowa¢ w optacenie zapisu na Obligacje
pochodzg z legalnych zrédet;

t. Oswiadczam, ze jestem Swiadomy odpowiedzialnosci karnej za podanie fatszywych informacji w
niniejszym formularzu;

u. Oswiadczam, iz jestem/ nie jestem osobg zajmujgcg eksponowane stanowisko polityczne*.
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Miejscowos¢, data i podpis Inwestora

*Zgodnie z art. 2 pkt 1f) ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. 2014.455 (,Ustawa”) przez osoby zajmujgce eksponowane stanowisko polityczne
rozumie sie osoby fizyczne:

a) szefow panstw, szefow rzadow, ministrow, wiceministréw lub zastepcow ministrow, cztonkéw parlamentu,
sedzidw sgdow najwyzszych, trybunatéw konstytucyjnych oraz innych organdéw sgdowych, ktérych orzeczenia nie
podlegajg zaskarzeniu, z wyjgtkiem trybéw nadzwyczajnych, cztonkéw trybunatéw obrachunkowych, cztonkéw
zarzaddw bankoéw centralnych, ambasadordw, chargés d'affairs oraz wyzszych oficeréw sit zbrojnych, cztonkéw
organow zarzgdzajacych lub nadzorczych przedsiebiorstw panstwowych - ktérzy sprawujg lub sprawowali te
funkcje publiczne w okresie roku od dnia zaprzestania spetniania przestanek okreslonych w tych przepisach,

b) matzonkdw osbb, o ktdrych mowa w lit. a, lub osoby pozostajgce z nimi we wspdlnym pozyciu, rodzicow i dzieci
0s6b, o ktérych mowa w lit. a, matzonkéw tych rodzicéw i dzieci lub osoby pozostajgce z nimi we wspdlnym
pozyciu,

c) ktére pozostaja lub pozostawaty z osobami, o ktérych mowa w lit. a, w $cistej wspdtpracy zawodowej lub
gospodarczej lub sg wspotwiascicielami podmiotdw prawa, a takze jedynymi uprawnionymi do majatku
podmiotow prawa, jezeli zostaty one zatozone na rzecz tych oséb - majace miejsce zamieszkania poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.

7.6.2. Osoby prawne sktadajgce zapis na Obligacje oferowane w Transzy Otwartej i Inwestorzy
Instytucjonalni sktadajgcy zapis w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych

FORMULARZ ZAPISU
NA OBLIGACIJE SERII A EMITOWANE PRZEZ VIVID GAMES S.A.

Niniejszy dokument stanowi zapis na obligacje zwykte na okaziciela serii A spo6tki Vivid Games S.A. z siedzibg w
Bydgoszczy (,Emitent”), o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, oferowane w ramach Oferty Publicznej
(,Obligacje”). Obligacje emitowane sg na mocy Uchwaty nr 1/04/2017 Zarzagdu Emitenta z dnia 14 kwietnia 2017 r.
Obligacje przeznaczone sg do objecia na warunkach okreslonych w opublikowanym Memorandum informacyjnym
Obligacji oraz niniejszym formularzu zapisu w zwigzku z ofertg prowadzong przez NWAI Dom Maklerski S.A. z
siedzibg w Warszawie (,,Oferujacy”).

Wszelkie definicje pisane wielkg literg, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym formularzu zapisu majg znaczenie
nadane im w Memorandum Informacyjnym.

TABELA DANYCH
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Dane Inwestora

A.  Nazwa:
B. KRS/RFI/Regon/inny nr
rejestrowy:
C. Adres siedziby:
D.  Adres do korespondencji:
E. Numer telefonu
kontaktowego:
F. Adres poczty elektroniczne;j:
Dane os6b dziatajacych w imieniu inwestora
G. Imie:
H. Nazwisko:
Stanowisko:
J. Numer PESEL:
Dane dotyczace zapisu
K. Cena zakupu jednej Obligacji:
L. Liczba Obligacji objetych
zapisem:
M.  Catkowita wartos¢ zapisu:
N. Forma wptaty na Obligacje:
0. Numer rachunku papierow
wartosciowych:
P. Nazwa podmiotu

prowadzacego rachunek
papierow wartosciowych:
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Q.  Numer rachunku bankowego:

Uwaga:

Formularz zapisu bez wpisanego petnego numeru rachunku i nazwy domu maklerskiego w czesci ,Dane
dotyczace zapisu” jest niewazny.

Konsekwencjg niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposobu
zwrotu wptaconej kwoty badiZ jej czesci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych srodkéw. Zwrot wpfaty
nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidtowego
wypetnienia formularza zapisu ponosi Inwestor.

Oswiadczenia osoby sktadajgcej zapis:

a. Oswiadczam, ze zapoznatem sie i akceptuje tres¢ opublikowanego Memorandum Informacyjnego i jego
zatacznikéw, w szczegdlnosci Warunkdw Emisji Obligacji serii A spétki Vivid Games S.A. oraz Statutu
spotki Vivid Games S.A.;

b. Oswiadczam, ze jestem $wiadomy i akceptuje fakt, iz warunkiem nabycia Obligacji jest otrzymanie przez
Oferujacego lub Cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego prawidtowo wypetnionego przez Inwestora
formularza zapisu oraz wptacenie kwoty stanowiacej iloczyn Ceny Emisyjnej jednej Obligacji i liczby
Obligacji, na ktére Inwestor dokonuje zapisu bez dokonywania jakichkolwiek potrgcen roszczen
wzajemnych;

c. Zobowigzuje sie optaci¢ Obligacje zgodnie z terminami wskazanymi w Memorandum Informacyjnym w
kwocie wynikajacej z Tabeli Danych i akceptuje, ze jezeli nie wykonam lub wykonam w sposéb
nienalezyty powyzsze zobowigzania Obligacje nie zostang mi przydzielone;

d. Wyrazam zgode na przydzielenie mi mniejszej liczby Obligacji w Ofercie Publicznej niz objeta zapisem lub
nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym;

e. Zobowigzuje sie do niezwtocznego poinformowania domu maklerskiego, w ktérym dokonatem zapisu na
Obligacje o wszelkich zmianach dotyczgcych wskazanego numeru rachunku papieréw wartosciowych lub
podmiotu prowadzacego w/w rachunek;

f. Wyrazam zgode i wnosze o przekazywanie za posrednictwem strony www.vividgames.com lub pocztg
elektroniczng informacji zwigzanych z emisjg Obligacji;

g. Oswiadczam, ze jestem Swiadomy, ze Emitent jest jedynym podmiotem zobowigzanym do spetnienia
Swiadczen z Obligacji;

h. Oswiadczam, iz jestem wtascicielem rachunku papieréw wartosciowych wpisanego w formularzu zapisu;

i. Oswiadczam, ze jestem Swiadomy, ze inwestycje w Obligacje wigza sie z ryzykiem inwestycyjnym oraz,
ze moze by¢ ono nieadekwatne w odniesieniu do mojej wiedzy i Swiadomosci;

j.  Oswiadczam, ze nabywajgc Obligacje podejmuje wtasne, niezalezne decyzje, w oparciu o wtasne
rozeznanie lub porady witasnych doradcéw, w tym co do tego, czy transakcja jest dla mnie odpowiednia
oraz nie kieruje sie zadnymi informacjami przekazanymi mi (ustnie, pisemnie lub w jakiejkolwiek innej
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formie) przez Oferujacego, Cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego lub Emitenta w procesie oferowania
Obligacji, co oznacza, ze informacji bedacych wyjasnieniami dotyczacymi tresci Memorandum
Informacyjnego nie uwazam za porady inwestycyjne lub rekomendacje ich nabycia;

k. Oswiadczam, ze jestem Swiadomy i akceptuje fakt, iz ani Oferujgcy ani Emitent nie ponoszg zadnej
odpowiedzialnosci za skutki podatkowe zwigzane z nabyciem Obligacji, w zwigzku z czym podejmujac
decyzje inwestycyjng w zakresie inwestycji w Obligacje we wtasnym zakresie ocenitem ryzyko prawne i
podatkowe zwigzane z nabyciem tych Obligacji i akceptuje je;

I.  Oswiadczam, ze znana jest mi sytuacja finansowa Emitenta, akceptuje w petni ryzyko finansowe
zwigzane z nabyciem Obligacji Emitenta. Oswiadczam takze, ze przyjmuje do wiadomosci, ze ani
Oferujacy ani Cztonek Konsorcjum Dystrybucyjnego nie jest zobowigzany do prowadzenia jakichkolwiek
dziatan majacych na celu ocene ryzyka finansowego Emitenta;

m. Wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
oferty publicznej, na umieszczenie moich danych osobowych w bazie danych Oferujgcego oraz
oswiadczam, ze dane w zapisie zostaty podane dobrowolnie. Przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje
mi prawo wgladu do moich danych osobowych oraz ich poprawiania. Zgodnie z ustawg z dnia 29
sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2016 poz. 922) potwierdzam otrzymanie
informacji, ze administratorem danych jest NWAI Dom Maklerski S.A. oraz zgadzam sie na otrzymywanie
informacji handlowych pochodzacych od Oferujacego za pomocg srodkéw komunikacji elektronicznej i
m. in. w tym celu udostepniam swadj adres poczty elektronicznej;

n. Wyrazam zgode na przekazywanie moich danych osobowych objetych tajemnicag zawodowg w zakresie
informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Obligacje przez Oferujgcego Emitentowi, w
zakresie niezbednym do przeprowadzenia oferty i prowadzenia rejestru nabywcéw Obligacji oraz
realizowania z nich $wiadczen i upowazniam te podmioty do otrzymania tych informacji;

0. W przypadku podjecia przez Emitenta decyzji o wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst, wyrazam zgode
na przekazanie moich danych osobowych w zakresie informacji z dokonanym przeze mnie zapisem na
Obligacje agentowi lub sponsorowi emisji;

p. Wyrazam zgode na przekazywanie przez Oferujagcego oraz Emitenta danych zamieszczonych w
niniejszym formularzu, w tym danych osobowych, podmiotowi majgcemu prowadzi¢ ewidencje
Obligacji;

g. Oswiadczam, ze jestem osobg, ktéra zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcego w kraju, ktorego
jestem rezydentem, moze wzig¢ udziat w Ofercie Publicznej Obligacji;
r. Oswiadczam, ze ztozenie niniejszego zapisu oraz nabycie Obligacji nie jest sprzeczne z postanowieniami

jakiejkolwiek umowy, ktdrej jestem strong, prawomocnymi i wykonalnymi decyzjami administracyjnymi
lub orzeczeniami sagdéw lub organéw wtadzy panstwowej mnie dotyczacych;

s. Oswiadczam, iz wszelkie $rodki, ktére zamierzam zainwestowa¢ w optacenie zapisu na Obligacje
pochodzg z legalnych Zrédet;

t. Oswiadczam, ze jestem $wiadomy odpowiedzialnosci karnej za podanie fatszywych informacji w
niniejszym formularzu;

u. Oswiadczam, iz jako osoba dziatajgca w imieniu Inwestora jestem/ nie jestem osobg zajmujaca
eksponowane stanowisko polityczne*;

v. Wskazuje nastepujace dane beneficjenta rzeczywistego, o ile wystepuje (imie, nazwisko, nr PESEL, adres,
obywatelstwo)**;
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w. zatgcza dokumenty potwierdzajace status prawny Inwestora oraz stwierdzajace, ze osoby podpisujace
niniejszy formularz zapisu sg upowaznione do sktadania oswiadczen woli w imieniu i na rzecz Inwestora.

Miejscowosc, data i podpis Inwestora

*Zgodnie z art. 2 pkt 1f) ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. 2014.455 (,Ustawa”) przez osoby zajmujgce eksponowane stanowisko polityczne
rozumie sie osoby fizyczne:

a) szeféw panstw, szeféw rzaddw, ministrow, wiceministrow lub zastepcéw ministrow, cztonkéw parlamentu,
sedzidw sgdow najwyzszych, trybunatéw konstytucyjnych oraz innych organdéw sgdowych, ktérych orzeczenia nie
podlegajg zaskarzeniu, z wyjgtkiem trybéw nadzwyczajnych, cztonkéw trybunatéw obrachunkowych, cztonkéw
zarzagdéw bankéw centralnych, ambasadoréw, chargés d'affairs oraz wyzszych oficeréw sit zbrojnych, cztonkéw
organdw zarzadzajacych lub nadzorczych przedsiebiorstw panstwowych - ktérzy sprawuja lub sprawowali te
funkcje publiczne w okresie roku od dnia zaprzestania spetniania przestanek okreslonych w tych przepisach,

b) matzonkéw oséb, o ktérych mowa w lit. a, lub osoby pozostajgce z nimi we wspdlnym pozyciu, rodzicow i dzieci
0s0b, o ktérych mowa w lit. a, matzonkdéw tych rodzicdw i dzieci lub osoby pozostajace z nimi we wspdlnym
pozyciu,

c) ktére pozostajg lub pozostawaty z osobami, o ktérych mowa w lit. a, w $cistej wspdtpracy zawodowej lub
gospodarczej lub s3 wspdtwiascicielami podmiotdw prawa, a takze jedynymi uprawnionymi do majatku
podmiotow prawa, jezeli zostaty one zatozone na rzecz tych oséb - majace miejsce zamieszkania poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.

**Przepisy Ustawy wymagaja od firm inwestycyjnych podjecia dziatan w celu identyfikacji beneficjenta rzeczywistego.
Zgodnie z Ustawg przez beneficjenta rzeczywistego rozumie sie:

a) osobe fizyczng lub osoby fizyczne, ktore sg witascicielami osoby prawnej lub sprawuja kontrole nad klientem albo
maja wptyw na osobe fizyczng, w imieniu ktérej przeprowadzana jest transakcja lub prowadzona jest dziatalnos¢;

b) osobe fizyczng lub osoby fizyczne, ktére sg udziatowcami lub akcjonariuszami lub posiadajg prawo gtosu na
zgromadzeniu wspdlnikéw w wysokosci powyzej 25% w tej osobie prawnej, w tym za pomocg pakietéw akcji na
okaziciela, z wyjatkiem spétek, ktérych papiery wartosciowe sg w obrocie zorganizowanym, podlegajacych lub
stosujacych przepisy prawa Unii Europejskiej w zakresie ujawniania informacji, a takze podmiotéw $wiadczgcych
ustugi finansowe na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej albo panstwa réwnowazinego - w
przypadku oséb prawnych;

osobe fizyczng lub osoby fizyczne, ktdre sprawujg kontrole, nad co najmniej 25% majatku - w przypadku
podmiotow, ktérym powierzono administrowanie wartosciami majatkowymi oraz rozdzielanie takich wartosci, z
wyjatkiem podmiotéw wykonujgcych czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi.
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7.7. Definicje i skréty

Administrator Zastawu Kancelaria Szczeszek i Wspdlnicy sp. k. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Sienna 55/12,

Administrator Zabezpieczen

Agent Dokumentacyjny

Agent ds. Ptatnosci
Agent Kalkulacyjny

ASO BondSpot

ASO GPW

BondSpot

Banki Referencyjne

Catalyst

Cena Emisyjna

Cztonek Konsorcjum
Dystrybucyjnego

Dom Maklerski

Dzien Emisji

Dzien Ptatnosci Odsetek

Dzien Przekroczenia Zapisow

00-820 Warszawa, petnigca funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4
ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, na podstawie Umowy o Ustanowienie
Administratora Zabezpieczen zawartej z Emitentem

Kancelaria Szczeszek i Wspdlnicy sp. k. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Sienna
55/12, 00-820 Warszawa, petnigca funkcje administratora zabezpieczen w
rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, na podstawie Umowy o Ustanowienie
Administratora Zabezpieczen zawartej z Emitentem.

oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie
oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie
oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie

oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot w ramach
rynku Catalyst

oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW w ramach
rynku Catalyst

oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie

oznacza Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa
Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz
mBank S.A.

oznacza zorganizowany rynek dtuznych instrumentéow finansowych w Polsce

oznacza cene emisyjng jednej Obligacji wskazang w pkt 3(c) Warunkow Emisji
Domy maklerskie tworzgce Konsorcjum Dystrybucyjne poza Oferujgcym

Dom maklerski, bedacy Cztonkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego oraz
Oferujacy

oznacza dzien 5 maja 2017 r.

oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu.

oznacza dzien, w ktérym taczna liczba Obligacji, na jakie Inwestorzy ztozyli
zapisy od poczatku terminu przyjmowania zapiséw przekroczyta tagczng liczbe
oferowanych Obligacji
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Dzienh Roboczy

Dzien Ustalenia Praw

Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej

Dzien Wczesniejszego Wykupu

Dzien Wykupu

EBITDA

Emitent, Spétka,
Vivid Games,

oznacza (i) w okresie, w ktdorym Obligacje bedg zarejestrowane w Ewidencji,
kazdy dzien tygodnia od poniedziatku do pigtku z wytgczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy w Rzeczypospolitej Polskiej, za$ (ii) w okresie, w ktérym
Obligacje beda zarejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW, kazdy dzien tygodnia, z wyjatkiem sobét i niedziel
oraz innych dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym KDPW prowadzi
dziatalnos$¢ operacyjng, umozliwiajgcg podejmowanie czynnosci zwigzanych z
przenoszeniem Obligacji i rozliczaniem ptatnosci Swiadczen z tytutu Obligacji

oznacza dla Obligacji zapisanych w Ewidencji dzien ustalenia liczby oraz
wtasnosci  Obligacji w celu zidentyfikowania Obligatariuszy Obligacji
zapisanych w Ewidencji, przy czym czas ustalenia bedzie przypadac o godzinie
16:30 w drugim Dniu Roboczym przed danym dniem ptatnosci swiadczen z
tytutu Obligacji, a po rejestracji Obligacji w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW oznacza szdsty Dziern Roboczy
przed dniem ptatnosci Swiadczen z tytutu Obligacji, lub odpowiedni inny dzien,
ktory zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW bedzie uwazany jako dzien, w
ktorym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia
podmiotdw oraz osdb uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem:
(a) ztozenia przez Obligatariusza zgodnie z Warunkami
Emisji zadania natychmiastowego lub wczeséniejszego
wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje
sie dzien ztozenia zgdania natychmiastowego Iub
wczesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia
Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta; oraz
(c) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu

lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry
wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien
potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawne;j
Emitenta.

oznacza czwarty Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla
ktérego zostanie ustalona stopa procentowa, badZ po rejestracji Obligacji w
depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW inny dzien
dozwolony przez Regulacje KDPW jako dzien okreslenia stopy
oprocentowania, najblizszy dacie wskazanej powyzej, o ktérym Emitent
zawiadomi Obligatariuszy

oznacza dzien w ktéorym Emitent jest uprawniony lub zobowigzany dokonaé
wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z pkt 13, pkt 14.2 lub pkt 15
Warunkow Emisji

oznacza dzien 5 maja 2020 roku

oznacza sume wyniku z dziatalnosci operacyjnej i amortyzacji za ostatnie 12
miesiecy, obliczcang na  podstawie  podtrocznego  lub  rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta

oznacza Vivid Games Spétka Akcyjna z siedzibg w Bydgoszczy wraz z
Podmiotami Zaleznymi
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Grupa Emitenta

Ewidencja

Formularz Zapisu

GPW

Grupa lub Grupa Kapitatowa

Inwestor

Inwestor Indywidualny

Inwestor Instytucjonalny

Kapitaty Wtasne

KDPW

KNF lub Komisja
Kodeks Cywilny
Kodeks Postepowania
Cywilnego

Konsorcjum Dystrybucyjne

oznacza ewidencje w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach
prowadzong przez Podmiot Prowadzacy Ewidencje

oznacza zapis Inwestora na Obligacje

oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie

oznacza Emitenta wraz z jego Podmiotami Zaleznymi

Inwestor Indywidualny lub Inwestor Instytucjonalny

Osoba fizyczna, osoba prawna niebedaca Inwestorem Instytucjonalnym lub
jednostka organizacyjna nieposiadajagca osobowosci prawnej zamierzajaca
naby¢ Obligacje, lub na rzecz ktérej sktadany jest albo ztozony zostat zapis lub
dokonywana jest albo zostata dokonana wptata na Obligacje

jeden z nastepujacych podmiotéw: bank, fundusz inwestycyjny, towarzystwo
funduszy inwestycyjnych lub powierniczych, narodowy fundusz inwestycyjny,
zaktad ubezpieczen, zaktad reasekuracji, fundusz powierniczy, towarzystwo
emerytalne, fundusz emerytalny lub dom maklerski, majgce siedzibe w
Rzeczypospolitej Polskiej albo w panistwie nalezacym do Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), spotdzielcza kasa
oszczednosciowo - kredytowa, zarzadzajgcy cudzym pakietem papieréw
wartosciowych na zlecenie (w przypadku ztozenia jednego tgcznego zapisu w
imieniu oséb, ktorych rachunkami zarzadza i na rzecz ktérych ma zamiar naby¢
Obligacje)

oznacza tgczng wartos$¢ kapitatéw wiasnych Emitenta okreslang kazdorazowo
na podstawie potrocznego lub rocznego skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000081582

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (tekst jednolity:
Dz. U. z 2014 roku, poz. 121 ze zmianami)

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postepowania
cywilnego (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 101, ze zmianami)

oznacza konsorcjum podmiotéw przeprowadzajgcych subskrypcje papieréw

wartosciowych na warunkach okreslonych w Memorandum Informacyjnym i
umowie dystrybucyjnej zawartej z Oferujgcym
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KSH

Marza

Materiaty Przechowywane

Memorandum Informacyjne,
Memorandum

Obligacje, Obligacje serii A

Obligatariusz

Oferujacy

Oferta, Oferta Publiczna,
Publiczna Oferta

Okres Odsetkowy

Podmiot Prowadzacy
Ewidencje

Podmiot Zaleiny

POK

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2001 roku — Kodeks Spotek Handlowych
(tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 1030, ze zmianami)

oznacza marze w wysokosci 600 punktéw bazowych.

oznacza dokumenty, informacje ikomunikaty publikowane w wykonaniu
Ustawy o Obligacjach na Stronie Internetowej Emitenta w zwigzku z
Obligacjami

oznacza dokument sporzadzony w zwigzku z oferta publiczng Obligacji na
podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w
sprawie szczegdtowych warunkdw, jakim powinno odpowiada¢é memorandum
informacyjne sporzgdzone w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o
dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym
(Dz.U. z 2013 r poz. 988)

oznacza obligacje emitowane przez Emitenta na podstawie Warunkéw Emisji
serii A

oznacza osobe wpisang do Ewidencji jako osobe uprawniong do otrzymywania
Swiadczen z tytutu Obligacji, a po rejestracji Obligacji w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW oznacza osobe lub podmiot bedgcy
posiadaczem rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane s3
prawa z Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na rachunku
zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot wskazany danemu Uczestnikowi
Depozytu przez posiadacza rachunku zbiorczego, jako bedacy uprawnionym
z Obligacji zapisanych na takim rachunku zbiorczym dziatajacy, w zakresie
jakichkolwiek praw wynikajgcych z Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego

oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie

oznacza oferte publiczng Obligacji przeprowadzang na podstawie niniejszego
Memorandum Informacyjnego

oznacza okresy wskazane w pkt 9.5 Warunkéw Emisji, z zastrzezeniem, ze
okres odsetkowy moze miec¢ inng dtugos$¢ ze wzgledu na wczesniejszy wykup
Obligacji zgodnie z pkt 13 Warunkéw Emisji (Wczesniejszy wykup Obligacji z
inicjatywy Emitenta), wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie pkt 14.2
(Skutek wystgpienia Przypadku Naruszenia) lub 15 (Niewypetnienie
zobowigzania, likwidacja i zmiana formy prawnej Emitenta)

oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, petnigcy funkcje
podmiotu prowadzacego Ewidencje

oznacza podmiot w stosunku do ktérego Emitent jest spotka dominujgca w
rozumieniu art. 3 ust. 1 punkt 37 Ustawy o Rachunkowosci

oznacza Punkt Obstugi Klienta Domu maklerskiego
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Prawa Autorskie/Przedmiot
Zastawu

Prawo Restrukturyzacyjne

Prawo Upadtosciowe

Przypadek Naruszenia

Regulacje KDPW

Regulamin KDPW

Rozporzadzenie w sprawie
Memorandum Informacyjnego

Statut

Stopa Bazowa

Strona Internetowa Emitenta

Szczegotowe Zasady

Swiadectwo Depozytowe

oznacza autorskie prawa majgtkowe okreslone w pkt. 8.1. Warunkdw Emisji
przystugujace Emitentowi do gry komputerowej na urzadzenia mobilne (gry
mobilnej) pt. Outer Pioneer.

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo Restrukturyzacyjne (tekst
jednolity: Dz. U. z 2015 r., poz. 978, ze zmianami)

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe.

oznacza kazde zdarzenie okreslone w pkt 14.1 (Przypadki Naruszenia).

oznacza Szczegotowe Zasady, Regulamin KDPW lub wszelkie inne majace
zastosowanie regulacje wydane przez KDPW

oznacza obowigzujgcy w danym czasie regulamin KDPW uchwalany przez rade
nadzorczg KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie lub na innej podstawie
prawnej, ktéra zastgpi powyzszg podstawe prawng, obowigzujacg w danym
czasie

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie
szczegétowych warunkéw, jakim powinno odpowiadaé memorandum
informacyjne sporzgdzone w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o
dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym
(Dz.U.z2013 r. Poz. 988)

oznacza statut spoétki Vivid Games S.A.

oznacza stope procentowg WIBOR podang przez Monitor Rates Services
Reuters lub kazdego jej oficjalnego nastepce, dla 3-miesiecznych depozytéw w
PLN, wyrazong w punktach procentowych w skali roku, z kwotowania fixingu o
godzinie 11:00 lub okoto tej godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej lub inng stope procentowg, ktéra zastapi powyisza stope
procentowa

oznacza strone internetowg znajdujaca sie pod adresem
www.vividgames.com lub inng strone internetowg, ktdra jg zastgpi

oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW lub inny dokument, ktéry zastgpi
Szczegotowe Zasady w danym czasie

oznacza (i) do dnia rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW - dokument wystawiony na pisemne zgdanie
Obligatariusza przez Podmiot Prowadzacy Ewidencje, potwierdzajgcy na
moment jego wydania zapisanie w Ewidencji praw z Obligacji, ktérych
posiadaczem jest dany Obligatariusz, (i) po dniu rejestracji Obligacji
w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW, w
odniesieniu do Obligacji zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych -
dokument wystawiony na zgdanie Obligatariusza zgodnie z art. 8 Ustawy o
Obrocie, zas w odniesieniu do Obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym —
dokument wystawiony na zgdanie Obligatariusza przez podmiot bedgcy
posiadaczem rachunku zbiorczego, na ktérym zapisane sg Obligacje
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Transza Inwestorow
Instytucjonalnych

Transza Otwarta

Uczestnik Depozytu

Umowa o Ustanowienie

Administratora Zabezpieczen

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa o prawie autorskim

Ustawa o Zastawie
Rejestrowym

Warunki Emisji Obligacji,
Warunki Emisji

Wskaznik Finansowy

Zabezpieczenie

transza w ramach Oferty, w ktorej zapisy spetniajgce kryteria okreslone w
Memorandum (m.in. wielko$¢ minimalnego i maksymalnego zapisu) moga
sktada¢ wytacznie Inwestorzy Instytucjonalni

transza w ramach Oferty, w ktorej zapisy spetniajgce kryteria okreslone w
Memorandum (m.in. wielko$¢ minimalnego i maksymalnego zapisu), moga
sktadac Inwestorzy Indywidualni

oznacza firme inwestycyjng lub bank, w obu przypadkach posiadajace status
uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do
prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych lub rachunkdéw zbiorczych,
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW

umowa pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu i Administratorem
Zabezpieczern w rozumieniu — odpowiednio — art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym i art. 29 Ustawy o Obligacjach - regulujgca warunki na jakich
Administrator Zastawu i Zabezpieczen bedzie reprezentowat Obligatariuszy
oraz wykonywat na ich rzecz prawa i obowigzki zastawnika oraz prawa i
obowigzki wierzyciela z aktu poddania sie egzekucji przez Emitenta; ze
wzgledu na powierzenie funkcji Administratora Zastawu oraz Administratora
Zabezpieczen jednemu podmiotowi, powyzsze warunki zostang objete jednym
dokumentem umowy.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. z 2015
r.,poz. 238, ze zmianami)

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r., poz. 94, ze zmianami)

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz.
1382, ze zmianami)

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2016 ., poz. 1047 ze zmianami)

oznacza ustawe z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach
pokrewnych (t.j. z dnia 29 kwietnia 2016 r. Dz.U. z 2016 r. poz. 666 ze zm.).

oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (t.j. z dnia 29 lutego 2016 r. Dz.U. z 2016 r. poz. 297 ze zm.).

Warunki Emisji Obligacji uchwalone uchwatg nr 1/04/2017 Zarzadu Spétki z
dnia 14 kwietnia 2017 r.

oznaczajg kazdy z ponizszych wskaznikow:
e  Zadtuzenie Finansowe Netto/ EBITDA, oraz
e  Zadtuzenie Finansowe Netto/ Kapitaty Wtasne

oznacza zastaw rejestrowy na Prawach Autorskich, oswiadczenie Emitenta w
formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5
ustawy kodeks postepowania cywilnego oraz weksel in blanco wraz z
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Zadtuzenie Finansowe

Zadtuzenie Finansowe Netto

Zgromadzenie Obligatariuszy

deklaracjg wekslowa - opisane w pkt. 4.4. Memorandum Informacyjnego.

oznacza wszelkie zobowigzania do zaptaty lub zwrotu pieniedzy wobec
podmiotéw spoza Grupy z tytutu:

(a)
(b)

pozyczonych srodkéw (pozyczka lub kredyt);

kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji,
weksli, skryptow dtuznych lub podobnych instrumentow;

wyceny transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym dla potrzeb
okreslenia wartosci zadtuzenia wynikajgcego z transakcji pochodnej
brana bedzie wartos¢ ujemna;

zobowigzan leasingowych; oraz

zobowigzan z tytutu regresu w zwigzku z gwarancja, ubezpieczeniem,
zwolnieniem z odpowiedzialnosci, akredytywga typu standby, akredytywa
dokumentowa lub innym tego typu instrumentem, oraz

zobowigzan, innych niz wymienione w lit. (a) — (e) powyzej, dla ktdrych
termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto osiemdziesigt) dni,

wykazane w ostatnim poétrocznym lub rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta z wytgczeniem zobowigzan
wynikajgcych z wyceny instrumentu pochodnego dotyczacego:

(a) uprawnienia GPV | spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig  spotka komandytowo-akcyjna
(GPV) do objecia 1.500.000 akcji Emitenta nowej emisji
w zamian za wktad niepieniezny w postaci wszystkich
posiadanych przez GPV akcji Vivid Games S.A. SKA lub z
dokonania przez Emitenta warunkowego
podwyzszenia  kapitatu  zaktadowego i emisji
warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia
przez GPV tacznie 1.500.000 sztuk akcji nowej emisji w
zamian za wkfad pieniezny, oraz

(b) uprawnienia GPV do sprzedazy wszystkich posiadanych
przez GPV akgcji Vivid Games S.A. SKA na rzecz Emitenta
za cene réwng wartosci 1.500.000 akcji Emitenta.

oznacza Zadtuzenie Finansowe pomniejszone o gotéwke oraz
ekwiwalenty pieniezne w zakresie, w jakim pozycje te nie sg w zaden
sposGb ograniczone co do dysponowania badz obcigzone na
czyjakolwiek rzecz, obliczone na podstawie pdtrocznych lub rocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy w rozumieniu Ustawy o Obligacjach,
odbywajace sie zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o Obligacjach
oraz w Warunkach Emisji
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