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Dokument ofertowy
BVT Spoétka Akcyjna

z siedzibg w Tarnowie

Firma (nazwa) i siedziba Emitenta:
BVT Spodtka Akcyjna z siedzibg w Tarnowie.

Firma (nazwa) lub imie i nazwisko oraz siedziba (miejsce zamieszkania) oferujagcego w rozumieniu art. 2 lit. i
Rozporzadzenia 2017/1129:

W ramach Oferty nie beda sprzedawane zadne obligacje, oferowane sg jedynie obligacje nowej emisji.
Dane o wyemitowanych przez emitenta obligacjach

Dane o wyemitowanych przez emitenta obligacjach, wysokosci zobowigzan emitenta z tytutu tych papieréw
wartosciowych oraz stopniu ich realizacji zostaty udostepnione do publicznej wiadomosci w serwisach
prowadzonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji papierow wartosciowych:

Przedmiotem Oferty jest 1.250 obligacji zwyktych na okaziciela serii O o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze wskazaniem
zabezpieczenia:

Brak jest podmiotéw udzielajacych zabezpieczenia (gwarantujgcych).

Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieréw wartosciowych albo sposob jej ustalenia oraz tryb i termin
udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci:

Cena emisyjna Obligacji serii O jest réwna ich wartosci nominalnej i wynosi 1.000 zt za jedng Obligacje.

Oferowanie papieréw wartosciowych odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Propozycji Nabycia Obligacji, Warunkach Emisji Obligacji oraz Dokumencie ofertowym. Dokumenty te s3
jedynymi prawnie wigzgcymi dokumentami zawierajacym informacje o papierach wartosciowych, ich ofercie
i Emitencie.

Publiczna oferta Obligacji jest prowadzona na podstawie niniejszego Dokumentu ofertowego zgodnie z art.
37a Ustawy o Ofercie.

Firma inwestycyjna, ktora bedzie posredniczy¢ w ofercie papieréw wartosciowych:
Brak jest firmy inwestycyjnej posredniczgcej w Ofercie.

Data waznosci Dokumentu ofertowego oraz data, do ktérej informacje aktualizujgce Dokument ofertowy
zostaty uwzglednione w jego tresci:

Termin waznosci Dokumentu ofertowego uptywa w dniu zakoniczenia publicznej oferty Obligacji. Tresc¢
Dokumentu ofertowego jest aktualna na Dzien Dokumentu ofertowego, tj. 10 stycznia 2023 r.
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Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Dokumencie ofertowym, w okresie jego waznosci,
beda podawane do publicznej wiadomosci:

Emitent udostepni do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin od
wystapienia zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie aneksu do Dokumentu ofertowego oraz w
sposob, w jaki zostat udostepniony Dokument ofertowy, tj. poprzez udostepnienie na stronie internetowej
Emitenta: www.bvtsa.com.pl, informacji o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczacych
czynnikach, mogacych wptyngé na ocene Obligacji, zaistniatych w okresie od udostepnienia Dokumentu
ofertowego do publicznej wiadomosci lub o ktdrych Emitent powzigt wiadomos¢ po tym udostepnieniu do dnia
wygasniecia waznosci Dokumentu ofertowego.

Informacje powodujgcg zmiane tresci Dokumentu ofertowego lub anekséw do Dokumentu ofertowego w
zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji, niemajaca istotnego wptywu na ocene oferowanych Obligacji,
Emitent udostepni do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposdb, w jaki zostat
udostepniony Dokument ofertowy, tj. poprzez udostepnienie na stronie internetowej Emitenta:
www.bvtsa.com.pl.
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1. Czynnikiryzyka

1.1.  Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent

1.1.1. Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych, w szczegdlnosci zwigzanych z wojng w Ukrainie i
skutkami gospodarczymi zmian w Swiatowej gospodarce

Dziatalno$¢ Spotki narazona jest na wystgpienie zdarzen losowych, do ktérych nalezg czynniki polityczne (w tym
konflikty zbrojne) i czynniki sSrodowiskowe (np. epidemiologiczne, omdwione osobno w zakresie pandemii
koronawirusa). Wystgpienie czynnikéw losowych moze miec istotny wptyw na sytuacje Spétki, w tym przede
wszystkim na osiggane wyniki finansowe. Ryzyko jest szczegdlnie istotne w sytuacji dziatan zbrojnych w
bezposredniej bliskosci, tak jak obecnie prowadzone na terytorium Ukrainy. Ich rozwdj, szczegélnie mozliwos¢
eskalacji konfliktu, zasieg, skutki czy termin zakonczenia sg elementami, ktorych Zarzad ani nikt inny nie jest w
stanie przewidzieé. Ich wptyw na gospodarke swiatowa, a w efekcie takze kondycje gospodarki lokalnej jest
rowniez trudny do przewidzenia w szczegotach, cho¢ panuje zgodnos$¢ w przekonaniu o wejsciu w okres
podwyzszonej inflacji i réznych towarzyszacych problemdéw gospodarczych. Rosnaca inflacja powoduje
zwiekszong presje na koszty pracownicze, wzrost cen energii, materiatdow, ustug i koniecznego wyposazenia.
Powoduje to wzrost kosztdw dziatalnosci operacyjnej. Zwieksza to oczekiwania przed selektywnym doborem
obszaréw dziatania i biezgcg kontrolg efektéw, podnoszac ryzyko nieudanych operacji spowodowanych przez
nieprzewidywane czynniki losowe. Nalezy zauwazy¢, ze wzrost oprocentowania spowodowany inflacjag moze by¢
narzedziem zachecajgcym do szybszego regulowania naleznosci.

W celu minimalizacji ryzyk zwigzanych z kumulacja losowych zdarzen politycznych i spotecznych (w tym
ekonomicznych) Zarzad podjat kroki w celu zwiekszenia biezgcego sprzezenia wnioskow z analiz ekonomicznych,
z rozwijanymi obszarami dziatalnosci. W tym celu nastgpito przekierowanie dziatalnosci zwigzanej z
wierzytelnosciami w kierunku wyzszych wartosci jednostkowych (niskie nominaty mogg stawia¢ duze wyzwania
efektywnosciowe wobec presji inflacyjnej). Dodatkowo, rozwijane projekty pozawierzytelnosciowe dotyczg
dziatan o krotkim okresie ptatnosci, a wiec bedg mniej podatne na zmiane kalkulowanych zyskow na skutek
zjawisk inflacyjnych. Zarzad wdrozyt dodatkowe mechanizmy weryfikacji kapitatowego pochodzenia
potencjalnych partneréw biznesowych, aby unikngé ekspozycji na mozliwos¢ nawigzania wspodtpracy z
podmiotami finansowanymi kapitatem rosyjskim, i péZniejszych zwigzanych z tym konsekwencji.

1.1.2. Ryzyko zwigzane z pandemia koronawirusa SARS-CoV-2
Przetom roku 2019/2020 przynidst nieprzewidywane wydarzenia spoteczne i ich nastepstwa gospodarcze
zwigzane z epidemia koronawirusa SARS-CoV-2 powodujgcego chorobe COVID-19, ktérej rozprzestrzenienie
doprowadzito do tzw. ,lockdown-u” paralizujgc normalne zycie gospodarcze. Spotka byta przygotowana
technicznie do pracy na odlegtos¢ (praktycznie wszystkie stacje komputerowe typu laptop, mobilne profile i
tacznosé z serwerami operacyjnymi i teleinformatycznymi z dowolnego miejsca z dostepem do Internetu),
jednakze czes¢ dziatalnosci ulegta zamrozeniu lub znaczgcemu ograniczeniu. Dziatalnos¢ windykacji terenowej
ulegta catkowitemu zawieszeniu ze wzgledow zdrowotnych oraz przepisdow ograniczajgcych. To istotne narzedzie
odzyskiwania naleznosci, ktérego dziatalno$¢ zostata zawieszona na dtuzszy okres, wptywajac na generowane
przychody. Dziatalno$¢ systemu sgdowniczego i egzekucji komorniczej zostata w znacznej czesci zawieszona
(wszelkie jawne rozprawy, dostep do sgddw, licytacje komornicze itp.). Spowodowato to znaczgce wydtuzenie
proceséw odzyskiwania naleznosci, szczegdlnie dotyczgce wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie. W 2020
roku praktycznie nie zostata zakoriczona zadna z prowadzonych spraw egzekucyjnych, duza cze$¢ zostata
odwotana, zas nowe terminy siegaty kolejnego roku. Podniosto to koszty finansowe inwestycji oraz wptyneto na
ptynnos¢ — czesé finansowania dtuznego z okresem obliczonym na realizacje zyskow z inwestycji w wierzytelnosci
zabezpieczone hipotecznie bedzie musiata zosta¢ sptacona, mimo braku odzyskania srodkéw z tychze inwestycji.
Jednoczes$nie niepewnos¢ dotyczaca sytuacji gospodarczej i spotecznej w kolejnych miesigcach powoduje, ze
nalezy sie liczy¢ z przedtuzajgcym sie znaczgcym spadkiem wptywoéw spowodowanym ograniczeniem mozliwej
aktywnosci zawodowej catych grup osdb, pozwalajgcej odzyskiwa¢ srodkéw z posiadanych wierzytelnosci.
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Dlatego nalezy liczy¢ sie ze spadkiem obrotéw w kolejnym roku pandemii i powolnym wychodzeniem z zapasci.
Przy spadajgcych wptywach najwiekszym zagrozeniem jest procentowy wzrost kosztow finansowania
poszczegdlnych inwestycji, w szczegdlnosci wierzytelnosci hipotecznych, mogacy przektadaé sie w sposéb istotny
na negatywny wynik finansowy.

Aby temu zapobiec, Zarzad Spétki wraz z zespotem menedzerskim kontynuuje dziatania pozwalajgce wesprzec
biezgce utrzymanie w oparciu o windykacje portfeli masowych wykonywang takze na zlecenie klientéw. Statym
zadaniem jest takze optymalizacja kosztéw dziatalnosci, w szczegdlnosci w obszarach, w ktérych dziatalnos¢
ulegta spowolnieniu lub zawieszeniu.

Istotnym ryzykiem jest réwniez zaburzenie ptynnosci finansowej, szczegdélnie wobec zauwazalnego spadku
terminowosci zaptaty przez zleceniodawcow windykacji na zlecenia. Aby temu zapobiec Zarzad wprowadzit
szczegblne zasady monitorowania wspodtpracy i ptatnosci. Jedoczesnie Spotka wystepowata o $rodki pomocowe
oferowane w ramach programéw ochronnych w okresie pandemii.

Wczesniejsze decyzje Spotki zmierzaty do dywersyfikacji przychoddw, przygotowania do pracy w strukturze
rozproszonej z wykorzystaniem wspotpracy zdalnej, doskonaleniem operacyjnym w oparciu o mierzalne
technicznie wskazniki. Dotychczasowe obserwacje pozwalajg stwierdzi¢, ze migracja do pracy zdalnej catosci
operacyjnej zespotu odbyta sie bez wiekszych ktopotéw, zas praca dziatu windykacji polubownej zostata
utrzymana bez przerw, zapewniajac znaczng czes$¢ przychoddw w sytuacji pandemii i lockdown-u. Wierzytelnosci
zabezpieczone hipotecznie podlegajg biezacemu monitoringowi i kazda mozliwo$¢ dalszych krokow w
postepowaniach (np. postepowania niejawne w sgdach) jest wykorzystywana.

1.1.3. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna kraju
Dziatalnos$¢ oraz rozwdj Emitenta scisle skorelowane sg z sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktorej Emitent
oferuje swoje ustugi i bedacej jednoczesnie gtéwnym rejonem aktywnosci gospodarczej jego klientéw. Do
gtéwnych czynnikéw ksztattujgcych sytuacje ekonomiczng Spétki nalezy zaliczy¢: poziom PKB, poziom Sredniego
wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia
jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych.

Dynamika  wzrostu gospodarczego zalezy od wartosci gténych  zagregowanych  wskaznikow
makroekonomicznych, w ktdrych sktad wchodza: PKB per capita, poziom bezrobocia, efektywnos¢ pracy, wartosé
konsumpcji, wartos¢ inwestycji, warto$¢ oszczednosci, wartos¢ eksportu netto, podaz pienigdza, poziom inflacji
i wartos¢ stép procentowych.

Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw,
wzrost inflacji i stop procentowych czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos$¢ oraz sytuacje finansowa Spotki, poprzez obnizenie zasobdéw finansowych oséb fizycznych, ktérzy
sg gtownymi dtuznikami Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikdw finansowych
Spotki. Wskazane czynniki, jak réwniez kierunek ich zmian majg wptyw na realizacje zatozonej przez Emitenta
strategii.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje sytuacje gospodarczg w Polsce,
podejmuje decyzje o odpowiedniej dywersyfikacji inwestycji i sektoréw dla zapewnienia obnizonego ryzyka,
dostosowujgc strategie Spotki do wystepujgcych zmian. Obstuga wierzytelnosci masowych z sektora
komunikacyjnego i telekomunikacyjnego, ktdre sg liczone w setki tysiecy o stosunkowo niskiej wartosci —
zapewnia dywersyfikacje potrzebng dla utrzymania jakiej$ czesci przychoddw niezaleznie od sytuacji
makroekonomiczne;j.
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1.1.4. Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

W sektorze gospodarki, w ktorym Emitent prowadzi dziatalnos¢, wystepuje duza zmiennos¢ przepiséw prawa
oraz brak jednoznacznej ich interpretacji. Problemem sg réwniez zmiany w dziedzinie prawa podatkowego,
wynikajace z procesow zachodzgcych na scenie politycznej, zwigzane gtéwnie z polaryzacjg idei i koncepcji
rozwoju kraju. Zaistnienie tych czynnikdw, moze przyczyni¢ sie do mozliwosci wejscia w zycie regulacji
niekorzystnych dla Emitenta. W konsekwencji moze przetozy¢ sie to na koniecznos¢ zmodyfikowania przez
Emitenta proceséw organizacyjnych przedsiebiorstwa, generujgc tym samym niespodziewane koszty.
Dodatkowo istnieje ryzyko, iz zmiany przepisow prawa w zakresie obrotu wierzytelnosciami, moga doprowadzic¢
do utrudnienia proceséw zakupowych, lub nawet catkowitego ich zakazania, co mogtoby ograniczy¢ dziatalnos¢
Spotki lub nawet w marginalnych sytuacjach uniemozliwi¢ jej funkcjonowanie.

Ponadto, Polska przystepujac do Unii Europejskiej, zobowigzata sie do wprowadzenia odpowiednich zmian w
przepisach oraz nowych, zgodnych z prawem unijnym regulacji prawnych.

Zaistnienie opisanych czynnikéw, pojedynczo badZ facznie, skutkowaé moze ograniczeniem dziatan oraz
pogorszeniem sie kondycji finansowej Emitenta.

1.1.5. Ryzyko ewentualnego uchwalenia ustawy o dziatalnosci windykacyjnej i zawodzie
windykatora

W 2022 r. rozpoczety sie prace majgce na celu uregulowanie dziatalnosci firm windykacyjnych i windykatoréw.
Zgodnie z projektem ustawy podmioty dziatajgce na tym rynku miatyby 12 miesiecy na dostosowanie sie do
nowych regulacji, ktére przewidujg w szczegdlnosci koniecznos¢ posiadania kapitatu zaktadowego na poziomie 5
min zt, uzyskania zezwolenia wydanego przez ministra wtasciwego do spraw gospodarki i wpisu do prowadzonego
przez niego Centralnego Rejestru Przedsiebiorstw Windykacyjnych i Windykatoréw. Wykonywanie czynnosci
windykacyjnych bytoby zastrzezone dla windykatoréw zatrudnionych w przedsiebiorstwie windykacyjnym.
Windykatorem mogtaby by¢ jedynie osoba posiadajaca licencje i wpisana do rejestru windykatoréow. Sama
windykacja polubowna zostataby mocno sformalizowana i utrudniona.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku wejscia w zycie ww. ustawy Emitent nie bedzie w stanie spetni¢ warunkéw (w
szczegblnosci jesli chodzi o wymagany kapitat) i uzyska¢ zezwolenia na dziatalno$¢ windykacyjna, co
spowodowatoby koniecznos¢ zmiany przedmiotu dziatalnosci. W przypadku uzyskania zezwolenia nowe regulacje
moga wptynac na ograniczenie windykacji

1.1.6. Ryzyko zmiany prawa podatkowego

Emitent, jak kazdy podmiot dziatajacy na terenie i w zgodzie z prawem Rzeczypospolitej Polskiej podlega
zobowigzaniom podatkowym. Wysokosc¢ tych podatkow uzalezniona jest od sytuacji finansowej gospodarki oraz
warunkow politycznych. Koniecznos¢ ciggtego dostosowywania budzetu panistwa do zmieniajacych sie realidéw,
w szczegdlnosci w przypadku globalnego kryzysu, stwarza ryzyko czestej zmiany wysokosci podatkdéw, w tym
stawki podatku VAT, podatku dochodowego czy specjalnych podatkéw natozonych na Spétke. Podatki te sg
waznym czynnikiem determinujgcym dziatalno$¢ Emitenta, co z kolei powoduje, iz funkcjonowanie w ciggtej
niepewnosci moze prowadzi¢ do formutowania mylnych prognoz oraz strategii, oraz negatywnie wptyngé¢ na
sytuacje przedsiebiorstwa. Emitent stara sie bra¢ pod uwage mozliwos$¢ zmian podatkowych i implementowac te
wiedze w swoich planach, ktdre bedzie realizowat w kolejnych latach.

1.1.7. Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepiséw podatkowych
Ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Spotki funkcjonujgcej w oparciu o przepisy prawa polskiego, wigze sie z
czestotliwoscig zmian zachodzgcych w przepisach fiskalnych oraz ich niejednoznacznym sformutowaniem.
Konsekwencjg moze by¢ odmienne interpretowanie odpowiednich kwestii podatkowych w stosunku do organdéw
podatkowych, co skutkowa¢ moze natozeniem na Spodtke znacznych zobowigzan fiskalnych. Czynnikiem
zwiekszajgcym ryzyko jest takze konieczno$¢ dostosowywania polskiego prawa podatkowego do prawa Unii
Europejskiej, co moze przyczynia¢ sie do dokonywania czestych zmian w jego brzmieniu oraz interpretacji.
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Istnieje ryzyko potencjalnego wptywu niniejszych czynnikdw na Emitenta, w tym przede wszystkim na jego wyniki
finansowe, narazajac go na niebezpieczenstwo zwigzane z ptynnoscia.

1.1.8. Ryzyko zwigzane z przegraniem sprawy apelacyjnej dotyczacej podatku od towardw i ustug
Spotka prowadzac dziatalnos¢ w 2015 roku stosowata interpretacje dotyczacg VAT, ktdéra zostata
zakwestionowana przez Urzad Skarbowy. Po odwotaniu od decyzji, w dniu 19 kwietna 2019 r. Spétka otrzymata
decyzje od Dyrektora lIzby Administracji Skarbowej podtrzymujaca wczeséniejszg decyzje wskazujacg kwote
zalegtosci w wysokosci 604.388 zt. Sprawa zostata przekazana do skargi apelacyjnej kancelarii, ktéra podjeta sie
jej obrony. Jednakze niekorzystny obrét sprawy i przegrana bedg miaty wptyw na kapitat wtasny Spétki, poprzez
jego zmniejszenie (kwota VAT 604.388 zt oraz odsetki w kwocie 165.182 zt liczone do dnia prolongaty). Spotka na
podstawie umowy z Urzedem Skarbowym dokonata wptat ratalnych na poczet zabezpieczenia catej naleznosci z
odsetkami, wynikajacych ze spornego podatku, zabezpieczajac ryzyko ptynnosciowe.

1.1.9. Ryzyko zwigzane z liberalizacjg przepiséw o upadtosci konsumenckiej

Charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci opiera sie na nabywaniu pakietdw wierzytelnosci, w sktad
ktorych wchodzg przede wszystkim dtugi od oséb fizycznych. Przepisy dotyczgce mozliwosci ogtoszenia upadtosci
konsumenckiej zostaty wprowadzone do polskiego porzagdku prawnego w 2009 r. Z koricem 2014 r. wprowadzona
zostata nowelizacja przepisow o upadtosci konsumenckiej, istotnie liberalizujgca przestanki ogtoszenia upadtosci.
Tym samym w ostatnich latach znaczaco wzrosta liczba ogtaszanych przez sad upadtosci. Dalsza liberalizacja
przepisdw moze niekorzystnie wptyngé na proces odzyskiwania przez Spétke wierzytelnosci poprzez ich redukcje
albo umorzenie w procesie upadtosci. To z kolei moze wptyng¢ na obnizenie rentownosci dziatalnosci Spoéfki.

1.1.10. Ryzyko niewydolnosci wymiaru sprawiedliwosci

Pierwszym etapem w ramach prowadzenia windykacji wierzytelnosci jest proba polubownego uzgodnienia
termindw spfaty z dtuznikami. Czes$¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci opiera sie jednak na korzystaniu z
drogi postepowania sgdowego, przed sgdami powszechnymi, a nastepnie na korzystaniu z egzekucji komorniczej.
Tym samym, efektywnos¢ dziatalnosci Spétki jest w duzym stopniu uzalezniona od czasu i efektywnosci dziatania
organow postepowania sadowego i egzekucyjnego, jak réwniez od kosztéw takich postepowan jakie poniesé
musi wierzyciel (zwtaszcza w przypadku nieskutecznej egzekucji). Istnieje wiec ryzyko, ze w przypadku istotnie
przedtuzajacych sie postepowan Emitent moze nie zrealizowa¢ w planowanym czasie przychodéw z posiadanych
pakietéw wierzytelnosci. Natomiast wzrost kosztéw sgdowych i egzekucyjnych moze wptyngc na wzrost kosztow
dziatalnosci Spoétki. Moze to mieé istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta, a przez to moze
wptynac negatywnie na skuteczng realizacje strategii jego rozwoju. Aby ograniczy¢ ww. ryzyko Spétka stara sie w
jak najwyzszym stopniu wykorzysta¢ windykacje polubowng oraz terenowy, a od wybuchu pandemii takze
zdalna.

1.1.11. Ryzyko zwigzane z wysokoscig odsetek ustawowych

Dziatalno$¢ Emitenta implikuje mozliwos$¢ osiggania przychoddw z tytutu odsetek za opdznienie ptatnosci wedtug
stawek ustawowych (odsetki ustawowe). Zmiana stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej wptywa
bezposrednio na wysokos$¢ odsetek ustawowych za opdznienie, a tym samym takze na wysokos$é maksymalnych
odsetek umownych. Maksymalna wysokos¢ odsetek za opdzinienie nie moze przekracza¢ dwukrotnosci
podstawowej wartosci odsetek za opdznienie, ktdre sg réwne stopie referencyjnej NBP powiekszonej o 5,5
punkow procentowych. Wysokos¢ odsetek ustawowych za opdznienie w transakcjach handlowych réwna jest
natomiast stopie referencyjnej NBP powiekszonej o 8 punktéw procentowych. Trwajgca obecnie seria podwyzek
stép procentowych jest korzystna dla Spotki. Istnieje jednak ryzyko, iz spadek wysokosci odsetek ustawowych
bedzie miat negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta. Nalezy jednak zaznaczy¢, iz przychody Emitenta
osiggane z tytutu odsetek ustawowych stanowig niewielkg cze$¢ catkowitych jego przychodéw.
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1.1.12. Ryzyko wprowadzenia ogranicze w obrocie wierzytelno$ciami
Dziatalnos¢ Emitenta jest uzalezniona od mozliwosci nabywania pakietow wierzytelnosci zbywanych przez
pierwotnych wierzycieli. Nie mozna wykluczyé ryzyka ewentualnego wprowadzenia przepisdw ograniczajacych
zbywanie wierzytelnosci, co mogtoby istotnie negatywnie wptyngé na dziatalno$¢ Emitenta. Na dzien
sporzadzenia Dokumentu ofertowego Spétka nie ma wiedzy o jakichkolwiek projektach zmierzajgcych do
wprowadzenia ograniczen w obrocie wierzytelnosciami, ani tez zamiarach ustawodawcy w przedmiocie
wprowadzenia takich ograniczen.

1.1.13. Ryzyko zwigzane z rynkiem wierzytelnosci

Rynek wierzytelnosci w Polsce staje sie powoli rynkiem dojrzatym. Wedtug ostatnich danych publikowanych przez
BIG InfoMonitor na koniec wrze$nia 2022 roku tgczna kwota przeterminowanego zadtuzenia Polakdw wynosita
77,1 mld zt po wzroscie o 4,6 mld zt od poczatku roku. Przez wiele lat kwota zadtuzenia systematycznie rosta. Nie
mozna wykluczy¢, iz nastgpi odwrdcenie trendu bedzie state i wartos$¢ przeterminowanych wierzytelnosci bedzie
w kolejnych latach nadal spadata. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany
sytuacji na rynku wierzytelnosci, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Spétki do
wystepujgcych zmian.

1.1.14. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek zakupow portfeli wierzytelnosci na wtasny rachunek, na ktérym dziata Spétka charakteryzuje sie duzg
koncentracjg konkurencji. Obecnie dziata na nim kilka duzych, dominujacych podmiotéw, co spowodowane jest
duzymi barierami wejscia, gtéwnie koniecznoscig dostepu do kapitatu oraz brakiem danych i wiedzy potrzebnej
do wyceny i windykacji portfeli wierzytelnosci. Istnieje jednak ryzyko pojawienia sie nowych konkurentéw,
zwfaszcza silnych finansowo podmiotéw zagranicznych, jak réwniez nasilenia walki konkurencyjnej pomiedzy
aktualnie dziatajgcymi podmiotami. Sytuacja taka mogtaby oprowadzi¢ do wzrostu cen oferowanych za nabycie
portfeli wierzytelnosci w czasie przetargdw, a tym samym do obnizenia marzy i wynikéw osigganych przez
Emitenta.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

1.2.1. Ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j

Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzymania okreslonego
poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku wystepowania nieprzewidzianych zdarzen w zakresie sprzedazy
ustug dla klientéw, przedtuzania ptatnosci naleznosci od odbiorcéw, a takze w przypadku podjecia btednych
decyzji w procesie administrowania finansami Spoéfki, istnieje mozliwos¢ zagrozenia ptynnosci finansowej. Zarzad
w celu minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania Spétki, a takze
dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkdéw pienieznych, niezbednego do terminowego regulowania
biezgcych zobowigzan. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa nalezy rozpatrywac réwniez biorgc pod uwage
wyemitowane przez Spotke obligacje oraz konieczno$¢ wyptaty odsetek i ich wykupdw w okreslonych terminach.
Ryzyko to dotyczy rowniez sytuacji nieprzestrzegania przez Spotke warunkdédw emisji tych obligacji, co moze
skutkowa¢ koniecznoscig ich wykupdéw przed terminami zapadalnosci.

1.2.2. Ryzyko zwigzane z ponoszonymi stratami

Od kilku lat Spdtka osigga straty. W 2021 r. strata netto przekroczyta 1 min zt, po 9 miesigcach 2022 r. przekroczyta
0,9 min zt. Istotnymi kosztami byty przy tym ustugi obce, ktére w 2021 r. wyniosty blisko 1,3 min zt, a po 9
miesigcach 2022 r. przekroczyty 0,9 min zt. Na koszty te skfadajg sie gtéwnie koszty windykowanych
wierzytelnosci, koszty pocztowe, prawne, ksiegowe, teletechniczne, informatyczne i inne zwigzane z dziatalnoscig
oraz obstugg organizacyjng i prawng spotki publicznej. Dalsze osigganie wysokich strat moze w konsekwencji
doprowadzi¢ do probleméw z regulowaniem przez Spotke zobowigzan, w tym z tytutu Obligacji, a w dalszej
kolejnosci ryzyka upadtosci.
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1.2.3. Ryzyko zwigzane z opdznieniem w aktualizowaniu danych w Rejestrze Zobowigzan
Emitentow

Zgodnie z art. 44 ust. 4 ustawy z dnia 9 listopada 2018 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku ze wzmocnieniem
nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestoréw na tym rynku Emitent byt obowigzany przekazywac
Krajowemu Depozytowi Papierow Wartosciowych S.A. w terminie 15 dni po zakonczeniu kazdego kolejnego
miesigca informacje o swiadczeniach z tytutu obligacji wyemitowanych i nieumorzonych przed 1 lipca 2019 r.
zaktualizowane wedtug stanu na ostatni dzien danego miesigca, jezeli przestaty one odpowiadaé stanowi
rzeczywistemu. Spotka miata opdznienia w przekazaniu informacji o terminowo dokonanych wyptatach odsetek
i wykupie obligacji.
Zgodnie natomiast z art. 45 ust. 1 ww. ustawy: kto, bedac osobg uprawniong do reprezentowania emitenta albo
podmiotu prowadzgcego ewidencje obligacji, listow zastawnych lub certyfikatow inwestycyjnych, dopuszcza do
tego, ze, odpowiednio, emitent albo podmiot prowadzacy te ewidencje nie wykonuja obowigzkdw, o ktdérych
mowa w art. 44 ust. 3 lub 4, albo wykonuja je nienalezycie, podlega grzywnie do 2 000 000 zt.

1.2.4. Ryzyko zwigzane z wierzytelnosciami
Dziatalno$¢ Emitenta polega gtéwnie na nabywaniu pakietéw wierzytelnosci oraz ich obstudze, tj. odzyskiwaniu
naleznosci od dtuznikow. W tym modelu biznesowym ryzyko dotyczy przede wszystkim wartosci odzyskanych
naleznosci. Aby dziatalno$¢ byta rentowna, wielkos¢ odzyskanych srodkéow finansowych musi przynajmniej
pokrywac cene zakupu wierzytelnosci oraz koszty jej obstugi.

Nadrzedng wartoscig jest wybdr wiasciwego pakietu wierzytelnosci mozliwych do odzyskania, we wtasciwej
cenie. W przypadku btednego wyboru i nabycia pakietu wierzytelnosci, istnieje ryzyko braku mozliwosci
odzyskania dtugdéw w wartosci pokrywajgcej koszty jego nabycia i obstugi.

Na etapie obstugi wierzytelnosci, zasadnicze znaczenie ma z kolei zdolno$¢ do osiggniecia jak najwyzszych
korzysci finansowych od dtuznikdw. W zwigzku z tym istotne jest sprawne przeprowadzenie procesu windykacji
naleznosci. Do potowy 2016 r. Spotka wspotpracowata w zakresie windykacji jej pakietow naleznosci z
przedsiebiorstwem posiadajagcym wieloletnie do$wiadczenie w odzyskiwaniu naleznosci, tj. ze spétka Windykacja
PL sp. z 0.0. 30 czerwca 2016 roku zarejestrowane zostato potgcznie Spétki z Windykacja PL sp. z o0.0. i od tego
momentu windykacja prowadzona jest przez Emitenta.

Wybér ztej jakosci portfela wierzytelnosci, zbyt optymistyczne oszacowanie ich wartosci czy tez przedtuzenie sie
procesu windykacji moze w konsekwencji mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spétki, a w skrajnych
sytuacjach réwniez na jej ptynnosé finansowa. Ryzyko to jest ograniczane poprzez zaangazowanie w realizacje
kazdego projektu oséb posiadajgcych duze doswiadczenie w branzy.

1.2.5. Ryzyko zwigzane z nabywaniem wierzytelnosci

Dziatalno$¢ Emitenta polega m.in. na nabywaniu pakietéw wierzytelnosci w celu ich windykacji na wiasny
rachunek. Tym samym rozwdj Spoétki i osiggane przez nig wyniki uzaleznione sg od ciggtego nabywania nowych
portfeli wierzytelnosci. Rosngca konkurencja lub wycena pakietdow wierzytelnosci, ktéra nie bedzie
odzwierciedlac ich rzeczywistej wartosci, oraz znaczny spadek liczby oferowanych portfeli, albo ich faczenie w
duze pakiety, ktérych zakupu Emitent nie jest w stanie sfinansowac¢, moze spowodowac brak mozliwosci
nabywania przez pewien okres nowych pakietéw wierzytelnosci. Moze to doprowadzi¢ do spadku dynamiki
wzrostu Emitenta, ponoszenia kosztow statych przy braku adekwatnych przychodéw oraz do utraty waznych
kontrahentéw. Wszystkie te zdarzenia wptynetyby negatywnie na funkcjonowanie Spoétki, jak i osiggane przez nig
wyniki finansowe.
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1.2.6. Ryzyko pogorszenia wynikéw finansowych i przeptywéw srodkéw pienieznych oraz
niewykupienia obligacji wyemitowanych przez Spétke

W latach ubiegtych Spdtka systematycznie kupowata nowe pakiety wierzytelnosci i podejmowata dziatania
zmierzajace do odzyskania naleznosci. Wszystkie te dziatania zaktadajg, ze w ich wyniku zostang utrzymane dobre
osiggane wyniki i utrzymany znaczacy wptywy érodkéw pienieznych do Spétki. Srodki te maja by¢ przeznaczone
na wykup kolejnych, wyemitowanych przez Emitenta obligacji. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze sciggalnosc
naleznosci nie osiggnie poziomu zaktadanego przez Spétke, co moze spowodowaé problemy z wykupem obligacji
wyemitowanych przez Spotke. Sytuacja ta mogtaby oznacza¢ dla Spétki utrate ptynnosci oraz dziatania
obligatariuszy, prowadzace do odzyskania swoich $rodkéw pienieznych w sposéb przewidziany przepisami
prawa.

1.2.7. Ryzyko zwigzane z brakiem dostepu do dodatkowego finansowania
Dziatalno$¢ Emitenta polega m.in. na nabywaniu pakietow wierzytelnosci w celu ich windykacji. Zakupy te
finansowane sg zaréwno za pomocg kapitatu wtasnego jak i obcego. Dla utrzymania dalszego dynamicznego
rozwoju Spétki konieczny jest wiec dostep do dodatkowego finansowania, przede wszystkim dfuznego. Brak
mozliwosci pozyskania finansowania w przysztosci moze wptyngc na obnizenie tempa rozwoju Emitenta oraz
osiggane przychody i wyniki finansowe. Brak dodatkowego finansowania zewnetrznego moze rdéwniez
uniemozliwi¢ terminowy wykup przez Emitenta wyemitowanych obligacji.

1.2.8. Ryzyko zwigzane z wyemitowanymi obligacjami

Spoétka posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji kilku serii. Zapadalnos¢ poszczegdlnych serii
przypada w innym terminie. Kazda seria posiada kupon ptatny kwartalnie. Istnieje ryzyko, iz w zwigzku z mniejsza
wartoscig przychoddéw anizeli przewidywana, badz to Spétka nie sptaci w terminie w czesci lub w catosci odsetek
od obligacji badz nie dokona w terminie w czesci lub w catosci wykupu obligacji. Sytuacja ta spowoduje
natychmiastowg wymagalno$¢ wszystkich wyemitowanych obligacji, co w konsekwencji przetozy sie na
koniecznos¢  wykupu wszystkich wyemitowanych obligacji zgtoszonych przez Obligatariuszy do
przedterminowego wykupu.

1.2.9. Ryzyko mozliwych postepowan sgdowych oraz pozasgdowych
Charakter prowadzonej dziatalnosci, naraza Emitenta na ryzyko wszczecia przez osoby zadtuzone, klientow czy
kontrahentéw przeciwko niemu postepowan cywilnego, administracyjnego, arbitrazowego bgdz innych. W
zwigzku z powyzszym Spotka narazona jest na ponoszenie kosztéw zwigzanych z samymi postepowaniami, jak
réwniez z ewentualnymi roszczeniami koniecznymi do zaptaty. W przypadku znaczacych kwot, badz duzej liczby
postepowan wytoczonych przeciwko Emitentowi w krétkim okresie czasu, moze to mie¢ wptyw na jego sytuacje
finansowg oraz osiggane przez niego wyniki finansowe.

1.2.10. Ryzyko potencjalnych roszczen klientow
Dziatalnosci Emitenta zwigzana jest z ryzykiem ewentualnych roszczen podmiotow bezposrednio zwigzanych z
prowadzong przez Emitenta dziatalnoscig. Osoby te, zgodnie z polskim prawem, moga dochodzi¢ roszczen za
spowodowane szkody. Sytuacja taka moze negatywnie wptyng¢ na reputacje Emitenta. W konsekwencji moze
mie¢ to negatywny wptyw na mozliwosci dokonywania zakupdéw kolejnych pakietéw wierzytelnosci a takze jego
wyniki finansowe. Emitent ogranicza niniejsze ryzyko poprzez stosowanie sie do obowigzujgcych przepiséw
prawa. Dotychczasowe doswiadczenie Emitenta wskazuje, ze ta zasada znaczgco minimalizuje powyzsze ryzyko.

1.2.11. Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi
Charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci wigze sie z potrzebg zatrudnienia pracownikdéw, ktdrzy
obstugujg procedury zwigzane z nabywaniem oraz obstugg wierzytelnosci. Btedy lub niedopatrzenia
pracownikdw mogg doprowadzi¢ do wzrostu niezadowolenia klientéw badz dtuznikdw, wptywajac negatywnie
na wizerunek Spotki. Naktady finansowe poniesione przez Emitenta na odpowiednie szkolenie i motywowanie
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zatrudnionych osdéb oraz w miare potrzeb na rozbudowe kadry pracowniczej ograniczajg do pewnego stopnia
ryzyko powstawania tego typu problemoéw.

1.2.12. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem danych osobowych klientéw

Dziatalno$¢ Emitenta zwigzana jest bezposrednio z przetwarzaniem danych osobowych dtuznikéw. Wszystkie
dane przechowywane sg w siedzibie Spotki przez okres od daty rozpoczecia procedury nabycia wierzytelnosci, do
zakoniczenia procedury odzyskiwania wierzytelnosci. Istnieje zatem ryzyko utraty badz wycieku danych
osobowych badz to za sprawg zagubienia przez pracownikow Spotki nosnika zawierajgcego wrazliwe dane,
kradziezy nosnika danych, nieumiejetnego wymazania danych z nos$nika czy tez ataku hakera na system IT. Ryzyko
zwigzane z utratg danych osobowych nalezy rozpatrywaé z punktu widzenia operacyjnego (utrata danych
zawierajacych wtasnos¢ intelektualng niezbedna do przeprowadzania oraz realizacji procedury produktowej),
oraz prawnego zwigzanego z utratg danych osobowych zwigzanych z prywatnoscig klientéw. Zaistnienie tego
ryzyka moze mie¢ wptyw na roszczenia z tytutu niewtasciwego zabezpieczenia danych osobowych, w tym w
szczegblnosci pod katem przestrzegania Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia
27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w
sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o
ochronie danych; Rozporzadzenie RODO). Spétka stara sie ograniczaé niniejsze ryzyko poprzez stosowanie
wysokiej klasy systemow teleinformatycznych zabezpieczajgcych wyciek badz utrate danych, zaréwno na
poziomie informatycznych jak i sprzetowym.

1.2.13. Ryzyko awarii systeméw informatycznych
Proces dochodzenia wierzytelnosci jest wspomagany przez system informatyczny oraz szereg innych narzedzi
teleinformatycznych. Pomimo wdrozonych procedur jakosci i bezpieczenstwa przetwarzanych danych oraz
posiadania centrum zapasowego, moze dojs¢ do sytuacji awarii systeméw informatycznych lub tez innych
nieprzewidzianych sytuacji, ktére ograniczaja wydajnosé¢ proceséw windykacyjnych, co moze mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnos¢ operacyjng oraz wyniki finansowe Spofki.

1.2.14. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw
Dziatalno$¢ Emitenta, uzalezniona jest w duzym stopniu od prawidtowego wykonywania zadan zaréwno przez
osobe zarzgdzajg Spotka jak i osoby w niej zatrudnione. Tworzg oni tzw. kapitat intelektualny. Wazne zatem jest,
aby pracownicy posiadali odpowiednie kwalifikacje oraz doswiadczenie. Potencjalnie lepsze warunki pracy,
zaproponowane przez konkurencyjng firme, mogg sktoni¢ kluczowych pracownikéw do odejscia i w dalszej
perspektywie ostabienia pozycji rynkowej Emitenta.

Wystgpienie powyzszych zdarzen moze mie¢ wptyw na pozycje konkurencyjng Emitenta, a w konsekwencji
obnizy¢ dynamike jego rozwoju. Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku odejscia ktéregokolwiek z kluczowych
pracownikow dziatalno$¢ Emitenta zostanie zachwiana. Majgc na uwadze niniejsze ryzyko, w Spotce realizowany
jest system motywacyjny, budujacy pozytywne relacje z pracownikami. Dziatania te majg na celu ograniczenie
fluktuacji kadry, co ma przetozenie na utrzymanie wykwalifikowanych pracownikéw posiadajacych odpowiednie
doswiadczenie w branzy.

1.2.15. Ryzyko zwigzane z ewentualnymi kolejnymi emisjami obligacji i wzrostem kosztéw
obstugi zobowigzan Spotki
Zarzad Emitenta nie wyklucza przeprowadzania w przysztosci kolejnych emisji obligacji, w tym w celu rolowania
zapadajacych serii. Decyzje w tym zakresie beda uzaleznione od sytuacji finansowej Spotki, plandéw
inwestycyjnych oraz warunkdéw na jakich mozliwe bedzie pozyskanie finansowania.

W przypadku przeprowadzenia emisji kolejnych serii obligacji istnieje ryzyko z jednej strony wzrostu zobowigzan
finansowych Spotki i pogorszenia jej wskaznikéw zadtuzenia, a z drugiej w sytuacji rosngcych stép procentowych
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i kosztu pienigdza znacznego zwiekszenia kosztéw finansowych zwigzanych z obstugg takich zobowigzan. W
konsekwencji moze to wptynaé na pogorszenie wynikdw Spotki oraz jej ptynnosci i zdolnosci obstugi zobowigzan.

1.2.16. Ryzyko zwigzane z opdznieniem lub tez niezrealizowaniem celdw strategicznych

Przyszta sytuacja majatkowa i gospodarcza, osiggane przychody i ekspansja na nowe obszary rynku oparta jest
na przewidywaniu zmiennych warunkéw otoczenia, co pozwala na opracowanie i wdrazanie w zycie adekwatnych
celéw strategicznych. Zaplanowana polityka Emitenta pozwoli mu umocnié swojg pozycje na rynku, w tym na
rynku wierzytelnosci bankowych, a tym samym zwiekszy¢ obroty, pozytywnie wptywajgc na jego ptynnosé
finansowag oraz wykorzysta¢ dodatkowy przyptyw $rodkéw wtasnych na pozyskanie korzystniejszych umoéw
kontraktowych. Ryzyko braku czy opdznienia w realizacji celow strategicznych i emisyjnych, moze doprowadzic¢
do koniecznosci zmiany strategii, powodujac zachwianie stabilnosci firmy oraz pogorszenie nastrojow
inwestoréw, a w konsekwencji zmusi¢ Emitenta do poniesienia dodatkowych kosztow obstugi zewnetrznych
zrédet finansowania tj. kredytdw czy pozyczek. Celem ograniczenia niniejszego ryzyka, Zarzad Spotki stara sie na
biezgco reagowaé¢ w zmiennym otoczeniu, minimalizujgc ewentualny wptyw niepozadanych zdarzen na
dziatalnos¢, a gdy jest to konieczne wprowadzaé niezbedne zmiany w strategii z zachowaniem pierwotnych
celéw.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z emitowanymi Obligacjami

Ponizej wskazane zostaty czynniki ryzyka jakie Spoétka identyfikuje w zwigzku z realizacjg Oferty Publicznej oraz
Obligacjami.

1.3.1. Ryzyko odstgpienia od Oferty
Zarzad Emitenta moze podjg¢ uchwate o odstgpieniu od przeprowadzania Oferty w kazdym czasie bez podania
przyczyny. W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty stosowna informacja zostanie przekazana
do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Dokumentu ofertowego, ktory zostanie udostepniony na stronie
internetowej Emitenta: www.bvtsa.com.pl. W takim przypadku wptacone kwoty zostang zwrdcone Inwestorom
na rachunki przez nich wskazane w terminie 5 Dni Roboczych od dnia podjecia przez Spotke decyzji o odstgpieniu
od Oferty. Wptaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Niezaleznie od ww. postanowien Inwestorom, ktdrzy spetnia warunki, zostanie wyptacone dodatkowe
Swiadczenie na zasadach wskazanych w punkcie 3.13.10 ponizej.

1.3.2. Ryzyko zwigzane z redukcja liczby przydzielonych Obligacji
W przypadku gdy Inwestorzy ztozg Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji na wiekszg liczbe Obligaciji
niz liczba emitowana Zarzad dokona redukcji ztozonych ofert wedtug witasnego uznania. Oznacza to, ze
Inwestorowi moze zostac przydzielone mniej Obligacji niz wynika ze ztozonego przez niego Formularza Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji albo moga mu zosta¢ nieprzydzielone zadne Obligacje. W takim przypadku
ewentualne nadptaty zostang zwrdécone Inwestorom na rachunki przez nich wskazane w terminie 5 Dni
Roboczych od dnia przydziatu Obligacji bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

1.3.3. Ryzyko zwigzane z niewprowadzaniem Obligacji do zorganizowanego systemu obrotu
Emitent zwraca uwage, ze Obligacje nie bedg wprowadzane do zadnego zorganizowanego systemu obrotu
(Catalyst). W zwigzku z powyzszym Obligatariusz, ktéry bedzie chciat sprzedaé posiadane Obligacje, bedzie musiat
znalez¢ zainteresowanego kupca we wtasnym zakresie i zawrze¢ z nim stosowng umowe.

1.3.4. Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem i Administratorem Zabezpieczen
Emitent zwraca uwage, ze Obligacje s3 emitowane jako niezabezpieczone, a zabezpieczenie zostanie
ustanowione po wydaniu Obligacji, przy czym zastaw rejestrowy bedzie skuteczny dopiero od momentu jego
wpisania w rejestrze zastawéw. W terminie 10 Dni Roboczych po przydziale zostanie zawarta, pod rygorem
niewaznosci w formie pisemnej, umowa zastawnicza pomiedzy Emitentem jako zastawcg i Administratorem
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zabezpieczen jako administratorem zastawu, o ktérym mowa w art. 4 ust. 4 Ustawy o zastawie w zwigzku z art.
2 ust. 4 ww. ustawy. W powyzszym terminie zostang rowniez ztozone wniosek o ustanowienie zastawu oraz
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji. Emitent zobowigzuje sie ponadto, ze wpis zastawu do rejestru zastawdéw
zostanie dokonany w terminie 5 miesiecy od Dnia Przydziatu. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze powyzsze
terminy na ustanowienie zabezpieczen nie zostang dotrzymane, a nawet ryzyka, ze zabezpieczenia nie zostang
ustanowione w ogdle.

Emitent zawart umowe z Administratorem Zabezpieczen, ktéry wykonuje we wtasnym imieniu, ale na rachunek
Obligatariuszy prawa i obowiazki zastawnika rejestrowego zwigzane z zabezpieczeniami Obligacji. Istnieje ryzyko
niewtasciwego wykonywania obowigzkow przez Administratora Zabezpieczen. W przypadku koniecznosci
prowadzenia egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia celem odzyskania naleznosci z Obligacji, powyisze
skutkowa¢ moze nizszym stopniem zaspokojenia Obligatariuszy lub brakiem ich zaspokojenia w ogole.

Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku przystgpienia do sprzedazy przedmiotu zabezpieczenia ztozone przez
potencjalnych kupcéw oferty bedg znaczgco nizsze niz jego warto$¢ wynikajaca z wyceny, a nawet, ze nie bedzie
podmiotdw zainteresowanych jego nabyciem. Moze to w konsekwencji uniemozliwi¢ Obligatariuszom
odzyskanie catosci zainwestowanych srodkéw. Emitent zwraca uwage, ze mozliwosé ztozenia przez Emitenta
samoistnego (tj. oderwanego od jakiekolwiek zabezpieczenia materialnoprawnego ustanawianego przez
Emitenta) oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na rzecz Administratora zabezpieczen budzi realne watpliwosci
w doktrynie. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze Administrator zabezpieczen nie bedzie miat mozliwosci
prowadzenia egzekucji w oparciu o tak skonstruowany tytut egzekucyjny, co moze znaczaco wydtuzy¢ czas
egzekucji roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta i zwiekszy¢ jej koszty.

1.3.5. Ryzyko naruszenia przepisow zwigzanych z realizacjg Oferty
Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie:

1. W przypadku naruszenia przepisdw prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg,
dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta,
oferujgcego lub inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na
zlecenie emitenta lub oferujagcego lub uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, albo w przypadku niewykonania
zalecen, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazad rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub
3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub oferujacego informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w
zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza.

2. W przypadku gdy waga naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub
sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, oferujgcego lub inne podmioty uczestniczagce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w
imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujgcego jest niewielka, Komisja moze wydaé zalecenie
zaprzestania naruszania tych przepiséw. Po wydaniu zalecenia emitent lub oferujgcy powstrzymuje sie
od rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerywa jej przebieg, do czasu
usuniecia wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do usuniecia tych naruszen.

3. W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg Komisja moze wielokrotnie zastosowac
srodki przewidziane w ust. 11 2.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie KNF moze zastosowac srodki, o ktérych mowa w art. 16, takze w przypadku,
gdy:
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1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej
oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob
naruszatyby interesy inwestoréw,

2) istniejg przestanki, ktére w sSwietle przepisdw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta,

3) dziatalno$¢ emitenta byfa lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktére to
naruszenie moze miec istotny wptyw na oceneg papieréw wartosciowych emitenta lub tez w Swietle
przepisdw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepisow
istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng
majgcg istotny wptyw na ich ocene.

Zgodnie z art. 18a ust. 3 Ustawy o ofercie, niezwtocznie po wydaniu postanowienia o wszczeciu postepowania w
sprawie zastosowania srodkow, o ktorych mowa powyzej, komunikat o jego wszczeciu zamieszcza sie a stronie
internetowej KNF.

W przypadku, gdy Emitent nie dostosuje sie do decyzji KNF, Komisja moze natozyc¢ kare pieniezng do wysokosci
5.000.000 zt.

Jezeli emitent lub oferujgcy prowadzi reklame oferty publicznej z naruszeniem art. 53 ust. 4 lub 5, Komisja moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku naruszenia przez Emitenta lub przez podmioty dziatajgce w imieniu Emitenta, wydanego przez KNF
nakazu wstrzymania rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwania jej prowadzenia albo zakazu prowadzenia akcji
promocyjnej KNF moze natozyc¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 zi.

1.3.6. Ryzyko zwigzane ze zmiang prawa
Warunki Emisji Obligacji podlegajg przepisom prawa polskiego obowigzujgcego w dniu podjecia uchwaty o emisji.
Nie ma pewnosci, co do wptywu jakichkolwiek ewentualnych postanowien sadowych lub zmiany przepiséw
polskiego prawa lub praktyki administracyjnej po tej dacie na prawa i obowigzki Emitenta oraz Obligatariuszy.
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2. Oswiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie ofertowym

Firma (nazwa): BVT Spdétka Akcyjna

Siedziba: Tarnéw

Adres: ul. Stoneczna 28-30, 33-100 Tarnow
Numer telefonu: +48 (14) 657 50 71

Numer faksu: Spodtka nie uzywa faksu

Adres poczty elektroniczne;j: sekretariat@bvtsa.com.pl

Adres gtdownej strony internetowe;j: www.bvtsa.com.pl

Do dziatania w imieniu Emitenta uprawnieni sg:

Robert Gadek Prezes Zarzadu

W przypadku Zarzadu jednoosobowego spotke reprezentuje prezes Zarzadu. W przypadku Zarzadu
wieloosobowego do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki upowazniony jest prezes Zarzadu lub wiceprezes
Zarzadu jednoosobowo lub dziatajacy tacznie dwaj cztonkowie Zarzgdu albo jeden cztonek Zarzadu tacznie z
prokurentem. Powyzsze nie uchybia mozliwosci ustanowienia prokury samoistnej do jednoosobowe;j
reprezentacji spotki.

Oswiadczenie Emitenta

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie ofertowym.

BVT S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jej najlepsza wiedzg zawarte w Dokumencie ofertowym informacje sg zgodne
ze stanem faktycznym i Dokument ofertowy nie pomija niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie, w
szczegdllnosci zawarte w nim informacje sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.

BVT 5.4 3)
|. Stoneczna 28-30, 33100 Tamow [ | proxts Zarzga)
tel. 14 657 50 71 & &
NIP 9930653149 AEGON 243210870 Robert Godek
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3. Dane o emisji

3.1.  Szczegdtowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych lub sprzedawanych
papieréw wartosciowych z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, ograniczen co do
przenoszenia praw z papierow wartosciowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Obligacje nie s3 depozytami bankowymi i nie sg w zwigzku z tym objete systemem gwarantowania depozytow
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny, ktéry w przypadku niewyptacalnosci banku wyptaca osobom posiadajgcym
depozyty bankowe srodki do réwnowartosci w ztotych 100.000 euro. W przeciwienstwie do depozytéw
Obligatariusze nie majg rowniez mozliwosci zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji z wyjatkiem sytuacji
wskazanych w punkcie 3.8.2 ponizej.

Na podstawie Dokumentu ofertowego oferowanych jest przez Emitenta w ramach publicznej oferty 1.250
(stownie: jeden tysigc dwiescie piecdziesiat) obligacji zwyktych na okaziciela serii O o wartosci nominalnej 1.000
zt kazda. taczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 1.250.000,00 zt (stownie: jeden milion dwiescie piec¢dziesiat
tysiecy ztotych).

Cena emisyjna Obligacji jest rdwna wartosci nominalnej i wynosi 1.000 zt kazda Obligacja. tgczna cena emisyjna
Obligacji wynosi 1.250.000,00 zt (stownie: jeden milion dwiescie pieédziesiat tysiecy ztotych).

Obligacje nie sg uprzywilejowane, nie istniejg ograniczenia co do przenoszenia praw z Obligacji.
Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne obowigzki Swiadczen dodatkowych.

Obligacje beda zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawdw na zbiorach praw o zmiennym skfadzie,
stanowigcych catos¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o zastawie pod postacig wolnych od
obcigzen wierzytelnosci istniejacych i przysztych, stanowigcych wtasnosé Emitenta, wskazanych w punktach: 6
(Pakiet 4/14), 10 (Pakiet 5/14), 11 (Pakiet 1/14), 21 (Pakiet OP 5), 26 (Pakiet OP 10), 30 (Pakiet 2/16), 34 (Pakiet
KM 2017), 35 (Pakiet 3/17), 36 (Pakiet 4/17), 37 (Pakiet OP 12), 38 (Pakiet OP 13), 39 (Pakiet GTW), 41 (Pakiet
SKM 1/17), 42 (Pakiet SKM 2/17), 45 (Pakiet KM 2020), 46 (Pakiet C 1/20), 48 (Pakiet Premium) i 51 (Pakiet T
1/2020) na str. 21-22 wyceny znajdujacej sie w zatgczniku nr 1 do Warunkéw Emisji. Szczegétowe informacje o
zabezpieczeniach Obligacji znajdujg sie w punkcie 3.4 ponizej.

3.2.  Okreslenie podstawy prawnej emisji papieréw wartosciowych

3.2.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych
Organem uprawnionym w Spdtce do podjecia decyzji o emisji obligacji jest Zarzad. Brak jest koniecznosci
uzyskania zgdd innych organdw Emitenta.

3.2.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci
Obligacje emitowane s3g na podstawie uchwaty nr 01/01/2023 Zarzadu z dnia 5 stycznia 2023 r. w sprawie emisji
obligacji serii O oraz Warunkéw Emisji Obligacji stanowigcych zatacznik nr 1 do tej uchwaty, o nastepujacej tresci:
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BVT S.A. BVT

ZAKUP | WINDYKACJA WIERZYTELNOSCI

UCHWALA NR 01/01/2023 r.
ZARZADU SPOLKI POD FIRMA BVT SA Z SIEDZIBA W TARNOWIE
Z DNIA 5 stycznia 2023 r.

w sprawie emisji obligacji serii O

Zarzad Spotki pod firma BVT spotka akcyjna z siedzibgq w Tarnowie (zwanej dalej ,Spotka”),
dziatajac na podstawie art. 2 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj.
Dz.U. 22022 r., poz. 2244) - (zwang dalej ,Ustawa o Obligacjach”),

postanawia co nastepuje:

§1.

1. wyemitowa¢ do 1.250 zabezpieczonych (przy czym zabezpieczenie zostanie
ustanowione po emisji) obligacji zwyktych na okaziciela serii O, niemajacych formy
dokumentu (dalej zwanych ,Obligacjami”), o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej
1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych) kazda i tacznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej
do 1.250.000,00 zt (jeden milion dwiescie piecdziesigt tysiecy zitotych),
oprocentowanych wedtug statej stopy procentowej rownej 13,1% w skali roku, z
odsetkami ptatnymi kwartalnie, o terminie wykupu przypadajacym 24 miesiace od
dnia przydziatu,

2. zaoferowac objecie wszystkich emitowanych Obligacji w trybie wskazanym w art. 33
pkt 1 Ustawy o Obligacjach tj. w ofercie publicznej, o ktérej mowa w art. 2 lit. d
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byc¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE 2017/1129. Na podstawie art. 1
ust. 3 Rozporzadzenia 2017/1129 w zwigzku z ofertg brak jest z obowigzku
udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, sporzadzony
natomiast zostanie dokument wymagany przez art. 37a ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2021 r., poz. 1983, z p6zn. zm.),

na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji, stanowiacych
Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty, oraz Propozycji Nabycia Obligacji.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia. .-
| prizes Zarzadd

Lol
Robert Gadék

BVT sA
ul. Stoneczna 28-30, 33-100 Tamow
te). 1465750 71
NIP 9930653149 REGON 243210870

1n
33-100 Tarndw, ul. Stoneczna 28-30, tel.: 14 657 50 71
e-mail: sekretariat@bvtsa.com.pl, www.bvtsa.com.pl
NIP: 993-065-31-49, REGON: 243210870, KRS: 0000525241
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Zatacznik nr 1 do uchwaty nr 01/01/2023 Zarzadu BVT Spétka Akcyjna z siedzibg w Tarnowie z dnia 5 stycznia
2023 r. w sprawie emisji obligacji serii O

WARUNKI EMISJI
24-miesiecznych odsetkowych obligacji na okaziciela serii O

spotki pod firma: BVT Spdtka Akcyjna z siedzibg w Tarnowie, adres: ul. Sfoneczna 28-30, 33-100 Tarndéw, wpisanej
do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000525241, posiadajgcej strone
internetowg: www.bvtsa.com.pl,

w liczbie nie wiekszej niz 1.250 (stownie: jeden tysigc dwiescie piecdziesigt) sztuk, o tacznej wartosci
nominalnej i cenie emisyjnej nie wyzszej niz 1.250.000,00 zt (stownie: jeden milion dwiescie piecdziesiat tysiecy
ztotych)

sporzgdzone w Tarnowie w dniu 5 stycznia 2023 r.

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OKRESLAJA PRAWA | OBOWIAZKI EMITENTA ORAZ OBLIGATARIUSZY

1. Definicje:

W niniejszych Warunkach Emisji terminy pisane wielkg literg majg nastepujgce znaczenie:

Administrator Wawruch, Kwasek i Partnerzy Kancelaria Radcéw Prawnych z siedzibg w Krakowie,
Zabezpieczen ktdra na podstawie umowy z Emitentem zawartej w dniu 5 stycznia 2023 r. bedzie:

- petnic funkcje administratora zastawu, ktéry bedzie wykonywac prawa i obowigzki
zastawnika rejestrowego na przedmiocie zastawu we wiasnym imieniu, lecz na
rachunek Obligatariuszy,

- wykonywac prawa i obowigzki wierzyciela uprawnionego z oSwiadczenia Emitenta
ztozonego na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 KPC

Agent emisji NWAI Dom Maklerski S.A. petnigcy w zwigzku z emisjg Obligacji, na podstawie
umowy zawartej w dniu 14 maja 2020 r., funkcje agenta emisji, o ktérej mowa w
art. 7a Ustawy o Obrocie

ASO Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zgodnie z
Regulaminem ASO

Dzien (Data) Emisji Dzien Przydziatu, bedacy rdéwniez pierwszym dniem pierwszego Okresu
Odsetkowego
Dzien Ptatnosci Dzien Wykupu, Dzien Wczesniejszego Wykupu, Dzien Sptaty, Dzien Ptatnosci

Odsetek lub Dzien Przedterminowego Wykupu. Jezeli Dzien Ptatnosci nie przypada
na Dzien Roboczy, wyptata Swiadczenia nastepuje w najblizszym Dniu Roboczym
przypadajgcym po tym dniu

Dzien Ptatnosci W odniesieniu do kazdego Okresu Odsetkowego dzien okreslony w tabeli zawartej
Odsetek w punkcie 14 Warunkéw Emisji

Dzien Dzien, w ktérym powinien zosta¢ dokonany przedterminowy wykup na zasadach
Przedterminowego okreslonych w punkcie 17.4 Warunkdéw Emisji

Wykupu
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on

Dzien Przydziatu

Dzien, w ktédrym Zarzad Emitenta dokona przydziatu Obligacji na rzecz Inwestoréw

Dzien Roboczy

Dzien od poniedziatku do pigtku, z wytgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy
orazdni, ktére zgodnie z § 9 ust. 1 Regulaminu KDPW sg wytaczone z biegu terminéw
okreslonych w dniach

Dzien Sptaty

Dzien wykupu Obligacji przez Emitenta realizujgcego Opcje Wczesniejszej Sptaty na
Zadanie Emitenta

Dzien Ustalenia Prawa

do Swiadczen

Dzien, w ktérym ustalane jest prawo do otrzymania przez Obligatariusza swiadczen
z tytutu posiadanych Obligacji, przypadajgcy na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed
Dniem Ptatnosci, z zastrzezeniem, ze w przypadku przedterminowego wykupu
wskazanego w punkcie 17.4 Warunkéw Emisji przypada on na Dzien
Przedterminowego Wykupu, a w przypadku wczesniejszego wykupu wskazanego w
punkcie 17.3 Warunkéw Emisji przypada on na dzien skorzystania z Opcji
Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Dzien Wczesniejszego

Wykupu

Dzien, w ktéorym powinna nastgpi¢ wyptata swiadczenia wynikajacego z realizacji
Opcji Wczedniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Dzien Wykupu

Dzien, w ktorym Obligacje podlega¢ bedg wykupowi, okreslony na 31 marca 2025 r.

Emitent, Spétka

BVT Spodtka Akcyjna z siedzibg w Tarnowie

Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia
Obligacji

Wypetniona przez Inwestora Oferta Nabycia Obligacji sktadana Emitentowi przez In-
westora w odpowiedzi na Propozycje Nabycia Obligacji

Inwestor Osoba fizyczna, osoba prawna badz jednostka organizacyjna nie posiadajgca
osobowosci prawnej sktadajgca Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji

KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz.U. z 2022 r. poz. 1360)

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (t.j. Dz.U. z 2021
r. poz. 1805, z pdzn. zm.)

KRS Krajowy Rejestr Sqgdowy

KSH Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz.U. z 2022 r.

poz. 1467, z pdin. zm.)

Kupon, Odsetki

Odsetki od Obligacji za dany Okres Odsetkowy, obliczane zgodnie z punktem 15
Warunkdéw Emisji

Obligacje, Obligacje
serii O

Nie wiecej niz 1.250 obligacji zwyktych na okaziciela serii O o wartosci nominalnej
1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych) kazda

Obligatariusz

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawne;j:

- wskazana w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji jako uprawniona z co
najmniej jednej Obligacji lub

- na ktdrej Rachunku zarejestrowana jest przynajmniej jedna Obligacja lub

- ktéra wskazana jest w Rejestrze Sponsora Emisji jako uprawniona z Obligacji

Obowiazki
informacyjne

Obowigzek publikacji Raportéw biezacych i okresowych zgodnie z Regulaminem
ASO i Rozporzadzeniem MAR, ktéremu podlegajg spoétki, ktorych akcje sa
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu NewConnect
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Okres Odsetkowy

Okres rozpoczynajacy sie i koriczacy sie w dniach wskazanych w tabeli w punkcie 14
Warunkdéw Emisji

Opcja Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie
Obligatariusza

Prawo Obligatariusza do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z
punktem 17.3 Warunkow Emisji

Opcja Wczesniejszej
Sptaty na Zadanie
Emitenta

Prawo Emitenta do wczesniejszej sptaty Obligacji zgodnie z punktem 17.2
Warunkow Emisji

Propozycja Nabycia
Obligacji

Sktadana przez Emitenta propozycja nabycia Obligacji, o ktérej mowa w art. 34
Ustawy o Obligacjach

Rachunek Rachunek Papieréw Wartosciowych (w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie)
lub Rachunek Zbiorczy (w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie)
Raport biezacy Raport biezacy publikowany przez Emitenta na podstawie Rozporzadzenia MAR

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn.
zm.)

Rejestr Sponsora
Emisji

Prowadzony przez sponsora emisji na podstawie regulacji KDPW rejestr osdb,
ktorym zostaty przydzielone Obligacje, a ktdre nie ztozyty dyspozycji deponowania
Obligacji na ich Rachunkach

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Rozporzadzenie
2017/1129

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

Uczestnik KDPW

Firma inwestycyjna lub bank posiadajacy status uczestnika depozytu w rozumieniu
Regulacji KDPW

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 2244)

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z
2022 r. poz. 1500, z pdzn. zm.)

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2021 r., poz. 1983, z pdzn. zm.)

Warunki Emisji

Niniejsze warunki emisji Obligacji stanowigce zatgcznik do uchwaty nr 01/01/2023
Zarzadu Spotki z dnia 5 stycznia 2023 r. w sprawie emisji obligac;ji serii O

Wartosc¢ Opgji
Wczesniejszej Sptaty

Przypadajgca na 1 (jedng) Obligacje wartos¢ dodatkowego swiadczenia pienieznego
na rzecz Obligatariusza z tytutu realizacji przez Emitenta Opcji Wczesniejszej Sptaty
na Zadanie Emitenta, wynoszaca 0,2% (dwie dziesigte procenta) wartosci
nominalnej jednej Obligacji

Zarzad, Zarzad Zarzad BVT Spétka Akcyjna

Emitenta, Zarzad

Spotki

zt, ztoty Ztoty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

24




(D

Dokument ofertowy BVT S.A.

2. Postanowienia ogdlne:

Obligacje serii O oferowane sg w trybie wskazanym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w drodze oferty
publicznej, o ktérej mowa w art. 2 lit. d Rozporzadzenia 2017/1129.

Na podstawie art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia 2017/1129, Spétka zwolniona jest z obowigzku publikacji prospektu
emisyjnego w zwigzku z ww. ofertg. Wartos¢ oferty wynosi bowiem nie mniej niz 100.000 euro i mniej niz
1.000.000 euro i wraz z wptywami, ktére Emitent zamierzat uzyskac¢ z tytutu takich ofert publicznych obligacji,
dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 100.000 euro i beda mniejsze niz
1.000.000 euro.

W zwigzku z ww. ofertg Spdtka udostepnia dokument, ktorego tresc¢ okresla art. 37a ust. 2 Ustawy o Ofercie.

Oferta przeprowadzana jest na podstawie Propozycji Nabycia Obligacji wraz z zatgcznikami, z ktérych jednym jest
Dokument ofertowy zawierajgcy m.in. podstawowe informacje o Spdtce, w tym informacje finansowe,
informacje o oferowanych Obligacjach oraz o warunkach i zasadach ich oferty, podstawowe informacje o
planowanym sposobie wykorzystania srodkdw uzyskanych z emisji Obligacji, podstawowe informacje o istotnych
czynnikach ryzyka oraz oswiadczenie Spoétki o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w Dokumencie
ofertowym.

Obligacja serii O jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, nie majgcym, zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem
Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego nieodwotalnie i bezwarunkowo do spetnienia Swiadczenia
pienieznego polegajacego na zaptacie wartosci nominalnej Obligacji i Odsetek na zasadach i w terminach
okreslonych w Warunkach Emisji. Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW. Stosownie do art. 7a ust. 7a Ustawy
o Obrocie, prawa wynikajace z Obligacji powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji oséb uprawnionych z
papieréw wartosciowych prowadzonej przez Agenta emisji i przystugiwa¢ bedg osobom wskazanym w tej
ewidencji jako osoby uprawnione z tych papieréw wartosciowych.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Spdtki w wykonaniu przepisow
Ustawy o Obligacjach bedg przekazywane, zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, w postaci drukowanej,
do Kancelarii Notarialnej Pauliny Szymanskiej z siedzibg w Tarnowie, ul. Konarskiego 7.

Emitent nie planuje wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO.
3. Podstawa prawna emisji Obligacji:

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz uchwata nr 01/01/2023 Zarzgdu z dnia 5 stycznia
2023 r. w sprawie emisji obligacji serii O.

4. Oznaczenie Obligacji:

Obligacje zwykte na okaziciela serii O.

5. Cel emisji:

Cel emisji, o ktérym mowa w art. 6 ust. 2 pkt 4 Ustawy o obligacjach, nie zostat okreslony.

6. Minimalna liczba Obligacji, ktorych subskrybowanie i prawidtowe optacenie jest wymagane dla dojscia
emisji Obligacji do skutku (Prég Emisji):

Brak progu emisji.

7. Minimalna taczna wartos¢ nominalna Obligacji:

Nie dotyczy.

8. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia i fgczna wartos¢ nominalna Obligacji:

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 1.250 (stownie: jeden tysigc dwiescie
piecdziesiat) Obligacji.

taczna wartos¢ nominalna oferowanych Obligacji wynosi 1.250.000,00 zt (stownie: jeden milion dwiescie
piecdziesiat tysiecy ztotych).
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9. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji:
1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).
10. Cena emisyjna jednej Obligacji:
1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).
11. Data (Dzien) Emisji/Dzien Przydziatu:
31 marca 2023 r.

12. Terminy oferty i zasady przydziatu:

Propozycja Nabycia Obligacji zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci dnia 10 stycznia 2023 r.
Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji bedg przyjmowane do dnia 30 marca 2023 r. Emitent
dopuszcza mozliwos¢ ztozenia Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji w formie elektronicznej poprzez
wystanie skanu podpisanego dokumentu na adres internetowy Spétki: inwestor@bvtsa.com.pl.

Whptaty na Obligacje powinny zosta¢ dokonane na rachunek bankowy Emitenta wskazany w Propozycji Nabycia
Obligacji w terminie do dnia 30 marca 2023 r. Spdtka dopuszcza mozliwos¢ optacenia Obligacji w formie
umownego potrgcenia wierzytelnosci.

Przydziat Obligacji zostanie dokonany przez Emitenta, wedle jego uznania, na podstawie listy Inwestoréw, ktérzy
w sposob i w terminach okreslonych w Warunkach Emisji i Propozycji Nabycia Obligacji ztozyli Formularze
Przyjecia Propozycji Nabycia. W ramach przydziatu Emitent moze, ale nie musi, bra¢ pod uwage kolejnosc
sktadania przez Inwestorow Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia oraz kolejnos¢ dokonywania przez
Inwestorow wptat na Obligacje. Emitent zastrzega sobie mozliwos¢ przydzielenia mniejszej liczby Obligacji niz
wynika ze ztozonych i optaconych Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji rowniez w przypadku, gdy
Formularzami Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji nie bedg objete wszystkie oferowane Obligacje.

Emitent zastrzega sobie mozliwos¢ odstgpienia od realizacji Oferty w kazdym czasie.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty stosowna informacja zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci w formie aneksu do Dokumentu ofertowego, ktory zostanie udostepniony na stronie internetowe;j
Emitenta: www.bvtsa.com.pl. W takim przypadku wptacone kwoty zostang zwrdcone Inwestorom na rachunki
przez nich wskazane w terminie 5 Dni Roboczych od dnia podjecia przez Spdtke decyzji o odstgpieniu od Oferty.
Whptaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

13. Zapisanie Obligacji na rachunku:

Stosownie do art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie, prawa wynikajgce z Obligacji powstang z chwilg dokonania zapisu
w ewidencji 0sdb uprawnionych z papieréw wartosciowych prowadzonej przez Agenta emisji i przystugiwaé bedg
osobom wskazanym w tej ewidencji jako osoby uprawnione z tych papieréw wartosciowych. Zabezpieczenia
Obligacji przewidziane w Warunkach Emisji zostang ustanowione po wydaniu Obligacji.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Emitent doprowadzi do rejestracji Obligacji w KDPW i ich zapisania na
Rachunkach lub w Rejestrze Sponsora Emisji. Rejestracja Obligacji nastgpi za posrednictwem Agenta Emisji po
spetnieniu wymogéw bedgcych przedmiotem weryfikacji dokonanej w zakresie okreslonym w art. 7a ust. 4 pkt
1-3 Ustawy o Obrocie.

14. Okresy Odsetkowe:
Okres Odsetkowy wynosi 3 (trzy) miesigce.

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia), a ostatni Okres Odsetkowy
koniczy w Dniu Wykupu (tgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy zaczyna sie w ostatnim dniu
poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) i koriczy sie w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego
(tacznie z tym dniem).

Dzieri Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek, przypadac bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed
ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Tabela 1. Okresy Odsetkowe i terminarz ptatnosci Kuponow.
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Numer Pierwszy dzien Ostatni dzien Dzien Dzien Rzeczywista liczba dni w
Okresu Okresu Okresu Ptatnosci Ustalenia okresie odsetkowym
Odsetkowego | Odsetkowego Odsetkowego Odsetek Prawa z wytgczeniem
Swiadczen z pierwszego dnia Okresu
tytutu Odsetek Odsetkowego
I 2023-03-31 2023-06-30 2023-06-30 2023-06-23 91
Il 2023-06-30 2023-09-30 2023-09-30 2023-09-22 92
11 2023-09-30 2023-12-31 2023-12-31 2023-12-20 92
v 2023-12-31 2024-03-31 2024-03-31 2024-03-22 91
\Y 2024-03-31 2024-06-30 2024-06-30 2024-06-21 91
Vi 2024-06-30 2024-09-30 2024-09-30 2024-09-20 92
VIl 2024-09-30 2024-12-31 2024-12-31 2024-12-19 92
Vil 2024-12-31 2025-03-31 2025-03-31 2025-03-21 90

Odsetki bedg wyptacane w Dniu Ptatnosci Odsetek. Jezeli Dziers Ptatnosci Odsetek przypadnie w dniu niebedgcym
Dniem Roboczym, datg ptatnosci Odsetek bedzie najblizszy Dziern Roboczy przypadajacy po Dniu Ptatnosci
Odsetek, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac prawo zgdania odsetek lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego tytutu opdznienie. Uprawnionymi do otrzymania Kuponu bed3 ci
Obligatariusze, na ktérych Rachunkach bedga zapisane Obligacje lub bedg wskazani w Rejestrze Sponsora Emisji
jako osoby uprawnione z Obligacji na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu Odsetek.

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzone] przez Agenta emisji powyzsze postanowienia stosuje
sie odpowiednio.

Do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW albo ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji Swiadczenia z tytutu
Kuponu bedg wyptacane Obligatariuszom, ktdrym przydzielone zostaty Obligacje.

W przypadku, gdy Dzieri Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu Odsetek wskazany w tabeli powyzej nie bedzie
przypadat w Dniu Roboczym lub nie bedzie przypadat na 6 Dni Roboczych przed ostatnim dniem Okresu
Odsetkowego wskazanym w tabeli powyzej, prawo do Odsetek zostanie ustalone szdstego Dnia Roboczego przed
koricem Okresu Odsetkowego.

15. Oprocentowanie:

Obligacje bedg oprocentowane od Dnia Emisji do Dnia Wykupu, z zastrzezeniem, ze w przypadku skorzystania z
Opcji Wczesniejszego Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza lub Opcji Wczeéniejszej Sptaty Obligacji na
Zadanie Emitenta lub w przypadku wystgpienia sytuacji wskazanej w punkcie 17.4 Warunkéw Emisji, Obligacje
beda oprocentowane poczawszy od Daty Emisji do odpowiednio Dnia Wczesniejszego Wykupu, Dnia Sptaty albo
Dnia Przedterminowego Wykupu.

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacony Kupon, w terminach wskazanych w punkcie 14 Warunkéow Emisji,
wedtug statej stopy procentowej réwnej 13,1% (trzynascie i jedna dziesigta procenta) w skali roku, z
zastrzezeniem punktu 17.1 Warunkéw Emisji.

Wysokos$¢ Kuponu bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym, z
zastrzezeniem, ze przy obliczaniu liczby dni nie uwzglednia sie pierwszego dnia danego Okresu Odsetkowego, i
przy zatozeniu 365 dni w roku.

27



Dokument ofertowy BVT S.A.

Pierwszym dniem Pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dziert Emisji.

Wysokosé Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

Kupon =13,1% x 1.000 zt x LD/ 365
gdzie :
LD — oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pot i wiecej grosza bedzie zaokraglone
w gore.

16. Ptatnosci kwot z tytutu posiadania Obligacji:
Obligacje serii O uprawniajg do nastepujacych swiadczen:

» $wiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie Odsetek na warunkach podanych w punktach 14i 15
Warunkow Emisji lub odsetek za niepetny okres odsetkowy na warunkach podanych w pkt 17 Warunkéw
Emisji,

» $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacji
na warunkach i w terminie okreslonych w punkcie 17 Warunkéw Emisji,

» Swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie Wartosci Opcji Wczesniejszej Sptaty w przypadku
skorzystania przez Emitenta z Opcji Wczesniejszej Sptaty na Zgdanie Emitenta,

» Swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie odsetek ustawowych w przypadku opdznienia
pfatnosci z winy Emitenta oraz odsetek maksymalnych w przypadku wskazanym w punkcie 17.1
Warunkdéw Emisji.

Ptatnosci z Obligacji beda dokonywane w Dniu Pfatnosci. Jezeli Dzier Pfatnosci przypadnie w dniu niebedgcym
Dniem Roboczym, ptatnos$¢ dokonana zostanie w kolejnym Dniu Roboczym przypadajacy po Dniu Ptatnosci, przy
czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac¢ prawo zgdania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci za wynikte z tego tytutu opdznienie.

Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW wyptata sSwiadczen bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW oraz
Uczestnikow KDPW. Woyptata swiadczern naleznych Obligatariuszowi odbywaé sie bedzie zgodnie z
obowigzujgcymi regulacjami KDPW (Regulaminem KDPW oraz Szczegdétowymi Zasadami Dziatania KDPW).

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji wyptata Swiadczen bedzie
dokonywana za posrednictwem Agenta emisji.

Do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW Obligatariusz jest zobowigzany do informowania Emitenta o
wszystkich zmianach danych, w szczegdlnosci numeru rachunku bankowego do realizacji ptatnosci z Obligacji.

W przypadku braku stosownej informacji Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za opdznienia w ptatnosciach ani
przelewy na nieprawidtowy rachunek bankowy.

Wyptata swiadczen podlegaé bedzie wszelkim obowigzujgcym przepisom podatkowym iinnym wtasciwym
przepisom prawa polskiego.

W przypadku opdznienia w ptatnosci swiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze bedg uprawnieni do
otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za opdznienie za kazdy dzien opdznienia, z zastrzezeniem punktu
17.1 Warunkow Emisji.

W razie przekazania przez Emitenta srodkow pienieznych w wysokosci niewystarczajacej na petne pokrycie
zobowigzan z Obligacji, naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte z przekazanych srodkéw proporcjonalnie do
liczby posiadanych Obligacji w nastepujgcej kolejnosci:

(i) warto$¢ nominalna;
(ii) odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu Swiadczen z Obligacji;
(iii) Kupon.
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Wszelkie $wiadczenia wynikajace z Obligacji beda wypfacane przez Emitenta za posrednictwem KDPW i
Uczestnikow KDPW zgodnie z Regulacjami KDPW w ztotych.

17. Wykup Obligacji:
17.1. Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Obligacje serii O zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony
w Dniu Wykupu poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej wartosci nominalnej Obligacji, tj.
1.000,00 zt za kazdg Obligacje. Jednoczes$nie z wykupem Obligacji zaptacony zostanie Kupon za ostatni Okres
Odsetkowy.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia z tytutu wykupu bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku
Obligatariusza lub w Rejestrze Sponsora Emisji na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Swiadczenia z tytutu wykupu,
przypadajgcego na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu. Emitent dokona wykupu Obligacji za
posrednictwem KDPW oraz Uczestnikéw KDPW, poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi
Rachunku Obligatariusza lub rachunku bankowego Obligatariusza wskazanego Sponsorowi Emisji kwotg réwnga
iloczynowi liczby Obligacji oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji.

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji wykup zostanie dokonywany za
posrednictwem Agenta emisji.

W przypadku niewykupienia przez Spotke Obligacji w Dniu Wykupu, oprocentowanie Obligacji poczagwszy od dnia
nastepnego po Dniu Wykupu bedzie réwne odsetkom maksymalnym za opdzinienie (Oprocentowanie
podwyzszone). Oprocentowanie podwyzszone bedzie naliczane do dnia faktycznego wykupu Obligacji.

17.2. Opcja Wczesniejszej Sptaty na Zadanie Emitenta

Po uptywie roku od Dnia Przydziatu Emitent ma prawo dokonaé¢ wczesniejszej obligatoryjnej sptaty wszystkich
lub czesci Obligacji na zgdanie wtasne na zasadach wskazanych w § 139 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

Emitent zobowigzuje sie do podawania informacji o zgtoszeniu zgdania wczesniejszej sptaty Obligacji wraz ze
wskazaniem Dnia Wczesniejszej Sptaty w terminie nie krétszym niz 15 Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszej
Sptaty. Informacja ta bedzie przekazana w sposob wskazany w punkcie 23 Warunkdw Emisji.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg wczesniejszej sptacie w wyniku realizacji Opcji
Wczeséniejszej Sptaty na Zadanie Emitenta, réwna bedzie sumie:

(1) wartosci nominalnej Obligacji,

(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwajacego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego
dnia) do Dnia Wczesniejszej Sptaty (wtgcznie z tym dniem),
(3) Wartosci Opcji Wczesniejszej Sptaty.
17.3. Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
Obligatariusz ma prawo do zgdania wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji (Opcja Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza), a Emitent zobowigzany jest, w przypadku otrzymania takiego zadania,

dokonac sptaty Obligacji, jezeli wystgpi w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji ktérakolwiek z
nastepujgcych okolicznosci (Przypadek Naruszenia):

a) Emitent opdzni sie w spetnieniu wymagalnych swiadczen z tytutu Obligacji;

b) Emitent opdini sie w spetnieniu wymagalnych $wiadczen z tytutu jakiejkolwiek innej serii
wyemitowanych przez siebie obligacji o co najmniej 10 Dni Roboczych;

c) zostanie wydane przez sgd powszechny prawomocne orzeczenie o rozwigzaniu Spoétki lub zostanie
podjeta uchwata wtasciwego organu Emitenta o rozwigzaniu Spotki;

d) jakakolwiek osoba, ktéra posiada w stosunku do Emitenta wymagalng wierzytelnos¢ na kwote nie

nizszg niz rownowartos¢ 1.000.000,00 (stownie: jeden milion) ztotych ztozy wniosek o ogtoszenie
upadtosci Emitenta chyba, ze Emitent uzna, ze taki wniosek jest bezzasadny, zostat ztozony
pochopnie, jako szykana lub w ztej wierze i w terminie dwdch tygodni od dnia powziecia przez
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Emitenta informacji o takim wniosku podejmie czynnosci majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub
oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastgpi w terminie 240 dni
od dnia powziecia przez Emitenta informacji o takim wniosku (przy czym postanowienie
o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne). Przypadek Naruszenia, o ktorym
mowa W niniejszym punkcie, zaistnieje dopiero po uptywie termindw wskazanych w zdaniu

poprzedzajgcym;
e) Emitent ztozy oswiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego postepowania restrukturyzacyjnego;
f) Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub wtasciwy organ Emitenta podejmie
uchwate o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Emitenta;
g) Emitent nie dokona sptaty jakiegokolwiek wymagalnego roszczenia badz roszczen o tacznej kwocie

nie nizszej niz 1.000.000,00 (stownie: jeden milion) ztotych, chyba ze wierzyciele, ktorym przystuguja
te roszczenia zgodzili sie na przedtuzenie jego terminu ptatnosci;

h) Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnos¢;

i) zabezpieczenie Obligacji nie zostanie ustanowione w terminach wskazanych w punkcie 21
Warunkow Emisji;

i) Emitent nie udostepni rocznego sprawozdania finansowego lub rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z punktem 24 Warunkdéw Emisji;

k) zabezpieczenie Obligacji utraci skutecznos¢ przed dniem wywigzywania sie Emitenta ze wszystkich
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji;

) Emitent nie przekaze Obligatariuszowi w terminie 10 Dni Roboczych od ztozenia przez Obligatariusza

whniosku informacji o braku wystgpienia zadnej z okolicznosci wskazanych w niniejszym punkcie.

Emitent zobowigzany jest do niezwfocznego zawiadomienia Obligatariuszy w formie Raportu biezgcego, o
wystgpieniu ktoregokolwiek z Przypadkéw Naruszenia oraz o wynikajgcym z tego prawie do Opcji Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza. Jesli Emitent przestanie podlegaé Obowigzkom informacyjnym
zawiadomienie takie zostanie dokonane poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Emitenta. Niedopetnienie
tego obowigzku nie wytgcza mozliwosci skorzystania przez Obligatariusza z Opcji Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza.

Obligacje podlegaja wykupowi, jesli pisemne oswiadczenie Obligatariusza o realizacji Opcji Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza zostanie doreczone Emitentowi, a po rejestracji Obligacji w KDPW
Uczestnikowi KDPW prowadzacemu Rachunek Obligatariusza lub Rejestr Sponsora Emisji, do 30 Dnia Roboczego
po dniu przekazania przez Emitenta informacji o wystgpieniu Przypadku Naruszenia umozliwiajgcego
skorzystanie z Opcji Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

Kopia o$wiadczenia Obligatariusza o realizacji Opcji Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza powinna
zostac wystana listem poleconym réowniez do Administratora Zabezpieczen.

Dzien Wczesdniejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia przypadnie 15 Dnia Roboczego
od dnia doreczenia Emitentowi oéwiadczenia Obligatariusza o realizacji Opcji Wczeéniejszego Wykupu na Zgdanie
Obligatariusza. Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg wczesniejszemu wykupowi w wyniku
realizacji Opcji Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza, réwna bedzie sumie:

(1) wartosci nominalnej Obligacji,

(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwajgcego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego
dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu (wtgcznie z tym dniem).

17.4. Przedterminowy wykup Obligacji

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzierht Wykupu.

Zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w przypadku pofaczenia Emitenta zinnym podmiotem, jego podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej
przewidujg Swiadczenie pieniezne, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie
z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.
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W ww. przypadkach kwota do wyptaty na jedng Obligacje obliczona bedzie zgodnie z punktem 17.3 Warunkdéw
Emisji.
18. Przedawnienie:

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg sie z uptywem dziesieciu
lat.

19. Zbywalnos¢ Obligacji:
Obligacje moga byc¢ zbywane bez ograniczen.

Po ustaleniu uprawnionych do sSwiadczen z tytutu wykupu Obligacji prawa z tej Obligacji nie mogg by¢
przenoszone, z zastrzezeniem obowigzujgcych postanowien przepiséw prawa.

20. Status zobowigzan Emitenta:

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji stanowia niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania
Emitenta. Zobowigzanie to bedzie zabezpieczone w sposéb wskazany w punkcie 21 Warunkéw Emisji.

21. Wysokosc i forma zabezpieczenia:

Obligacje serii O zostang zabezpieczone. Obligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone i mogg by¢ wydawane
przed ustanowieniem zabezpieczenia, a zabezpieczenie zostanie ustanowione po wydaniu Obligacji. W terminie
10 Dni Roboczych od Dnia Przydziatu zostanie zawarta pod rygorem niewaznosci w formie pisemnej umowa albo
umowy zastawnicze pomiedzy Emitentem jako zastawcg i Administratorem Zabezpieczen jako administratorem
zastawu, o ktéorym mowa w art. 4 ust. 4 Ustawy o zastawie w zwigzku z art. 2 ust. 4 ww. ustawy.

Z zastrzezeniem postanowien wskazanych ponizej zabezpieczeniem Obligacji bedg zastawy rejestrowe na
zbiorach praw o zmiennym sktadzie, stanowigcych catos¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o
zastawie pod postacig wolnych od obcigzen wierzytelnosci istniejgcych i przysztych, stanowigcych wtasnosé
Emitenta, wskazanych w punktach: 6 (Pakiet 4/14), 10 (Pakiet 5/14), 11 (Pakiet 1/14), 21 (Pakiet OP 5), 26 (Pakiet
OP 10), 30 (Pakiet 2/16), 34 (Pakiet KM 2017), 35 (Pakiet 3/17), 36 (Pakiet 4/17), 37 (Pakiet OP 12), 38 (Pakiet OP
13), 39 (Pakiet GTW), 41 (Pakiet SKM 1/17), 42 (Pakiet SKM 2/17), 45 (Pakiet KM 2020), 46 (Pakiet C 1/20), 48
(Pakiet Prem) i 51 (Pakiet T 1/2020) na str. 21-22 wyceny znajdujacej sie w zatgczniku nr 1 do Warunkéw Emisji.

Zgodnie z wyceng rzeczoznawcy z dnia 7 stycznia 2022 r. wartos$¢ netto ww. wierzytelnosci (z uwzglednieniem
kosztow windykacji) wynosi:

Lp. Nazwa pakietu Wartos¢ netto (w zt)
1 Pakiet 4/14 202 457,79
2 Pakiet 5/14 305 025,57
3 Pakiet 1/14 181 087,81
4 Pakiet OP 5 16 021,12
5 Pakiet OP 10 33 698,97
6 Pakiet 2/16 169 761,75
7 Pakiet KM 2017 46 349,86
8 Pakiet 3/17 364 048,76
9 Pakiet 4/17 246 303,16
10 Pakiet OP 12 84 197,47
11 Pakiet OP 13 32672,32
12 Pakiet GTW 66 751,21
13 Pakiet SKM 1/17 73 204,87
14 Pakiet SKM 2/17 69 368,00
15 Pakiet KM 2020 88 606,04
16 Pakiet C 1/20 103 127,93
17 Pakiet Prem 340 394,93
18 Pakiet T 1/2020 80 755,58
SUMA 2503 833,14
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W przypadku gdy liczba przydzielonych Obligacji wyniesie:

» mniej niz 500 sztuk, zabezpieczenie zostanie ustanowione wytacznie na pakietach wskazanych w pkt
26, 30, 34, 35, 36, 37 i 41 wyceny (Pakiet OP 10, Pakiet 2/16, Pakiet KM 2017, Pakiet 3/17, Pakiet 4/17,
Pakiet OP 12 i Pakiet SKM 1/17);

» co najmniej 500 i mniej niz 700 sztuk, zabezpieczenie zostanie ustanowione dodatkowo na pakietach
wskazanych w pkt 6 i 11 wyceny (Pakiet 4/14, Pakiet 1/14;

» co najmniej 700 i mniej niz 900 sztuk, zabezpieczenie zostanie ustanowione dodatkowo na pakietach
wskazanych w pkt 10 i 46 wyceny (Pakiet 5/14 i Pakiet C 1/20);

» co najmniej 900 i mniej niz 1100 sztuk, zabezpieczenie zostanie ustanowione dodatkowo na pakietach
wskazanych w pkt 38, 45 i 51 wyceny (Pakiet OP 13, Pakiet KM 2020 i Pakiet T 1/2020);

» conajmniej 1100 zabezpieczenie zostanie ustanowione dodatkowo na pakietach wskazanych w pkt 21,
39, 42 i 48 wyceny (Pakiet OP 5, Pakiet GTW, Pakiet SKM 2/17 i Pakiet Prem).

Ponadto zabezpieczeniem Obligacji bedzie oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wprost
z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego (,,Oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji”). Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zostanie ztozone na rzecz Administratora zabezpieczen
dziatajgcego w imieniu wiasnym lecz na rachunek Obligatariuszy i obejmie swoim zakresem zobowigzania
pieniezne Emitenta wynikajgce z Obligacji, w szczegdlnosci zobowigzanie do zaptaty Odsetek i naleznosci z tytutu
wykupu Obligacji, tgcznie z odsetkami maksymalnymi za opdznienie w wykonaniu przez Emitenta zobowigzan z
Obligacji i kosztami zwigzanymi z zaspokojeniem sie przez Obligatariuszy z przedmiotéw zabezpieczenia, do
kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 170% (sto siedemdziesigt procent) tacznej wartosci nominalnej
wyemitowanych i przydzielonych Obligacji, przy czym Administrator zabezpieczen bedzie uprawniony do
wystgpienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2025 r.

Wyceny przedmiotdw zabezpieczenia znajduja sie w zatgczniku nr 1 do Warunkéw Emisji.

Ww. wyceny zostaty sporzadzone przez Biuro Wycen Majatkowych Rzeczoznawca s.c. inz. Marek Nawalaniec z
siedzibg w Krakowie. Rzeczoznawca, ktéry sporzadzit wyceny przedmiotéw zabezpieczenia dysponuje w opinii
Emitenta doswiadczeniem i kwalifikacjami zapewniajgcymi rzetelnos¢ wyceny przy zachowaniu bezstronnosci i
niezaleznosci.

Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony na pierwszym miejscu do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 170%
wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji.

Whiosek o ustanowienie zastawu zostanie ztozony w terminie 10 Dni Roboczych od Dnia Przydziatu.

Emitent zobowigzuje sie, ze wpis zastawdw rejestrowych zostanie dokonany w terminie 5 miesiecy od Dnia
Przydziatu.

Zastaw rejestrowy bedzie zabezpieczac wszelkie wierzytelnosci wynikajgce z wyemitowanych i objetych Obligacji,
w tym catos¢ kwoty wykupu Obligacji objetych przez Obligatariuszy oraz wszystkie odsetki, zaréwno Odsetki, jak
i odsetki naliczane w przypadku opdznienia w zaptacie kwoty wykupu Obligacji lub Odsetek, a takie koszty
zwigzane z zaspokojeniem sie przez Obligatariuszy z przedmiotu zastawu, w tym koszty postepowania sgdowego
i egzekucyjnego.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu rejestrowego nastgpi w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego, przez przejecie przez niego na witasno$¢ przedmiotu zastawu rejestrowego na zasadach
wskazanych w umowie zastawu rejestrowego zawartej z Administratorem Zabezpieczenia lub poprzez sprzedaz
przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego albo w inny sposdb wskazany w umowie o ustanowienie
zastawu rejestrowego. Podmiotem wytacznie decydujgcym o sposobie egzekucji bedzie Administrator
Zabezpieczen.

22. Zmiany:

W przypadku zmiany Warunkéw Emisji w drodze uchwaty odpowiedniego organu Emitenta przed dokonaniem
przydziatu Obligacji Emitent zobowigzany jest do niezwtocznego opublikowania stosownej informacji, a takze
zawiadomienia, w terminie 1 Dnia Roboczego od podjecia takiej uchwaty, wszystkie podmioty, ktére ztozyty
Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, o tresci tej uchwaty. Osoba, ktéra ztozyta Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji przed udostepnieniem zmienionych Warunkéw Emisji, moze uchyli¢ sie od skutkow
prawnych ztozonego Formularza Propozycji Nabycia Obligacji najpdzniej w drugim Dniu Roboczym po dniu
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powziecia informacji o zmianie Warunkdw Emisji. Emitent przesunie termin przydziatu, w sposéb umozliwiajacy
realizacje uprawnienia, o ktorym mowa powyzej. Uchylenie sie od skutkdw prawnych ztozonego Formularza
Propozycji Nabycia Obligacji nastepuje przez oswiadczenie na pismie (,O$wiadczenie o odstgpieniu”)
dostarczone do Emitenta drogg mailowg, faksem lub doreczone na adres siedziby w wyzej wskazanym terminie.
Jezeli Obligacje, na ktére osoba ta ztozyta Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, zostaty optacone,
Emitent dokona zwrotu $rodkéw na rachunek pieniezny wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji w terminie 5 Dni Roboczych od dnia otrzymania Oswiadczenia o odstgpieniu.

23. Zawiadomienia:
Zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy:

» beda dokonywane w formie Raportow biezgcych i okresowych, publikowanych zgodnie z Regulaminem
ASO i Rozporzadzeniem MAR,

» w przypadku gdy Emitent przestanie podlega¢ Obowigzkom informacyjnym, bedg publikowane na
stronie internetowej Spotki.

24. Sprawozdania finansowe:

Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom w formie raportéw rocznych, zgodnie z Regulaminem ASO, roczne
sprawozdania finansowe zbadane przez biegtego rewidenta wraz ze stosownymi opiniami i raportami oraz, jesli
bedzie tworzy¢ grupe kapitatowg, roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe zbadane przez biegtego
rewidenta wraz ze stosownymi opiniami i raportami w okresie od Dnia Emisji do dnia catkowitego wykupu
Obligacji, przy czym w przypadku, gdy Zadne papiery warto$ciowe Emitenta nie bedg wprowadzone do
zorganizowanego obrotu w rozumieniu Ustawy o Obrocie, obowigzek udostepnienia rocznego sprawozdania
finansowego wraz z opinig biegtego rewidenta zostanie spetniony przez udostepnienie dokumentédw na stronie
internetowej Emitenta w sposéb wskazany w punkcie 23 Warunkdéw Emisji.

25. Zgromadzenie Obligatariuszy:
Ustanawia sie Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane i zorganizowane oraz podejmuje uchwaty w sposdéb przewidziany
w Ustawie o Obligacjach, z uwzglednieniem ponizszych postanowien.

Poza podmiotami wskazanymi w Ustawie o Obligacjach, prawo do zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy
przystuguje takze Administratorowi Zabezpieczen.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty w sprawie:

1) wyrazenia zgody dla Administratora Zabezpieczen na ztozenie przez Administratora Zabezpieczen zgody
na wykreslenie zastawu rejestrowego w innych przypadkach niz wskazane w punkcie 21 Warunkéow
Emisji albo wykonanie przez Emitenta wszystkich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji albo,

2) akceptacji ceny, po ktérej Administrator Zabezpieczenn zbedzie przedmiot zastawu, stanowigcy
zabezpieczenie Obligacji, w przypadku przejecia go na wiasnos¢ w trybie okreslnym w art. 22 Ustawy o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw.

26. Prawo wiasciwe:

Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajgce podlegajg prawu
polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedg rozstrzygane przed sgdem powszechnym wtasciwym dla
siedziby Emitenta.

BVT SA priores Zarzad

|. Sloneczna 28-30, 33100 Tamow LA
tel. 14 657 50 71 < dl
NP 9930653140 REGON 243210870 Robeit Gqder
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3.3. Wskazanie praw i obowigzkéw z oferowanych papieréw wartosciowych, w tym wysokos¢
oprocentowania, termindw, od ktdrych nalezy sie oprocentowanie, terminéw ustalania praw do
oprocentowania i termindw wyptaty oprocentowania, terminéw i zasad wykupu papieréw
wartosciowych, zasad i sposobu realizacji praw z papieréw wartosciowych, w tym wyptaty
sSwiadczen pienieznych przez Emitenta, podmiotéw uczestniczacych w realizacji praw z papieréw
wartosciowych oraz zakresu ich odpowiedzialno$ci wobec nabywcéw i Emitenta oraz, w przypadku
sSwiadczen pienieznych, wskazanie waluty, w jakiej Swiadczenia te beda wyptacane

3.3.1.

Oprocentowanie Obligacji

Obligacje bedg oprocentowane od Dnia Emisji do Dnia Wykupu, z zastrzezeniem, ze w przypadku skorzystania z

Opcji Wczesniejszego Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza lub Opcji Wczesniejszej Sptaty Obligacji na

Zadanie Emitenta lub w przypadku wystapienia sytuacji wskazanej w punkcie 17.4 Warunkéw Emisji, Obligacje

beda oprocentowane poczawszy od Daty Emisji do odpowiednio Dnia Wczes$niejszego Wykupu, Dnia Sptaty albo

Dnia Przedterminowego Wykupu.

Okres Odsetkowy wynosi 3 (trzy) miesigce.

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytagczeniem tego dnia), a ostatni Okres Odsetkowy

konczy w Dniu Wykupu (tacznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy zaczyna sie w ostatnim dniu

poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) i koriczy sie w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego

(tacznie z tym dniem).

Dzieri Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek, przypadac bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed

ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Okresy Odsetkowe i terminarz ptatnosci Kuponow.

Numer Pierwszy dzien Ostatni dzien Dzien Dzien Rzeczywista liczba dni w
Okresu Okresu Okresu Ptatnosci Ustalenia okresie odsetkowym
Odsetkowego | Odsetkowego Odsetkowego Odsetek Prawa z wytgczeniem
Swiadczen z pierwszego dnia Okresu
tytutu Odsetek Odsetkowego
I 2023-03-31 2023-06-30 2023-06-30 2023-06-23 91
I 2023-06-30 2023-09-30 2023-09-30 2023-09-22 92
Il 2023-09-30 2023-12-31 2023-12-31 2023-12-20 92
v 2023-12-31 2024-03-31 2024-03-31 2024-03-22 91
\Y 2024-03-31 2024-06-30 2024-06-30 2024-06-21 91
Vi 2024-06-30 2024-09-30 2024-09-30 2024-09-20 92
Vil 2024-09-30 2024-12-31 2024-12-31 2024-12-19 92
Vil 2024-12-31 2025-03-31 2025-03-31 2025-03-21 90

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacony Kupon, w terminach wskazanych powyzej, wedtug statej stopy

procentowej réwnej 13,1% w skali roku, z zastrzezeniem, ze w przypadku niewykupienia przez Spétke Obligacji
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w Dniu Wykupu, oprocentowanie Obligacji poczawszy od dnia nastepnego po Dniu Wykupu bedzie réwne
odsetkom maksymalnym za opdznienie (Oprocentowanie podwyzszone).

Wysokos¢ Kuponu bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym, z
zastrzezeniem, ze przy obliczaniu liczby dni nie uwzglednia sie pierwszego dnia danego Okresu Odsetkowego, i
przy zatozeniu 365 dni w roku.

Pierwszym dniem Pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzier Emisji.
Wysokos¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:
Kupon =13,1% x 1.000 zt x LD/ 365
gdzie :
LD — oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pot i wiecej grosza bedzie zaokraglone
w gore.

Odsetki bedg wyptacane w Dniu Ptatnosci Odsetek. Jezeli Dzier Ptatnosci Odsetek przypadnie w dniu niebedgcym
Dniem Roboczym, datg ptatnosci Odsetek bedzie najblizszy Dzienn Roboczy przypadajacy po Dniu Ptatnosci
Odsetek, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac prawo zgdania odsetek lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego tytutu opdznienie. Uprawnionymi do otrzymania Kuponu bedg ci
Obligatariusze, na ktérych Rachunkach bedg zapisane Obligacje lub beda wskazani w Rejestrze Sponsora Emisji
jako osoby uprawnione z Obligacji na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu Odsetek.

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji powyzsze postanowienia stosuje
sie odpowiednio.

Do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW albo ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji Swiadczenia z tytutu
Kuponu bedg wyptacane Obligatariuszom, ktérym przydzielone zostaty Obligacje.

W przypadku, gdy Dzieri Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu Odsetek wskazany w tabeli powyzej nie bedzie
przypadat w Dniu Roboczym lub nie bedzie przypadat na 6 Dni Roboczych przed ostatnim dniem Okresu
Odsetkowego wskazanym w tabeli powyzej, prawo do Odsetek zostanie ustalone széstego Dnia Roboczego przed
koricem Okresu Odsetkowego.

3.3.2. Wykup Obligacji
Obligacje serii O zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony
w Dniu Wykupu poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej wartosci nominalnej Obligacji, tj.
1.000,00 zt za kazda Obligacje. Jednoczesnie z wykupem Obligacji zaptacony zostanie Kupon za ostatni Okres
Odsetkowy.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia z tytutu wykupu bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku
Obligatariusza lub w Rejestrze Sponsora Emisji na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Swiadczenia z tytutu wykupu,
przypadajgcego na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu. Emitent dokona wykupu Obligacji za
posrednictwem KDPW oraz Uczestnikdw KDPW, poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi
Rachunku Obligatariusza lub rachunku bankowego Obligatariusza wskazanego Sponsorowi Emisji kwotg rowng
iloczynowi liczby Obligacji oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji.
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W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji wykup zostanie dokonywany za
posrednictwem Agenta emisji.

W przypadku niewykupienia przez Spotke Obligacji w Dniu Wykupu, oprocentowanie Obligacji poczagwszy od dnia
nastepnego po Dniu Wykupu bedzie réwne odsetkom maksymalnym za opdinienie (Oprocentowanie
podwyzszone). Oprocentowanie podwyzszone bedzie naliczane do dnia faktycznego wykupu Obligaciji.

3.3.3. Zasady realizacji Swiadczen
Ptatnosci z Obligacji beda dokonywane w Dniu Ptatnosci. Jezeli Dzien Ptatnosci przypadnie w dniu niebedacym
Dniem Roboczym, ptatnos¢ dokonana zostanie w kolejnym Dniu Roboczym przypadajgcy po Dniu Ptatnosci, przy
czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych
pfatnosci za wynikte z tego tytutu opdznienie.

Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW wyptata swiadczen bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW oraz
Uczestnikow KDPW. Woyptata sSwiadczen naleznych Obligatariuszowi odbywac¢ sie bedzie zgodnie z
obowigzujgcymi regulacjami KDPW (Regulaminem KDPW oraz Szczegdétowymi Zasadami Dziatania KDPW).

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji wyptata $wiadczen bedzie
dokonywana za posrednictwem Agenta emisji.

Do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW Obligatariusz jest zobowigzany do informowania Emitenta o
wszystkich zmianach danych, w szczegdlnosci numeru rachunku bankowego do realizacji ptatnosci z Obligacji.

W przypadku braku stosownej informacji Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za opdznienia w ptatnosciach ani
przelewy na nieprawidtowy rachunek bankowy.

Woyptata $wiadczen podlegaé bedzie wszelkim obowigzujagcym przepisom podatkowym iinnym wifasciwym
przepisom prawa polskiego.

W przypadku opdznienia w ptatnosci swiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze bedg uprawnieni do
otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za opdznienie za kazdy dzien opdznienia, z zastrzezeniem punktu
17.1 Warunkéw Emisji.

W razie przekazania przez Emitenta srodkow pienieznych w wysokosci niewystarczajgcej na petne pokrycie
zobowigzan z Obligacji, naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte z przekazanych srodkéw proporcjonalnie do
liczby posiadanych Obligacji w nastepujgcej kolejnosci:

1) wartos$¢ nominalna;
2) odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu Swiadczen z Obligacji;
3) Kupon.

Wszelkie swiadczenia wynikajgce z Obligacji bedg wyptacane przez Emitenta za posrednictwem KDPW i
Uczestnikow KDPW zgodnie z Regulacjami KDPW w ztotych.

3.3.4. Waluta wyptaty Swiadczen pienieznych
Wszystkie swiadczenia pieniezne z Obligacji bedg wyptacane w ztotych polskich.

3.4. Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen, jezeli papiery wartosciowe s3
zabezpieczone

Obligacje serii O zostang zabezpieczone. Obligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone i mogg by¢ wydawane
przed ustanowieniem zabezpieczenia, a zabezpieczenie zostanie ustanowione po wydaniu Obligacji. W terminie
10 Dni Roboczych od Dnia Przydziatu zostanie zawarta pod rygorem niewaznosci w formie pisemnej umowa albo
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umowy zastawnicze pomiedzy Emitentem jako zastawcg i Administratorem Zabezpieczen jako administratorem
zastawu, o ktérym mowa w art. 4 ust. 4 Ustawy o zastawie w zwigzku z art. 2 ust. 4 ww. ustawy.

Z zastrzezeniem postanowien wskazanych ponizej zabezpieczeniem Obligacji bedg zastawy rejestrowe na
zbiorach praw o zmiennym skfadzie, stanowigcych catos¢ gospodarcza w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o
zastawie pod postacig wolnych od obcigzen wierzytelnosci istniejgcych i przysztych, stanowigcych wtasnosé
Emitenta, wskazanych w punktach: 6 (Pakiet 4/14), 10 (Pakiet 5/14), 11 (Pakiet 1/14), 21 (Pakiet OP 5), 26 (Pakiet
OP 10), 30 (Pakiet 2/16), 34 (Pakiet KM 2017), 35 (Pakiet 3/17), 36 (Pakiet 4/17), 37 (Pakiet OP 12), 38 (Pakiet OP
13), 39 (Pakiet GTW), 41 (Pakiet SKM 1/17), 42 (Pakiet SKM 2/17), 45 (Pakiet KM 2020), 46 (Pakiet C 1/20), 48
(Pakiet Prem) i 51 (Pakiet T 1/2020) na str. 21-22 wyceny znajdujacej sie w zataczniku nr 1 do Warunkdw Emisji.

Zgodnie z wyceng rzeczoznawcy z dnia 7 stycznia 2022 r. wartos¢ netto ww. wierzytelnosci (z uwzglednieniem
kosztow windykacji) wynosi:

Lp. Nazwa pakietu Wartos¢ netto (w zt)
1 Pakiet 4/14 202 457,79
2 Pakiet 5/14 305 025,57
3 Pakiet 1/14 181 087,81
4 Pakiet OP 5 16 021,12
5 Pakiet OP 10 33 698,97
6 Pakiet 2/16 169 761,75
7 Pakiet KM 2017 46 349,86
8 Pakiet 3/17 364 048,76
9 Pakiet 4/17 246 303,16
10 Pakiet OP 12 84 197,47
11 Pakiet OP 13 32 672,32
12 Pakiet GTW 66 751,21
13 Pakiet SKM 1/17 73 204,87
14 Pakiet SKM 2/17 69 368,00
15 Pakiet KM 2020 88 606,04
16 Pakiet C 1/20 103 127,93
17 Pakiet Prem 340 394,93
18 Pakiet T 1/2020 80 755,58
SUMA 2503 833,14

W przypadku gdy liczba przydzielonych Obligacji wyniesie:

» mniej niz 500 sztuk, zabezpieczenie zostanie ustanowione wytgcznie na pakietach wskazanych w pkt 26,
30, 34, 35, 36, 37 i 41 wyceny (Pakiet OP 10, Pakiet 2/16, Pakiet KM 2017, Pakiet 3/17, Pakiet 4/17,
Pakiet OP 12 i Pakiet SKM 1/17);

» co najmniej 500 i mniej niz 700 sztuk, zabezpieczenie zostanie ustanowione dodatkowo na pakietach
wskazanych w pkt 6 i 11 wyceny (Pakiet 4/14, Pakiet 1/14;
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» co najmniej 700 i mniej niz 900 sztuk, zabezpieczenie zostanie ustanowione dodatkowo na pakietach
wskazanych w pkt 10 i 46 wyceny (Pakiet 5/14 i Pakiet C 1/20);

» co najmniej 900 i mniej niz 1100 sztuk, zabezpieczenie zostanie ustanowione dodatkowo na pakietach
wskazanych w pkt 38, 45 i 51 wyceny (Pakiet OP 13, Pakiet KM 2020 i Pakiet T 1/2020);

» co najmniej 1100 zabezpieczenie zostanie ustanowione dodatkowo na pakietach wskazanych w pkt 21,

39, 42 i 48 wyceny (Pakiet OP 5, Pakiet GTW, Pakiet SKM 2/17 i Pakiet Prem).

Ponadto zabezpieczeniem Obligacji bedzie oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wprost
z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego (,,Oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji”). Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zostanie ztozone na rzecz Administratora zabezpieczen
dziatajgcego w imieniu wtasnym lecz na rachunek Obligatariuszy i obejmie swoim zakresem zobowigzania
pieniezne Emitenta wynikajgce z Obligacji, w szczegdlnosci zobowigzanie do zaptaty Odsetek i naleznosci z tytutu
wykupu Obligacji, tgcznie z odsetkami maksymalnymi za opdznienie w wykonaniu przez Emitenta zobowigzan z
Obligacji i kosztami zwigzanymi z zaspokojeniem sie przez Obligatariuszy z przedmiotédw zabezpieczenia, do
kwoty stanowigcej rownowartos¢ 170% (sto siedemdziesigt procent) facznej wartosci nominalnej
wyemitowanych i przydzielonych Obligacji, przy czym Administrator zabezpieczen bedzie uprawniony do
wystgpienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2025 .

Wyceny przedmiotow zabezpieczenia znajdujg sie w zatgczniku nr 1 do Warunkéw Emis;ji.

Ww. wyceny zostaty sporzadzone przez Biuro Wycen Majatkowych Rzeczoznawca s.c. inz. Marek Nawalaniec z
siedzibg w Krakowie. Rzeczoznawca, ktéry sporzadzit wyceny przedmiotéw zabezpieczenia dysponuje w opinii
Emitenta doswiadczeniem i kwalifikacjami zapewniajgcymi rzetelno$¢ wyceny przy zachowaniu bezstronnosci i
niezaleznosci.

Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony na pierwszym miejscu do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 170%
wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji.

Whiosek o ustanowienie zastawu zostanie ztozony w terminie 10 Dni Roboczych od Dnia Przydziatu.

Emitent zobowigzuje sie, ze wpis zastawdw rejestrowych zostanie dokonany w terminie 5 miesiecy od Dnia
Przydziatu.

Zastaw rejestrowy bedzie zabezpiecza¢ wszelkie wierzytelnosci wynikajgce z wyemitowanych i objetych Obligacji,
w tym catos$¢ kwoty wykupu Obligacji objetych przez Obligatariuszy oraz wszystkie odsetki, zaréwno Odsetki, jak
i odsetki naliczane w przypadku opdznienia w zaptacie kwoty wykupu Obligacji lub Odsetek, a takze koszty
zwigzane z zaspokojeniem sie przez Obligatariuszy z przedmiotu zastawu, w tym koszty postepowania sgdowego
i egzekucyjnego.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu rejestrowego nastgpi w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego, przez przejecie przez niego na witasnos$¢ przedmiotu zastawu rejestrowego na zasadach
wskazanych w umowie zastawu rejestrowego zawartej z Administratorem Zabezpieczenia lub poprzez sprzedaz
przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego albo w inny sposdb wskazany w umowie o ustanowienie
zastawu rejestrowego. Podmiotem wytacznie decydujgcym o sposobie egzekucji bedzie Administrator
Zabezpieczen.

3.5. Okreslenie innych praw wynikajagcych z emitowanych Ilub sprzedawanych papieréw
wartosciowych

Obligacje serii O uprawniajg do nastepujacych Swiadczen:
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» S$wiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie Odsetek na warunkach podanych w punktach 14i 15
Warunkow Emisji lub odsetek za niepetny okres odsetkowy na warunkach podanych w pkt 17 Warunkéw
Emisji,

» $wiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji
na warunkach i w terminie okreslonych w punkcie 17 Warunkéw Emisji,

» Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Wartosci Opcji Wczesniejszej Sptaty w przypadku
skorzystania przez Emitenta z Opcji Wczesniejszej Sptaty na Zadanie Emitenta,

» Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie odsetek ustawowych w przypadku opdzZnienia
ptatnosci z winy Emitenta oraz odsetek maksymalnych w przypadku wskazanym w punkcie 17.1
Warunkow Emisji.

Obligacja serii O jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, nie majgcym, zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem
Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego nieodwotalnie i bezwarunkowo do spetnienia sSwiadczenia
pienieznego polegajacego na zaptacie wartosci nominalnej Obligacji i Odsetek na zasadach i w terminach
okreslonych w Warunkach Emisji. Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW. Stosownie do art. 7a ust. 7a Ustawy
o Obrocie, prawa wynikajace z Obligacji powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji oséb uprawnionych z
papieréw wartosSciowych prowadzonej przez Agenta emisji i przystugiwa¢ bedg osobom wskazanym w tej
ewidencji jako osoby uprawnione z tych papierow wartosciowych.

Zabezpieczenia Obligacji przewidziane w Warunkach Emisji zostang ustanowione po wydaniu Obligacji.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Emitent doprowadzi do rejestracji Obligacji w KDPW i ich zapisania na
Rachunkach lub w Rejestrze Sponsora Emisji. Rejestracja Obligacji nastgpi za posrednictwem Agenta Emisji po
spetnieniu wymogéw bedgcych przedmiotem weryfikacji dokonanej w zakresie okreslonym w art. 7a ust. 4 pkt
1-3 Ustawy o Obrocie.

Ustanawia sie Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane i zorganizowane oraz podejmuje uchwaty w sposéb przewidziany
w Ustawie o Obligacjach, z uwzglednieniem ponizszych postanowien.

Poza podmiotami wskazanymi w Ustawie o Obligacjach, prawo do zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy
przystuguje takze Administratorowi Zabezpieczen.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty w sprawie:

1) wyrazenia zgody dla Administratora Zabezpieczen na ztozenie przez Administratora Zabezpieczen zgody
na wykreslenie zastawu rejestrowego w innych przypadkach niz wskazane w punkcie 21 Warunkdéw
Emisji albo wykonanie przez Emitenta wszystkich zobowigzan wynikajacych z Obligacji albo,

2) akceptacji ceny, po ktérej Administrator Zabezpieczern zbedzie przedmiot zastawu, stanowiacy
zabezpieczenie Obligacji, w przypadku przejecia go na wtasnos¢ w trybie okresinym w art. 22 Ustawy o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw.

3.6. Informacje o banku reprezentancie, administratorze zastawu lub administratorze hipoteki,
ustanowionych w zwigzku z emisjq obligacji

W zwigzku z emisjg Obligacji nie zostat ustanowiony bank reprezentant ani administrator hipoteki.

Funkcje administratora zastawu petni Wawruch, Kwasek i Partnerzy Kancelaria Radcow Prawnych spétka
partnerska z siedzibg w Krakowie wpisana do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000650643, adres:
al. ptk. W. Beliny-Prazmowskiego 13a/2, 31-514 Krakéw, telefon: +48 732 641 403 | +48 668 113 920 | +12 315
78 17, e-mail: kancelaria@wkkancelaria.pl.

Umowa z Administratorem zabezpieczen okreslajgca m.in. obowigzki Emitenta i obowigzki Administratora
zabezpieczen wobec Obligatariuszy zostata zamieszczona w punkcie 6.4 Dokumentu ofertowego.
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3.7. Szczegétowe informacje o pierwszenstwie w sptacie zobowigzan wynikajacych z papieréw
wartosciowych przed innymi zobowigzaniami Emitenta

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji stanowig niepodporzgdkowane i bezwarunkowe zobowigzania
Emitenta. Zobowigzanie to jest ptatne na réwni z innymi zobowigzaniami Spotki, z zastrzezeniem ze bedzie
zabezpieczone w sposob wskazany w punkcie 3.4 powyzej.

3.8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych Emitent ma prawo albo jest zobowigzany do
wczesniejszego wykupu papieréow wartosciowych, jak réwniez informacje o sytuacjach i
warunkach, po spetnieniu ktérych posiadacz papieru wartosciowego uzyska prawo do
wczeshniejszego wykupu papieru wartosciowego przez Emitenta

3.8.1. Opcja Wczeéniejszej Sptaty na Zadanie Emitenta
Po uptywie roku od Dnia Przydziatu Emitent ma prawo dokonac wczesniejszej obligatoryjnej sptaty wszystkich
lub czesci Obligacji na zgdanie wtasne na zasadach wskazanych w § 139 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

Emitent zobowigzuje sie do podawania informacji o zgtoszeniu zagdania wczesniejszej sptaty Obligacji wraz ze
wskazaniem Dnia Wczesniejszej Sptaty w terminie nie krotszym niz 15 Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszej
Spfaty. Informacja ta bedzie przekazana w sposdb wskazany w punkcie 23 Warunkdw Emisji.

Kwota na jedna Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajag wczesniejszej sptacie w wyniku realizacji Opcji
Wczeéniejszej Sptaty na Zadanie Emitenta, réwna bedzie sumie:

(1) wartosci nominalnej Obligacji,

(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwajgcego Okresu Odsetkowego (z wytaczeniem tego
dnia) do Dnia Wczesniejszej Sptaty (wtgcznie z tym dniem),

(3) Wartosci Opcji Wczesniejszej Sptaty.

3.8.2. Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
Obligatariusz ma prawo do zgdania wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji (Opcja Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza), a Emitent zobowigzany jest, w przypadku otrzymania takiego zadania,
dokonac sptaty Obligacji, jezeli wystgpi w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji ktérakolwiek z
nastepujgcych okolicznosci (Przypadek Naruszenia):

a) Emitent opdzini sie w spetnieniu wymagalnych swiadczen z tytutu Obligacji;

b) Emitent opdini sie w spetnieniu wymagalnych $wiadczen z tytutu jakiejkolwiek innej serii
wyemitowanych przez siebie obligacji o co najmniej 10 Dni Roboczych;

c) zostanie wydane przez sgd powszechny prawomocne orzeczenie o rozwigzaniu Spétki lub zostanie
podjeta uchwata wtasciwego organu Emitenta o rozwigzaniu Spotki;

d) jakakolwiek osoba, ktéra posiada w stosunku do Emitenta wymagalng wierzytelnos¢ na kwote nie
nizszg niz rownowartos¢ 1.000.000,00 (stownie: jeden milion) ztotych ztozy wniosek o ogtoszenie
upadtosci Emitenta chyba, ze Emitent uzna, ze taki wniosek jest bezzasadny, zostat ztozony
pochopnie, jako szykana lub w ztej wierze i w terminie dwdch tygodni od dnia powziecia przez
Emitenta informacji o takim wniosku podejmie czynnosci majgce doprowadzi¢ do odrzucenia lub
oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastgpi w terminie 240 dni
od dnia powziecia przez Emitenta informacji o takim wniosku (przy czym postanowienie
o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢é prawomocne). Przypadek Naruszenia, o ktérym
mowa W niniejszym punkcie, zaistnieje dopiero po uptywie termindéw wskazanych w zdaniu
poprzedzajgcym;

e) Emitent ztozy oSwiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego postepowania restrukturyzacyjnego;

f)  Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub wtasciwy organ Emitenta podejmie
uchwate o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Emitenta;
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g) Emitent nie dokona sptaty jakiegokolwiek wymagalnego roszczenia badz roszczen o facznej kwocie
nie nizszej niz 1.000.000,00 (stownie: jeden milion) ztotych, chyba ze wierzyciele, ktorym przystugujg
te roszczenia zgodzili sie na przedtuzenie jego terminu ptatnosci;

h) Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnos¢;

i) zabezpieczenie Obligacji nie zostanie ustanowione w terminach wskazanych w punkcie 21
Warunkow Emisji;

j) Emitent nie udostepni rocznego sprawozdania finansowego lub rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z punktem 24 Warunkdéw Emisji;

k) zabezpieczenie Obligacji utraci skuteczno$¢ przed dniem wywigzywania sie Emitenta ze wszystkich
zobowigzan wynikajacych z Obligacji;

) Emitent nie przekaze Obligatariuszowi w terminie 10 Dni Roboczych od ztozenia przez
Obligatariusza wniosku informacji o braku wystgpienia zadnej z okolicznosci wskazanych w
niniejszym punkcie.

Emitent zobowigzany jest do niezwtocznego zawiadomienia Obligatariuszy w formie Raportu biezgcego, o
wystapieniu ktéregokolwiek z Przypadkéw Naruszenia oraz o wynikajgcym z tego prawie do Opcji Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza. Jedli Emitent przestanie podlegaé Obowigzkom informacyjnym
zawiadomienie takie zostanie dokonane poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Emitenta. Niedopetnienie
tego obowigzku nie wytgcza mozliwosci skorzystania przez Obligatariusza z Opcji Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza.

Obligacje podlegaja wykupowi, jesli pisemne oswiadczenie Obligatariusza o realizacji Opcji Wczes$niejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza zostanie doreczone Emitentowi, a po rejestracji Obligacji w KDPW
Uczestnikowi KDPW prowadzacemu Rachunek Obligatariusza lub Rejestr Sponsora Emisji, do 30 Dnia Roboczego
po dniu przekazania przez Emitenta informacji o wystgpieniu Przypadku Naruszenia umozliwiajgcego
skorzystanie z Opcji Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

Kopia o$wiadczenia Obligatariusza o realizacji Opcji Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza powinna
zostac wystana listem poleconym réwniez do Administratora Zabezpieczen.

Dzien Wczesdniejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia przypadnie 15 Dnia Roboczego
od dnia doreczenia Emitentowi oéwiadczenia Obligatariusza o realizacji Opcji Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza. Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg wczesniejszemu wykupowi w wyniku
realizacji Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza, réwna bedzie sumie:

(1) wartosci nominalnej Obligacji,

(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwajgcego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego
dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu (wtgcznie z tym dniem).

3.8.3. Przedterminowy wykup Obligacji
Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzierht Wykupu.

Zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w przypadku potfaczenia Emitenta zinnym podmiotem, jego podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej
przewidujg Swiadczenie pieniezne, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie
z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

W ww. przypadkach kwota do wyptaty na jedng Obligacje obliczona bedzie zgodnie z punktem 3.8.2 powyze;.
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3.9. Wskazanie zréodet pochodzenia $rodkéw na sptate zobowigzan wynikajacych z emitowanych
papieréw wartosciowych
Zobowigzania wynikajgce z emitowanych Obligacji bedg sptacone z przysztych przeptywow z dziatalnosci
Emitenta.

3.10. W przypadku gdy prog dojscia emisji do skutku jest okreslony — wskazanie tego progu

Brak jest progu emisji.

3.11. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku

Ponizsze informacje sg oparte wytacznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujgcych w Polsce na dzien
udostepnienia Propozycji Nabycia Obligacji oraz na interpretacji tych przepiséw wynikajacej z praktyki organow
podatkowych i orzecznictwa sadéw administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji
przepisow podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sgdéw administracyjnych lub praktyce organow
podatkowych, stwierdzenia zawarte w Propozycji Nabycia Obligacji mogg straci¢ aktualnosé.

Zawarte w Dokumencie ofertowym informacje podatkowe nie stanowia porady prawnej ani podatkowej, lecz
majg charakter ogdlny, w sposdb selektywny przedstawiajg poszczegdlne zagadnienia i nie uwzgledniajg
wszystkich sytuacji, w jakich moze znalez¢ sie Obligatariusz. Obligatariuszom zaleca sie skorzystanie z pomocy
oséb i podmiotéw zajmujacych sie profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu uzyskania informacji
o konsekwencjach podatkowych wystepujgcych w ich indywidualnych przypadkach.

Znajdujace sie ponizej okreslenie ,odsetki”, jak réwniez kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie, jakie
przypisuje mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Podatek dochodowy

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majgcych zastosowanie w przypadku
podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (artykutéw dotyczacych krajowych lub
zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

Osoby fizyczne podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych osoby fizyczne, jezeli majg miejsce
zamieszkania na terytorium Polski, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw
(przychoddéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychoddw (nieograniczony obowigzek podatkowy). Art.
3 ust. 1a stanowi, Ze za osobe majgcy miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza sie osobe fizyczng, ktora:
(i) posiada na terytorium Polski centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych);
lub (ii) przebywa na terytorium Polski dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.

Podatnicy podatku dochodowego od o0sob prawnych podlegajgcy w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatnicy, jezeli majg siedzibe lub
zarzad na terytorium Polski, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na
miejsce ich osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy).

Osoby fizyczne i podatnicy podatku dochodowego od osob prawnych podlegajgcy w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu
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Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych osoby fizyczne, jezeli nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochoddéw (przychodéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy).

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatnicy podatku dochodowego od
oséb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktdre osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Przepisy te stosuje sie z uwzglednieniem wiasciwych umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych
strong jest Polska.

Opodatkowanie przychodéw z odsetek (dyskonta) od obligacji
Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych odsetki (dyskonto) od papieréw
wartosciowych (w tym odsetki od obligacji) kwalifikowane sg jako przychody z kapitatéw pienieznych.

Na podstawie art. 30a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych przychoddéw z odsetek (dyskonta)
osigganych w Polsce przez osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu nie faczy
sie z przychodami z innych Zrédet, lecz opodatkowuje sie zryczattowanym podatkiem dochodowym wynoszgcym
19% przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zryczattowany podatek dochodowy
od odsetek oraz dyskonta od papierdw wartosciowych niezapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych
lub rachunkach zbiorczych pobiera, jako ptatnik, Emitent. Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o podatku
dochodowym od 0sdéb fizycznych zryczattowany podatek dochodowy od odsetek oraz dyskonta od papieréw
wartosciowych pobierajg, jako ptatnicy, podmioty prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych dla
podatnikow, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z
papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje
za posrednictwem tych podmiotéw. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych
w przypadku wyptaty odsetek (dyskonta) z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych
ptatnikiem zryczattowanego podatku dochodowego s3 podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za
posrednictwem ktorych naleznosci z tych tytutdw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania
naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Tym samym to nie podatnik, lecz
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, za ktdrego posrednictwem
odsetki (dyskonto) sg wyptacane, jako ptatnik, jest odpowiedzialny za rozliczenie podatku. Zgodnie z art. 42 ust.
1 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych, ptatnicy przekazujg stosowne kwoty podatku na rachunek
bankowy wtasciwego urzedu skarbowego w terminie do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym
pobrano podatek. Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych, jezeli podatek
nie zostanie pobrany, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu
rocznym, sktadanym do korca kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym.

Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) obligacji uzyskiwanych przez osoby
fizyczne podlegajace nieograniczconemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce majg réwniez zastosowanie do
odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajgce w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, o
ile wtasciwe umowy w sprawie zapobiezenia podwdéjnemu opodatkowaniu zawarte z panstwem bedgcym krajem
rezydencji podatkowe] osoby fizycznej nie stanowig inacze;j.
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Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw
podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Osoby prawne

Zgodnie zart. 7 ust. 1, 2 i 5 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych w przypadku podatnikéw podatku
dochodowego od o0séb prawnych przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy sume dochodu
osiggnietego z zyskow kapitatowych oraz dochodu osiggnietego z innych zrédet przychoddéw. W przypadku
podatnikow podlegajacych w Polsce nieograniczconemu obowigzkowi podatkowemu dochdéd z odsetek
(dyskonta) od obligacji tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.
Dochodem ze zrédta przychoddw jest nadwyzka sumy przychoddw uzyskanych z tego zrédta przychodéw nad
kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym. Jezeli koszty uzyskania przychoddw przekraczajg sume
przychoddw, rdznica jest stratg ze zrdodta przychoddw. O wysokos¢ straty ze zrédta przychoddw, poniesionej w
roku podatkowym, mozna obnizyé dochdd uzyskany z tego Zrédta w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych
pieciu latach podatkowych, z tym ze wysokos$¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50%
kwoty tej straty. Brak jest ptatnika podatku, podatek uiszcza podatnik.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych osoby prawne zobowigzane sg do wykazania
uzyskanego dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych
od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy
opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdznica
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczgtku roku podatkowego a sumg zaliczek
zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

W przypadku podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacych w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
odsetki (dyskonto) od obligacji opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem w wysokosci 20%.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do poboru zryczattowanego podatku
dochodowego od odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosciowych zobowigzane sg podmioty dokonujgce
wypftat z tych tytutdow. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji podatkowej.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a, w przypadku gdy wyptata odsetek dokonywana jest na rzecz podatnikdw bedacych
osobami uprawnionymi z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamosé nie
zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera podatek z
zastosowaniem stawki 20% od tgcznej wartosci dochoddéw (przychoddéw) przekazanych przez niego na rzecz
wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W tej sytuacji, do poboru
podatku obowigzane sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznos¢ jest
wyptacana, a podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza
rachunku zbiorczego.

Zatem, podmiot dokonujgcy wyptaty odsetek albo podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane
sg obligacje, jako ptatnik, jest odpowiedzialny za pobranie naleznego podatku i przekazanie go na rachunek
wtasciwego organu podatkowego do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrat nalezny
podatek.
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Niektére podmioty powigzane ze sp6tka emitujgca obligacje pod pewnymi warunkami okreslonymi w Ustawy o
podatku dochodowym od osdb prawnych beda korzysta¢ ze zwolnienia ze zryczattowanego podatku
dochodowego od oséb prawnych.

Opisane zasady opodatkowania mogg by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia umow o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska, na podstawie ktdrych zastosowanie moze znalezé
obnizona stawka podatku lub zwolnienie z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od
podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej.

Opodatkowanie odptatnego zbycia obligacji
Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 lit. a Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych przychody z odptatnego
zbycia Obligacji kwalifikowane sg jako przychody z kapitatow pienieznych.

Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, dochdd z odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych (w tym obligacji) nie podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych z zastosowaniem
progresywnej stawki podatkowej, ale zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
jest opodatkowany zryczattowanym 19% podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy
o podatku dochodowym od oséb fizycznych, dochdd jest obliczany jako rdéznica miedzy sumg przychoddw
uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania przychodéw, obliczonymi
na podstawie stosownych przepiséw Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Na podstawie art. 19
ust. 1 w zwigzku z art. 17 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jezeli cena wyrazona w
umowie bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okresla organ
podatkowy lub organ kontroli skarbowej w wysokosci wartosci rynkowej.

Podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia obligacji, a osoba dokonujaca
wypftat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporzadzi¢
w terminie do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, na podstawie przekazanych im przez
osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki
organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, do korica lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym,
imiennych informacji o wysokosci osiggnietego dochodu.

Powyzszych przepisdw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie obligacji nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci
gospodarczej. Obligacje traktowane sg jako aktywa zwigzane z prowadzong dziatalnoscig. W takim przypadku
przychody z odptatnego zbycia obligacji powinny by¢ traktowane jako przychody z prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej i opodatkowane wedtug zasad wtasciwych dla przychodu z tego Zrddta.

Zasadniczo zasady opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia obligacji opisane powyzej majg zastosowanie
rowniez w przypadku dochodéw uzyskiwanych w Polsce przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, chyba ze odpowiednie umowy w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania przewidujg inaczej.

Na gruncie wielu umdw o unikaniu podwadjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska, dochody uzyskane z
tytutu zbycia obligacji przez rezydentéw podatkowych danego panstwa nie podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

Osoby prawne
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Zgodnie zart. 7 ust. 1, 2 i 5 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych w przypadku podatnikéw podatku
dochodowego od oséb prawnych przedmiotem opodatkowania jest dochdéd stanowigcy sume dochodu
osiggnietego z zyskow kapitatowych oraz dochodu osiggnietego z innych Zzrédet przychodéw. Dochodem ze Zrédta
przychoddw jest nadwyzka sumy przychoddw uzyskanych z tego zrédta przychoddw nad kosztami ich uzyskania,
osiggnieta w roku podatkowym. Jezeli koszty uzyskania przychodéw przekraczaja sume przychoddw, réznica jest
stratg ze zrédta przychodow. O wysokos¢ straty ze zrédta przychoddw, poniesionej w roku podatkowym, mozna
obnizy¢ dochdd uzyskany z tego zrédta w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu latach podatkowych,
z tym ze wysokos$¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty. Brak jest
pfatnika podatku, podatek uiszcza podatnik. W przypadku podatnikdéw podlegajacych w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu dochdéd z odsetek (dyskonta) od obligacji taczy sie z pozostatymi
dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych osoby prawne zobowigzane sg do wykazania
uzyskanego dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych
od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy
opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdznica
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek
zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Zasadniczo ww. zasady opodatkowania dochoddéw z odptatnego zbycia obligacji majg zastosowanie réwniez w
przypadku dochoddéw uzyskiwanych w Polsce przez osoby prawne podlegajgce w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, chyba ze odpowiednie umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania
przewidujg inacze;j.

Na gruncie wielu umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska, dochody uzyskane z
tytutu zbycia obligacji przez rezydentéw podatkowych danego panstwa nie podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 i art. 2 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn nabycie przez osoby fizyczne miedzy
innymi w drodze dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu, polecenia testamentowego, zachowku lub
darowizny praw majatkowych, w tym rowniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréow wartosciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy
darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium
Polski lub prawa majgtkowe byty wykonywane na terytorium Polski.

W sSwietle art. 7 ust. 1 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn podstawg opodatkowania jest co do zasady
wartos¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potrgceniu dtugéw i ciezaréw (czysta wartosé), ustalona wedtug
stanu rzeczy i praw majgtkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.

Stawki podatku od spadkéw i darowizn sg rézne i zalezg od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo
innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i spadkodawcg albo pomiedzy darczyncg i obdarowanym.

Jesli umowa zawarta jest w formie aktu notarialnego, podatek od spadkdéw i darowizn jest pobierany i
odprowadzany na rachunek wtasciwego organu podatkowego przez notariusza.

Stosownie do art. 4a ust. 1 Ustawy o podatku od spadkdéw i darowizn zwalnia sie od podatku nabycie wtasnosci
rzeczy lub praw majatkowych (w tym obligacji) przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo,
ojczyma i macoche, jezeli zgtoszg nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majgtkowych wtasciwemu naczelnikowi
urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku
nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdu
stwierdzajgcego nabycie spadku, przy czym obowigzek zgtoszenia nie dotyczy przypadku, gdy nabycie nastepuje
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na podstawie umowy zawartej w formie aktu notarialnego. W przypadku niespetnienia powyzszego warunku
nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majgtkowych podlega opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcow
zaliczonych do | grupy podatkowej.

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o podatku od spadkow i darowizn, nabycie prawa majatkowych (w tym obligacji)
podlegajacych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu, jezeli w dniu nabycia ani nabywca,
ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby
na terytorium Polski.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W Swietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych podlegajag umowy sprzedazy lub zamiany rzeczy i praw majgtkowych. Zgodnie z
art. 1 ust. 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych czynnosci te podlegajg podatkowi, jezeli ich
przedmiotem sa:

» rzeczy znajdujace sie na terytorium Polski lub prawa majgtkowe wykonywane na terytorium Polski;

» rzeczy znajdujgce sie za granicg lub prawa majgtkowe wykonywane za granicg, w przypadku gdy
nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i czynnosé cywilnoprawna zostata
dokonana na terytorium Polski.

Co do zasady sprzedaz obligacji emitowanych przez spétki z siedzibg na terytorium Polski jest uznawana za
sprzedaz praw majatkowych wykonywanych na terytorium Polski i w zwigzku z tym podlega podatkowi od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1%, ktéry jest ptatny przez nabywce i powinien zosta¢ uiszczony w
terminie 14 dni od dokonania czynnosci (tj. od dnia zawarcia umowy sprzedazy). Podstawg opodatkowania jest
wartos$¢ rynkowa rzeczy lub prawa majgtkowego. Jesli umowa jest zawierana w formie aktu notarialnego,
podatek jest pobierany i rozliczany przez notariusza jako ptatnika podatku.

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwolniona od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majgtkowych bedgcych instrumentami finansowymi: (i) firmom
inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywana za posrednictwem firm
inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, (iv)
dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli
prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego — w rozumieniu przepisow Ustawy o
obrocie.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z art. 30 Ordynacji podatkowej, ptatnik podatku, ktdry nie wykonat obowigzkéw obliczenia, pobrania lub
wptaty podatku organowi podatkowemu, odpowiada catym swoim majgtkiem za podatek niepobrany lub
podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika. W takim przypadku organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.

3.12. Wskazanie stron umoOw o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych uméw — w przypadku
gdy Emitent zawart takie umowy

Na Dzien Dokumentu ofertowego Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy o gwarancje emisji.
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3.13. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych

3.13.1. Grupy inwestoréw, do ktérych kierowana jest Oferta
Do udziatu w Ofercie uprawnieni s3 wszyscy zainteresowani — zaréwno osoby fizyczne, osoby prawne jak i
jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedace zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu
przepisow Prawa Dewizowego.

Obligacje nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykanska ustawa o papierach wartosciowych z
1933 r. (The United State Securities Act of 1933). Obligacje nie mogg by¢ oferowane do sprzedazy, sprzedawane
ani dostarczane na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki lub na rzecz amerykanskich podmiotéw lub
obywateli.

3.13.2. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub sprzedazy
Termin otwarcia subskrypcji: 10 stycznia 2023 r.

Termin zamkniecia subskrypcji: 30 marca 2023 r.

3.13.3. Zasady, miejsca i terminy sktadania Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji oraz
termin zwigzania Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji
Wz6r Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji znajduje sie w zatgczniku nr 4 do Propozycji Nabycia
Obligacji.

Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji beda przyjmowane od dnia 10 stycznia 2023 r. do dnia 30
marca 2023 r.

Inwestor powinien wypetni¢ wzdr Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, ktéry nastepnie powinien
zosta¢ podpisany przez Inwestora (w przypadku oséb fizycznych) albo przez osoby uprawnione do
reprezentowania Inwestora. Spotka dopuszcza mozliwos¢ ztozenia Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji przez wtasciwie umocowanego petnomocnika. Petnomocnictwo powinno zosta¢ udzielone z podpisem
notarialnie poswiadczonym albo w obecnosci przedstawiciela Spétki. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z
niewtasciwego wypetnienia Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji ponosi Inwestor. Formularz
Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, ktéry pomija jakikolwiek z jego istotnych elementdw, zostanie uznany za
niewazny.

2 egzemplarze Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji powinny zostaé dostarczone na adres siedziby
Emitenta w wyzej wskazanym terminie. W przypadku sktadania Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji
podpisane]j przez petnomocnika dotgczone powinno zosta¢ réwniez petnomocnictwo.

Emitent dopuszcza réwniez mozliwos¢ ztozenia Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji w formie
elektronicznej poprzez wystanie skanu podpisanego dokumentu na adres internetowy Spétki:
inwestor@bvtsa.com.pl.

Inwestor jest zwigzany ztozonym Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji do chwili przydziatu
Obligacji albo ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku, z zastrzezeniem przypadku opisanego w punkcie 3.13.5
ponizej.

3.13.4. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat oraz skutki prawne niedokonania wptaty w
oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetne;j
Whptaty na Obligacje powinny zosta¢ dokonane na rachunek bankowy Emitenta prowadzony przez PKO BP S.A. o
numerze 36 1020 4955 0000 7402 0197 8147 w terminie do dnia 30 marca 2023 r.
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Brak wptaty w powyzszym terminie moze skutkowa¢ nieprzydzieleniem Inwestorowi zadnej Obligacji. Spotka
dopuszcza optacenie Obligacji w formie umownego potracenia wierzytelnosci.

W przypadku wptaty niepetnej Emitent, na zasadach wskazanych w punkcie 3.13.6 ponizej, moze przydzieli¢
Inwestorowi maksymalnie tyle Obligacji ile zostato przez niego optaconych.

Oznacza to, iz Inwestor, w szczegdlnosci w przypadku wptaty przelewem, musi dokona¢ wpfaty ze stosownym
wyprzedzeniem, uwzgledniajgcym czas dokonania przelewu lub wykonania innych podobnych czynnosci. Zaleca
sie, aby Inwestor zasiegnat informacji w zakresie czasu trwania okreslonych czynnosci w obstugujacej go instytucji
finansowej i podjat wtasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania.

Zwraca sie uwage Inwestordw, iz ponoszg oni wytaczng odpowiedzialnosé z tytutu wniesienia wptat na Obligacje.
W szczegdlnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz terminéw realizacji przez bank przelewéw.

Whptaty na Obligacje nie podlegajg oprocentowaniu. Wptata na Obligacje nastepuje wytacznie w walucie polskiej.

3.13.5. Informacje o uprawnieniach zapisujacych sie oséb do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne

W przypadku zmiany Warunkéw Emisji w drodze uchwaty odpowiedniego organu Emitenta przed dokonaniem
przydziatu Obligacji Emitent zobowigzany jest do niezwtocznego opublikowania stosownej informacji, a takze
zawiadomienia, w terminie 1 Dnia Roboczego od podjecia takiej uchwaty, wszystkie podmioty, ktére ztozyty
Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, o tresci tej uchwaty. Osoba, ktéra ztozyta Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji przed udostepnieniem zmienionych Warunkéw Emisji, moze uchyli¢ sie od skutkéw
prawnych ztozonego Formularza Propozycji Nabycia Obligacji najpdzniej w drugim Dniu Roboczym po dniu
powziecia informacji o zmianie Warunkéw Emisji. Emitent przesunie termin przydziatu, w sposéb umozliwiajacy
realizacje uprawnienia, o ktorym mowa powyzej. Uchylenie sie od skutkdw prawnych ztozonego Formularza
Propozycji Nabycia Obligacji nastepuje przez oswiadczenie na pismie (,Oswiadczenie o odstapieniu”)
dostarczone do Emitenta drogg mailowg, faksem lub doreczone na adres siedziby w wyzej wskazanym terminie.
Jezeli Obligacje, na ktére osoba ta ztozyta Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, zostaty optacone,
Emitent dokona zwrotu Srodkéw na rachunek pieniezny wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji w terminie 5 Dni Roboczych od dnia otrzymania Oswiadczenia o odstgpieniu.

Jezeli po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci aneks dotyczacy
zdarzenia, okolicznosci lub czynnikéw, moggcych mie¢ wptyw na ocene papieru wartosciowego, zaistniatych po
udostepnieniu do publicznej wiadomosci Dokumentu ofertowego, a przed dokonaniem przydziatu Obligacji, o
ktorych Emitent powzigt wiadomos¢ przed przydziatem, Inwestor, ktdry ztozyt Formularz Przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkdw prawnych ztozonego Formularza
Propozycji Nabycia Obligacji, najpdzniej w drugim Dniu Roboczym po dniu powziecia informacji o zmianie
Warunkdéw Emisji. Emitent przesunie termin przydziatu, w sposéb umozliwiajacy realizacje uprawnienia, o ktérym
mowa powyzej. Uchylenie sie od skutkéw prawnych ztozonego Formularza Propozycji Nabycia Obligacji
nastepuje przez Oswiadczenie o odstgpieniu dostarczone do Emitenta drogg mailowa, faksem lub doreczone na
adres siedziby w wyzej wskazanym terminie. Jezeli Obligacje, na ktore osoba ta ztozyta Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji, zostaty optacone, Emitent dokona zwrotu srodkéw na rachunek pieniezny wskazany
w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji w terminie 5 Dni Roboczych od dnia otrzymania
Oswiadczenia o odstgpieniu.

Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego Formularza Propozycji Nabycia Obligacji nie dotyczy
przypadkow, gdy aneks jest udostepniany w zwigzku z btedami w tresci Dokumentu ofertowego lub czynnikami,
o ktérych Emitent powzigt wiadomosé po dokonaniu przydziatu Obligacji.
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3.13.6. Terminy i szczegétowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych
Przydziat Obligacji zostanie dokonany przez Emitenta w dniu 31 marca 2023 r.

Przydziat Obligacji zostanie dokonany przez Emitenta, wedle jego uznania, na podstawie listy Inwestorow, ktérzy
w sposob i w terminach okreslonych w Warunkach Emisji i Propozycji Nabycia Obligacji ztozyli Formularze
Przyjecia Propozycji Nabycia. W ramach przydziatu Emitent moze, ale nie musi, bra¢ pod uwage kolejnosc
sktadania przez Inwestorow Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia oraz kolejnos¢ dokonywania przez
Inwestorow wptat na Obligacje. Emitent zastrzega sobie mozliwos¢ przydzielenia mniejszej liczby Obligacji niz
wynika ze ztozonych i optaconych Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji rowniez w przypadku, gdy
Formularzami Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji nie beda objete wszystkie oferowane Obligacje.

3.13.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot
W przypadku dokonania nadpfaty lub przydzielenia Inwestorowi mniejszej liczby Obligacji niz optacona i
wskazana w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji nadptacone kwoty bedg zwracane Inwestorom na
wskazane przez nich w tresci Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji rachunki bankowe w terminie 5
Dni Roboczych od dnia powziecia przez Spdtke informacji o powstaniu nadptaty.

W ww. przypadkach wptacone przez Inwestorow kwoty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan.

3.13.8. Przypadki, w ktorych Oferta moze nie dojs¢ do skutku lub Emitent moze odstgpic¢ od jej
przeprowadzenia

Oferta moze nie dojs¢ do skutku w przypadku nieztozenia i nieoptacenia przez zadnego Inwestora Formularza
Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji.

Zarzad Emitenta moze podja¢ uchwate o odstgpieniu od przeprowadzania Oferty w kazdym czasie bez podania
przyczyny.

3.13.9. Sposdb i forma ogtoszenia o: - dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i
terminie zwrotu wptaconych kwot, - odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej
odwotaniu

O dojsciu do skutku Oferty Emitent poinformuje w formie Raportu biezgcego.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku Emitent zawiadomi o tym na swojej stronie internetowe;j:
www.bvtsa.com.pl. W takim przypadku wptacone kwoty zostang zwrdcone Inwestorom na rachunki przez nich
wskazane w Formularzach Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji w terminie 5 Dni Roboczych od dnia powziecia
przez Spotke informacji o niedojsciu Oferty do skutku, bez odsetek i odszkodowan.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty stosowna informacja zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci w formie aneksu do Dokumentu ofertowego, ktory zostanie udostepniony na stronie internetowe;j
Emitenta: www.bvtsa.com.pl. W takim przypadku wptacone kwoty zostang zwrdcone Inwestorom na rachunki
przez nich wskazane w terminie 5 Dni Roboczych od dnia podjecia przez Spétke decyzji o odstgpieniu od Oferty.
Whptaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

3.13.10.  Wynagrodzenie dodatkowe
Emitent zobowigzuje sie wyptaci¢ Inwestorom, ktorzy spetnig tacznie dwa warunki: ztozg Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji i dokonajg wptaty na rachunek Emitenta srodkéw na pokrycie Obligacji dodatkowe
wynagrodzenie w wysokosci 13,1% w skali roku liczone od dnia spetnienia obu ww. warunkéw (z wytaczeniem
tego dnia), do Dnia Przydziatu albo dnia podjecia przez Emitenta decyzji o odstgpieniu od Oferty (tgcznie z tym
dniem). W przypadku ztozenia Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji opiewajgcych na liczbe Obligacji
przekraczajgcg liczbe przydzielonych Obligacji ww. $wiadczenie zostanie naliczone od wszystkich przydzielonych
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Obligacji, natomiast liczba pozostatych Obligacji objetych Formularzami Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji,
od ktdrych bedzie naliczane zostanie proporcjonalnie zredukowana w taki sposéb, ze Emitent wyptaci dodatkowe
Swiadczenie tylko od maksymalnej liczby Obligacji objetych Ofertg. Termin wyptaty dodatkowego wynagrodzenia
przypada w 5 Dniu Roboczym po Dniu Przydziatu albo dniu podjecia przez Emitenta decyzji o odstgpieniu od
Oferty, a rozliczenie odbywaé sie bedzie bezposrednio miedzy Emitentem a Inwestorem. Wyptata bedzie
realizowana na rachunki bankowe Inwestoréw podane w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji.

3.14. Wskazanie celdw emisji papierow wartosciowych, ktére majg by¢ realizowane z uzyskanych
wptywow z emisji, wraz ze wskazaniem planowanej wielkosci wptywow, okresleniem, jaka czes$¢
tych wptywéw bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych celéw, oraz wskazanie, czy cele
emisji moga ulec zmianie

Cel emisji, o ktérym mowa w art. 6 ust. 2 pkt 4 Ustawy o obligacjach, nie zostat okreslony.
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4,

Dane o Emitencie

4.1. Podstawowe dane o Emitencie

Firma (nazwa):

BVT Spodtka Akcyjna

Forma prawna:

spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Tarnow
Adres: ul. Stoneczna 28-30, 33-100 Tarnow

Numer telefonu:

+48 (14) 657 50 71

Numer faksu:

Spétka nie uzywa faksu

Adres gtdownej strony internetowe;j:

www.bvtsa.com.pl

Adres poczty elektroniczne;j:

sekretariat@bvtsa.com.pl

Identyfikator wg wtasciwej klasyfikacji statystycznej

243210870
(REGON):
Numer wg wiasciwej identyfikacji podatkowej (NIP): 9930653149
Numer KRS: 0000525241

4.2, Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

4.3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie KSH. Spotka powstata w

wyniku przeksztatcenia BVT sp. z 0.0. w spoétke akcyjng, w trybie art. 551-570 i 577-580 KSH. Uchwate o

przeksztatceniu podjeto zgromadzenie wspdlnikdw BVT sp. z 0.0. w dniu 16 wrzesnia 2014 roku.

4.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, a w przypadku gdy
emitent jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia — przedmiot i
numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego wydat Sad
Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000525241 w dniu 1 pazdziernika 2014 r.

Poprzednik prawny Emitenta - BVT spotka z ograniczona odpowiedzialnoScig — zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000478809 w dniu 4 pazdziernika 2013 r.

Emitent nie jest podmiotem, ktdrego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia.

4.5. Kroétki opis historii Emitenta

13 marca 2013 zawigzanie BVT sp. z 0.0., powotanie Zarzadu

23 sierpnia 2013 zawarcie umowy inwestycyjnej z WindykacjaPL Leszek Wrdblewski, ktérej celem byto

nabycie pakietu wierzytelnosci PKP Przewozy Regionalne

4 pazdziernika 2013 wpisanie BVT sp. z 0.0. do KRS
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on

10 czerwca 2014

11 czerwca 2014

1 pazdziernika 2014

14 pazdziernika 2014

16 grudnia 2014

10 lutego 2015

21 wrzesnia 2015

29 wrzesnia 2015

4 listopada 2015

luty 2016

1 czerwca 2016

14 czerwca 2016

14 lipca 2016

31 sierpnia 2016

20 wrzesnia 2016

2016-2018

20 kwietnia 2017

zawarcie umowy zlecenia windykacji z WindykacjaPL sp. z 0.0. w celu windykacji przez
Spodtke pakietdw wierzytelnosci

zakup pakietu wierzytelnosci — 35 000 sztuk wierzytelnosci o tgcznej wartosci
nominalnej wartosci 12,2 min ztotych

rejestracja przeksztatcenia BVT sp. z 0.0. w spotke akcyjng

zakup pakietu wierzytelnosci — 175 842 sztuk wierzytelnosci o tgcznej wartosci
nominalnej 59,4 min ztotych

sprzedaz przez Spotke wierzytelnosci z transportu kolejowego o wartosci nominalnej 7
min ztotych

zakonczenie subskrypcji akcji serii C, w ktérej objetych zostato 20 000 akcji o wartosci
nominalnej 5 zt kazda

zawarcie umowy ramowe] przelewu wierzytelnosci pochodzgcych z branzy
telekomunikacyjnej oraz podpisanie dwdch porozumien do umowy na taczng wartosc
nominalng wierzytelnosci 3,2 min zt

debiut Spotki na NewConnect

sprzedaz przez Spotke wierzytelnosci pochodzacych z transportu kolejowego o
wartosci nominalnej 7 min zt

podjecie wspdtpracy z kolejnym operatorem telekomunikacyjnym w zakresie odkupu
wierzytelnosci

zakonczenie emisji obligacji serii A, przydzielono obligacje o wartosci nominalnej 3 077
000,00 zt

rejestracja potgczenia Emitenta ze spotkg Windykacja PL sp. z 0.0. z siedzibg w
Tarnowie.

zakup pakietu wierzytelnosci pochodzgcego z sektora masowego transportu
miejskiego, zawierajgcego naleznosci wobec pasazerow korzystajgcych z przewozu
tramwajem lub autobusem bez waznego biletu —tgczna wartos¢ nominalna nabytych
wierzytelnosci 2,25 min zt

zakonczenie emisji obligacji serii B, przydzielono obligacje o wartosci nominalnej
1572 000,00 zt

zakup wierzytelnosci pochodzacej z sektora bankowego, zabezpieczonej hipotecznie
— wartos¢ nabytej wierzytelnosci 8 min zt

intensywne zakupy nowych portfeli wierzytelnosci z obszaru telekomunikacji i
transportu masowego, a nastepnie bankowego (zabezpieczonych hipotecznie)

zakonczenie emisji obligacji serii C, przydzielono obligacje o wartosci nominalnej
3000 000,00 zt
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on

5 lipca 2017

20 grudnia 2017

27 sierpnia 2018

28 sierpnia 2018

14 listopada 2018

27 listopada 2018

28 listopada 2018

23 stycznia 2019

15 marca 2019

19 kwietnia 2019

21 listopada 2019

30 grudnia 2019

9 stycznia 2020

30 stycznia 2020

22 stycznia 2020

zakonczenie emisji obligacji serii D, przydzielono obligacje o wartosci nominalnej
2 000 000,00 zt

zakonczenie emisji obligacji serii E, przydzielono obligacje o wartosci nominalnej
1230 000,00 zt

przejecie we wtadanie nieruchomosci gruntowej zabudowanej budynkiem
mieszkalnym, ktdra zostata przysgdzona prawomocnym wyrokiem Sgdu Rejonowego
w Wejherowie | Wydziat Cywilny z dnia 13 czerwca 2018 r.

zawarcie ugody z dtuznikami w formie aktu notarialnego "datio in solutium", na mocy
ktérej na Spotke zostata przeniesiona wtasnos$¢ nieruchomosci w zamian za
zwolnienie z dtugu

zawarcie umowy z podmiotem dziatajgcym w sektorze telekomunikacyjnym na
prowadzenie w jego imieniu i na jego rzecz windykacji pozasagdowej roszczen
pienieznych

sprzedaz za 350 tys. zt nieruchomosci przejetej we wtadanie w dniu 27 sierpnia 2018
r.

zakonczenie emisji obligacji serii F, przydzielono obligacje o wartosci nominalnej
440 000,00 zt

zakonczenie emisji obligacji serii G, przydzielono obligacje o wartosci nominalnej
200 000,00 zt

zakonczenie emisji obligacji serii H, przydzielono obligacje o wartosci nominalne;j
1451 000,00 zt

zakoriczenie emisji obligacji serii | (przydzielono obligacje o wartosci nominalnej
500 000,00 zt) oraz serii 11 (przydzielono obligacje o wartosci nominalnej
1130 000,00 zt)

zawarcie na 6 miesiecy dwéch uméw dotyczacych windykacji na zlecenie klienta
wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej 2,2 min zt z sektora komunikacyjnego

zakonczenie emisji obligacji serii J, przydzielono obligacje o wartosci nominalnej
1 000 000,00 zt

do Spotki wptyneto postanowienie sadu o przysadzeniu na jej rzecz za cene blisko
205 tys. zt prawa wtasnosci nieruchomosci gruntowej zabudowanej budynkiem
gospodarczym stanowigcej zabezpieczenie jednej z wierzytelnosci z sektora
bankowego

sprzedaz za kwote 160 tys. zt nieruchomosci, ktorej wtasnosc¢ zostata przeniesiona na
Spoétke w 2018 r. w zamian za zwolnienie z dtugu

zakoniczenie emisji obligacji serii K, przydzielono obligacje o wartosci nominalne;j
1451 000,00 zt
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on

12 lutego 2021

18 listopada 2021

1 kwietnia 2022

5 sierpnia 2022

15 listopada 2022

2020-2022

zakonczenie emisji obligacji serii L, przydzielono obligacje o wartosci nominalnej
1 000 000,00 zt

przysadzenie prawa wtasnosci nieruchomosci bedacej zabezpieczeniem posiadanej
przez Spotke wierzytelnosci pochodzacej z sektora bankowego. Nieruchomos¢ sktada
sie z dziatki o powierzchni 1,83 ha zabudowanej budynkiem jednorodzinnym,
potozonej w odlegtosci ok. 40 km od Warszawy. pierwsze przysadzenie prawa
wtasnosci nieruchomosci po dtugiej przerwie trwajacej od poczatku 2020 roku,
spowodowanej pandemig koronawirusa SARS-CoV-2, ktdéra znaczaco wydtuzyta
procesy odzyskiwania naleznych $rodkéw z wierzytelnosci zabezpieczonych

zakonczenie emisji obligacji serii M, przydzielono obligacje o wartosci nominalne;j
1371 000,00 zt

zakonczenie emisji obligacji serii N, przydzielono obligacje o wartosci nominalne;j
637 000,00 zt

przydziat 8.046.843 akcji serii I, w ramach oferty pozyskano ponad 1 min zt

zawarcie szeregu umoéw, w tym dotyczacych windykacji wierzytelnosci na zlecenie
klientéw oraz kolejnych uméw nabycia wierzytelnosci, a takze umowy konsorcjum
z podmiotem prowadzgcym obstuge sporéw z instytucjami finansowymi, w tym
dotyczacych kredytow frankowych, posiadajgcym w obstudze kilkaset takich
kredytéw

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Rodzaje i wartos¢ kapitatow wtasnych Emitenta na 30 wrzesnia 2022 r. przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie (dane w zt) 30.09.2022

Kapitat (fundusz) wtasny

1.433.605,45

Kapitat (fundusz) podstawowy 1.132.649,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 2.899.746,38
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 722.350,07
Zysk (strata) z lat ubiegtych -2.795.658,89

Zysk (strata) netto

-525.481,11

Zrédto: Emitent

Zasady tworzenia kapitatéw wtasnych Emitenta wynikajg z przepiséw KSH oraz Statutu.

Kapitat podstawowy Emitenta wynosi 1.937.333,30 zt i dzieli sie na 19.373.333 akcji zwyktych na okaziciela o

wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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Kapitat zapasowy wystepujacy w Spdétce 30 wrzesnia 2022 r. powstat z przelania kwoty z podziatu zysku netto, a
takze nadwyzki ceny emisyjnej akcji ponad ich warto$¢ nominalng. Jezeli kapitat zapasowy jest nizszy niz jedna
trzecia kapitatu podstawowego, obligatoryjne jest przeznaczanie na niego co najmniej 8% zysku za dany rok.
Kapitat zapasowy tworzony jest na pokrycie ewentualnych strat.

Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ w Spoétce kapitaty rezerwowe na pokrycie szczegélnych strat i wydatkow. W
pozycji pozostate kapitaty rezerwowe wykazane zostaty otrzymane wptaty na objecie akgji serii I.

4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat w catosci optacony.

4.8. Wskazanie, na jakich rynkach papierow wartosciowych s3 lub byty notowane papiery wartosciowe
Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Akcje Emitenta notowane sg w alternatywnym systemie obrotu NewConnect. Wykupione juz Obligacje serii C,
serii D i serii E Spoétki byty notowane w alternatywnym systemie obrotu Catalyst do czasu ich wykupu. Inne
instrumenty finansowe Spotki nie sg i nie byty notowane na zadnym rynku instrumentow finansowych.

4.9. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
wartosciowym

Ani Emitentowi ani emitowanym przez niego papierom wartosciowym nie zostaty przyznane ratingi.

4.10. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym,
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym — jezeli wynik tych postepowan ma
lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Spotki nie zostaty wszczete postepowania upadtosciowe, uktadowe, ugodowe,
arbitrazowe, egzekucyjne ani likwidacyjne.

4.11. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy
Emitenta, a ktdre to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo moga miec
istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta, albo stosowna informacja o braku takich
postepowan

W okresie ostatnich 12 miesiecy przed Dniem Dokumentu ofertowego, Emitent nie byt strong postepowan przed
organami administracji publicznej, postepowan sadowych lub arbitrazowych, w tym postepowan w toku, nie ma
rowniez wiedzy o tego rodzaju postepowaniach, ktére mogg wystgpié, a ktore to postepowania samodzielnie
mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo mogg mieé istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta, za
wyjatkiem postepowania apelacyjnego dotyczgcego podatku od towardw i ustug, ktore zostato opisane w pkt
1.1.6 Dokumentu ofertowego.

Spodtka jako powdd jest strong wielu postepowan sgdowych zwigzanych z egzekwowaniem posiadanych
wierzytelnoéci. Zadne z tych postepowan z osobna nie jest istotne dla sytuacji finansowej Emitenta, jednak $redni
czas trwania wszystkich tych postepowan i ich rozstrzygniecie zgodnie z wnioskiem Spoétki jest istotne dla
dziatalnosci operacyjnej Emitenta i jego sytuacji finansowej.

4.12. Zobowigzania Emitenta, w szczegdlnosci ksztattujace jego sytuacje ekonomiczng i finansowa, ktére
moga istotnie wpltyngé¢ na mozliwos¢ realizacji przez nabywcow papierow wartosciowych
uprawnien w nich inkorporowanych

Emitent nie posiada istotnych zobowigzan za wyjatkiem:
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» obligacji serii K o pozostajacej do wykupu wartosci nominalnej 1 363 000 zt, ktérych termin wykupu
przypada na 4 marca 2023 r.;

» obligacji serii L o pozostajgcej do wykupu wartosci nominalnej 1 000 000 zt, ktérych termin wykupu
przypada na 12 sierpnia 2023 r.;

» obligacji serii M o pozostajacej do wykupu wartosci nominalnej 1 371 000 zt, ktérych termin wykupu
przypada na 1 kwietnia 2024 r.;

» obligacji serii N o pozostajacej do wykupu wartosci nominalnej 637 000 zt, ktérych termin wykupu
przypada na 5 sierpnia 2024 r.

4.13. Informacja o nietypowych zdarzeniach majgcych wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za
okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w Dokumencie ofertowym

Rok 2021 byt tym, ktéry wprowadzit catg aktywnos¢ gospodarczg, w tym obszary ktédrymi zajmuje sie Spétka, w
nowg rzeczywistos¢ uksztattowana przez post-pandemiczng gospodarke, wyeksponowana na postepujace
zmiany i przewartosciowania. Spétka i caty jej Zespdt zmuszony byt zda¢ ,,egzamin dojrzatosci” z elastycznosci
dziatania, myslenia kategoriami mozliwosci i przysztych kierunkéw, a takze zaangazowania. Wytworzona
dynamika i wewnetrzne przemiany, cho¢ jeszcze w kategoriach policzalnych niemozliwe do zauwazenia,
zbudowaty nowe sposoby myslenia wewnatrz organizacji i skonsolidowaty najbardziej zaangazowany Zespét ludzi
tworzacych wartos¢ przedsiebiorstwa. Efektem tego byty uczestnictwo az do koficowych etapéw w najbardziej
prestizowych przetargach i konkursach, dotyczgcych duzych projektow. Byta to inwestycja czasu i zasobdw, ktéra
nie zawsze przynosi natychmiastowy zysk. Kryteria przetargédw gtéwnie oparte o cene nie przyniosty sukcesu
m.in. w duzym przetargu na obstuge komunikacji miejskiej w Krakowie. Zaangazowany czas bedzie procentowat
kompetencjami i sukcesami na przysztosé. Tak samo jak uczestnictwo w postepowaniach obstugi wierzytelnosci
bankowych czy ubezpieczeniowych. Konkluzje udato sie osiggng¢ w postepowaniu dla operator kolei — PKP
Intercity (czteroletni kontrakt). Wierzymy, ze kolejne kontrakty i sukcesy przed nami, cho¢ to czasochtonne i
efekty dopiero przyjda.

Spotka wykorzystujagc swoje wyspecjalizowane kompetencje rozszerzyta takie dzielno$¢ w obszarze
wielokanatowego zarzadzania relacjami z klientem. Efektem byly zrealizowane z sukcesem kampanie
pozyskaniowe w tak ztozonych sektorach jak np. audyty elektroenergetyczne. Obszar ten bedzie rozwijany i w
kolejnych okresach powinien przynies¢ zauwazalny, komplementarny wptyw na przychody.

Jednoczednie post-pandemiczna rzeczywisto$¢ dotkneta bardzo zagadnienia zwigzane z dfugookresowymi
zadaniami biznesowymi, ktore w przypadku BVT SA zwigzane s3g z prowadzonymi postepowaniami w sprawach
sadowych, szczegdlnie zas tych zabezpieczonych hipotecznie. Praktyczne przetozenie rygoréw pandemicznych
widocznie byto szczegdlnie w postepowaniach hipotecznych zwigzanych z lokalami mieszkalnymi (zatrzymanie
postepowan egzekucyjnych z mocy ustawy na czas trwania stanu pandemii, czyli na okres liczony juz w latach).
Dodatkowo nastgpito znaczgce spowolnienie (w niektérych przypadkach zatrzymanie) innych proceséw
sadowych. Miato to bardzo istotny wptyw na wyniki w sprawach, w ktérych $rodki zainwestowane w pozyskanie
wierzytelnosci ciggle czekaty na zwrot, po zakonczeniu postepowania. Sg to sprawy finansowane dtuznie, a wiec
wydtuzenie czasu zwieksza element kosztowy i wydtuza okres zwrotu. Te elementy wraz z innymi wyzwaniami
rozregulowanego rynku zawazyty na tym, ze byt to rok, ktérego nie udato sie zamkngé z zyskiem. Elementem
niesprzyjajgcym szybkim przemianom operacyjnym byty prowadzone rozmowy na temat akwizycji i pofaczenia
bizneséw windykacyjnych, o ktérych Spoétka informowata w komunikatach. Rozmowy nie zakonczyty sie konkluzjg
cho¢ wcigz pozostajg otwartg opcjg, dlatego obecnie Spétka koncentruje sie na rozwinieciu komplementarnych
obszaréw pozwalajgcych powrdcic na sciezke szybkiego rozwoju.

BVT prowadzita w 2021 roku takze akwizycje najbardziej korzystnych portfeli wierzytelnosci, by uzupetniac¢
posiadane aktywa o nowe takze pod wzgledem sektoréw. Wykorzystywane byto doswiadczenie wtasne i modele

57



on

Dokument ofertowy BVT S.A.

oceny, bardzo potrzebne w dynamicznie zmieniajgcym sie rynku windykacji (np. raportowana redukcja
windykacji komorniczej z wynagrodzen itp.) Wieloletnie doswiadczenie wspierato selektywny wybor.

Spotka obstugiwata terminowo finansowanie dtuzne. Wyptaty odsetek i wykupy obligacji budowaty kolejny rok
wiarygodnosci wobec inwestoréw, ktorzy byli lub/i inwestujg z nami. To wtasnie wspdlnie z inwestorami Spdtka
moze rozwingc sie i generowac zysk do podziatu. Projektow. Zachecamy do dalszego, wspdlnego inwestowania,
oraz budowania obopdélnej satysfakcji z dobrze wykorzystanych srodkow.

4.14. Wskazanie istotnych zmian w sytuacji finansowej i majagtkowej Emitenta oraz innych informacji
istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w
Rozdziale 5

W Dokumencie ofertowym zamieszczone zostaty dane finansowe obejmujgce okres do 30 wrzesnia 2022 r. Po
sporzadzeniu ww. danych nie wystgpity istotne zmiany w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta za wyjgtkiem
zakoniczenia publicznej oferty akcji serii I, w ramach ktorej Spoétka pozyskata ponad 1 min zt.

4.15. Prognozy wynikéw

Spotka nie publikowata i nie zamieszcza w Dokumencie ofertowym prognozy wynikéw finansowych.

4.16. Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

Organem zarzgdzajgcym Emitenta jest Zarzad.

W sktad Zarzadu wchodzi:

Robert Gadek — prezes Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu wykonujg swoje obowigzki w siedzibie Emitenta w Tarnowie, ul. Stoneczna 28-30.
Robert Gadek - prezes Zarzadu

Robert Gadek jest absolwentem studiéw magisterskich na Politechnice Krakowskiej. Studiowat réwniez na
podyplomowych studiach biznesu wg. programu MBA organizowanych przez Uniwersytet Jagielloski i
konsorcjum uniwersytetow amerykanskich. Byt uczestnikiem wielu krajowych i zagranicznych szkolen
zawodowych. Jest doswiadczonym menedzerem i doradcg strategicznym. W czotowej, miedzynarodowej firmie
doradczej McKinsey & Company zdobywat doswiadczenie przy projektach strategicznych w kraju i za granicg, dla
globalnych i krajowych lideréw w wielu sektorach, m.in. bankowosci i finanséw, ubezpieczen, nowoczesnych
technologii, produkcji i maszyn, FMCG, przemystu ciezkiego. Posiada wieloletnie doswiadczenie na stanowiskach
menedzerskich, m.in. jako prezes zarzadu Amplus S.A., prezes zarzagdu Grupy Producentéw Amplus sp. z 0.0.,
wiceprezes zarzadu Browar BK sp. z 0.0., menedzer odpowiedzialny za kategorie biznesowe w Animex sp. z 0.0.,
Carlsberg Okocim sp. z 0.0., Nu Skin Enterprises Poland sp. z 0.0., Fintraco Poland sp. z 0.0. Porozumiewa sie w
kilku jezykach, w tym biegle po angielsku (certyfikat London Chamber of Commerce and Industry).

Byt wspdlnikiem i likwidatorem Browar BK sp. z 0.0., w ktorej byt wczesniej wiceprezesem Zarzadu.

Robert Gadek:

- nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

- za wyjatkiem wskazanych powyzej nie byt w ostatnich pieciu latach cztonkiem organdw zarzadzajgcych
lub nadzorczych ani wspdlnikiem w spétkach prawa handlowego,

- nie petnit w okresie ostatnich pieciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego w
podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych ustanowiono zarzad
komisaryczny, za wyjatkiem spétki Browar BK sp. z 0.0., w ktérej zgromadzenie wspdlnikow podjeto
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decyzje o przeprowadzeniu likwidacji i wyznaczyto Roberta Gadka likwidatorem; decyzja ta byta
wynikiem niekorzystnych zmian rynkowych w 2020 r. i brakiem przekonania wspdlnikow o dalszej
atrakcyjnosci niszy rynkowej, w ktdrej dziatat browar, likwidacja nastgpita bez jakichkolwiek
niezrealizowanych zobowigzan

- nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

- nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIN-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych, nie miaty rowniez miejsca réwnowazne
zdarzenia na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

- nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Brak jest toczacych sie lub zakorczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Roberta Gadka, ktorych wynik ma lub moze mieé znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Artur Gorski — cztonek Rady Nadzorczej;
Stawomir Jarosz — cztonek Rady Nadzorczej;
Piotr Bolinski — cztonek Rady Nadzorczej;
Grzegorz Zaremba — cztonek Rady Nadzorczej;

Artur Bielaszka — cztonek Rady Nadzorcze;j.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki w siedzibie Emitenta w Tarnowie, ul. Stoneczna 28-30.

Artur Gorski — cztonek Rady Nadzorczej

Artur Gorski ukonczyt studia magisterskie na Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie na kierunku Gospodarka
i Administracja Publiczna. Od 2009 r. prowadzi wtasng dziatalnos¢ gospodarcza.

Artur Gérski jest prezesem zarzadu i wspdlnikiem w TopLevelTennis.com sp. z 0.0. (wczes$niej byt wiceprezesem
zarzadu) i NC Investors sp. z 0.0., prezesem zarzgdu w spotkach Family Fund 2 sp. z 0.0., Impera Seed Fund sp. z
0.0. i IMPERIO ASI S.A., wiceprezesem zarzgdu i wspodlnikiem airQ2 sp. z 0.0. (wczesniej byt prezesem zarzgdu)
oraz wspolnikiem S-Web sp. z 0.0., AlertSerwis.pl sp. z 0.0., Next Legend sp. z 0.0.
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Artur Gorski byt réwniez wspdlnikiem Minutor Energia sp. z 0.0., cztonkiem rady nadzorczej One More Level S.A.,
SYNERGA.fund S.A., All In! Games S.A., Mode S.A., JR Holding ASI S.A. i Surfland Systemy Komputerowe S.A.
(nastepnie byt w niej prezesem zarzadu).

Artur Gorski:

- nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

- za wyjatkiem wskazanych powyzej nie byt w ostatnich pieciu latach cztonkiem organéw zarzadzajgcych
lub nadzorczych ani wspdlnikiem w spétkach prawa handlowego,

- nie petnit w okresie ostatnich pieciu latach funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego w
podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

- nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rébwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

- nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie pafnstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spdtek handlowych, nie miaty réwniez miejsca réwnowazne
zdarzenia na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

- nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Brak jest toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Artura Gorskiego, ktérych wynik ma lub moze miec
znaczenie dla dziatalnos$ci Emitenta.

Stawomir Jarosz — cztonek Rady Nadzorczej

Stawomir Jarosz jest absolwentem Wydziatu Ekonomii Akademii Ekonomicznej w Krakowie, kierunku Finanse i
Bankowos¢. W 2002 r. ukonczyt studia podyplomowe Master of Business Administration przy Wyzszej Szkole
FinansOw i Zarzadzania w Warszawie. Prace zawodowa rozpoczat w 1994 r. jako Specjalista ds. kredytéw w ING
Bank Slaski Oddziat Regionalny w Bielsku-Biatej, nastepnie zostat Kierownikiem Zespotu Doradcéw Klienta i
cztonkiem Komitetu Kredytowego oraz Zastepcg Dyrektora CBK.W latach 1996-2004 prowadzit wtasng
dziatalnos¢ gospodarczg w zakresie inwestycji i doradztwa finansowego. W latach 2001-2003 petnit funkcje
Zastepcy Dyrektora, a pézniej Dyrektora Oddziatu Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. w Bielsku-Biatej. W latach
2003—-2004 byt prezesem zarzadu firmy windykacyjnej FOR-NET S.A. z Krakowa. Od 2009 r. do 2014 r. zajmowat
stanowisko wiceprezesa zarzgdu Beskidzkiego Biura Consultingowego S.A. Od 2011 r. zajmuje stanowisko
prezesa zarzgdu ABS Investment S.A. Zasiadat w wielu radach nadzorczych spétek publicznych. Jest specjalistg w
dziedzinie finansowania inwestycji oraz rynku kapitatowego.

Stawomir Jarosz petnit nastepujace funkcje:

— ABS Investment ASI S.A. — prezes zarzadu -od 20.06.2011 r.-aktualne
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- DJP Invest sp. z 0.0. — prezes zarzadu -od 1.02.2019 r.—aktualne

- IMPERIO ASIS.A. — przewodniczacy rady nadzorczej -od 07.04.2021 r. -aktualne

- Quest sp. z 0. 0. — cztonek rady nadzorczej —od 22.06.2017 r. —aktualne

- Alfa Dom Maklerski S.A. — cztonek rady nadzorczej —od 27.12.2017 r. do 2022 r.-nieaktualne

- Unima 2000 Systemy Teleinformatyczne S.A. - cztonek rady nadzorczej -od 18.06.2010 r. do26.11.2021r.-
nieaktualne

- MODE S.A. — cztonek rady nadzorczej od 25.08.2020 r. do 18.06.2021 r.—nieaktualne

- Surfland Systemy Komputerowe S.A. — cztonek rady nadzorczej od 20.08.2020 roku do 15.09.2021 r.-
nieaktualne

- Softelnet S.A. — cztonek rady nadzorczej -od 04.04.2012 r. do 23.09.2021 r. -nieaktualne

- UHY ECA S.A. — cztonek rady nadzorczej —od 29.06.2010 r. do 13.03.2013 r., od 25.04.208 r. do 22.07.2021 r.-
nieaktualne

- Orion Investment S.A. - cztonek rady nadzorczej —od 28.06.2011 r. do 18.09.2020 r. —nieaktualne
- Inbook S.A. — prezes zarzadu -od 11.06.2019 roku do 02.12.2020 r. -nieaktualne

— SETANTA S.A. (obecnie All In! Games S.A.) — cztonek rady nadzorczej —od 06.11.2018 r. do 31.08.2020 r. —
nieaktualne

- JR Invest S.A. (obecnie JR Holding ASI S.A.) — cztonek rady nadzorczej —od 30.06.2014 r. do 07.12.2015 r. -
nieaktualne

- BVT S.A. — cztonek Rady Nadzorczej —od 16.09.2014 r. do 17.07.2015 r. —nieaktualne

- Uboat-Line S.A. (obecnie w upadtosci likwidacyjnej) - cztonek rady nadzorczej —od 26.09.2012 r. do 26.08.2014
r. —nieaktualne

- Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. (obecnie Ekipa HoldingS.A.) — wiceprezes zarzagdu —od 08.09.2009 r. do
30.11.2014 -nieaktualne

- LS Tech-Homes S.A. (obecnie Module Technologies S.A. w restrukturyzacji) - cztonek rady nadzorczej -od
21.01.2011 r. do 13.08.2013 r. -nieaktualne

- Skoczowska Fabryka Kapeluszy POLKAP S.A. (obecnie w restrukturyzacji) — cztonek rady nadzorczej —od 09.2010
r.do 23.12.2014 r. —nieaktualne

- Best4YouKids S.A. (obecnie Kids Play Management S.A.)- cztonek rady nadzorczej -od 2012 r. do 2013 r. -
nieaktualne

- PRYMUS S.A. — cztonek rady nadzorczej -od 31.05.2011 r. do 14.06.2013 r. —nieaktualne
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- Sport-TV sp. z 0.0. (pdzniej ABS Investment sp. z 0.0. i ABS Investment S.A.) — wiceprezes zarzadu —od 2009 r.
do 2011 r. —nieaktualne

- LIBERTY Group S.A. (obecnie CONCEPT LIBERTY Group S.A.) — cztonek rady nadzorczej -od 10.06.2010 r. do
19.03.2013 r. -nieaktualne

- Motor Trade Company S.A. (obecnie w upadtosci likwidacyjnej) — cztonek rady nadzorczej —od 2010 r. do
20.09.2011 r. -nieaktualne

- Art New Media S.A. (obecnie ARK Royal S.A.) — cztonek rady nadzorczej-od 2010 r. do 22.12.2011 r. -nieaktualne
- Beskidzkie Biuro Consultingowe Center Sp. z 0.0. — wiceprezes zarzadu —od 2008 r. do 2010 r. -nieaktualne
- Beskidzkie Biuro Consultingowe Capital Sp. z 0.0. — wiceprezes zarzadu —od 2007 r. do 2007 r. —nieaktualne

- Beskidzkie Biuro Consultingowe 2 Sp. z 0.0. (obecnie Pakar Investment sp. z 0.0.) — cztonek zarzagdu —od 2006
r. do 2008 r. -nieaktualne

- FOR-NET S.A. — prezes zarzgdu —od 2003-2004 —nieaktualne

- Fabryka Elementéw Hydrauliki ,,PONAR-WADOWICE” S.A. (obecnie KCI S.A.) — cztonek rady nadzorczej —od
2003-2003 -nieaktualne

Stawomir Jarosz:

- nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktdra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

- za wyjatkiem wskazanych powyzej nie byt w ostatnich pieciu latach cztonkiem organdw zarzadzajacych
lub nadzorczych ani wspdlnikiem w spétkach prawa handlowego,

- nie petnit w okresie ostatnich pieciu latach funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego w
podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych ustanowiono zarzad
komisaryczny, za wyjgtkiem: (i) UBOAT-LINESA z siedzibg w Krakowie - w dniu 10 wrzes$nia 2015 Sad
Rejonowy dla Krakowa—Srédmiescia w Krakowie, Wydziat VIl Gospodarczy dla spraw upadtoéciowych i
naprawczych postanowit o ogtoszeniu upadtosci spotki obejmujacej likwidacje majatku spétki. Nastgpito
to w momencie, gdy Stawomir Jarosz nie petnit juz funkcji cztonka rady nadzorczej; (ii) Skoczowska
Fabryka Kapeluszy Polkap S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Skoczowie — w dniu 05 lipca 2018 r. Sad
Rejonowy w Bielsku-Biatej, VI Wydziat Gospodarczy postanowit o otwarciu postepowania sanacyjnego.
Nastgpito to w momencie, gdy Stawomir Jarosz nie petnit juz funkcji cztonka rady nadzorczej.

- nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

- nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXI-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych, nie miaty réwniez miejsca réwnowazne
zdarzenia na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

- nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.
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Brak jest toczacych sie lub zakoriczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Stawomira Jarosza, ktérych wynik ma lub moze mieé
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Piotr Bolinski — cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Bolinski posiada wyksztatcenie wyzsze, uzyskat tytut magistra inzyniera automatyki na Wydziale Elektroniki
Politechniki Warszawskiej.

Doswiadczenie zawodowe Piotra Bolinskiego:

» od roku 2002 do chwili obecnej, petnienie funkcji cztonka zarzadu w B investment sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie;

» od 2016 do chwili obecnej prezes zarzgdu Spartan sp. z 0.0. (dawniej Tax4U sp. z 0.0.) z siedzibg w
Warszawie, wspolnik

» od roku 2003 do chwili obecnej, petnienie funkcji prokurenta w Duo Line sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie;

» od 2012 r. do chwili obecnej, petnienie funkcji cztonka rady nadzorczej w Excelead S.A. z siedzibg w
Warszawie;

» odroku 2011 do chwili obecnej, petnienie funkcji prezesa zarzadu w Clean Energy Venture S.A. z siedziba
w Warszawie;

» od roku 2004 do chwili obecnej, petnienie funkcji prezesa zarzagdu w Via Polska sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, wspdlnik;

» od 2014 r. do 2020, petnienie funkcji cztonka rady nadzorczej w Morizon S.A. z siedzibg w Warszawie;

» od roku 2004 do 2016, petnienie funkcji cztonka zarzadu w Italia Retail sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie;

» od roku 2005 do 2018, petnienie funkcji prezesa zarzadu w PG Inwestycje sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie;

» od roku 2006 do 2019, petnienie funkcji cztonka zarzgdu w Sevento sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
wspolnik;

» odroku 2011 do 2019, petnienie funkcji cztonka rady nadzorczej w City Inspire S.A. z siedzibg w Ptocku;

» o0d 2014 r. do 2019, petnienie funkcji cztonka rady nadzorczej w Neuro Innovations sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie;

» od roku 2014 do 2018, petnienie funkcji cztonka zarzadu w Setanta S.A. z siedzibg w Warszawie;

» 0d 2015 do 2018 cztonek zarzadu Neovisis sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

» 0d 2015 do 2017 cztonek rady nadzorczej Nova Art. S.A. z siedzibg w Warszawie;

» od roku 2002 do chwili obecnej, petnienie funkcji cztonka zarzagdu w Platform sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie;

» 0d 2020 do chwili obecnej wspdlnik w spotce IR Laser sp. z 0.0.

Piotr Bolirski:

- nie wykonuje dziatalnosSci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

- za wyjatkiem wskazanych powyzej nie byt w ostatnich pieciu latach cztonkiem organdéw zarzadzajacych
lub nadzorczych ani wspdlnikiem w spétkach prawa handlowego,

- nie petnit w okresie ostatnich pieciu latach funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego w
podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

- nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisbw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;
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- nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych, nie miaty réwniez miejsca réwnowazne
zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

- nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Brak jest toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Piotra Bolifiskiego, ktérych wynik ma lub moze miec
znaczenie dla dziatalnos$ci Emitenta.

Grzegorz Zaremba — cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Zaremba od 2004 r. zajmuje sie dziatalnoscia na rynku finansowo-kapitatowym. Doswiadczenie
zdobywat w takich instytucjach jak: Bank Pekao S.A. (na stanowiskach: doradcy klienta affluent, doradcy klienta
zamoznego, doradca bankowy w segmencie bankowosci prywatnej), Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. Od
2014 r. do grudnia 2016 r. petnit funkcje prezesa zarzadu Attentia S.A. zajmujacej sie wspieraniem
przedsiebiorstw w procesach emisji papieréw dtuznych, corporate finance oraz relacjach inwestorskich. Od
stycznia 2017 r. petni funkcje prezesa zarzgdu Polskie Obligacje sp. z 0.0. Jest rowniez wiceprezesem zarzadu Art
Human Capital sp. z 0.0. oraz cztonkiem rady nadzorczej Kupiec S.A.

Jest wspadlnikiem Attentia S.A., Polskie Obligacje sp. z 0.0. i Art Human Capital sp. z o.0.
Grzegorz Zaremba:

- nie wykonuje dziatalnosSci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

- za wyjatkiem wskazanych powyzej nie byt w ostatnich pieciu latach cztonkiem organdéw zarzadzajacych
lub nadzorczych ani wspdlnikiem w spétkach prawa handlowego,

- nie petnit w okresie ostatnich pieciu latach funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego w
podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

- nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

- nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych, nie miaty réwniez miejsca réwnowazne
zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

- nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.
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Brak jest toczacych sie lub zakorczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Grzegorza Zaremby, ktorych wynik ma lub moze mieé
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Artur Bielaszka — cztonek Rady Nadzorczej

Artur Bielaszka jest absolwentem studidw magisterskich na Politechnice Krakowskiej oraz studidw
podyplomowych w zakresie controllingu finansowego. Jest licencjonowanym doradcg inwestycyjnym i maklerem
papieréw wartosciowych, a takze certyfikowanym doradcg w alternatywnym systemie obrotu.

Artur Bielaszka posiada wieloletnie doswiadczenie na stanowiskach menedzerskich i specjalistycznych w
obszarze finanséw i zarzadzania, m.in. prezes zarzadu allStreet sp. z 0.0., prezes zarzadu Art Capital sp. z o0.0.,
doradca inwestycyjny zarzgdzajgcy portfelami akcji klientéw indywidualnych w Banku Wspdtpracy Europejskiej
Asset Managements S.A., doradca inwestycyjny zarzadzajacy zrownowazonym funduszem powierniczym (akcji i
obligacji) w Towarzystwie Funduszy Powierniczych ,Fidelia” S.A., specjalista ds. ekonomiczno-finansowych i
makler papieréw wartosciowych w Domu Maklerskim PENETRATOR S.A.

Do lutego 2015 r. byt udziatowcem i prezesem zarzadu Art Capital sp. z 0.0., a do czerwca 2017 r. cztonkiem rady
nadzorczej Biofactory S.A.

Jest udziatowcem i prezesem zarzadu allStreet sp. z 0.0. i Art Human Capital sp. z 0.0. Jest rdwniez udziatowcem
w Dekorflok sp. z 0.0., Flofloor sp. z 0.0. i Nordheim sp. z 0.0.

Artur Bielaszka:

- nie wykonuje dziatalnosSci poza Emitentem, ktdra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

- za wyjatkiem wskazanych powyzej nie byt w ostatnich pieciu latach cztonkiem organdw zarzadzajacych
lub nadzorczych ani wspdlnikiem w spétkach prawa handlowego,

- nie petnit w okresie ostatnich pieciu latach funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego w
podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

- nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

- nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych, nie miaty réwniez miejsca réwnowazne
zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

- nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spdtki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Brak jest toczacych sie lub zakoniczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych Artura Bielaszki, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.
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W Spétce zostali ustanowieni nastepujgcy prokurenci:

» Katarzyna Tatarczuch, ktéra posiada prokure samoistna.

4.17. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zakladowym oraz gtosach na Walnym

Zgromadzeniu na Dzien Dokumentu ofertowego:

Akcjonariusz Liczba akgji %k::iz:::ew Liczba gltosow gi:)/:s:cdl: I:;‘\AI’VZ

Artur Gorski 3568 883 18,42 3568 883 18,42
Art Human Capital sp. z 0.0. 2913041 15,04 2913041 15,04
Stawomir Jarosz i Beata Jarosz 1940 000 10,01 1940 000 10,01
Leszek Wrdblewski wraz z Kaja 1394 242 7,20 1394 242 7,20
Sp. z 0.0. i Kupiec S.A.*

Robert Gadek 1237778 6,39 1237778 6,39
Pozostali 8319 389 42,94 8319 389 42,94
RAZEM 19 373333 100,00 19 373 333 100,00

* Podmiotem powigzanym z Leszkiem Wrdblewskim jest Kaja sp. z o.0., ktéra z kolei jest podmiotem

dominujacym Kupiec S.A.

4.18. Podstawowe informacje o dziatalnosci Emitenta i jego grupy kapitatlowej, ze wskazaniem w
szczegolnosci produktow, rynkéw zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i koncesji

Zarys dziatalnos¢ Emitenta

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie windykacji wtasnych wierzytelnosci, windykacji na zlecenie oraz obrotu
pakietami wierzytelnosci, przy czym ostatni rodzaj dziatalnosci jest obecnie realizowany w niewielkiej skali.
Emitent specjalizuje sie w obstudze pakietéw wierzytelnosci masowych o duzej dywersyfikacji dtuznikow, w
szczegdblnosci zwigzanych z przedsiebiorstwami z branzy transportu kolejowego oraz miejskiego transportu
publicznego (optaty za brak biletéw komunikacyjnych), a takze z branzy telekomunikacyjnej. W portfelu Spotki
znajduja sie réwniez wierzytelnosci z sektora bankowego, o ktéry w 2016 r. Spétka zaczeta rozszerza¢ swojg
dziatalnos¢. W 2020 r. Spdtka znaczaco zwiekszyta swoje operacje w sektorze pozyczkowym osiggajgc
satysfakcjonujgce wyniki, co rokuje umocnienie sie tego sektora w obstugiwanym portfelu.

Model windykacji wierzytelnosci masowych obejmuje wszystkie etapy windykacji poczawszy od zakupu
wierzytelnosci, poprzez windykacje polubowng, po egzekucje komornicza.

Rynek, na ktérym funkcjonuje Emitent obejmuje swoim zasiegiem catg Polske. Jest to spowodowane faktem, ze
dtuznicy, ktérych wierzytelnosci te dotyczg rozlokowani sg na terenie catego kraju. Przewagg Spotki jest
posiadanie wtasnego dziatu windykacyjnego - dzieki potgczeniu w 2016 r. z profesjonalng firmg windykacyjna
Windykacja PL Sp. z 0.0., zajmujgcg sie obstugg wierzytelnosci od 2002 roku - oraz wtasnych windykatorow
terenowych.

Rozwdj Spotki na rynku wierzytelnosci nastepuje w oparciu o trzy filary windykacji:

1) Informacja o dtuzniku - w branzy obstugi wierzytelnosci bardzo wazne sg zrédta informacji o dtuznikach,
zarowno przy wykorzystaniu wewnetrznych zasobow Spétki, jak rowniez przy udziale wywiadowni
gospodarczych, rejestrow dtuznikéw i innych zrédet informacji o dtuznikach;
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2) Woydajna windykacja polubowna — poprzez bezposrednie wizyty terenowe u dtuznika, dzieki ktérym
dochodzi do sptaty naleznosci, podpisania ugody w tym zakresie lub wskazania dtuznika do egzekucji
komorniczej. Ten etap windykacji, pomimo, ze realizowany jest przy wykorzystaniu wiasnych zasobdéw
Spotki, nie wyklucza rowniez podjecia wspdtpracy z innym partnerem. W zwigzku pandemia Covid-2019
Spétka realizuje przesuniecie windykacji polubownej w kierunku kontaktow zdalnych;

3) Skuteczna egzekucja komornicza.

Korzystajac z efektu skali (Spotka posiada ponad 350 tys. dtuznikdw) dla swoich partneréw staje sie powaznym
kontrahentem co pozwala osiggna¢ bardzo wymierne korzysci podczas negocjacji warunkdéw wspotpracy.

Bardzo waznym obszarem rynku, ktéry rdwniez stanowi mozliwo$¢é rozwoju dziatalnosci przez Emitenta jest rynek
wierzytelnosci bankowych.

W 2018 r. Spotka wprowadzita nowag linie biznesowa polegajaca na pozasagdowej windykacji roszczen pienieznych
od dtuznikéw w imieniu i na rzecz podmiotéw trzecich. Za Swiadczone ustugi, Spotce przystuguje wynagrodzenie
prowizyjne, nalezne od wierzytelnosci odzyskanych. W kolejnych latach Spétka podpisata nastepne umowy o
zblizonym charakterze. Dziatalnos¢ ta prowadzona jest w oparciu o wtasne zasoby organizacyjne, co pozwala
Spotce zdywersyfikowac zrédta przychoddéw.

Sytuacja epidemiczna w 2020 r. przyspieszyta zmiany prowadzace do informatyzacji, migracji do zdalnych
kanatéw komunikacji i pracy rozproszonej oraz pogtebionej analizy danych.

W 2022 r. Spotka zawarta umowe konsorcjum z podmiotem prowadzgcym obstuge sporéw z instytucjami
finansowymi, w tym dotyczacych kredytéw frankowych, posiadajacym w obstudze kilkaset takich kredytow.
Umowa reguluje zasady wspotpracy w zakresie pozyskania do obstugi i pdzniejszej obstugi kredytobiorcow
frankowych, wchodzacych na droge prawng w zwigzku z udzielonymi kredytami waloryzowanymi we frankach
szwajcarskich, atakze zasady rozliczania przychodéw ztakg obstugg zwigzanych. Umowa Konsorcjum
i nawigzana wspotpraca umozliwi przyspieszenie budowania portfolio obstugiwanych spraw i synergie
potencjatow konsorcjantow, w ktorym to procesie Spoétka, poprzez posiadang kompetencje wielokanatowego
zarzadzania kontaktem z klientami zapewni penetracje rynku itechnologiczng jakosé obstugi informacyjne;j,
a wigczajgc wspdtpracujgce zasoby prawne zwiekszy potencjat merytorycznej obstugi pozwow.

Charakterystyka portfela wierzytelnosci
Charakterystyka portfeli wierzytelnosci posiadanych przez Spoétke:

» od poczatku dziatalnosci Spétka obstuguje wierzytelnosci zwigzane z branzg komunikacyjna, w tym w
szczegoblnosci z sektorem transportu kolejowego i transportu miejskiego; od 2015 r. dziatalnos¢ zostata
rozszerzona o wierzytelnosci telekomunikacyjne, od 2016 r. o wierzytelnosci bankowe, a od 2020 r. o
wierzytelnosci pozyczkowe;

» niska Srednia wartos¢ windykowanej naleznosci (oprdcz wierzytelnosci bankowych) wynoszgca ok. 400
zt (dla wierzytelnosci komunikacyjnych s$rednia warto$¢ wynosi 332 zt, a warto$¢ poszczegdlnych
wierzytelnosci waha sie od 9 zt do 5,8 tys. zt, dla wierzytelnosci telekomunikacyjnych srednia wartosc
wynosi 8,8 tys. zt, a warto$¢ poszczegdlnych wierzytelnosci waha sie od 0,01 zt do 621 tys. zt), co
przyczynia sie do zwiekszenia skutecznosci windykacji;

» duza liczba spraw i dtuznikdw (prawie 390 tys. spraw wobec ponad 315 tys. dtuznikdw) — dywersyfikacja
wierzycieli i wptywdw;

» zaktadane okresy windykacji przewazajgcej czesci wierzytelnosci — 2-3 lata dla wierzytelnosci z branzy
komunikacyjnej i nieco dtuzsze dla pozostatych wierzytelnosci, przy czym znaczaca cze$¢ wptywow
pojawia sie juz w pierwszym roku po zakupie wierzytelnosci (dla wierzytelnosci komunikacyjnych
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wptywy te dochodza do 10% wartosci nominalnej pakietéw), wierzytelnosci bankowe cechuja sie nieco

dtuzszym okresem windykacji, s3 one jednak zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach, co
zwieksza bezpieczenstwo odzyskania zainwestowanych s$rodkéw. Spétka podejmuje dziatania
zmierzajgce do optymalizacji procesu windykacji z nieruchomosci;

> zaktadana $ciggalno$¢ wierzytelnosci komunikacyjnych w przedziale 20-25% wartosci nominalnej
pakietow.

Posiadany portfel wierzytelnosci sktada sie w wiekszosci z wierzytelnosci z branzy komunikacyjnej (ok. 85%
udziatu w szacunkowej wartosci portfela wierzytelnosci na koniec 2021 r. bez wierzytelnosci bankowych), od
ktorych Emitent rozpoczat swojg dziatalnosé. W 2015 r. Spétka rozpoczeta dywersyfikacje obszaru dziatalnosci i
nabyta pierwsze pakiety z sektora telekomunikacyjnego. W 2016 r. Emitent nabywat kolejne wierzytelnosci z tego
sektora (osiggnety one 16% udziatu w nominalnej wartosci portfela wierzytelnosci na koniec 2016 r.), a takze
nabyt pierwsza wierzytelnosc¢ z sektora bankowego (7% udziatu w nominalnej wartosci portfela wierzytelnosci na
koniec 2016 r.). W 2017 r. Spo6tka nabywata kolejne wierzytelnosci ze wszystkich obszaréw dziatalnosci, przy czym
najwiekszy udziat w wartosci nominalnej zakupionych wierzytelnosci miata branza komunikacyjna. Udziat
wierzytelnosci bankowych utrzymat sie na niezmienionym poziomie. W 2020 r. Emitent rozpoczat dziatalnos¢ w
nowych segmentach — nabyt pierwsze wierzytelnosci pozyczkowe oraz ubezpieczeniowe.

Na koniec Ill kwartatu 2022 r. udziat wierzytelnosci z sektora telekomunikacji wynosit prawie 13%, z sektora
pozyczkowego niecate 2%, a z sektora ubezpieczeniowego niecate 1%.

PORTFEL WIER SCI NA KONIEC 11l KWARTALU 2022 R.
AT

13,6%

@ TRANSPORT

H# TELEKOMUNIKACIA

W POZYCZKI

o UBEZPIECZENIA

Zrédto: Spotka

W 2015 r. Emitent zawart 12 umoéw zakupu wierzytelnosci, w tym 4 z nich dotyczyty transportu kolejowego, 3
komunikacji miejskiej, a 5 sektora telekomunikacji. Na koniec 2015 r. Spotka posiadata 21 pakietow
wierzytelnosci, na ktére sktadato sie ok. 300 tys. wierzytelnosci. taczna wartos¢ nominalna posiadanego portfela
wynosifa ponad 80 min zt.
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W 2016 r. Emitent zawart 11 umdw zakupu wierzytelnosci, w tym 4 z nich dotyczyty transportu masowego, 6
sektora telekomunikacji, a 1 sektora bankowego. Na koniec 2016 r. Spotka posiadata 32 pakiety wierzytelnosci,
na ktére sktadato sie 301 028 wierzytelnosci. taczna wartosé¢ nominalna posiadanego portfela wynosita ponad
119 min zt, a dokonane wptaty 14,1 min zt.

W 2017 r. Emitent zawart 24 umowy zakupu wierzytelnosci (w tym 4 dotyczace branzy telekomunikacyjnej, 9
transportu masowego, a 11 sektora bankowego). Na koniec 2017 r. Sp6tka posiadata 66 pakietow wierzytelnosci,
na ktére sktadato sie 480 792 wierzytelnosci. taczna wartos¢ nominalna posiadanego portfela wynosita ponad
192 min zt, a dokonane wptaty 19,5 min zt.

W 2018 r. Emitent zawart 2 umowy zakupu wierzytelnosci (z sektora bankowego). Na koniec 2018 r. Spétka
posiadata 44 pakiety wierzytelnosci, na ktére sktadato sie ponad 450 tys. wierzytelnosci. taczna wartosc
nominalna posiadanego portfela wynosita prawie 180 min zt, a dokonane wptaty do konca 2018 r. ok. 25 min zt.

W 2020 r. Emitent zawart 2 umowy zakupu wierzytelnosci z sektora transportu masowego, 4 umowy zakupu
wierzytelnosci z branzy pozyczkowej oraz 1 umowe zakupu wierzytelnosci z branzy ubezpieczeniowe;j.

W 2021 r. Emitent zawart 5 umoéw zakupu wierzytelnosci z sektora transportu masowego oraz 3 umowy zakupu
wierzytelnosci z branzy ubezpieczeniowej.

taczna warto$¢ nominalna posiadanego portfela wynosi ponad 188 min zt, a dokonane wptaty do korca lll
kwartatu 2022 r. ok. 34,8 min zt (bez wierzytelnosci bankowych).

Na koniec Il kwartatu 2022 r. Spétka posiadata wierzytelnosci masowe pochodzace z sektorow:

1) transportu—381.285 sztuk wierzytelnosci o facznej wartosci nominalnej 160 min zt i $ciggalnosci ponad
19,5%;

2) telekomunikacji — 4.297 sztuk wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej 23,8 min zt i $ciggalnosci
przekraczajacej 11,5%;

3) pozyczkowego — 2.405 sztuk wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej 3,5 min zt i Sciggalnosci ponad
10%;

4) ubezpieczen — 1.754 sztuk wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej 1,8 min zt i $ciggalnosci ponad
13%.

taczne naktady na zakup wierzytelnosci poniesione przez Spétke do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu
wyniosty ponad 8,5 min zt.

Ponadto Spétka posiadata 6 wierzytelnosci z sektora bankowego o wartosci nominalnej ponad 1,5 min zt.
Windykacja

Od 2014 do 2016 r. Emitent wspotpracowat ze spdtkg Windykacja PL, ktora specjalizowata sie w bezposredniej
windykacji wierzytelnosci masowych (windykacja polubowna), wykorzystujgc wtasng sie¢ windykatoréw
terenowych. W 2016 r. nastgpito potgczenie Windykacja PL sp. z 0.0. z Emitentem i od tej chwili Spotka
samodzielnie realizuje peten proces obstugi wierzytelnosci, a dzieki kompetencjom przejetego podmiotu moze
rowniez Swiadczy¢ ustugi windykacji na zlecenie.

Schemat obstugi wierzytelnosci podzieli¢ mozna na etapy, sktadajgce sie na catos$¢ procesu windykacyjnego:

1) Przejecie wierzytelnosci od wierzyciela pierwotnego (czesto dtuznicy wpisani sg do KRD, w zwigzku z
czym przejmowane sg tez te wpisy).
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Rozpoczecie procedury windykacyjnej. W trakcie tej procedury nastepuje listowna informacja do
dtuznika o zakupie wierzytelnosci, o jej stanie kwotowym, a takze wezwanie do zaptaty. Weryfikowane
sg adresy dtuznikdw i ewentualnie ustalane nowe. Weryfikacji podlegajg rowniez informacje o
dtuznikach np. ich zgony, sytuacja z pracy itp. Po kontakcie dtuznika z call center ustalane sg warunki
ugody i harmonogramy dotyczace sptaty naleznosci. Wpfaty diuznikéw ksiegowane sg w ich
indywidualnych kartotekach. Po sptacie catosci zadtuzenia sprawy sg zamykane, a wpisy w KRD usuwane.
Dtuznik, do ktérego informacja o cesji wierzytelnosci wraz z wezwaniem do zaptaty zostanie wystana
listem poleconym i ktéry w ciggu 30-stu dni od daty nadania przesytki nie sptaci zobowigzania wpisywany
jest do bazy dtuznikéw BigInfomonitor lub KRD. Po sptacie catosci zobowigzania negatywny wpis
usuwany jest podobnie jak dzieje sie to w przypadku bazy KRD.

Sprawy, w ktérych nie udato sie polubownie dojs¢ do porozumienia z dtuznikiem, s3 opracowywane pod
wzgledem petnej informacji o dtuzniku, a nastepnie typowane do egzekucji komornicze;j.

W kolejnym etapie nastepuje sporzgdzenie odpisow umow zakupu wierzytelnosci, zostaje ztozony
whniosek do wiasciwego sgdu o nadanie klauzuli wykonalnosci wraz z przejSciem uprawnien na nowego
wierzyciela.

Po otrzymaniu prawomocnego postanowienia wfasciwego sadu, sprawa kierowana jest do egzekucji
komorniczej.

Sprawy kierowane sg do komornikéw znajdujacych sie jak najblizej miejsca zamieszkania dtuznika i stale
wspotpracujgcych z Emitentem, co bezposrednio wptywa pozytywnie na skutecznos$é¢ egzekucji
komorniczej.

Na kazdym etapie obstugi danej wierzytelnosci Emitent wspotpracuje z wtasnymi prawnikami oraz kancelariami

prawnymi, a odpowiedzialny jest za nig konkretny pracownik, ktory ja nadzoruje dzieki czemu sprawy nie s3

odktadane, co generowatoby dodatkowe koszty.

Do obstugi wszystkich pakietow wierzytelnosci stosowana jest ta sama procedura, poniewaz majg one takg samg

charakterystyke.

Strategia rozwoju

1.

Kontynuacja zakupu i windykacji wierzytelnosci masowych od operatoréow ustug komunikacyjnych,
wierzytelnosci pochodzacych z branzy telekomunikacyjnej, wierzytelnosci z branzy pozyczkowe;j
Utrzymywanie dywersyfikacji portfeli zwigzanych z wierzytelnosciami bankowymi.

Rozwdj dziatalnosci ustugowej (monitoring i inkaso) wobec duzych wierzycieli pierwotnych
(ubezpieczyciele, pozyczkodawcy, ustugodawcy). Rozwdj nowych ustug okoto-windykacyjnych i
prawnych (obstuga prawna kredytow walutowych itp.)

Budowanie selektywnej specjalizacji i wysokomarzowej pozycji w wybranych segmentach dla windykacji
wtasnych wierzytelnosci masowych, biznesowych i hipotecznych.

Dalszy rozwdj infrastruktury teleinformatycznej, analiz ,big data”, wykorzystania Al oraz migracji do
pracy rozproszonej w wysoko wykwalifikowanym zespotem w dogodnych lokalizacjach (budowanie
przewagi know-how oraz kosztowej przez efektywnosc rozwigzan).

Mozliwe budowanie pozycji na rynku wierzytelnosci bankowych poprzez wprowadzenie ustugi
zarzadzania funduszami sekurytyzacyjnymi.

Rozpoczecie obstugi sporow z instytucjami finansowymi, w tym dotyczacych kredytow frankowych.

W sierpniu 2021 r. Emitent podpisat porozumienie o poufnosci, oraz przystgpit do rozméw w sprawie rozwoju

i wdrozenia rozwigzan oprogramowania, technicznych iorganizacyjnych zwigzanych z fiskalizacjg transakcji

w obrocie gospodarczym, z uwzglednieniem nowych segmentéw rynku. Rozmowy prowadzone sg w zwigzku

z analizowanymi perspektywami rozszerzenia dziatalnosci na innowacyjne obszary finansowych aspektéw obrotu
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gospodarczego, komplementarnie uzupetniajgcymi obecng oferte ustug, ktéra wspiera dziatalnosé gospodarcza
w dziedzinie zapewnienia ptynnosci obrotu.

W pazdzierniku 2021 r. Emitent podpisat porozumienie o poufnosci oraz przystgpit do rozméw
z zainteresowanymi (dalej: Interesariusze) inwestycjg w Spotke lub aktywa (dalej: Inwestycja), ktérych celem jest
analiza i ewentualnie dalsze dziatania w zakresie inwestycji, lub rozwigzan akwizycyjnych w ramach dziatalnosci
komplementarnej. Jednocze$nie Zarzad wskazuje, iz w toku rozméw, rozwazane mogg by¢ réwniez inne opcje
rozwoju Spotki.

Spotka rozpoczeta rowniez rozmowy z podmiotem zainteresowanym sprzedazg pakietow umow z
kredytobiorcami indywidualnymi, posiadajgcymi kredyty zabezpieczone hipotecznie, ktére udzielane byty we
frankach szwajcarskich. Zawarte umowy dotyczg obstugi kredytobiorcow w sporach prowadzonych m.in. przed
sadami powszechnymi w celu uniewaznienia umoéw, zapisdw abuzywnych oraz innych, niedozwolonych praktyk.
Negocjacje prowadzone s3 w kierunku przejecia umow z klientami indywidualnymi na prawng obstuge
prowadzonych sporéw. W toku rozméw rozwazane mogg by¢ jednak réwniez inne alternatywy. Zadne decyzje
co do kierunkdw i rozwigzan z tego wynikajacych nie zostaty podjete.

Przewagi konkurencyjne Emitenta

» specjalizacja na niszowym rynku wierzytelnosci pochodzacych z sektora transportu kolejowego oraz

publicznego transportu miejskiego — konkurencyjna pozycja i baza do rozszerzenia dziatalnosci:

- wzglednie szybki czas zwrotu z windykowanych portfeli;

- wierzytelnosci z tych branz majg niskg wartos¢, stad wieksze podmioty mniej zainteresowane
nabywaniem takich portfeli;

- nizsze ceny nabywanych portfeli w stosunku do kwoty mozliwej do odzyskania — potencjalne
wysokie stopy zwrotu;

» szybki rozwdj na atrakcyjnym i rosngcym rynku zarzadzania wierzytelnosciami;

» skuteczne procedury windykacyjne;

» stale rozszerzana obecno$¢ na rynku wierzytelnosci bankowych zabezpieczonych hipotekami na
nieruchomosciach, co pomimo zazwyczaj dtuiszego okresu windykacji zwieksza bezpieczerstwo
odzyskania zainwestowanych Srodkéw;

» Spodtka notowana na NewConnect od 2015 .

Struktura organizacyjna

Z racji dziatalnosci obejmujacej wszystkie etapy windykacji, Spétka posiada dedykowang strukture organizacyjna.
Stanowi ona swego rodzaju trzon organizacyjny, ktéry w zwigzku z kolejnymi pakietami wierzytelnosci w portfelu
bedzie sukcesywnie rozwijany. Obecna organizacja Spotki opiera sie na trzech filarach:

» zarzadzajacy, ktorego podstawg jest Zarzad Spoétki uzupetniony o komorki wspierajace,

» administracyjno-biznesowy w sktad, ktérego wchodzg dziaty: administracyjny, finansowy, prawny oraz
Business Intelligence,

» windykacyjny, w sktad ktérego wchodzg dziaty obstugujagce windykacje polubowng, sadowo-
egzekucyjng oraz wierzytelnosci hipoteczne.

Otoczenie rynkowe

Spotka dziata na rynku wierzytelnosci (ustug windykacyjnych), ktory jest czescig rynku finansowego. Gtéwnymi
uczestnikami tego rynku sg firmy windykacyjne, ktérych dziatania zmierzajg do uptynnienia naleznosci
podmiotéw gospodarczych. Branza od kilku lat odnotowuje dynamiczny wzrost i jest jednym z najbardziej
perspektywicznych rynkéw finansowych w Polsce. Sytuacja w sektorze zalezy gtéwnie od sytuacji w sektorze
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bankowym (akcji kredytowej bankow, jakosci portfela kredytowego) oraz poziomu zadtuzenia Polakéw i ich

zdolnosci do obstugi zadtuzenia.

Do najwazniejszych konkurentdw Emitenta nalezy zaliczy¢:

YV VYV YV VYV

>

Kruk S.A.,

Intrum Justitia S.A.,

VINDICO DORADZTWO GOSPODARCZE sp. z 0.0.,
WINDYKATOR POLSKA sp. z o0.0.,

Cantonsp. zo.0,,

Wawalex sp. z 0.0.,

SAFS.A.

Wszystkie te podmioty prowadzg dziatalnosé o zasiegu ogdlnokrajowym. Nalezy stwierdzié, ze sg to bezposredni

konkurenci BVT S.A. zarowno pod katem docelowej grupy klientéw, jak rdwniez uczestnictwa w przetargach.

Przewaga BVT S.A. nad konkurentami wynika z faktu, iz Spétka zainteresowana jest zakupem i windykacjg takze

Srednich pakietéw wierzytelnosci, takich ktére sg za duze dla matych przedsiebiorstw i za mate dla duzych, ktére

skupiaja sie gtdwnie na bankowych pakietach masowych o wielkich wartosciach.
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Wierzytelnosci nabyte w celu windykacji

Wartos$¢ nominalna wierzytelnosci obstugiwanych przez branze windykacyjng od wielu lat dynamicznie rosdnie.
Na koniec | pétrocza 2022 r. byta to kwota 148,3 mid zt.

Wykres: Wartos$¢ wierzytelnosci zarzadzanych przez firmy zrzeszone w Zwigzku Przedsiebiorstw Finansowych
w Polsce (mid zt)

Il Q 2022:

148,3

mid PLN

+2,0% k/k

+8,9% r/r
D D D D D D DD DD DD DA D
P T FTET TS S S S

Zrédto: Raport ZPF za 11Q 2022 r. ,, Wielkos¢ polskiego rynku wierzytelnosci”

Rosnie rowniez wartos¢ wierzytelnosci z obszaru transportu. Z danych Krajowego Rejestru Dtugdéw Biura
Informacji Gospodarczej wynika, ze w potowie 2021 r. pasazerowie jezdzgcy bez waznego biletu mieli tgcznie
512,5 min zt zalegtosci, co oznacza wzrost 0 37% w okresie 3 lat. Zalegtosci takie miato ponad 350 tys. oséb.

Na rynku windykacji corocznie na sprzedaz zostaje wystawionych kilkaset portfeli wierzytelnosci. Od 2010 r.
odnotowywany byt staty wzrost wartosci wierzytelnosci wystawianych na sprzedaz. W 2016 r. warto$¢ nominalna
portfeli wierzytelnosci wystawionych na sprzedaz osiggneta najwyzszy poziom w historii i wyniosta 15,8 mid zt
(rok ten obejmowat sprzedaz portfela P.R.E.S.C.O. na rynku wtérnym), co oznacza wzrost o blisko 14% w stosunku
do 2015 r. W 2017 r. wartos¢ nominalna sprzedawanych portfeli wyniosta 11,8 mld zt. Gtdwnymi czynnikami
wzrostu podazy portfeli wierzytelnosci byty:

» coraz wieksza sktonnos¢ polskich bankéw do sprzedazy nieregularnych wierzytelnosci konsumenckich —
uwolnienie bankow od tzw. ,,ztych” dtugdw, czyli kredytow niesptacanych regularnie;
» dalszy dynamiczny wzrost portfeli wierzytelnos$ci detalicznych zabezpieczonych hipotecznie.

Rok 2018 przynidst zmniejszenie wartosci nominalnej sprzedawanych portfeli do 8,7 mid zt, jednak juz po
pierwszych trzech kwartatach 2019 r. osiggneta wartos¢ 10,2 mld zt.

Wieksza czes¢ polskiego rynku stanowig wierzytelnosci pierwotne. Rozwija sie jednak réwniez wtérny obrot
wierzytelnosciami. Dwie najwieksze grupy zbywcéw generujgce wierzytelnosci to banki (niesptacone kredyty)
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oraz branza telekomunikacyjna (nieoptacone rachunki za telefon, internet lub telewizje). W obu tych segmentach
obecna jest rowniez Spétka.

Ponizej przedstawiona zostata wartos¢ nominalna sprzedanych wierzytelnosci pierwotnych oraz zaptacone za
nie ceny.

Podaz portfeli detalicznych i hipotecznych
(mid zt)

13,0

2019 2020 2021 1p. 2022
Mwartosc nominalna i naktady ®cena %

Zrédto: Prezentacja wynikéw Grupa Kapitatowa Kruk | pétrocze 2022 r. (https://pl.kruk.eu/relacje-inwestorskie)

Ostatnie lata cechuja sie duzg zmiennoscia zaréwno jesli chodzi o podac portfeli wierzytelnosci jak i Srednig ich
cene. Po znaczagcym spadku podazy w 2020 r. w kolejnym roku rynek wradcit do poziomu z 2018 r. Jednoczesnie
ceny osiggnety rekordowy poziom 20% wartosci nominalnej. W | pétroczu 2022 r. nastapit spadek podazy,
jednoczesnie nastgpit dalszy wzrost cen ptaconych za pakiety.

Na rynku wierzytelnosci zdecydowanie przewazajg wierzytelnosci konsumenckie, aczkolwiek zauwazy¢é mozna
rosngcq wartosc wierzytelnosci korporacyjnych. W zwigzku z tym, ze wierzytelnosci korporacyjne nie s3 masowe
ani jednolite, ich nabywanie wigze sie z wiekszym ryzykiem dla firm windykacyjnych (co réwniez wptywa na ich
nizsze ceny). Dlatego tez czesciej na chwile obecng sg windykowane na zlecenie.

Podaz portfeli korporacyjnych (wartos¢ nominalna, mid zi)
42 4,2

2,9

0,8

2019 2020 2021 1p. 2022

Zrédto: Prezentacja wynikéw Grupa Kapitatowa Kruk | pétrocze 2022 r. (https://pl.kruk.eu/relacje-inwestorskie)

Windykacja na zlecenie
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Od momentu potaczenia z Windykacja PL sp. z 0.0. Emitent moze réwniez obstugiwac windykacje na zlecenie. Po
szybkim wzroscie rynku w latach 2008-2010 podaz wierzytelnosci przekazywanych do inkasa od kilku lat
pozostaje na stabilnym poziomie wynoszacym 9-10 mld zt. Réwniez na rynku inkasa gtéwnymi zleceniodawcami
sg banki i firmy telekomunikacyjne. W listopadzie 2018 r. Spétka zawarta z operatorem telekomunikacyjnym
umowe na realizacje w jego imieniu i na jego rzecz windykacji pozasgdowej roszczen pienigznych. W latach 2019-
2021 zawarto kolejne umowy, dzieki czemu Spotka dodatkowo zdywersyfikowata swojg dziatalnos¢
wykorzystujgc swoje zaplecze organizacyjne oraz know-how do generowania dodatkowych wptywdéw
pienieznych w swojej dziatalnosci.

4.19. Inne informacje dotyczgce prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej, istotne dla
oceny mozliwosci realizowania przez Emitenta jego zobowijzan z emitowanych papieréw
wartosciowych

Brak jest innych informacji dotyczacych prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej, istotnych dla
oceny mozliwosci realizowania przez Emitenta jego zobowigzan z Obligacji.
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5. Sprawozdania finansowe

Sprawozdanie finansowe Emitenta za 2021 r. wraz z opinig biegtego rewidenta stanowi zatacznik nr 3 do
Propozycji Nabycia Obligacji.

Raport okresowy Spétki za Il kwartat 2022 r. stanowi zatgcznik nr 5 do Propozycji Nabycia Obligacji.
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6. Zataczniki
6.1.  Zatacznik 1 — Odpis z KRS Emitenta

Strona1z8
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 04.01.2023 godz. 18:50:57
Numer KRS: 0000525241
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym  |01.10.2014
Ostatni wpis | Numer wpisu 43 IData dokonania wpisu 15.12.2022
Sygnatura akt KR.XII NS-REJ.KRS/19370/22/204
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA KRAKOWA SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 243210870, NIP: 9930653149
3.Firma, pod ktdra spétka dziata BVT SPOEKA AKCYINA
4.Dane o wezeéniejsze] rejestracii e
5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnos¢ | NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spétki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji  |NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat TARNOW, gmina TARNOW, miejsc. TARNOW
2.Adres ul. SLONECZNA, nr 28-30, lok. ---, miejsc. TARNOW, kod 33-100, poczta TARNOW, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej SEKRETARIAT@BVTSA.COM.PL
4.Adres strony internetowej WWW.BVTSA.COM.PL
Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informacje o statucie
1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie |1 16.09.2014 R. NOTARIUSZ PIOTR SUMARA, KANCELARIA NOTARIALNA W DABROWIE
statutu TARNOWSKIE), REPERTORIUM "A" NR 5871/2014
2 8.10.2014 R., REPERTORIUM "A" NR 6510/2014, NOTARIUSZ PIOTR SUMARA, KANCELARIA
NOTARIALNA W DABROWIE TARNOWSKIE], UL, GRUNWALDZKA 27;
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ZMIENIONO §6, §7 UST.1, §7 UST. 2

10.02.2015 R., REPERTORIUM "A" NR 1157/2015, NOTARIUSZ PIOTR SUMARA, KANCELARIA
NOTARIALNA W DABROWIE TARNOWSKIE], UL. GRUNWALDZKA 27;
ZMIENIONO §6, § 7 UST.1

3 17.07.2015 R., KANCELARIA NOTARIALNA W DABROWIE TARNOWSKIE], NOTARIUSZ PIOTR
SUMARA, REP. A NR 5639/2015, ZMIENIONO §7 UST. 112

4 31.05.2016R. REP. A NR 4658/2016 NOTARIUSZ PIOTR SUMARA KANCELARIA NOTARIALNA W
DABROWIE TARNOWSKIE]- ZMIENIONO §6, §7 UST.1, §16 STATUTU

5 28.06.2016 R., KANCELARIA NOTARIALNA W DABROWIE TARNOWSKIE], NOTARIUSZ PIOTR
SUMARA, REP. A NR 5474/2016, ZMIENIONO §6, §7 UST. 1

6 30.06.2017 R., REP. A NR 3554/2017, NOTARIUSZ PIOTR SUMARA, KANCELARIA NOTARIALNA
W DABROWIE TARNOWSKIE]
ZMIANA: § 5, § 8 STATUTU

7 13.07.2020R., REP. A NR 6438/2020, NOTARIUSZ JUDYTA CWIAKALSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W TARNOWIE - ZMIANA § 10 ORAZ § 11

8 30.12.2020 R., KANCELARIA NOTARIALNA W TARNOWIE, NOTARIUSZ JUDYTA CWIAKALSKA,
REP. A NR 13482/2020, ZMIANA §7 UST. 1 PKT 1, §8, DODANO §8A

9 16.12.2021 R., KANCELARIA NOTARIALNA W TARNOWIE, NOTARIUSZ PAULINA SZYMANSKA,
REP. A NR 13994/2021, ZMIANA §6, ZMIENIONO §7

10 16.11.2022 R., KANCELARIA NOTARIALNA W TARNOWIE, NOTARIUSZ PAULINA SZYMANSKA,
REP. A NR 12847/2022,ZMIANA §6, DODANIE §7.7

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spdtka NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor —
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste | NIE
okre$lonym akcjonariuszom lub tytuly
uczestnictwa w dochodach lub majgtku
spotki nie wynikajgcych z akcji?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do udzialu |NIE
w zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
1.0kreslenie okolicznoéci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spotki oraz SPOLKA AKCYINA POWSTAEA W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA W TRYBIE ART. 551-570 I ART. 577-
informacia o uchwale 580 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH, ZE SPOLKI BVT SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA, STOSOWNIE I NA PODSTAWIE UCHWALY ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
SPOLKI Z DNIA 16 WRZESNIA 2014 R. AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA
PIOTRA SUMARA, KANCELARIA NOTARIALNA W DABROWIE TARNOWSKIE], REPERTORIUM A NR
5871/2014
3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu e
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o zgodzie
na dokonanie koncentracji
Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spotka
1 |1.Nazwa lub firma BVT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -——
2 Kraj i nazwa rejestru lub ewidendji, w |KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany
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3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000478809
4.Nazwa sqdu prowadzacego rejestr [ ******
5.Numer REGON 243210870
6.Numer NIP e
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 1937333302t
2.Wysoko$c kapitatu docelowego |830 000,00 Zt
3.Liczba akgji wszystkich emisji 19373333
4.Wartos¢ nominalna akcji 0,10 2t
5.Kwotowe okreslenie czeéd kapitatu 1937333302
wplaconego
6.Wartos¢ nominalna warunkowego 33220,00 2t
podwyzszenia kapitatu zakiadowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 |1Nazwa seril akgji

A

2.Liczba akaji w danej serii

3600000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akdji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s3 uprzywilejowane

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akgji

2.Liczba akcji w danej serii

5400000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akdji
uprzywilejowanych lub informacja, ze

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcje nie s3 uprzywilejowane
3 1.Nazwa seril akji SERIA C
2.Liczba akeji w danej serii 1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacja, ze

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcje nie s3 uprzywilejowane
4 1.Nazwa seril akcji D
2.Liczba akeji w danej serii 1033513
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akdji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s3 uprzywilejowane

5 1.Nazwa seril akcji
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2.Liczba akcji w danej serii

39820

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s3 uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

H

2.Liczba akcji w danej serii

253157

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akdji
uprzywilejowanych lub informacia, ze

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

1

2.Liczba akcji w danej serii

8046843

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akdji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg | TAK
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5posdb reprezentacii podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO SPOLKE REPREZENTUJE PREZES ZARZADU. W

PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOKI
UPOWAZNIONY JEST PREZES ZARZADU LUB WICEPREZES ZARZADU JEDNOOSOBOWO LUB
DZIALAJACY EACZNIE DWAJ CZEONKOWIE ZARZADU ALBO JEDEN CZLONEK ZARZADU LACZNIE Z
PROKURENTEM. POWYZSZE NIE UCHYBIA MOZLIWOSCI USTANOWIENIA PROKURY SAMOISTNE]
DO JEDNOOSOBOWE] REPREZENTACII SPOKI

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma GADEK
2.Imiona ROBERT DARIUSZ
3.Numer PESEL/REGON 62030102819
4.Numer KRS i
5.Funkcja w organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona —_—

Rubryka 2 - Organ nadzoru
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1 1.Nazwa organu IRADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko ZAREMBA
2.Imiona GRZEGORZ LUKASZ
3.Numer PESEL 81020400290
2 1.Nazwisko BIELASZKA
2.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL 60061101854
3 |L.Nazwisko GORSKI
2.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL 87030811097
4 1.Nazwisko JAROSZ
2.Imiona SEAWOMIR
3.Numer PESEL 69090107956
5 |1.Nazwisko BOLINSKI
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL 68060200154
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1.Nazwisko TATARCZUCH
2.Imiona KATARZYNA ELZBIETA
3.Numer PESEL 84113009567
4.Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE)
przedsiebiorcy NIESKLASYFIKOWANA, Z WYELACZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2.Przedmiot pozostalej dziatalnosci 63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMACIT, GDZIE INDZIE)
przedsigbiorcy NIESKLASYFIKOWANA
64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE
66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYEACZENIEM
UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACIA
70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE) 1 ZARZADZANIA
77, 40, 2, DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNE] I PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM
82, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCT
GOSPODARCZE), GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA
82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA 1 BIURA KREDYTOWE
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Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ziozenia Za okres od do
polu
1. Wzmianka o zZiozeniu 1 14.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
Ricznego Spronaxni 2 12.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3 13.10.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
4 04.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
5 28.01.2020 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
6 28.07.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
7 30.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
8 12.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
2.Wzmianka o Ziozeniu opinii |1 o 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
bieglego m‘a 2 I 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
rocznego sprawozdania 3 s 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
fsoncoe 4 e 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
5 e 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
6 o 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
7 I 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
8 s 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 S 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
mm;‘;go 2 s 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
sprawozdania finansowego |3 o 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
4 I 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
5 s 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
6 S 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
7 o 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
8 o 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4.Wzmianka o Zlozeniu 1 e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
m 2dadalont e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3 o 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
4 s 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
5 o 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
6 wewen 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
7 s 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
8 S 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow
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Rubryka 5 - Informacja o dniu koficzacym rok obrotowy

1.Dziefi konczgcy pierwszy rok obrotowy, za [31.12.2014
ktory nalezy zlozy¢ sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogfoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 |1.Okredlenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

przeksztalcenia

2.0pis sposobu polgczenia, podziatu lub POLACZENIE W TRYBIE ART. 492 §1 PKT 1) K.S.H. POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO
MAJATKU SPOEKI PRZEIMOWANE] W ZAMIAN ZA NOWOEMITOWANE AKCJE SERII D, KTORE

SPOLKA PRZEIMUIACA WYDA WSPOLNIKOM SPOLKI PRZEIMOWANE] NA ZASADACH
OKRESLONYCH W PLANIE POLACZENIA BVT SPOEKI AKCYINE) W TARNOWIE ORAZ
WINDYKACIA PL SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W TARNOWIE
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UZGODNIONYM W DNIU 29 MARCA 2016R. - UCHWAEA NAZDWYCZAINEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA BVT SPOEKI AKCYINE] Z 31 MAJA 2016R. REP, 4658/2016
ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA PIOTRA SUMARE Z KANCELARII NOTARIALNE] W
DABROWIE TARNOWSKIE) ORAZ UCHWALA NAZDWYCZAINEGO ZGROMADZENIA
WSPOLNIKOW WINDYKACIA PL SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z 30
MAJA 2016R. REP. A NR 4622/2016 ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA PIOTRA
SUMARE Z KANCELARII NOTARIALNE] W DABROWIE TARNOWSKIE]

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych calosc lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesd jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu
1 1.Nazwa lub firma WINDYKACIA PL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, —--—
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencii, w [KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byl zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000358094
Q'Nmmwwmm R
5.Numer REGON 121263036

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 04.01.2023

adres strony internetowej, na ktorej s3 dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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6.2. Zatacznik 2 — Statut Emitenta

STATUT

SPOLKI
BVT SPOLKA AKCYJNA

Tarnow, grudzien 2022 roku

str. 1
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l. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
Spotka dziala pod firma: BVT Spotka Akcyjna. Spolka moZe uzywat w obrocie skrotu firmy
BVT SA.
§2.
Siedzibg Spotki jest Tamaow.
§3.

1. Zahlozycielami Spofki sa:
1) Spotka ESPETEL Spatka z ograniczong edpowiedzialnoscia z siedziba w Gliwicach;
2) Spolka KAJ4 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Tarnowie;
3) Spotka KUPIEC Spotka Akcyjna z siedziba w Tamowie;

2. Spolka powstala w wyniku przeksztatcenia, w trybie art. 551-5701 577-580 kodeksu spolkek
handlowych, ze spoki BVT Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Tarmowis.

§4.

1. Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskis] | zagranica.

2, Spolka moZe tworzyt swoje oddzialy na obszarze Rzeczpospolite] Polskis] | zagranica, jak
rowniez tworzyt | preystepowat do spolek prawa handlowego | cywilnego na obszarze
Rzeczpospolite] Polskig | zagranica.

3. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLK]

§5.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie z polska klasyfikacja dziatainosci (PKD) jest:

1)

2)
3)

4)
=)
&)
7)
8)

)

Pozostata dziatalnost uslugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana
- 63997,

Pozostate posrednictwo pienieine — 64.19.7;

Pozostata finansowa dzialalnosé uslugowa, gdzie indzie] niesklasyfikowana, =z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszdw emenytalnych — 64.99.7;

Pozostata dziatalnost wepomagajgca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszow emenytalnych — 66.19.Z;

Kupno i sprzedaZz nieruchomosci na wiasny rachunek - 6810 Z;

Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi — 63.20.2;
ZFarzgdzanie nisruchomosciami wykonywane na zlecenie - 68.32_7;

Dziatalnosc firn centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingow
finansowych — 70.10_Z;

Stosunki miedzyludzkie (public relations) | komunikacja — 70.21_Z;

10) Pozostate doradztwo w Zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej | zarzadzania

-7022Z;

str. 2
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11)Dzierzawa wiasnosci intelektualngj i podobnych produktow, z wylaczeniem prac
chronionych prawem autorskim — 77.40.Z;

12) Dziatalnost swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe — 52 .91 7;

13)Pozostata dziatalnosé wspomagajaca prowadzenie dzialalnodci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana — 82 .99 7.

. KAPITAL ZAKEADOWY

§6.

Kapital zaktadowy Spotki wynosi 1.937_333,30 =i (jeden milion dziewiecset trzydziesci siedem
tysiecy trzysta treydziesci trzy Zlote 30/100).

§7

1. Kapital zakladowy Spotki dzieli sie na :

1) 3.600.000 (trzy miliony szesiset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela seri A, o
mumerach od A1 do A3600000, ¢ wartosci nominalngj 0,10 PLN (dziesiet groszy)
kazda akcja,

2) 5.400.000 (pig¢ milionow czterysta tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela seri B, o
mumerach od B1 do B5400000, ¢ wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesiet groszy)
kazda akcja,

3y 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na ckaziciela seni C, o numerach od C1 do
1000000, o wartodci nominalngj 0,10 PLN (dziesiet groszy) kazda akcja,

4) 1.033.513 (jeden milion trzydziesci trzy tysigee piecset trzynascie) akcji zwyklych na
okaziciela serii D, o numerach od D1 do 01033513, o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(dzZiesiet groszy) kazda akcja,

5) 39.820 (trzydziesci dziewiec tysiecy osiemset dwadziescia) akcji zwykbych na
okaziciela serii E, o numerach od E1 do E39820, o wartosci nominaingj 0,10 PLM
(dziesiet groszy) kazda akcja.

6) 253.157 (dwiescie pietdziesiat frzy tysiace sto piecdziesiat siedem) akcii zwykbych na
okaziciela serii H, o numerach od H1 do nie wigcej niz H253157, o numerach od H1 do
H253157, o wartosci nominalnegj 0,10 PLN (dziesiet groszy) kazda akcja.

T) B.046.843 (slownie: osiem miliondw czterdziesci szesé tysiecy osiemset czterdziesci
trzy) akcje zwykle na okaziciela serii |, o numerach od 1 do IB046843, o warlosci
mominainej 0,10 PLN (dziesieé groszy) kazda akcja.

2. Wszystkie akcje seri A | B objely, przy zaloZeniu Spotki (w ilosciach i wartosciach
nominalnych sprzed podziatu akcji w stosunku 1:50), osoby wymienione w §3 ust. 1 Statutu
(ZaloZyciele), w nastepujacy sposob:

1) Akcjonariusz, o ktorym mowa w §3 ust. 1 pkt 1) obejmuje:
a) 32.000 (trzydziesci dwa tysiace) uprzywilsjowanych akcji imiennych serii A, o
numerach od A1 do A32000, o wartosci nominalne] 5,00 PLM (piet ztotych) kazda
akcja,
I») 45.000 (czterdziesci osiem tysiecy) akcji zwykiveh na okaziciela sernii B, o numerach
od B1 do B48000, o wartosci nominalnej 5,00 PLM (pie¢ zlotych) kazda akcja;

2) Akcjonariusz, o ktorym mowa w §3 ust. 1 pkt 2) obejmuje:
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a) 4.800 (cztery tysigce osiemszet) uprzywilejowanych akc)i imiennych  =erii A, o
numerach od A32001 do A36800, o wartosci nominalnej 5,00 PLN (piet zlotych) kazda
akcja,

) 7.200 (siedem tysiecy dwiescie) akcji zwykkych na okaziciela serii B, o numerach od
B43001 do B55200, o wartosci nominalnej 5,00 PLN (piec zhotych) kazda akcja;

3) Akcjonariusz, o ktorym mowa w §3 ust. 1 pkt 3) obejmuje:

a) 35.200 (trzydziesci piet tysiecy dwiescie) uprzywilejowanych akcji imiennych serii A,
o numerach od A36801 do AT2000, o wartosci nominalnej 5,00 PLM (piet zhotych)
kazda akcja,

) 52.800 (piecdziesiat dwa tysigce osiemset) akcji zwykiych na okaziciela serii B, o
numerach od B55201 do B108000, o wartosci nominalng] 5,00 PLN (pie¢ zhotych)
kazda akcja.

3. Akcje seri A byly uprzywilejowane w ten sposcb, Ze na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy kazda z nich dawala prawo do dwdch glosow.

§ 8.

1. Zarzad Spotki jest upowazniony w okresie do 30 czerwca 2023 r. do dokonania jednego
albo kilku podwyzszen kapitatu zakladowego, przy czym taczna maksymalna kwota
dokonanych podwyzszen (kapital docelowy) nie moze przekraczac §30.000,00 =
[osiemset trzydziesci tysiecy zlotych 00/100).

2. W ramach kapitalu docelowego Zarzad moze wydawac akcje imienne lub na okaziciela,
za wklady pienigzne.

3. W ramach kapitatu docelowego Zarzad moZe wydawad rowniez warmanty subskrypoyjne.

4, W ramach subskrypcji akcji w zakresie kapitalu docelowego Zarzad mozZe w interesie
Spotki pozbawic akcjonaruszy prawa poboru akci w cahosci lub w czesci.

5. Na podwyzszenie kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, ustalenie ceny
emisyjnej i na pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru Zarzad zobowiazany jest
uzyskat zgode Rady Madzorcze).

§ Ba.

1. Okresla sie wartodé nominalng warunkowesgo podwyZszenia kapitalu zakladowego
Spofki na kwote nie wyZsza niz 33 220 zi (trzydziesci trzy tysigee dwiescie dwadziescia
Ziotych).

2. Warunkowe podwyZzszenie kapitatlu zakladowego nastepuje w drodze emisji akcji na
okaziciela serii G o wartosci nominalnegj 10 gr (dziesiet groszy) kazda w liczhie nie
wickszej niz 332 200 (trzysta trzydziesci dwa tysiace dwiescie), o wartosci nominalnej 10
gr (dziesiet groszy) kazda.

§0,
Akcje na okaziciela podlegajg zamianie na akcje imienne wytacznie na wniosek Akcjonariusza

i za zgoda wyrazong przez Zarzad. Akcje imienne podlegajg zamianie na akcje na okaziciela
wylacznie na wniosek Akcjonariusza i za zgoda Zarzadu.
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§10.

1. Spdlka dopuszeza wetapienie spadkobiercow w migjsce zmartego akcjonariusza akcji
imienmych. Wspdluprawnieni spadkobiercy akcji  imiennych wskazuja wspolnego
przedstawiciela w terminie 30 dni od Smierci akcjonariusza posiadajacego akcje imienne.
W przypadku braku ustanowienia wspalnego przedstawiciela, wylacza sie prawo giosu z
akcji spadkobiercow.

§ 11.

1. Akcje Spotki moga byé umarzane za zgods Akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
Spolke za wynagrodzeniem, a na wniosek Akcjonariusza takze bez wynagrodzenia
(umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy podjetej wiskszoscig 3% oddanych glosow.

2. Farzad moZe postanowic o przyznaniv Akcjonariuszowi, kiorego akcje podlegaja
umorzeniu, swiadectw uzytkowych bez okreélania ich wartodci nominalnej. Swiadectwa
uzythowe moga by imienne lub na cokaziciela. Do zbywania imiennych swiadectw
uZytkowych stozuje sie odpowiednio przepisy o zbywaniu akcji imiennych.

§12.

1. Zastawienie akcji imiennych i ustanowienie na nich uZytkowania wymaga zgody Spotki.
Zgode wyraza Zarzad.

2. Zastawnik i uzytkownik akci mogs wykonywat prawo ghosu z akcli wytacznie za zgoda
Zarzadu, ktora w kazdej chwili moze zostat odwolana bez podania przyczyny.

IV. ORGANY SPOLKI

513,
Organami Spotki sa:
A, Zarzad,
B. Rada Nad=orcza,
C. Walne Zgromadzenie.
A) ZARZAD
514,

1. Zarzad Spotki jest jednooscbowy lub wicloosobowy. Kadencja Zarzadu trwa piec lata.
Crionkow Zarzadu powotuje sie na okres wspolnej kadencji

2. Czlonkow Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu powoluje, odwoluje | zawiesza w
czynnosciach, jak rowniez ustala ich liczhe Rada Madzorcza.

str. 5
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§15.

1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotka z wyjatkiem
uprawnien zastrzezonych przez prawo lub ninigjszy Statut dla pozostatych organdw Spotki.

2. Tryb driatania Zarzadu, a takze sprawy, Ktore moga byt powierzone poszczegolnym jego
Czionkom okregla szczegdélowo Regulamin Zarzadu, ktdry zatwierdza Rada Madzorcza.

§16.

W przypadku Zarzadu jednoosobowego spotke reprezentuje Prezes Farzadu. W przypadku
Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w imieniu spotki upowazniony jest Prezes
Zarzadu jednoosobowo, pozostaty czlonek Zarzgdu kacznie z Prezesem Zarzadu lub pozostaky
cztonek Zarzadu facznie z prokurentem. Powyzsze nie uchybia mozliwosci ustanowienia
prokury samoistne] do jednoosobowe] reprezentacji Spotki.

§17.

1. Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spotki umowy z Czlonkami Zarzadu, ustala ich
wynagrodzenie i reprezentuje Spotke wobec Czlonkow Zarzadu. Rada Madzorcza moze
upowaznic, w drodze uchwaty, jednego lub wiecej ze swych Czlonkow do dokonania takich
cZynnosci prawnych.

2. Pracownicy Spolki podlegaja Zarzadowi. Uprawnienia pracodawcy w stosunku do
pracownikow Spodki wykonuje kazdy z Czlonkdw Zarzadu lub inna wekazana przez Zarzad
ozoba.

§18.

Zarzad upowazZniony jest, za zgodg Rady Madzorczej, do wyplaty Akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywans] dywidendy.

§19.
Czlonkowie Zarzadu nie moga bez zezwolenia Rady Nadzorezej zajmowaé sie dziatalnoscia
konkurencyjna. ani teZ uczestniczyé w spoach konkurencyjnych jako wspalnik lub czlonek
OTganow.
B) RADA NADZORCZA
§ 20.
1. Rada Madzorcza sklada sie z pieciu do dziewieciu Czlonkdw. Kadencja Czionkow Rady
Madzoreze] trwa piec lata. Czlonkéw Rady Madzorcze] powoluje sie na okres wepolnej

kadencji.
2. Liczbe Czlonkow Rady Madzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
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20



Dokument oferfowy BVT S.A.

§21.

Przewodniczacy Rady Madzorczej =zwoluje posiedzenia Rady | przewodniczy  im.
Przewodniczacy ustepujace] Rady Nadzorcze] zwoluje | otwiera pierwsze posiedzenie nowo
wybranej Rady Nadzorczej oraz przewodniczy jej obradom, bez prawa glosu — chyba Ze zostal
ponownie do Rady wybrany — do chwili wyboru nowego Przewodniczacego. Posiedzenie
pierwsze] Rady Madrzorczej =wollje Prezes Zarzgdu, w terminie tygodnia od dnia
rarejestrowania Spotki, na dzien przypadajacy nie pozniej, niz na miesiac od zarejestrowania
Spotki. Przewodniczacege Rady MWadzorczej, jak rowniez inne osoby petniace w Radzie
okreslone funkcje, powotuje Rada Madzorcza spogrdd swego grona.

§ 22,

Przewodniczacy Rady MWadzorczej ma obowiazek zwolat posiedzenie Rady na pisemny
wniozek Zarzadu lub Czlonka Rady Madzorezej. Posiedzenie powinno byé zwolane w ciggu
tygodnia od dnia zioZenia wniosku, na dzien preypadajacy nie pozZniej niz przed uphywem
miesiaca od dnia Zlozenia wniosku.

§23.

1. Dla waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich Czlonkow
dorgczone co najmnigj na trzy dni przed wyznaczong daty posiedzenia. Zaproszenie
wystane mozZe byé na pigmie lub za poSrednictwem srodka porozZumiewania sie na
odlegiosc a w szczegolnosci: telefonu, faksu, poczty elektronicznej.

2. Rada Madzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
grodkdow bezposredniego porozZumiewania sie na odleglosé, Uchwala jest wazna, gdy
wszZyscy crlonkowie Rady Madzorczej zostali powiadomieni w powyzsze] formie o tresci
projektu uchwaky. Ma okolicznosé podjecia uchwal, o ktorych mowa w poprzednich
zdaniach, sporzadza sie protokot, kidry podpisuja wszyscy fizycznie obecni na zebraniu
Rady Madzorczej czhonkowie.

3. Rada Madzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna wiekszoscig ghosow oddanych, jezel
w posiedzeniu bierze udzial co najmnigj polowa jej Czlonkow, a wszyscy je] Czlonkowie
zostali zaproszeni. W razie rownosci glosdw decyduje glos Przewodniczacego Rady
Madzorczej.

4. Czlonkowie Rady Madzorczej moga brac udzial w podejmowaniu uchwaby Rady
Madzorcze], oddajgc swoj glos na pigmie za posrednictwem innego czlonka Rady
Madzorcze]. Oddanie glosu na pismie nie moZe dotyczyc spraw wprowadzonych do
porzadku cbrad na posiedzeniu Rady Madzorcze).

&. Rada Madzorcza uchwala swoj regulamin ckreslajacy jej szczegolowy tryb dziakania, ktory
podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.

6. Wynagrodzenie dla Czlonkéow Rady Madzorczej ustala Walne Zgromadzenie. Czlonkom
Rady Madzorczej przystuguje zwrot kosztow zwiazanych z udziatem w pracach Rady, w
trybie i na zasadach okreslomych w regulaminie Rady Madzorczej.

7. Koszty dziatalnosci Rady Madzorczej ponosi Spotka.

8. W przypadku, gdy z jakiejkolwick przyczyny migjsce w Radzie Wadzorczej zostanie
opréznione przed uphwem kadencji, Rada Nadzorcza uprawniona jest do uzupeinienia
swojego skladu do wymagane] przepizami prawa liczby. W takim wypadku kazdy z
Czlonkow Rady Madzorczej uprawniony jest do zgloszenia po jednym kandydacie do
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Rady Madzorcze]. Czlonkiem Rady Madzorczej zostaje osoba, ktdra uzyskata najwiece]
glosow Czionkow Rady. Glosowanie jest tajne.

§ 24,

Rada Madzorcza nadzoruje dziatalnost Spotki.

Oprocz spraw wakazanych w ustawie, oraz spraw wskazanych w innych postanowieniach

Statutu lub w uchwatach Walnego Zgromadzenia, do kompetencji Rady Madzorezej nalezy:

1) zatwierdzanie kierunkow rozwoju Spolki | programow jej dziatania;

2} ocena rocznego sprawozdania finansowego, oraz rocznege sprawoczdania Zarzadu z
driatalnosci Spolki;

3) wybor bieglego rewidenta badajacego roczne sprawozdanie finansowe Spodki;

4) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci, o
ktdrych mowa w pkt 11 pkt 2;

5) wyraZzanie opinii i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu zasad przygotowanych
przez Zarzad, a dotyczacych podziatu zysku, w tym okreslania kwoty przeznaczonegj
na wplaty na poszczegdlne fundusze, kwoty przeznaczone na dywidendy i terminow
wyptaty dywidend, lub zasad pokrycia sirat;

6) powolywanie i odwolywanie czlonkow Zarzadu oraz ustalanie warunkow ich
wynagrodzenia i zatrudnienia; zawieranie z czionkami Zarzadu uméw o prace lub
innych umow (kontraktdw);

T} ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu lub wprowadzenie innych zmian o
charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.

Czionkowie Zarzadu obowigzani =3 wziat udzial w posiedzeniach Rady i skladac stosowne

wyjasnienia, ilekroé Rada lub jgj Przewodniczgey podejmis takg decyzje.

Rada Madzorcza mozZze delegowaé poszezegolnych czionkdw do  indywidualnego

wykonywania czynnosci nadzorczych.

C) WALNE ZGROMADZENIE
§ 25.

. Walne Zgromadzenie moze byé zwyczajne lub nadzwyczajne.

. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje corocznie Zarzad lub Rada Madzorcza jezeli
Zarzad nie zwolal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie
przewidzianym w Kodeksie Spolek Handlowych.

. Madzwyeczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad lub Rada Madzorcza.

. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad lub Rada Madzorcza, w zaleznosci
od tego, ktéry z tych organdw zwotuje Walne Zgromadzenie.

. Rada MNadzorcza oraz Akcjonanusze reprezentujacy co najmnigj jedng dwudziesta
kapitalu zakladowego w Spolce, moga Zadad umieszezenia poszczegolnych spraw w
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

§ 26.

Lichwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sq bezwzgledna wiekszoscia glosow
oddanych, o ile niniejszy Statut lub ustawa nie stanowig inaczej.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja nastepujace sprawy:
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a)

b}
c)
dj
)

f)

al

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziglalnosci spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy, bilansu oraz rachunku zyskow i
strat za rok ubiegly oraz udzielenie absolutorium cztonkom organdw spotki z wykonania
przez nich obhowigzkow,

wybar i odwolanie czionkow Rady Nadzorczej z zastrzefeniem §23 ust. 8.

wybar pierwszeqo Zarzaduy,

dokonanie podziatlu zysku luly pokrycia strat,

uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej, ustalanie wynagrodzenia czionkow Rady
Madzorczei,

zhycie | wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowisnie na nich ograniczonego prawa rFeczowego,

rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszezen o naprawienie szkody
wyrzgdzonej przy zawiazywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru.

Mabycie i zZhyeie nieruchomosei, uzytkowania wisczystego lub udziatu w nieruchomosci lub
prawie uZytkowania wieczysteqo nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.

§ 27.

Walne Zgromad=zenie otwiera Przewodniczgey Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, a w razie braku takiej osoby kiorykolwiek z obecnych na Zgromadzeniu
Czionkow Rady Madzorczej, a w dalszej kolejnosci Zarzadu, po czym sposrod osob
uprawnionych do glosowania wybiera sie Przewodniczacego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie uchwala swadj regulamin lub korzysta z regulaminu poprzedniego
Walnego Zgromadzenia.

V. GOSPODARKA SPOLKI

§ 28.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy konczy sie w dniu 31
grudnia 2014 r.

1.

§ 29.

Czysty zysk Spotki moZe byt przeznaczony w szczegdlnosci na:

1)
2)
3
4)

kapital zapasowy,
kapital rezerwowy,
dywidende,

inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

Termin wyplaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.
Walne Zgromadzenie moZe ustalic inny niz data odbycia Zwyczajnego Zgromadzenia
dzien dywidendy, stosownie do postanowien kodeksu spokek handlowych.
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V. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 30.

W sprawach nie uregulowanych ninigjszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu
apdiek handlowych.
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(D

6.3.

Zatacznik 3 - Definicje i objasnienia skrotow

Administrator
zabezpieczen

Wawruch, Kwasek i Partnerzy Kancelaria Radcéw Prawnych z siedzibg w
Krakowie, ktora na podstawie umowy z Emitentem zawartej w dniu 5 stycznia
2023 r. bedzie:

- petni¢ funkcje administratora zastawu, ktéry bedzie wykonywaé prawa i
obowigzki zastawnika rejestrowego na przedmiocie zastawu we wtasnym
imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy,

- wykonywaé prawa i obowigzki wierzyciela uprawnionego z oswiadczenia
Emitenta ztozonego na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 KPC

Agent emisji

NWAI Dom Maklerski S.A. petnigcy w zwigzku z emisjg Obligacji, na podstawie
umowy zawartej w dniu 14 maja 2020 r., funkcje agenta emisji, o ktérej mowa w
art. 7a Ustawy o Obrocie

Aneks, Aneks do
Dokumentu ofertowego

aneks do Dokumentu ofertowego, nie bedacy suplementem w rozumieniu
Ustawy o Ofercie Publicznej

Dokument ofertowy

niniejszy dokument, bedacy podstawa przeprowadzenia Oferty, sporzgdzony na
podstawie art. 37a ust.2 Ustawy o Ofercie

Dzien (Data) Emisji

Dzien Przydziatu,
Odsetkowego

bedacy rdéwniez pierwszym dniem pierwszego Okresu

Dzieh Dokumentu
ofertowego

dzien, na ktéry sporzadzony zostat Dokument ofertowy, tj. 10 stycznia 2023 r.

Dzien Ptatnosci

Dzien Wykupu, Dzien Wczesniejszego Wykupu, Dzien Sptaty, Dzien Ptatnosci
Odsetek lub Dzien Przedterminowego Wykupu. Jezeli Dzien Pfatnosci nie
przypada na Dzien Roboczy, wyptata Swiadczenia nastepuje w najblizszym takim
Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu

Dzien Ptatnosci Odsetek

w odniesieniu do kazdego Okresu Odsetkowego dzien okreslony w tabeli
zawartej w punkcie 3.3.1 Dokumentu ofertowego

Dzien Przedterminowego
Wykupu

dzien, w ktérym powinien zostaé dokonany przedterminowy wykup na zasadach
okreslonych w punkcie 3.8.3 Dokumentu ofertowego

Dzien Przydziatu

dzien, w ktéorym Zarzad Emitenta dokona przydziatu Obligacji na rzecz
Inwestoréow

Dzierh Roboczy

dzien od poniedziatku do pigtku, z wytgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy
oraz dni, ktére zgodnie z § 9 ust. 1 Regulaminu KDPW sg wytgczone z biegu
terminéw okreslonych w dniach

Dzien Sptaty

dzien wykupu Obligacji przez Emitenta realizujagcego Opcje Wczesniejszej Sptaty
na Zadanie Emitenta

Dzien Ustalenia Prawa
do Swiadczen

dzien, w ktérym ustalane jest prawo do otrzymania przez Obligatariusza
Swiadczen z tytutu posiadanych Obligacji, przypadajagcy na 6 (sze$¢) Dni
Roboczych przed Dniem Ptatnosci, z zastrzezeniem, ze w przypadku
przedterminowego wykupu wskazanego w punkcie 17.4 Warunkéw Emisji
przypada on na Dzien Przedterminowego Wykupu, a w przypadku wczesniejszego
wykupu wskazanego w punkcie 17.3 Warunkdéw Emisji przypada on na dzien
skorzystania z Opcji Wczeéniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza

Dzien Wczesniejszego
Wykupu

dzien, w ktdrym powinna nastgpi¢ wyptata Swiadczenia wynikajacego z realizacji
Opcji Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
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on

Dzien Wykupu

dzien, w ktorym Obligacje podlega¢ beda wykupowi,
marca 2025 r.

okreslony na 31

Emitent, Spétka

BVT Spdtka Akcyjna z siedzibg w Tarnowie

Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia

wypetniony przez Subskrybenta wzér Oferty Nabycia Obligacji sktadanej
Emitentowi przez Subskrybenta w odpowiedzi na Propozycje Nabycia Obligacji

Obligacji

Inwestor osoba fizyczna, osoba prawna badZ jednostka organizacyjna nie posiadajgca
osobowosci prawnej sktadajgca Formularz Przyjecia Propozycje Nabycia Obligacji

KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz.U. z 2022 r. poz. 1360)

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spodtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

Komunikat aktualizujacy

komunikat aktualizujagcy do Dokumentu ofertowego nie bedgcy komunikatem
aktualizujgcym w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej

KPC ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (t.j. Dz.U. z
2021 r. poz. 1805, z pdzn. zm.)

KRS Krajowy Rejestr Sagdowy

KSH ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz.U. z 2022 r.
poz. 1467, z péin. zm.)

Kupon, Odsetki odsetki od Obligacji za dany Okres Odsetkowy, obliczane zgodnie z punktem 3.3.1
Dokumentu ofertowego

Obligacje, nie wiecej niz 1.250 obligacji zwyktych na okaziciela serii O o wartosci nominalnej

Obligacje serii O

1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda

Obligatariusz

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawne;j:

- wskazana w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji jako uprawniona z co
najmniej jednej Obligacji lub

- na ktdrej Rachunku zarejestrowana jest przynajmniej jedna Obligacja lub

- ktéra wskazana jest w Rejestrze Sponsora Emisji jako uprawniona z Obligacji

Obowiazki informacyjne

obowigzek publikacji Raportéw biezacych i okresowych zgodnie z Regulaminem
ASO i Rozporzadzeniem MAR, ktéremu podlegajg spotki, ktérych akcje sg
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu NewConnect

Oferta, Publiczna Oferta,
Oferta Publiczna

publiczna oferta obligacji zwyktych na okaziciela serii O Emitenta

przeprowadzana na podstawie Dokumentu ofertowego

Okres Odsetkowy

okres rozpoczynajgcy sie i konczacy sie w dniach wskazanych w tabeli w punkcie
3.3.1 Dokumentu ofertowego

Opcja Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie
Obligatariusza

prawo Obligatariusza do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, opisane w pkt
3.8.2 Dokumentu ofertowego
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Opcja Wczesniejszej
Sptaty na Zadanie
Emitenta

prawo Emitenta do wczedniejszej sptaty Obligacji, opisane w pkt 3.8.1
Dokumentu ofertowego

Ordynacja Podatkowa

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz.
1540, z pdzn. zm.)

Prawo Dewizowe

ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 309)

Propozycja Nabycia
Obligacji

Propozycja Nabycia Obligacji udostepniona przez Emitenta zgodnie z art. 34
Ustawy o Obligacjach

Rachunek

Rachunek Papieréw Wartosciowych (w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie)
lub Rachunek Zbiorczy (w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie)

Rada Nadzorcza

rada nadzorcza Spotki

Raport biezacy

raport biezacy publikowany przez Emitenta na podstawie Rozporzadzenia MAR

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007
r. (z péin. zm.)

Rejestr Sponsora Emisji

prowadzony przez sponsora emisji na podstawie regulacji KDPW rejestr oséb,
ktorym zostaty przydzielone Obligacje, a ktére nie ztozyty dyspozycji
deponowania Obligacji na ich Rachunkach

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢
na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Rozporzadzenie
2017/1129

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

Uczestnik KDPW

Firma inwestycyjna lub bank posiadajacy status uczestnika depozytu w
rozumieniu Regulacji KDPW

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2022 r., poz. 2244)

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z
2022 r. poz. 1500, z pdzn. zm.)

Ustawa o Ofercie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2022 r., poz. 2554)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych

ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (t.].
Dz.U.z2021r., poz. 1128, z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych

ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (t.].
Dz.U.z2021r., poz. 1800, z pdzn. zm.)
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Ustawa o podatku od ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (t.j.
czynnoéci Dz. U.z2022r,, poz. 111,z péin Zm.)

cywilnoprawnych

Ustawa o podatku od ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz. U. z

spadkéw i darowizn 2021 r., poz. 1043, z pdzn. zm.)

Warunki Emisji Warunki emisji Obligacji stanowigce zatgcznik do uchwaty nr 01/01/2023 Zarzadu
Spotki z dnia 5 stycznia 2023 r. w sprawie emisji obligacji serii O

Wartosc¢ Opgji Przypadajgca na 1 (jedng) Obligacje warto$¢ dodatkowego s$wiadczenia

Woczesniejszej Sptaty pienieznego na rzecz Obligatariusza z tytutu realizacji przez Emitenta Opcji

Wczedniejszej Sptaty na Zadanie Emitenta, wynoszaca 0,2% (dwie dziesigte
procenta) wartosci nominalnej jednej Obligacji

Zarzad, Zarzad Emitenta, Zarzad BVT Spoétka Akcyjna
Zarzad Spotki

zt, ztoty Ztoty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
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6.4.  Zatacznik 4 — Umowa z administratorem zabezpieczen

WAWRUCH KWASEK | PARTNERZY
KANCELARIA RADCOW PRAWNYCH

UMOWA USTANOWIENIA
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZENIA OBLIGAC]I
~ADMINISTRATORA ZASTAWU”

POMIEDZY:

KANCELARIA
WAWRUCH KWASEK I PARTNERZY KANCELARIA RADCOW PRAWNYCH SP. P.
»~ADMINISTRATOREM”

WAWRUCH KWASEK | PARTNERZY
KANCELARIA RADCOW PRAWNYCH

ORAZ

BVT S.A.
+~EMITENTEM”

DNIA 5 STYCZNIA 2023 R.

telefon: +48 732 641 403 | +48 668 113 920
e-mail: kancelaria@wkkancelaria.pl
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NINIEJSZA UMOWA USTANOWIENIA ADMINISTRATORA ZASTAWU (dalej: "Umowa")
zawarta zostata w Krakowie, w dniu 5 stycznia 2023 r., pomiedzy:

1. Wawruch Kwasek i Partnerzy Kancelaria Radcéw Prawnych sp. p. z siedzibg w
Krakowie, Al. Ptk. W. Beliny - Prazmowskiego, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000650643, NIP: 6751568709, REGON:
366017161, [dalej zwana: ,Administratorem”), reprezentowang przez:

Kamila Wawrucha - Partnera Zarzadzajacego
a

2. BVT spétka aKkcyjna z siedzibg w Tarnowie, adres: ul. Stoneczna 28-30, 33-100 Tarnéw,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmieécia w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS: 0000525241, kapitat zaktadowy w wysoko$ci 1.937.333,30zL w catosci
optacony, NIP 9930653149, REGON 243210870, (dalej: ,Emitent”), reprezentowang przez:

Roberta Gadka - Prezesa Zarzadu

ZWAZYWSZY, ZE:

A. Emitent ma zamiar przeprowadzi¢ emisje obligacji serii O w ilosci nie wiekszej niz 1.250
sztuk, o wartosci nominalnej 1.000 zf. (jeden tysigc ztotych) kazda obligacja, tj. tgcznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 1.250.000,00 zi. (jeden milion dwiescie piecdziesigt
tysiecy ztotych), oprocentowanych, zdematerializowanych (dalej: "Emisja”);

B. W celu zabezpieczenia Wierzytelnosci Obligatariuszy przystugujgcych posiadaczom
Obligacji, Emitent zamierza ustanowic zastaw rejestrowy (dalej: ,Zastaw Rejestrowy”) na
pakiecie zidentyfikowanych wierzytelnosci istniejgcych oraz przysziych, o zmiennym
sktadzie stanowigcych catos$¢ gospodarczq, do tqcznej wartosci wynikajgcej z wyceny
rzeczoznawcy w wysokosci nie wiekszej niz 2.503.833,14 zt, w zaleznosci od iloSci
przydzielonych obligacji, jak réwniez poddac sie egzekucji co do obowigzku spetnienia
Swiadczen z Obligacji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu postepowania cywilnego do
wysokosci 170% tqcznej wartosci nominalnej wyemitowanych i przydzielonych obligacji.

STRONY ZAWARLY UMOWE O NASTEPUJACE] TRESCI:

1. DEFINICJE
Poszczegblnym zwrotom uzytym w niniejszej Umowie nadaje sie nastepujace znaczenie:

A. Obligacje - emitowane przez Emitenta obligacje na okaziciela, oprocentowane serii O,
emitowane przez Emitenta na podstawie Warunkéw Emisji, w iloSci nie wigkszej niz 1.250
sztuk, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zk (jeden tysigc ztotych) kazda obligacja, tj. tacznej
warto$ci nominalnej nie wiekszej niz 1.250.000,00 zt. (jeden milion dwiescie piecdziesigt
tysiecy ztotych), zdematerializowane;

telefon: +48 732 641 403 | +48 668 113 920
e-mail: kancelaria@wkkancelaria.pl
Al.W.Beliny-Prazmowskiego 13a/2 , 31-514 Krakow
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B. Obligatariusz - podmiot bedacy posiadaczem Obligacji;

Okres Zabezpieczenia - okres od dnia ustanowienia Zastawu i konczacy si¢ w dacie
catkowitej sptaty Wierzytelnosci Obligatariuszy;

D. Oswiadczenie o Poddaniu si¢ EgzeKkucji - oSwiadczenie Emitenta o poddaniu sie
egzekucji wobec Administratora z tytutu zobowigzan wynikajacych z Obligacji, w trybie
art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu postgpowania cywilnego.

E. Podstawa Wczesniejszego Wykupu - kazde ze zdarzen okre$§lonych w Warunkach
Emisji jako podstawa weze$niejszego wykupu Obligacji;

F. Przedmiot Zabezpieczenia - zastaw rejestrowy ustanowiony na pakiecie wierzytelno$ci
- zbiorze praw o zmiennym skladzie, stanowigcym calo$¢ gospodarcza w rozumieniu art.
7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastawo6w pod postacia wolnych
od obcigzen wierzytelnosci istniejgcych i przysztych, stanowigcych wlasno$¢ Emitenta,
wskazanych w punktach: 6 (Pakiet 4/14), 10 (Pakiet 5/14), 11 (Pakiet 1/14), 21 (Pakiet
OP 5), 26 (Pakiet OP 10), 30 (Pakiet 2/16), 34 (Pakiet KM 2017), 35 (Pakiet 3/17), 36
(Pakiet 4/17), 37 (Pakiet OP 12), 38 (Pakiet OP 13), 39 (Pakiet GTW), 41 (Pakiet SKM
1/17), 42 (Pakiet SKM 2/17), 45 (Pakiet KM 2020), 46 (Pakiet C 1/20), 48 (Pakiet Prem)
i 51 (Pakiet T 1/2020) na str. 21-22 wyceny znajdujgcej si¢ w zalgczniku nr 1 do
Warunkéw Emisji, o wartodci netto zgodnie z wyceng z dni 7 stycznia 2022 r.
rzeczoznawcy - Biura Wycen Majatkowych Rzeczoznawca s.c. inz. Marek Nawalaniec,
Krakéw, Al Pik. Beliny-Prazmowskiego 54/4 (po uwzglednieniu kosztéw windykacji) -
2.503.833,14 zi. (stownie: dwa miliony pieéset trzy tysigce osiemset trzydziesci trzy zlote
14/100), z zastrzezeniem Ze zabezpieczenie zostanie ustanowione jedynie na czesci z ww.
pakietow w zaleznosci od ilo$ci subskrybowanych obligacji serii 0. Tre$¢ wyceny stanowi
zalgcznik do niniejszej Umowy;

G. Ustawa o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastawéw - ustawa z dnia 6 grudnia 1996
r. zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw (tj.; Dz.U.z 2018 r. poz. 2017);

H. Ustawa o Obligacjach - ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. - o obligacjach (t. j. Dz.U. z 2022
r. poz. 2244);

I.  Warunki Emisji - warunki emisji Obligacji, ustanowione przez Emitenta na podstawie
uchwaty Zarzadu Emitenta;

]. Wierzytelnosci Obligatariuszy - wszelkie wierzytelno$ci Obligatariuszy wynikajace z
Obligacji, ktére obejmujg takZe roszczenia o zaplate odsetek za zwloke w wykupie
Obligacji, wynagrodzenie Administratora oraz wszelkie koszty zwigzane z dochodzeniem
przez Administratora w imieniu wiasnym lecz na rzecz Obligatariuszy zaspokojenia z
Przedmiotu Zabezpieczenia;

2. PRZEDMIOT UMOWY

1. Dzialajac na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze
Zastaw6w, Emitent niniejszym ustanawia spétke pod firmg Wawruch Kwasek i Partnerzy
Kancelaria Radcéw Prawnych sp. p. siedziba w Krakowie, Al. Ptk. W. Beliny-Prazmowskiego
13A/2, 31-514 Krakéw, wpisang do rejestru przedsi¢biorcow prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000650643, NIP: 6751568709, REGON: 366017161, administratorem
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zabezpieczenia/administratorem zastawu, ktéra ustanowiony zostanie w wykonaniu
niniejszej Umowy oraz Warunkéw Emisji poprzez ustanowienie Zastawu Rejestrowego, a
Administrator powyzsze zobowiazanie przyjmuje.

2. Administrator przyjmuje pelnienie funkcji Administratora zastawu, zgodnie z
postanowieniami niniejszej umowy.

3. W celu zabezpieczenia Wierzytelno$ci Obligatariuszy, Emitent zobowiazuje si¢ do zawarcia
na rzecz Administratora Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie Zabezpieczenia po wydaniu
przydziale i wydaniu Obligacji, zgodnie z Warunkami Emisji.

4. Emitent w ramach przeprowadzenia emisji Obligacji zlozy wobec Administratora
Os$wiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji na warunkach okre$lonych w Warunkach Emisji.

5. W wykonaniu Umowy, Administrator bedzie zobowigzany do dzialania na rzecz
Obligatariuszy, lecz we wlasnym imieniu.

6. W przypadku konieczno$ci podjecia czynnosci w celu zaspokojenia roszczen Obligatariuszy,
Administrator dziala¢ bedzie wylgcznie na rzecz Obligatariuszy i w celu ochrony ich
intereséw.

7. Administrator nie ma obowigzku ustalania, czy zapewnienia i gwarancje zloZone przez
Emitenta sg prawdziwe, kompletne i zgodne z rzeczywistym stanem faktycznym, jak réwniez
czy wierzytelnosci wchodzace w skiad Przedmiotu Zabezpieczenia, na ktérym zostanie
ustanowiony Zastaw istnieja, przystuguja wilacznie Emitentowi, sa egzekwowalne.
Administrator nie odpowiada réwniez za wycene i faktyczng warto$¢ Przedmiotu
Zabezpieczenia, polegajac w tym zakresie wylgcznie na oSwiadczeniach i dokumentach
przediozonych przez Emitenta w Warunkach Emisji.

8. W przypadku, gdyby ktérekolwiek z zapewnien i gwarancji Emitenta okazato sie
nieprawdziwe, niekompletne, bedzie wprowadzajace w biad lub w jakikolwiek inny sposéb
bedzie niewlasciwie przedstawia¢ stan prawny Emitenta, Przedmiotu Zabezpieczenia,
Emitent zobowiazuje si¢ naprawi¢ wszelkie szkody poniesione przez Administratora lub
Obligatariuszy oraz zwolni¢ Administratora ze wszelkiej odpowiedzialno$ci wynikajacej z
tego, ze Administrator dziatal w zaufaniu do zapewnien i gwarancji zlozonych przez
Emitenta.

3. OSWIADCZENIA I ZOBOWIAZANIA STRON
1. Emitent o§wiadcza i zapewnia, Ze:

a. znany jest mu fakt, iz Administrator zawierajac niniejsza umowe polega w pelni na
zapewnieniach i o§wiadczeniach Emitenta,

b. jest uprawniony do zawarcia niniejszej Umowy oraz wykonania wszelkich zobowigzan
wynikajacych z niniejszej Umowy,

c. wszelkie uchwaly jego organéw oraz wiadz, wszelkie zgody, decyzje i upowaznienia
niezbedne do skutecznego zawarcia przez Emitenta niniejszej Umowy, zostaly
skutecznie podjete i/lub udzielone oraz sg wigzace i pozostajg w mocy,

d. podpisanie i wykonanie przez Emitenta niniejszej umowy nie bedzie stanowié
naruszenia statutu Emitenta badZ innych dokumentéw zatozycielskich Emitenta lub
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jakiegokolwiek regulaminu czy innego aktu wewnetrznego Emitenta, ani tez
jakichkolwiek przepiséw prawa, wyrokéw i orzeczen sadowych arbitrazowych,
administracyjnych, badZ zobowigzan umownych, wigzacych Emitenta,

wedtug najlepszego stanu wiedzy, rozumianego jako posiadanie okreslonych informacji
i dotozenie nalezytej staranno$ci w celu wej$cia w ich posiadanie, nie zostato wszczete
ani nie toczy si¢ zadne postgpowanie sadowe, administracyjne lub egzekucyjne
dotyczace Przedmiotu Zabezpieczenia,

nie toczy si¢ wobec Emitenta Zadne postepowanie, ktére mogloby skutkowaé
ograniczeniem lub pozbawieniem praw do catosci lub czesci Przedmiotu Zabezpieczenia,
lub ktére mogloby skutkowaé ustanowieniem obcigzenia na catosci lub czesci
Przedmiotu Zabezpieczenia albo ograniczeniem w rozporzadzaniu Przedmiotu
Zabezpieczenia.

2. Emitent zobowiazuje sie:

a.

ze podejmie wszelkie prawem przewidziane dziatania, aby Przedmiot Zabezpieczenia, w
tym wierzytelnos$ci, na ktérych ustanowiony jest Zastaw, znajdowal si¢ w stanie
umozliwiajacym zaspokojenie zabezpieczonych roszczen Obligatariuszy,

ze na wiasny koszt sporzadzi niezbedne dokumenty i wykona niezbedne czynnosci,
ktorych zazada Administrator w zwiazku z ustanowieniem lub utrzymaniem w mocy
Zastawu,

ze do czasu wykupu Obligacji oraz zaptaty wszelkich innych nalezno$ci wynikajacych z
Obligacji, nie podejmie zadnych dziatan, ktérych celem lub skutkiem mogloby by¢
uniemozliwienie lub utrudnienie mozliwosci zaspokojenia sie przez Obligatariuszy z
Przedmiotu Zabezpieczenia,

nie obcigza¢ Przedmiotu Zabezpieczenia, w jakikolwiek sposéb zmniejszajacy jego
wartos¢,

poinformowa¢ niezwlocznie Administratora o wszelkich okoliczno$ciach, ktére moga
mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ Przedmiotu Zabezpieczenia lub mozliwosé
zaspokojenia sie¢ Obligatariuszy z Przedmiotu Zabezpieczenia,

do zapewnienia Administratorowi oraz jego przedstawicielom w dowolnym czasie
prawa do zbadania Przedmiotu Zabezpieczenia, w tym w szczegélnosci wysokos$ci
wplywéw z Przedmiotu Zabezpieczenia i prowadzonych postepowan w ramach
Przedmiotu Zabezpieczenia,

zawiadomi¢ Administratora o wszelkich zdarzeniach moggcych mie¢ wplyw na
wykonanie zobowigzan Administratora wynikajacych 2z niniejszej Umowy i
obowigzujacych przepiséw prawa, w szczegdlnosci:

i.  zadaniu wczedniejszego wykupu Obligacji,
ii.  powzigciu uchwaty w sprawie likwidacji Emitenta,
ili.  zapadnigciu orzeczenia sadowego o przymusowej likwidacji Emitenta,

iv.  zlozeniu wniosku o ogloszenie upadiosci Emitenta lub ztozenie wniosku o
wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego wobec Emitenta,

w terminie 3 dni od zaistnienia ktérejkolwiek z ww. okoliczno$ci.
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4. USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO. OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE
EGZEKUCJI

1. W celu zabezpieczenia Wierzytelnos$ci Obligatariuszy, Emitent zobowigzuje sie ustanowi¢ na
rzecz Administratora, dziatajacego na rzecz kazdego z Obligatariuszy lecz we wlasnym
imieniu Zastaw Rejestrowy na pakiecie zidentyfikowanych wierzytelno$ci przystugujacych
Emitentowi. Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony na pierwszym miejscu do najwyzszej
sumy zabezpieczenia réwnej 170% warto$ci nominalnej przydzielonych Obligacji. W tym
celu Emitent zobowigzuje sie zawrze¢ z Administratorem umowe zastawu rejestrowego oraz
ztozy¢ wniosek o rejestracje zastawu w rejestrze zastawéw, w terminie 10 Dni Roboczych od
dnia przydziatu Obligacji zgodnie z Warunkami Emisji, na warunkach wskazanych przez
Administratora, z uwzglednieniem warunkéw wskazanych w Warunkach Emisji.

2. Emitent zobowigzuje sig, ze wpis Zastawu Rejestrowego, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej
na rzecz Administratora zostanie dokonany w terminie wskazanym w Warunkach Emisji. W
przypadku braku wskazania terminu w Warunkach Emisji, Administrator wyznaczy
Emitentowi stosowny termin.

3. Emitent zobowigzuje sie na kazde wezwanie Administratora, udzieli¢ mu wszelkich
niezbednych informacji zwigzanych z Przedmiotem Zabezpieczenia, w tym réwniez do
przekazania niezbednych dokumentéw lub ztoZenia odpowiednich o$wiadczen.

4. Niezwlocznie po Przydziale Obligacji zgodnie z Warunkami Emisji, nie pdZniej jednak niz w
terminie 10 Dni Roboczych, Emitent doreczy Administratorowi spis Obligatariuszy,
zawierajacy ilo§¢ Obligacji przydzielonych kazdemu Obligatariuszowi oraz dane adresowe
kazdego Obligatariusza.

5. Emitent zobowigzany jest przekaza¢ Administratorowi kopie zlozonych wszystkich
wnioskéw o wpis Zastawu do wlasciwego rejestru zastawéw wraz z potwierdzeniem ich
ztozenia we wia$ciwym sadzie oraz potwierdzeniem uiszczenia stosownych optat sadowych,
w terminie 3 Dni Roboczych, liczac od dnia ztoZenia kazdego pojedynczego wniosku.

6. Emitent zobowigzany jest powiadomi¢ Administratora o wpisaniu Zastawu do rejestru
zastawdw w terminie 3 Dni roboczych od dnia otrzymania postanowienia wlasciwego sadu
oraz przedstawic kopi¢ otrzymanego postanowienia.

7. Administrator jest uprawniony do przekazywania Obligatariuszom informacji o
ustanowieniu Zastawu poczta, telefonicznie lub w jakikolwiek inny sposéb, wedtug uznania
Administratora. Powyzsze uprawnienie nie stanowi obowigzku Administratora do
przekazywania Obligatariuszom ww. informacji.

8. Emitent zobowigzuje si¢ wobec Administratora do powstrzymania si¢ w Okresie
Zabezpieczenia od:

a) zbywania Przedmiotu Zabezpieczenia oraz poszczegdlnych wierzytelno$ci sktadajacych
si¢ na Przedmiot Zabezpieczenia.

b) obcigzania Przedmiotu Zabezpieczenia jakimikolwiek prawami oséb trzecich, innymi
prawnymi ograniczeniami lub zastrzezeniami;

¢) zobowigzania si¢ wobec jakiegokolwiek podmiotu do obcigzania Przedmiotu
Zabezpieczenia.
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Emitent zobowigzany jest do przedstawienia Administratorowi, na jego zadanie, wyjasnien
dotyczacych stanu prawnego lub faktycznego dotyczacego Przedmiotu Zabezpieczenia.

Emitent zobowiazuje ztozy¢ wobec Administratora o§wiadczenie o dobrowolnym poddaniu
sie egzekucji wprost z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. O$wiadczenie o
poddaniu si¢ egzekucji zostanie ztoZzone na rzecz Administratora dzialajacego w imieniu
wilasnym lecz na rachunek Obligatariuszy i obejmie swoim zakresem zobowigzania pieni¢zne
Emitenta wynikajgce z Obligacji, w szczegdlnosci zobowigzanie do zaplaty Odsetek i
naleznoéci z tytulu wykupu Obligacji, facznie z odsetkami maksymalnymi za op6Znienie w
wykonaniu przez Emitenta zobowiazan z Obligacji i kosztami zwigzanymi z zaspokojeniem
sie przez Obligatariuszy z przedmiotéw zabezpieczenia, do kwoty stanowigcej rownowartos$¢
170% (sto siedemdziesigt procent) tacznej warto$ci nominalnej wyemitowanych i
przydzielonych Obligacji, przy czym Administrator zabezpieczenn bedzie uprawniony do
wystgpienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalno$ci do dnia 31 grudnia 2025 r.

5. ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA

Administrator jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotu Zabezpieczenia
w imieniu wilasnym lecz na rzecz Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub
nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowiazan wynikajacych z Obligacji.

Administrator jest uprawniony do podejmowania wszystkich czynno$ci faktycznych i
prawnych koniecznych do zaspokojenia wymagalnych a niezaspokojonych przez Emitenta
Wierzytelno$ci  Obligatariuszy, w szczegblno$ci Administrator jest uprawniony do
skorzystania jednocze$nie z wszystkich zabezpieczen ustanowionych przez Emitenta w
ramach emisji Obligacji, po uprzednim wniosku ztoZzonym przez Obligatariusza w formie
pisemnej i o§wiadczeniu o niewykonanym zobowigzaniu Emitenta wzgledem Obligatariusza,
wskazujacym warto$¢ niewykonanego zobowigzania i uprawdopodobnieniu tego faktu.

Administrator moze wedtug wlasnego uznania i z zastrzezeniem wlasciwych przepiséw
prawa, dochodzi¢ zaspokojenia Obligatariuszy z Przedmiotu Zabezpieczenia, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa i z tre$cig o§wiadczenia o ustanowieniu Zastawu.

Administrator zobowigzany jest do wykonania niniejszej Umowy jedynie w przypadku
uprzedniego otrzymania od Emitenta lub Obligatariuszy kwot niezbednych do pokrycia
kosztéw dziatan Administratora, w szczegblnoéci kosztéw optat sgdowych, dojazdéw, etc.

Administrator zaliczy kwoty uzyskane na poczet zobowiazan Emitenta w nastepujacej
kolejnosci:

a) udokumentowane i uzasadnione koszty i wydatki Administratora zwigzane z
dochodzeniem roszczen z Obligacji, w kwocie nie wyzszej niz 5% (stownie: piec procent)
tacznej wartos$ci niewykupionych Obligacji (grupa pierwsza), jezeli koszty takie zostang
poniesione przez Administratora dobrowolnie, bez uprzedniego pokrycia kosztow przez
Emitenta;

b) warto$¢ nominalna niewykupionych przez Emitenta Obligacji (grupa druga);

¢) nalezno$ci Administratora od Emitenta inne niz zaspokojone w grupie pierwszej, (grupa
trzecia);

d) odsetki ustawowe za zwloke w wykupie Obligacji (grupa czwarta);
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e) ewentualne inne koszty i wydatki Administratora zwigzane z dochodzeniem roszczen z
Obligacji niezaspokojone w grupie pierwszej trzeciej.

6. Administrator zobowiazany jest zaspokaja¢ nalezno$ci grupy pierwszej na biezaco, w miare
dysponowania odpowiednimi Srodkami pochodzacymi z Przedmiotu Zabezpieczenia.

7. Jezeli suma przeznaczona do podzialu nie wystarcza na zaspokojenie sum nalezacych do
wszystkich grup, to naleznoéci dalszych grup zaspokaja sie dopiero po catkowitym
zaspokojeniu nalezno$ci poprzedzajacej grupy. Gdy suma przeznaczona do podziatu nie
wystarcza do zaspokojenia sum z danej grupy, nalezno$ci nalezace do tej grupy zaspokaja sie
proporcjonalnie do wysoko$ci kazdej z wierzytelnoéci nalezgcej do danej grupy.

8. W przypadku catkowitego zaspokojenia nalezno$ci wynikajacych z wszystkich grup i
pozostaniu wolnych $rodkéw, Administrator zobowigzany jest do ich zwrotu Emitentowi.

6. ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA

1. Administrator zobowigzany jest do dochowania nalezytej staranno$ci w wykonaniu
czynnosci objetych Umowa.

2. Administrator nie jest zobowigzany do jakichkolwiek czynnosci poza wskazanymi w
niniejszej Umowie, w szczegdlno$ci nie jest zobowigzany do badania lub sprawdzania czy
doszto do niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania Emitenta wynikajacego
z Obligacji.

3. Administrator nie odpowiada za waznos¢ lub skuteczno$¢ zapiséw Warunkéw Emisji oraz
dokumentacji zalgczonej do Warunkéw Emisji lub przekazanej Obligatariuszom w zwigzku z
procedurg oferowania, zapisywania i przydzielania Obligacji.

4. Administrator wykonywac¢ bedzie czynnos$ci wynikajace z niniejszej Umowy na podstawie
ztozonego przez Obligatariusza wniosku/dyspozycji, w formie pisemnej z datg pewna, w
ktérym Obligatariusz o$wiadczy, iz pozostaje uprawnionym posiadaczem Obligacji i wskaze
kwote zobowigzania Emitenta wzgledem niego z tytutu Obligacji, na dzien ztozenia wniosku.

5. Administrator jest uprawniony do odmowy wykonania dyspozycji lub zlecenn Emitenta
sprzecznych z prawem, Umowa lub postanowieniami Warunkéw Emisji, umowa o
ustanowieniu Zastawu i innych zabezpieczen Obligatariuszy, czy innych obowigzujacych
przepiséw prawa.

6. Emitent zobowiazuje si¢ zwolni¢ z odpowiedzialno$ci i podjac wszelkie dziatania zmierzajace
do niedochodzenia roszczen przez osoby trzecie wobec Administratora, w szczegd6lnosci z
tytutu strat, roszczen lub powddztw skierowanych przeciwko Administratorowi, w tym m. in.
strat, roszczen lub powddztw Obligatariuszy, inwestordw, ktérzy ztozyli i optacili zapisy na
Obligacje, potencjalnych inwestoréw oraz oséb trzecich, zwigzanych z Umowa, chyba ze
odpowiedzialno$¢ Administratora za szkody, o ktérych mowa powyzej powstata na skutek
razacego niedbalstwa lub winy umy$lnej Administratora.

7. Administrator odpowiada wzgledem Emitenta oraz wzgledem Obligatariuszy wylacznie za
szkode rzeczywista spowodowana umy$lnym dziataniem lub zaniechaniem Administratora.
Odpowiedzialno§¢ Administratora jest ograniczona do warto$ci wynagrodzenia netto
otrzymanego w ramach i na podstawie niniejszej Umowy.
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8. Administrator nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec zadnego z Obligatariusza za:
a) skuteczno$¢ egzekucji prowadzonej wobec Emitenta lub dtuznikéw Emitenta;

b) prawdziwo$¢ os$wiadczen ztozonych przez Emitenta w ramach i w wykonaniu
niniejszej Umowy, w Warunkach Emisji i innych o$wiadczen sktadanych w zwigzku z
emisja Obligacji;

¢) wady prawne Przedmiotu Zabezpieczenia oraz za wady wierzytelnos$ci wchodzace w
sktad Przedmiotu Zabezpieczenia, na ktérych ustanowiony zostat Zastaw;

d) wady prawne Obligacji;

e) jakiekolwiek dziatania lub zaniechania Emitenta lub innych podmiotéw trzecich,
niezaleznych od Administratora.

9. Administrator moze powstrzymywac¢ sie¢ od podejmowania dzialan, ktére moglyby
spowodowa¢ naruszenie przepiséw prawa lub spowodowac powstanie roszczen osoby
trzeciej, w tym Obligatariusza, wobec Administratora.

7. WYNAGRODZENIE

1. Administrator za pelnienie swojej funkcji otrzyma od Emitenta z zastrzezeniem ust. 2,
otrzyma wynagrodzenie w kwocie netto, platne z gory
za kazdy miesigc pelnienia funkcji Administratora, z zastrzezeniem, Ze wynagrodzenie w
pelnej wysokoéci bedzie przystugiwac poczawszy za miesigc luty 2023 r.

2. Za dokonanie kazdej innej czynno$ci poza wymienionymi w § 3.4 Administrator otrzyma
wynagrodzenie w kwocie odpowiadajacej kwotom okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra
Sprawiedliwosci z dnia 22 paZdziernika 2015 r. w sprawie ponoszenia przez Skarb Panstwa
kosztéw nieptaconej pomocy prawnej udzielonej przez radce prawnego z urzedu. (Dz.U. z
2019 r. poz. 68 z p6zn. zm.) lub uzgodnionej pomiedzy Administratorem i Emitentem.
Emitent zobowiazuje si¢ réwniez ponie§¢ wszelkie niezbedne koszty dochodzenia przez
Administratora wierzytelnosci przystugujacych Obligatariuszom.

3. Kwota wynagrodzenia zostanie powiekszona o nalezny podatek VAT, wedlug stawki
obowiazujacej w dniu wystawienia faktury. Wynagrodzenie z tytulu pelnienia funkcji
Administratora platne bedzie z gbéry na podstawie faktury VAT wystawionej przez
Administratora do 10-go dnia kazdego miesigca pelnienia funkcji Administratora. W
przypadku pelnienia funkcji Administratora przez niepelny okres miesigca,
Administratorowi przystuguje wynagrodzenie proporcjonalne ustalonego w ust. 1
wynagrodzenia i ilo$ci dni w miesigcu petnienia funkcji Administratora.

4. Wszelkie ptatno$ci na rzecz Administratora z tytutu niniejszej umowy dokonywane beda na
rachunek Administratora wskazany na fakturze lub nocie ksiggowej wystawionej przez
Administratora, w terminach i na zasadach okres$lonych w fakturze lub nocie ksiggowe;j.

5. Wszelkie koszty zwigzane z wykonywaniem funkcji Administratora - takie jak: oplaty
sgdowe, optaty skarbowe, podatki i innego rodzaju $wiadczenia publicznoprawne, taksy
notarialne, koszty pozyskania dokumentdw, uzyskania opinii lub informacji itp., niezbedne
dla nalezytego wykonania funkcji Administratora oraz wszelkie inne koszty wynikajace z
przepiséw prawa lub ponoszone w zwiazku z wykonaniem funkcji Administratora - Emitent
zobowigzuje si¢ ponie§¢ z géry na wniosek Administratora zlozony Emitenta za
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poérednictwem poczty elektronicznej, w terminie i wysokoSci wskazanej przez
Administratora. Do kosztéw, o ktérych mowa powyzej, Strony zaliczaja takze koszty sadowe,
w tym koszty oplaty sadowej konieczne do poniesienia w przypadku wytoczenia przez
Administratora powddztwa przeciwko Emitentowi w celu realizacji zobowigzan
przewidzianych w niniejszej umowie.

6. W przypadku konieczno$ci dokonania jakichkolwiek czynnoéci poza lokalem Administratora,
Emitent pokryje rzeczowo uzasadnione koszty zwigzane z transportem do miejsca
wykonania takich czynno$ci oraz ewentualnym zakwaterowaniem oséb dziatajagcych w
imieniu Administratora poza siedzibg Administratora.

7. Jezelikoszty, o ktérych mowa w ust. 5 lub 6 nie zostang pokryte bezposrednio przez Emitenta,
a zostang wylozone przez Administratora, Strony dokonaja ich rozliczenia poprzez
wystawienie przez Administratora stosownej refaktury lub innego dokumentu ksiegowego,
na podstawie ktérego Emitent zwréci Administratorowi uprzednio wydatkowana kwote.

8. Administrator nie jest obowiagzany do pokrycia tymczasowo ze $srodkéw wiasnych kosztow,
o ktérych mowa w ust. 1 i 2 powyzej, jezeli przekraczaja one kwote 500 zi. W takim
przypadku, wszelki konsekwencje, wynikajgce z nieuiszczenia przez Emitenta kosztéw w
terminie wskazanym przez Administratora, ponosi Emitent.

9. W przypadku, w ktérym Administrator nie bedzie w stanie uzyska¢ od Emitenta §rodkdéw na
poniesienie niezbednych kosztéw wykonania niniejszej Umowy, Administrator moze
pozyska¢ niezbedne $rodki bezposrednio od Obligatariuszy, ktérzy zloza wniosek o
dochodzenie przez Administratora na ich rzecz wierzytelnosci z tytutu Obligacji. W takim
przypadku poniesione przez Obligatariuszy koszty Administrator zobowigzany jest zwrdci¢
Obligatariuszom ze §rodkéw uzyskanych od Emitenta.

8. ZAWIADOMIENIA

1. Strony ustalaja, ze wszelka korespondencja zwigzana z wykonywaniem niniejszej umowy
bedzie doreczana w formie pisemnej: listem poleconym lub za pos$rednictwem poczty
elektronicznej na adresy wskazane ponizej:

Administrator - Wawruch Kwasek i Partnerzy Kancelaria Radcéw Prawnych sp. p., Al Ptk
W. Beliny-Prazmowskiego 13a/2, 31-514 Krakow, e-mail: kwawruch@wkkancelaria.pl

Emitent - BVT S.A,, ul. Stoneczna 28-30, 33-100 Tarnéw, e-mail: robert.gadek@bvtsa.com.pl,
inwestor@bvtsa.com.pl

2. Kazda ze Stron moze w drodze elektronicznej na adres poczty e-mail wskazac¢ inny adres e-
mail do zawiadomien. Strony potwierdzaja, iz przedmiotowa zmiana nie bedzie wymagaé
zmiany niniejszej Umowy i pozostanie skuteczna po akceptacji nowego adresu e-mail przez
druga strone.

3. Strony ustalajg, ze wszelkie obowigzki informacyjne Administratora uwazane beda za
spetnione poprzez doreczanie informacji Obligatariuszom za posrednictwem poczty
elektronicznej na adresy wskazane Administratorowi przez Emitenta niezwlocznie po
nabyciu przez Obligatariuszy poszczegélnych obligacji.

9. OKRES OBOWIAZYWANIA UMOWY
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Niniejsza Umowa obowiazuje w Okresie Zabezpieczenia.

2. Administrator moze wypowiedzie¢ niniejsza Umowe¢ w trybie natychmiastowym bez
zachowania okresu wypowiedzenia, w przypadku gdy Emitent opdZnia si¢ z zaplaty
jakiegokolwiek wynagrodzenia lub innego $wiadczenia na podstawie Pkt. 7 niniejszej Umowy
przez okres co najmniej 30 dni.

3. W przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania Umowy, Administrator bedzie uprawniony do
zatrzymania otrzymanego wynagrodzenia oraz innych $wiadczen dokonanych przez
Emitenta lub Obligatariuszy przed dniem rozwigzania Umowy, jak réwniez Administrator
bedzie uprawniony do dochodzenia wynagrodzenia i innych $wiadczenn naleznych na
podstawie Pkt. 7 niniejszej Umowy, w okresie przed rozwiazaniem Umowy.

4. W przypadku rozwiazania niniejszej Umowy, Emitent pozostaje zobowiazany do
poinformowania o tym fakcie Obligatariuszy na wlasny koszt.

10. POSTANOWIENIA KONCOWE
1. Wszelkie zmiany niniejszej umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

2. Umowe sporzadzono w czterech jednobrzmigcych egzemplarzach, po dwa dla kazdej ze
Stron.

3. Wymienione w tres$ci umowy zatgczniki stanowig jej integralng czesc.

Zatgczniki:

1. Wycena rzeczoznawcy - Biura Wycen Majgtkowych Rzeczoznawca s.c. inz. Marek Nawalaniec,
Krakdw, Al Ptk. Beliny-Prazmowskiego 54/4 z dnia 7 stycznia 2022 r.;

za Administratora: za Emitenta:
Kamil Wawruch - Partner Zarzadzajacy Robert Gadek - Prezes Zarzadu
Signed by /
Pogdnpisan‘c,J przez:
Kamil Wawruch é%%gg;

Date / Data:
2023-01-05
16:12

telefon: +48 732 641 403 | +48 668 113 920
e-mail: kancelaria@wkkancelaria.pl
Al W.Beliny-Prazmowskiego 13a/2 , 31-514 Krakow
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