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Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato przygotowane w zwigzku z Ofertg Publiczng
6.000 (szesciu tysiecy) Obligacji na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc
ztotych) kazda spétki ADMIRAL BOATS S.A. z siedzibg w Bojanie.

Oferowanie Obligacji na okaziciela serii J odbywa sie wylgcznie na warunkach i zgodnie
z zasadami okreslonymi w niniejszym Memorandum Informacyjnym, ktére jest jedynym prawnie
wiazacym dokumentem zawierajgcym informacje o Obligacjach serii J, ich ofercie
i Emitencie.

1) Emitent:

Nazwa (firma): ADMIRAL BOATS Spétka Akcyjna

Nazwa (skrécona): ADMIRAL BOATS S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna,

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bojano

Adres: ul. Wybickiego 50, 84-207 Bojano

Telefon: (+48) 58 674 34 34

Fax: (+48) 58 674 92 52

Poczta elektroniczna: biuro@admiralboats.com

Strona internetowa: www.admiral-boats.com

Numer KRS: 0000370380

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru

REGON: 221130993

NIP: 5882366182

2) Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢é nominalna i oznaczenie emisji papieréw
wartosciowych oferowanych w trybie Oferty Publicznej

Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje sie 6.000 Obligacji na okaziciela serii J o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda.

3) Podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy), ze wskazaniem zabezpieczenia

Obligacje serii J sg zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, w szczegdlnosci Art. 15 Ustawy
o Obligacjach, zgodnie z ktérym Obligacje nie mogg by¢ wydane przed ustanowieniem zabezpieczenh
przewidzianych w Warunkach Emis;ji.

Wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang zabezpieczone poprzez ustanowienie na
rzecz Administratora Hipoteki, reprezentujgcego Obligatariuszy, zabezpieczenia hipotecznego na
wskazanych ponizej nieruchomosciach albo wylgcznie na nieruchomosci wskazanej w
wyszczegolnieniu nr 1 ponizej — w zaleznosci od liczby przydzielonych Obligacji.

1. Nieruchomos¢ gruntowa (dziatki ewidencyjne nr 180/9, 180/10, 180/11, 180/12), potozona w
Ledowie, gmina Pruszcz Gdanski, pow. gdanski, woj. pomorskie, dla ktérej prowadzona jest
przez Sad Rejonowy w Gdansku Il Wydziat Ksigg Wieczystych ksiega wieczysta nr
GD1G/00151021/9.

Nieruchomosé¢ nie jest wiasnoscig Emitenta.

Wedtug operatu szacunkowego z dnia 15 pazdziernika 2014 r. warto$¢ nieruchomosci wyceniona
zostata na 5.810.895 zt. Kwota zabezpieczenia zostanie ustalona do kwoty 4.700.000 zt.
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2. Nieruchomosci gruntowe zabudowane (dziatki ewidencyjne nr 245/10, 242/4), potozone w
miejscowosci Rgb, gmina Przodkowo, powiat kartuski, woj. pomorskie, dla ktérej prowadzona
jest przez Sad Rejonowy w Kartuzach V Wydziat Ksigg Wieczystych ksiegi wieczyste nr
GD1R/00016948/5, GD1R/00017180/0.

Nieruchomosci sg wlasnoscig Emitenta.

Zgodnie z operatem szacunkowym z dnia 27 lutego 2015 r. wartos¢ nieruchomosci wynosi 2.510.000
zt. Kwota zabezpieczenia zostanie ustalona do kwoty 2.500.000 zt.

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Obligacji, niz 4.000 zabezpieczenie bedzie ustanowione
wytgcznie na nieruchomosci w Ledowie. W przypadku przydzielenia co najmniej 4.000 Obligac;ji
zabezpieczenie bedzie ustanowione takze na nieruchomosci w miejscowosci Rgb.

Hipoteki na powyzszych nieruchomosciach zostang wpisane w ksiegach wieczystych na pierwszym
miejscu.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o Obligacjach, Obligacje nie mogg by¢ wydane przed ustanowieniem hipoteki.
Utworzenie Ewidenciji nastgpi wiec po dokonaniu odpowiednich wpiséw w ksiegach wieczystych.

4) Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papierow wartosciowych albo sposéb jej
ustalenia oraz tryb i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci

Cena emisyjna jednej Obligacji jest rowna warto$ci nominalnej i wynosi 1.000 zt (jeden tysigc ztotych).

5) Przepis ustawy, zgodnie z ktérym oferta publiczna moze by¢ prowadzona na podstawie
Memorandum

Obligacje Serii J oferowane na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego sg oferowane
w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposdb wskazany w
art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach,
o ktérych mowa w art. 7 ust. 9, Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci memorandum
informacyjne. Tres¢ niniejszego Memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

6) Podmioty biorace udziat w przygotowaniu i przeprowadzeniu Oferty Publicznej - podmiot
oferujacy, subemitenci i pozostate podmioty

Oferujacy:
Nazwa (firma): Ventus Asset Management Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa, Polska
Adres: Ul. Wiodarzewska 69A, 02-384 Warszawa
Telefon: (+48) 22 668 85 58
Fax: (+48) 22 659 20 70

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

Doradca ds. oferty publicznej:

Nazwa (firma):
Siedziba:
Adres:

Telefon:

Fax:

ventusam@yventusam.pl
www.ventusam.pl

IPO Doradztwo Kapitatlowe Spétka Akcyjna
Warszawa

Al. Wyzwolenia 14 lok. 31, 00-570 Warszawa
(+48) 22 412 36 48

(+48) 22 412 36 48


mailto:ventusam@ventusam.pl
http://www.ventusam.pl/
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Adres poczty elektronicznej: ipo@ipo.com.pl
Adres strony internetowej: www.ipo.com.pl

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy
0 subemisje ustugowa lub inwestycyjna.

7) Data waznosci Memorandum oraz data, do ktérej informacje aktualizujace Memorandum
zostaly uwzglednione w jego tresci

Niniejsze Memorandum zostato opublikowane w dniu 3 marca 2015 r. Termin wazno$ci Memorandum
rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i kohAczy sie z Dniem Przydziatu Obligacii,
tj. z dniem 19 marca 2015 r. Informacje aktualizujgce zostaty uwzglednione w jego tresci do dnia 3
marca 2015 .

8) Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego
waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosci

W przypadku odwotania przez Emitenta Oferty Publicznej Obligacji serii J waznos¢ Memorandum
konczy sie z dniem podania do publicznej wiadomosci o tym fakcie w sposob okreslony w art. 47
ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczgcych czynnikach,
mogacych wptyngé na ocene papieru wartosciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia
Memorandum Informacyjnego do publicznej wiadomosci lub o ktérych Emitent powzigt wiadomosé po
tym udostepnieniu do dnia wygasniecia waznosci Memorandum, bedg udostepniane do publicznej
wiadomosci niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystgpienia zdarzenia lub
powziecia o nim informacji, w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego oraz w sposéb, w jaki
zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, tj. na stronach internetowych: www.admiral-
boats.com i www.ventusam.pl.

Informacje powodujgce zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum lub
aneksoéw w zakresie organizacji lub przeprowadzenia subskrypcji nie majgce charakteru aneksu Emitent
moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposéb w jaki
zostato udostepnione Memorandum.
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l. Czynniki Ryzyka

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikédw powodujgcych ryzyko dla nabywcy
instrumentéw finansowych objetych Memorandum Informacyjnym, a w szczegdlnosci czynnikow
zwigzanych z sytuacjg gospodarczg, majatkowa i finansowg Spdtki. Ponizszy spis nie ma charakteru
zamknietego, obejmujgc najwazniejsze czynniki, ktére wedlug najlepszej wiedzy Spdtki nalezy
uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami,
ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobienstwo oraz ztozonos¢ dziatalnosci gospodarczej
Spoiki nie zostaty w niniejszym Memorandum Informacyjnym opisane, mogg w skrajnych sytuacjach
skutkowac niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celéw inwestycyjnych lub nawet utratg czesci
zainwestowanego kapitatu.

1. Czynniki ryzyka zwigzane sytuacja finansowa, dziatalnosScig
Emitenta oraz z otoczeniem

1.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym Emitenta

Emitent dziata w okreslonym $rodowisku gospodarczym, w zwigzku z czym jego kondycja finansowa
jest uzalezniona od wielu czynnikéw makroekonomicznych. Do gtéwnych czynnikéw nalezy zaliczyc:

1. zmiany stop procentowych,

2. zmiany kursow walutowych,

3. inflacja,

4. pogorszenie ogdlnej sytuacji gospodarczej.

Zjawiska te mogg mie¢ negatywny wplyw na kondycje finansowg Emitenta. Dodatkowo nalezy
podkresli¢, iz praktycznie cata sprzedaz Emitenta kierowana jest na rynki Europy Zachodniej, w tym
gtébwnie do Holandii, Szwecji, Norwegii, Niemiec i Wielkiej Brytanii. Zatem wielko$¢ sprzedazy Spotki
jest w gtdwnej mierze uzalezniona od sytuacji finansowej na docelowych rynkach. Nalezy podkresli¢, iz
Spotka w celu zminimalizowania tego ryzyka wspotpracuje z wiarygodnymi kontrahentami o stabilnej
sytuacji finansowej, ktérzy gwarantujg okreslony poziom przewidywalnosci zamowien. Dodatkowo
Spotka narazona jest réwniez na niekorzystne zmiany kursu Euro, ktére mogg przetozy¢ sie na wielkos¢
osigganych przychoddw.

Niekorzystne zmiany wskaznikéw makroekonomicznych mogg wptyng¢ na pogorszenie sytuacji
ekonomiczno-finansowej Emitenta.

1.2. Ryzyko pojawienia si¢ silnej konkurencji

Spotka prowadzi dziatalnosé w branzy charakteryzujgcej sie do$¢ duzg konkurencjg. Dodatkowo rynek
polskich producentéw todzi jest mocno rozdrobniony. Nalezy podkres$li¢, iz konkurencyjne firmy oferujg
niewielkg liczbe modeli fodzi, kierujgc swojg oferte gtdéwnie na rynek Europy Zachodniej. Dziatalnos¢
Emitenta skierowana jest gtéwnie na rynek Europy Zachodniej i Pétnocnej. Emitent dziatajgc na rynku
europejskim narazony jest rowniez na konkurencje producentéw z innych panstw. Nalezy podkreslié, iz
oferty polskich producentéw fodzi charakteryzujg sie konkurencyjnymi cenami, elastycznoscig
zaméwien oraz wysokg jakoscig oferowanych produktéow. Jednakze wzrost konkurencji w branzy moze
spowodowac ograniczenie dynamiki rozwoju Emitenta. Wzrost konkurencji moze mie¢ negatywny
wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Emitent nie ma wplywu na dziatania podejmowane przez konkurentdéw z branzy, moze jednakze
utrzymaé swojg dotychczasowg pozycje na rynku dzieki jakosci oferowanych produktéw oraz statemu
budowaniu zaufania ze strony klientéw.
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1.3. Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zalozonych przez Spdtke celdéw strategicznych wptyw majg miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan Spotki. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna: polityke
rzadu; decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wptywajace
na podaz pienigdza, wysokosci stop procentowych i kurséw walutowych, podatki, wysokosé PKB,
poziom inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego i zadluzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture
dochoddw ludnoéci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposob
niekorzystnie wptynaé na dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta. Celem
ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spétki na biezagco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z
odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie Spotki do wystepujgcych zmian.

1.4. Ryzyko wahan kursu walutowego

Emitent prowadzi sprzedaz swoich produktéw przede wszystkim do klientéw zagranicznych, gtéwnie do
krajéw Unii Europejskiej, gdzie ceny denominowane sg w walucie Euro. Aprecjacja polskiej waluty
wzgledem kursu Euro bedzie prowadzi¢ do zmniejszenia wptywow ze sprzedanych produktow, co
bedzie miato przetozenie na nizsze wyniki finansowe osiggane przez Spoétke. Koszt ubezpieczenia od
tego ryzyka jest wysoki dlatego Emitent poprzez rozliczanie sie z dostawcami w Euro zabezpiecza sie
czesciowo przed ryzykiem walutowym. Spotka nie zabezpiecza sie dodatkowo przed ryzykiem
kursowym, w szczegoélnosci poprzez wykorzystywanie instrumentéw pochodnych.

1.5. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Emitenta ryzyko w zakresie
prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji w dziedzinie
prawa handlowego, podatkowego, przepisdw regulujgcych dziatalno$¢ gospodarcza, przepiséw prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa papierow warto$ciowych. Zmiany te mogg mie¢ wptyw na
otoczenie prawne dziatalnosci Emitenta i na jego wyniki finansowe. Zmiany te moga ponadto stwarza¢
problemy wynikajgce z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady
krajowe, organy administracji publicznej, ale rowniez przez sgdy wspdélnotowe. Interpretacje dotyczgce
zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg czesto
niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sgdow polskich musi
pozostawaé w zgodnosci z orzecznictwem wspdlnotowym.

Emitent minimalizuje ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu prawnym, poprzez korzystanie z
pomocy podmiotdw Swiadczacych profesjonalng pomoc prawng. Emitent, przy wsparciu ze strony
doradcow prawnych, monitoruje zmiany prawa majac na celu eliminacje ryzyka niedostosowania swojej
dziatalno$ci do ewentualnych nowych rozwigzah prawnych.

1.6. Ryzyko niestabilnego otoczenia podatkowego

Niestabilnos¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnosé regulaciji podatkowych w Polsce utrudnia
prawidtowe planowanie podatkowe, co moze negatywnie wptywac¢ na dziatalnos¢ i wyniki finansowe
Emitenta. Podlegajgce zmianie interpretacje przepiséw podatkowych, stosowane przez organy
podatkowe, dtugie okresy przedawnienia zobowigzah podatkowych oraz mozliwosé naktadania
wysokich kar pienieznych i innych sankcji powodujg, Zze ryzyko zwigzane z niestabilno$cig systemu
podatkowego w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach rozwinietych o bardziej ustabilizowanym
systemie prawa podatkowego.

Emitent minimalizuje ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu podatkowym, poprzez
korzystanie z pomocy podmiotéw $wiadczacych profesjonalng pomoc w zakresie prawa podatkowego i
rachunkowos$ci oraz zatrudnia wysoko wykwalifikowang kadre finansowg. Emitent, przy wsparciu ze
strony doradcéw prawnych, monitoruje zmiany prawa podatkowego majgc na celu eliminacje ryzyka
niedostosowania swojej dziatalnosci do ewentualnych nowych rozwigzan prawa podatkowego.
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1.7. Ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych

Emitent w znacznym stopniu korzysta z finansowania dtuznego. Postanowienia umoéw kredytowych oraz
warunkow emisji obligacji zawartych przez Emitenta zaktadajg, ze odsetki nalezne z tytutu udzielonych
kredytéw oraz obligacji ustalane sg zwykle w oparciu 0 zmienne stopy procentowe. W wyniku tego koszt
finansowania dtuznego, majgcy wptyw na wyniki finansowe Emitenta determinowany, jest przez poziom
stép referencyjnych bankéw centralnych oraz poziom stép procentowych ustalanych w transakcjach
pomiedzy bankami.

Bardzo wysoki wzrost rynkowych stép procentowych ponad wartosci prognozowane przez Emitenta,
moze wptyngC na zwigkszenie kosztu obstugi finansowania, pogorszenie efektywnosci finansowej
realizowanych projektdw, a w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na ostateczne wyniki
finansowe Emitenta.

W celu minimalizacji ryzyka zmiennosci stép procentowych Emitent stale monitoruje sytuacje na rynku
pienieznym oraz odpowiednio zarzgdza finansami dopasowujgc je do zmian w otoczeniu finansowym
Emitenta.

Na dzien publikacji Memorandum Emitent nie stosuje finansowych instrumentéw zabezpieczajgcych
przed ryzykiem niekorzystnych zmian stép procentowanych, poniewaz w opinii Zarzgdu przewidywane
srednioterminowe zmiany stop procentowych nie bedg znaczne i nie wptyng istotnie na poziom wyniku
finansowego Emitenta.

1.8. Ryzyko pogorszenia koniunktury w branzy produkcji jachtéw i todzi
rekreacyjnych

Rozwdj branzy produkcji jachtéw i todzi rekreacyjnych oraz wzrost sprzedazy realizowanej przez
Emitenta w duzej mierze zalezy od koniunktury gospodarczej. Ponadto postepujgca globalizacja
powoduje silniejsze powigzania pomiedzy gospodarkami niz w przesziosci, co skutkuje szybkim
przejsciem zawirowan z jednej gospodarki na inne. Dobra koniunktura gospodarcza jest czynnikiem
wspomagajgcym rozwoj Spoétki, natomiast zta koniunktura moze doprowadzi¢ do zmniejszenia dynamiki
rozwoju Spofki.

Trudno$ci, jakie towarzyszg precyzyjnej i pewnej ocenie ksztattowania sie koniunktury w przysztosci nie
gwarantujg utrzymania na wysokim poziomie sprzedazy w branzy produkciji jachtéw i fodzi rekreacyjnych
w przysziosci. Zwtaszcza w przypadku powrotu dekoniunktury na rynkach finansowych, poréwnywalnej
do tej z roku 2009.

Niemniej po sporym spadku zamdwieh na produkcje jachtéw i todzi rekreacyjnych w roku 2009,
zainteresowanie kupnem todzi wzrasta.

Aby ograniczy¢ ryzyko zwigzane z pogorszenia koniunktury w branzy produkcji jachtéow i todzi
rekreacyjnych Emitent rozszerza sprzedaz laminatu technicznego.

1.9. Ryzyko zwigzane z dostawa surowca do produkcji giownego produktu
Emitenta

W celu maksymalnego wykorzystania mocy produkcyjnej zaktadu, Emitent potrzebuje statych dostaw
surowca. W procesie produkcyjnym todzi Spotka wykorzystuje przede wszystkim zywice, maty szklane
oraz zelkot. W tym zakresie Emitent pozyskuje surowiec gtéwnie od 3 polskich dostawcow, jednak
asortyment oferowany przez te podmioty moze by¢ tatwo zastgpiony przez innych dostawcow.
Dodatkowe surowce wykorzystywane w procesie produkcji zwigzane sg z wyposazeniem todzi. Czesé
wyposazenia stosowanego przy wykanczaniu todzi kupowana jest od dostawcéw zagranicznych.

Gtéwnym czynnikiem ryzyka jest wiec dostepnos¢ surowcow niezbednych do zapewnienia ciggtosci
produkcji. Ewentualna konieczno$¢ nawigzania wspétpracy z nowymi dostawcami lub podwykonawcami
mogtaby skutkowac przyjeciem nowych (mniej korzystnych) warunkéw finansowych. Istnieje ryzyko, ze
zbyt duze uzaleznienie od ustug i dostaw pojedynczego podwykonawcy lub dostawcy moze
niekorzystnie wptywaé na rentownos$¢. Powyzsze ryzyko dotyczy réwniez nieoczekiwanej zmiany
warunkow wspotpracy, w tym pogorszenia jakosci i wzrostu cen nabywanych przez Emitenta surowcow.
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Nie ma pewnosci, ze w przysztosci ogolnorynkowe warunki wspétpracy nie ulegng zmianie, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Emitent narazony jest réwniez na ryzyko wzrostu cen materiatdw. Na poziom tego ryzyka posrednio
wplywa zatem sytuacja na swiatowych rynkach cen surowcéw. Wzrost cen materiatdw moze przetozy¢
sie na poziom kosztéw wyprodukowanych todzi. Sytuacja taka moze mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki
finansowe Emitenta.

Emitent zabezpiecza sie przed niekorzystnymi efektami tego ryzyka poprzez dywersyfikacje dostawcow
materiatéw oraz wspotprace z podmiotami sprawdzonymi, rzetelnymi. Emitent na biezgco monitoruje
rynek wykorzystywanych materiatow, a takze z wyprzedzeniem zabezpiecza dostawy materiatow.

W dotychczasowej dziatalnosci nie miato miejsce uzaleznienie od pojedynczego (lub kilku) dostawcow,
ktére miato istotny wpltyw na wyniki finansowe. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Emitent
podejmuje wspotprace giéwnie ze sprawdzonymi dostawcami materiatéw. Emitent w celu zapewnienia
dostaw surowca stara sie nawigzywac state relacje z dostawcami.

1.10. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia utraty kluczowej kadry pracowniczej

Zaktady produkcyjne Emitenta wyposazone sg w specjalistyczny sprzet i maszyny wykorzystywane w
procesie produkcji. Do obstugi urzgdzen Emitent zatrudnia bezposrednio lub poprzez zewnetrzne firmy
pracownikow przeszkolonych w zakresie obstugi posiadanych przez Emitenta maszyn. W sytuaciji
zwolnien lub wypowiedzen uméw doswiadczonych i starszych stazem pracownikéw obstugujgcych
specjalistyczny sprzet, Emitent narazony jest na ryzyko przestoju w produkcji, gdyz przeszkolenie i
przystosowanie do pracy nowo zatrudnionych pracownikow jest czasochtonne.

Utrata kluczowych osob moze niekorzystnie wptyngé na dalszg dziatalnos¢ Emitenta, sytuacje
finansowg, majgtkowg i gospodarczg Emitenta oraz perspektywy rozwoju Emitenta poprzez
ograniczenie mozliwosci zdobywania nowych zlecen. Powyzsza sytuacja moze mie¢ negatywny wptyw
na osiggniecie planowanej produkcji, a tym samym spowodowac zmniejszenie wptywdw ze sprzedazy.

Emitent nie zanotowat w przesziosci utraty kluczowych oséb powodujgcej powstanie powyzszych
niekorzystnych nastepstw.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Emitent prowadzi dziatania majgce na celu zatrzymanie u siebie
wykwalifikowanych pracownikéw (gtdwnie poprzez oferowanie wynagrodzen na poziomie
konkurencyjnym wzgledem innych pracodawcow), a takze stale monitoruje rynek pracy w obszarze
dostepnosci specjalistéw z branzy w celu pozyskania ich dla Spofki.

Dodatkowym czynnikiem ograniczajgcym niniejsze ryzyko jest blisko$¢ o$rodkéw akademickich i uczelni
wyzszych ksztalcgcych specjalistbw m.in. w zakresie przemystu stoczniowego, szeroko pojetej
inzynierii, a takze innych specjalistow, ktérzy sg niezbedni dla dziatalnosci Emitenta.

1.11. Ryzyko zwigzane z wejSciem na nowe rynki

Jednym z celéw strategicznych Emitenta jest wejscie na nowe, zagraniczne rynki zbytu dla swoich
produktéw. W zwigzku z tym Emitent planuje nawigzanie wspotpracy z dystrybutorami w Danii i Finlandii,
Francji i Hiszpanii. Nalezy jednak podkresli¢ ryzyko niepowodzenia takiej ekspansiji, ktére moze by¢
spowodowane np. brakiem lub niedostatecznym popytem na asortyment Spotki w krajach docelowych,
btednym rozpoznaniem potrzeb, zmiana sytuacji ekonomicznej w tych krajach, niepetnym
dostosowaniem produktéw Spétki do wymagan rynkéw zagranicznych, nieefektywna kampania
reklamowa lub niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnej firmy. Wystgpienie zdarzen
opisanych powyzej moze spowodowac ograniczenie dynamiki rozwoju Emitenta, nizsze wyniki Emitenta
lub utrate czesci zainwestowanych srodkéw. Emitent stara sie ograniczyé to ryzyko poprzez
szczego6towe i wnikliwe badanie rynku, potrzeb klientéw i rzetelng ocene szans rozwoju na rynkach
zagranicznych.

Ponadto, Emitent podejmuje dziatania majace na celu dywersyfikacje portfela produktéw oraz
zminimalizowane efektu sezonowosci (charakteryzujgcego produkcje ftodzi), Spétka zamierza
intensywniej skupi¢ sie na rozwoju w dziedzinie produkcji innych wyrobdw z laminatu technicznego oraz
aluminium i stali. Co wigze sie z ryzykiem iz Emitent nie pozyska odpowiednio duzych kontrahentéw
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oraz nie uzyska zaktadanej pozycji rynkowej w nowych branzach lub zdobedzie pozycje rynkowg z
opdéznieniem. Rozpoczecie produkcji nowych wyroboéw z laminatu technicznego oraz aluminium i stali
generuje w zwigzku z tym ryzyko braku uzyskania spodziewanych efektéw ekonomicznych. Wynik
finansowy kolejnych okreséw zostanie obcigzony kosztami statymi zwigzanymi z poniesieniem
znacznych naktadéw inwestycyjnych.

Aby odgraniczy¢ ryzyko zwigzane z wejsciem na nowe rynki Emitent prowadzi dziatania akwizycyjne
nastawione na zdobycie nowych klientéw, a takze oferuje nowe produkty dotychczasowym
kontrahentom. Dodatkowo Emitent prowadzi wlasne obserwacje rynku aby wiasciwie przygotowaé
oferte. Jednoczes$nie inwestycje realizowane przez Emitenta poza rozszerzeniem oferty prowadzg do
koncentracji produkcji, co powinno zaowocowac obnizeniem kosztéw zwigzanych z dotychczasowym
asortymentem oferowanym przez Emitenta.

1.12. Ryzyko niepozyskania nowych klientow

Od poczatku istnienia podstawowym obszarem dziatalnosci gospodarczej Emitenta byta produkcja
todzi. Pomimo krotkiej historii dziatalnosci, Emitent, a wczesniej jego poprzednik prawny Lamirs Nowy
B. Sirocka Sp. J. osiggali pozytywne wyniki finansowe, dynamicznie zwigkszajac swoje przychody i
zyski. O dynamice rozwoju Emitenta $wiadczy fakt, iz w 2010 r., oferowat on 12 modeli fodzi, w roku
2011 juz 25 modeli fodzi. Dziatania prowadzone w latach 2012 - 2014 pozwolity Emitentowi na dalsze
dynamiczne powigkszenie liczby oferowanych todzi. W roku 2012, Emitent miat w ofercie 40 modeli
todzi, natomiast w roku 2014 juz ponad 60. Dodatkowo w IV kwartale 2014 roku Spdétka konczyta
pierwszy etap modernizacji Zaktadu w Tczewie dzieki czemu aktualnie w zaktadzie tym sg prowadzone
remonty jednostek rzecznych, produkcja konstrukcji stalowych, wytwarzane sg przyczepki podtodziowe
oraz $wiadczone inne ustugi. ADMIRAL BOATS S.A. stopniowo przenosi produkcje do tego zaktadu.
Do kohca pierwszego kwartatu 2015 roku zostanie przeniesiona cata dziatalnos$¢, ktérg Emitent
prowadzi w miejscowosci Kamien. Docelowo produkcja Emitenta bedzie prowadzona jedynie w Bojanie
i Tczewie. Emitent bedzie rowniez korzysta¢ z samej powierzchni magazynowej w Rabie oraz Borkowie.
Koncentracja produkcji Emitenta ma na celu zmniejszenie kosztéw oraz poprawe efektywnosci.

Dalszy dynamiczny rozwdj sprzedazy todzi oraz laminatu technicznego wymaga pozyskania nowych
klientéw poprzez takie dziatania jak oraz poszerzenie sieci dystrybucji oraz budowanie wtasnej marki.
Aby w dalszym stopniu zwiekszaé sprzedaz Emitent stale zwieksza moce produkcyjne, co prowadzi
jednoczesnie do wzrostu kosztéw statych. Istnieje ryzyko, Zze Emitent nie bedzie w stanie rozbudowac
portfela klientdw, co moze przetozy¢ sie na pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta. Wystgpienie
zdarzen opisanych powyzej moze spowodowaé ograniczenie dynamiki rozwoju Emitenta, nizsze wyniki
Emitenta lub utrate czesci zainwestowanych srodkéw. Emitent stara sie ograniczy¢ to ryzyko poprzez
szczegotowe i wnikliwe badanie rynku, potrzeb klientow i rzetelng ocene szans rozwoju, szczegdlnie na
nowych rynkach. Emitent rowniez organizuje spotkania z poszczegdlnymi dystrybutorami podczas
ktérych szczegdétowo omawia plany na nastepny sezon.

1.13. Ryzyko kredytowe

Emitent notuje w swojej dziatalnosci ryzyko wyptacalnosci kontrahentéw (okreslane tradycyjnie jako
ryzyko kredytowe), rozumiane jako ryzyko niewywigzania sie przez kontrahentéw wobec Emitenta z
zobowigzah wynikajgcych ze zrealizowanych zlecen. Emitent prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
zarzgdzania ryzykiem wyptacalnosci kontrahentéw, zaréwno na etapie przygotowywania zlecen
(badanie potencjalnych kontrahentéw, badanie zabezpieczen, przygotowywanie umow), jak i ich
realizacji (monitorowanie wykonywania kontraktéw, monitorowanie zaangazowania w poszczegodine
Zlecenia. Emitent nie moze gwarantowaé bezbtedno$ci tych dziatan.

Ziszczanie sie niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka wyptacalnosci kontrahentéw moze skutkowac
brakiem mozliwosci zamkniecia danego zlecenia z zaktadang efektywnoscig lub krancowo utrate czesci
lub catosci zainwestowanych sSrodkéw. Okolicznosci te mogg niekorzystnie wptyng¢ na dalszg
dziatalno$é Emitenta, sytuacje finansowg, majatkowg i gospodarczg Emitenta oraz perspektywy rozwoju
Emitenta, w szczegdlnosci poprzez ograniczenie przychodéw, podwyzszanie poziomu kosztéw, spadek
wartosci aktywéw Emitenta, a tym samym pogarszaé sytuacje gospodarczg Emitenta.
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Emitent nie zanotowat w przesztosci wystgpienia powyzszych niepozgdanych zdarzen w obszarze
ryzyka wyptacalnosci kontrahentéw. Emitent minimalizuje mozliwos$¢ wystgpienia tego ryzyka poprzez
dalszg optymalizacje procesu monitorowania i weryfikacji kontrahentow.

1.14. Ryzyko ptynnosci

Emitent notuje w swojej dziatalno$ci ryzyko ptynnosci rozumiane jako brak (w tym réwniez przejSciowy)
wystarczajgcej iloSci Srodkéw pienieznych lub aktywow ptynnych. Emitent prowadzi dziatalno$¢ w
zakresie zarzgdzania ryzykiem ptynnosci poprzez zarzadzanie dziatalno$cia, zawieranie i rozliczanie
Zlecen wedtug przyjetych planéw ptynnosci oraz poprzez utrzymywanie niezbednej ilosci rezerw
srodkow ptynnych. Emitent nie moze gwarantowac bezbtednosci tych dziatan.

W razie wystgpienia niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka ptynnosci moze wystgpic¢ utrudnienie w
mozliwosci otwarcia nowych zlecenh, przejsciowe obnizenie wyptacalnosci, koniecznos¢ uzyskania
pomostowego finansowania o wyzszym koszcie obstugi oraz powstawanie zalegtosci ptatniczych.

Dodatkowo wystepuje u Emitenta znaczaca réznica miedzy cyklem zobowigzan i naleznosci, dtuzszy
cykl naleznosci powoduje dysproporcje w przeptywach pienieznych przez, co Emitent musi utrzymywac
dodatkowe srodki na dziatalno$c¢ biezaca.

Sytuacja taka w ktérej Emitent nie odzyskuje gotéowki odpowiednio szybko podczas gdy za materiaty
zobowigzany jest zaptaci¢ zanim odzyska pienigdze z naleznosci wymusza na Emitencie
zabezpieczenie dodatkowych srodkéw na prowadzenie dziatalnosci operacyjnej. Emitent zdobywa je z
kapitalu wilasnego (zysk oraz kolejne emisje akcji), a takze poprzez kredyty krotkoterminowe.
Wystepowanie dtuzszych cykléw naleznosci niz zobowigzan jest typowa dla wielu producentow.

Okolicznosci te mogg niekorzystnie wptyngé na dalszg dziatalno$¢ Emitenta, sytuacje finansowa,
majatkowg i gospodarczg Emitenta oraz perspektywy rozwoju Emitenta, w szczegdélnosci poprzez
ograniczenie przychodow, podwyzszanie poziomu kosztéw, spadek wartosci aktywow Emitenta, a tym
samym pogarsza¢ sytuacje gospodarczg Emitenta. Emitent nie notowat w przesztosci wystgpienia
powyzszych niepozgdanych zdarzeh w obszarze ryzyka ptynnosci.

W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent dazy do tego, aby w zawieranych umowach okresy pomiedzy
momentem zaangazowania srodkéw w realizacje zlecen oraz momentem ich odzyskania w formie
zaptaty przez kupujgcych byty jak najkrotsze.

Dodatkowo Emitent dgzy aby naleznosci byly odpowiednio zabezpieczone poprzez m.in. gwarancje
bankowe. W przypadku zamoéwien realizowanych przez klientéw indywidualnych stosowane sag
przedptaty. Natomiast na rynkach zagranicznych Emitent dziata przed wszystkim poprzez wiarygodnych
lokalnych dystrybutoréw, ktérzy przejmujg cze$¢ ryzyka na siebie.

Niezaleznie od powyzszego Emitent przyktada nalezytg uwage do utrzymywania wiarygodnosci w
relacjach z instytucjami finansowymi, zabezpiecza sie takze poprzez utrzymywanie dostepu do linii
kredytowych, prowadzi systematyczny monitoring naleznosci przeterminowanych.

Na dzien publikacji Memorandum zagrozenie piynnosci finansowej z tytutu przeterminowanych
naleznosci jest w ocenie Zarzadu Emitenta niewielkie. Emitent minimalizuje mozliwo$¢ realizacji tego
ryzyka poprzez dalszg optymalizacje procesu monitorowania i odzyskiwania naleznosci oraz
réwnolegle, zapewnienie adekwatnego poziomu monitorowania wolnych limitéw kredytowych i im
podobnych.

1.15. Ryzyko niewywiazania si¢ zleceniodawcow z terminoéw ptatnosci

Czesto Emitent sprzedaje swoje ustugi z odroczonym terminem ptatnosci. Przy stosowaniu takiej formy
rozliczen wystepuje ryzyko, ze cykl inkasa naleznosci jest diuzszy od okresu sptaty zobowigzan.
Wystepuje takze ryzyko niewywigzania sie zleceniodawcéw z termindéw pfatnosci, co w konsekwencji
moze przetozy¢ sie na wynik finansowy Emitenta.

Emitent prowadzi dziatania majgce na celu minimalizacje ryzyka niewywigzania sie zleceniodawcow z

termindw ptatnosci. W tym celu Emitent preferuje wspotprace z firmami o ugruntowanej pozycji na rynku.
W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent dgzy do tego, aby w zawieranych umowach okresy pomiedzy
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momentem zaangazowania $rodkow w realizacje zlecen oraz momentem ich odzyskania w formie
zaptaty przez kupujgcych byty jak najkrétsze.

Dodatkowo Emitent dgzy aby naleznosci byty odpowiednio zabezpieczone poprzez m.in. gwarancje
bankowe. W przypadku zamowien realizowanych przez klientéw indywidualnych stosowane sg
przedptaty. Natomiast na rynkach zagranicznych Emitent dziata przed wszystkim poprzez wiarygodnych
lokalnych dystrybutorow, ktdrzy przejmujg ryzyko na siebie. Emitent, na biezgco monitoruje terminy
ptatnosci zleceniodawcow, aby w przypadku ziszczenia sie ryzyka dochodzi¢ swoich naleznosci od
kontrahentow.

1.16. Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona przez Emitenta poddana jest szeregowi regulacji prawnych
zwigzanych z ochrong srodowiska. W zwigzku z powyzszym spetnienie wymagan przewidzianych
przepisami dotyczgcymi ochrony srodowiska moze wigzac sie z dodatkowymi naktadami czasu oraz
Srodkéw finansowych w zwigzku z procesem dostosowywania sie do wymogow oraz uzyskiwania
ewentualnych pozwoleh.

Emitent wytwarza produkty z Laminatu Technicznego. Dodatkowo Emitent przy wyrobie produktéw z
Laminatéw wytwarza odpady powstate podczas cyklu produkcyjnego jak scinki, kawatki ptyt itp. Laminat
techniczny cechuje wysoka wytrzymatos$c¢ przy kilkakrotnie nizszej wadze, niz stal. Cechy te powoduja,
ze materiat ten jest coraz chetniej wykorzystywany w wielu gateziach przemystu do zastgpienia stali,
czy aluminium. Jego zalety produkcyjne jak odpornos¢ na warunki srodowiskowe stajg sie powazng
wadg podczas utylizacji. Z tych przyczyn wstepuje ryzyko, ze produkty z Laminatu zostang obtozone
jakas formg podatku ekologicznego co mogto by podnies¢ ceny Laminatu, a w zwigzku z czym obnizy¢
popyt co mogto by negatywnie oddziatywa¢ na wyniki finansowe Emitenta. Nalezy zauwazy¢, ze ryzyko
zwigzane z ewentualnym podatkiem ekologicznym na produkty z Laminatu ogranicza wykorzystanie
Laminatu w wyrobach proekologicznych jak w elektrowniach wiatrowych albo w przemysle lotniczym,
gdzie udato sie zredukowac¢ zuzycie paliwa o 20%, przy jednoczesnym zwigkszeniu zasiegu i poziomu
komfortu podrézy. Aby redukowaé ryzyko na zlecenie Emitenta przeprowadzano badania
Srodowiskowe.

1.17. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodow

Dziatalnos¢ Emitenta w zakresie produkcji todzi charakteryzuje sie duzg nieregularnoscig sprzedazy.
Wieloletnie doswiadczenia wskazujg, iz zdecydowanie najwieksze zainteresowanie zakupem tfodzi
notuje sie w Il kwartale danego roku. W tym okresie najczesciej podejmuje sie decyzje o zakupie todzi,
aby wykorzystac jg w calym nadchodzacym sezonie. Emitent w 11l kwartale oraz IV kwartale notuje juz
zdecydowanie nizszg sprzedaz, natomiast | kwartat jest finansowo najtrudniejszym okresem
funkcjonowania Spotki. Koszty kooperacji, zatrudnienia i koszty finansowe ponoszone w okresie
stabszej sprzedazy pokrywane sg w kolejnych miesigcach wysokiego sezonu. Nieregularnosé ta
powoduje, iz Emitent przy rozpoczeciu nowego sezonu musi z géry zatozyé¢, iz szczegdlnie w IV i |
kwartale musi przewidzie¢ konieczno$¢ finansowania budowy todzi z innych zrédet niz biezgca sprzedaz
(Srodki wtasne, kredyty). Nieregularnos¢ sprzedazy utrudnia planowanie sprzedazy oraz podwyzsza
koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci. Nalezy podkresli¢, Zze gtébwnym czynnikiem
warunkujgcym sezonowos$¢ sprzedazy Emitenta jest sezonowo$¢ popytu na todzie produkowane przez
Emitenta, a nie ograniczenia technologiczne. Przy zapewnieniu odpowiedniej temperatury oraz systemu
wentylacji w pomieszczeniach produkcja odbywa sie przez caty rok.

Emitent ogranicza powyzsze ryzyko poprzez $cistg wspotprace z dystrybutorami aby doktadnie
zaplanowac zlecenia realizowane w ciggu sezonu. Dodatkowo Emitent dokonuje inwestycje majgce na
celu zwiekszenie mocy produkcyjnych zapewniajgcy dalszy rozwdj dziatu produkcji elementéw
kompozytowych w celu dywersyfikacji zrédet przychodéw i zmniejszenia efektu sezonowosci jak
produkcja elementéw kompozytowych do autobuséw, pociggdéw i farm wiatrowych. W IV kwartale 2014
roku Spoétka konczyta pierwszy etap modernizacji Zaktadu w Tczewie. Aktualnie w zakladzie tym sg
prowadzone remonty jednostek rzecznych, produkcja konstrukcji stalowych, wytwarzane sg przyczepki
podtodziowe oraz $wiadczone inne ustugi.
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1.18. Ryzyko zwigzane z realizacja strategii rozwoju

Emitent prowadzi dziatania majgce na celu realizacje opracowanej przez Zarzad i pozytywnie
zaopiniowanej przez Rade Nadzorczg strategii rozwoju.

Realizacja tej strategii zalezna jest od wielu czynnikéw, czes¢ z nich ma charakter niezalezny od
Emitenta, np. zmiany rynkowe, makroekonomiczne, zmiany prawa. Niektore z dziatan objetych strategig
bedg wymagaty pozyskania dodatkowego finansowania. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka opdznien lub
niemoznosci przeprowadzenia poszczegolnych projektdéw przewidzianych w strategii, spowodowanych
m.in. wzrostem kosztéw inwestycji, niepewnoscig lub niemozliwoscig pozyskania wystarczajgcych
Srodkéw finansowych, opdznieniami po stronie podwykonawcow i dostawcow w realizacji zamowien
Spoiki lub innymi nieprzewidzianymi trudnosciami.

Zarzad Emitenta zaznacza réwniez, ze w przypadku zmieniajgcych sie warunkow rynkowych moze
wystgpi¢ sytuacja, w wyniku ktérej bedzie musiat podjg¢ decyzje o zmianie strategii rozwoju.

W opinii Zarzadu Emitent posiada dostateczne doswiadczenie, ktére pozwala przewidywac¢ z
wyprzedzeniem niekorzystne czynniki mogace zakidcac realizacje przyjetej strategii oraz umozliwia
wtasciwe dostosowanie dziatan strategicznych do sytuacji rynkowej. Ryzyko to minimalizowane jest
poprzez biezgcy monitoring Rady Nadzorczej w ramach nadzoru korporacyjnego.

1.19. Ryzyko braku mocy produkcyjnych

Ze wzgledu na specyfike branzy projekty realizowane przez Emitenta wymagajg zaangazowania
znacznych mocy produkcyjnych. Posiadanie niewystarczajgcych zasobéw infrastruktury wykonawczej,
w tym zasobow kadrowych oraz maszyn i materiatdbw moze doprowadzi¢ do opdznienia terminéw
realizacji poszczegolnych projektéw budowlanych lub wzrostu kosztéw realizacji takich przedsiewzie¢.
Czynnikami sprzyjajgcymi zrealizowaniu si¢ tego ryzyka mogg by¢ m.in.: zwtoka podwykonawcéw lub
opdznienia w rozstrzygnieciu przetargéow, w ktérych Emitent bierze udziat.

Emitent przeciwdziata temu ryzyku poprzez prowadzenie na biezgco monitoringu i nadzoru nad
realizacjg harmonogramu prac w przewidzianych zaméwieniach. Na etapie przygotowania planu
realizacji poszczegdlnych zlecen Emitent prognozuje iloSciowy zakres prac, uwzgledniajgc mozliwosé
nawarstwiania sie zadan w réznych projektach.

W wyniku podejmowanych dziatah Emitent przewiduje mozliwosé wystgpienia ryzyka ograniczenia
mocy produkcyjnych, a konsekwencji przygotowuje i utrzymuje potencjat wykonawczy zaréwno w
zakresie odpowiedniego sprzetu, jak i odpowiedniej ilo§¢ pracownikéw, na poziomie zapewniajgcym
terminowe Swiadczenie zlecen. W okresie dotychczasowej dziatalnosci Emitenta zjawisko takie nie
wystapito.

1.20. Ryzyko zwigzane 2z reklamacjami zamawiajacych, naprawami
gwarancyjnymi i karami umownymi

Prowadzenie dziatalnosci w branzy zwigzanej z budowg todzi niesie ze sobg ryzyko obcigzenia
finansowego zwigzanego z koniecznoscig uwzglednienia reklamacji zamawiajgcych i napraw
gwarancyjnych. W sytuacji niewywigzania sie lub nienalezytego wywigzywania sie z warunkow zlecenia,
w tym réwniez wystgpienia wad produkcyjnych, istnieje ryzyko wystgpienia przez zamawiajgcego z
roszczeniem o zaptate kary umownej, badz z odstgpieniem od umowy przed jej finalizacjg. W
konsekwenciji sytuacja taka doprowadzi¢ moze do pogorszenia sie wynikéw finansowej Spoiki.

Emitent w sposdb ciggty monitoruje jakos¢ i postep prac, dazy do podnoszenia kwalifikacji osob
bezposrednio odpowiedzialnych za realizacje kontraktéw, przenosi ryzyka do uméw zawieranych z
podwykonawcami. Dziatalno$¢ ta wpisuje sie w jeden z podstawowych celéw polityki Emitenta jakim
jest dbatos¢ o jak najlepszg jakos¢ sprzedawanych produktéw. Czego wyrazem jest wprowadzony
System zarzgdzani jakoscig wg ISO 9001:2008. System zarzadzania jakoscig obejmuje produkcje todzi
oraz innych wyrobow z laminatéw technicznych. Koszty zwigzane z naprawami gwarancyjnymi nie
stanowity w poprzednich latach oraz w roku biezgcym znacznej kwoty w kosztach ogolnych dziatalnosci;
na koszty zwigzane z gwarancjami skfadajg sie gtownie koszty wyjazdoéw pracownikow serwisu. Emitent
dgzy do corocznego obnizania liczby reklamacji oraz prowadzi analize zadowolenia klientow.
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1.21. Ryzyko zwigzane ze znacznym rozszerzaniem skali dziatania Emitenta w
krétkim czasie

Spdtka ADMIRAL BOATS S.A. zostata zarejestrowana w pazdzierniku 2010 roku. W styczniu 2011 r.
do ADMIRAL BOATS S.A. wniesiona zostata aportem zorganizowana cze$¢ przedsigbiorstwa spotki
Lamirs Nowy B. Sirocka Sp. J. Od tego czasu ADMIRAL BOATS S.A. kontynuuje dziatalno$¢ powstatej
w 2007 roku spotki Lamirs Nowy B. Sirocka Sp. J. w zakresie produkcji i dystrybucji todzi.

Od poczatku istnienia podstawowym obszarem dziatalnosci gospodarczej tej spotki byta produkcja todzi.
Pomimo krotkiej historii dziatalnosci, ADMIRAL BOATS, a wczesniej Lamirs Nowy B. Sirocka Sp. J.
osiggaty pozytywne wyniki finansowe, dynamicznie zwigkszajgc swoje przychody i zyski. O dynamice
rozwoju Emitenta Swiadczy fakt, iz w 2010 r., Emitent oferowat 12 modeli todzi, w roku 2011 juz 25
modeli todzi. Dziatania prowadzone w latach 2012 - 2014 pozwolity Emitentowi na dalsze dynamiczne
powiekszenie liczby oferowanych todzi. W roku 2012, Emitent miat w ofercie 40 modeli todzi, natomiast
w roku 2014 juz ponad 60. Dodatkowo w IV kwartale 2014 roku Spdétka kohczyta pierwszy etap
modernizacji Zaktadu w Tczewie dzieki czemu aktualnie w zaktadzie tym sg prowadzone remonty
jednostek rzecznych, produkcja konstrukcji stalowych, wytwarzane sg przyczepki podtodziowe oraz
$wiadczone inne ustugi. ADMIRAL BOATS S.A. stopniowo przenosi produkcje do tego zaktadu. Do
kohca pierwszego kwartatu 2015 roku zostanie przeniesiona cata dziatalnosé¢, ktérg Emitent prowadzi
w miejscowosci Kamien. Docelowo produkcja Emitenta bedzie prowadzona jedynie w Bojanie i Tczewie.
Emitent bedzie rowniez korzysta¢, z samej powierzchni magazynowej w Rabie oraz Borkowie.
Koncentracja produkcji Emitenta ma na celu zmniejszenie kosztéw oraz poprawe efektywnosci.

Czynnikiem ryzyka jest wynikajgce ze stadium rozwoju Emitenta potencjalnie mozliwe niedostosowania
skali dziatalnosci do biezacych potencjatéw Spétki oraz nierdbwnowaga miedzy wartoscig srodkéw
finansowych wydatkowanych na otwieranie kontraktéw a wartoscig srodkéw sptywajgcych w wyniku
zamykania kontraktow mogg skutkowac obnizeniem zdolnosci Emitenta do optymalnego wykorzystania
zasobow, pozyskiwania nowych kontraktow oraz nalezytej obstugi kontraktéw juz zawartych.
Dodatkowo w zwigzku z ponoszeniem przez Emitenta wysokich wydatkéw na dziatalnos¢ inwestycyjna.
Istnieje ryzyko, obnizenia biezgcego wyniku finansowego. Takie zjawiska mogag byC¢ Zzrédtem
pogorszenia wyniku finansowego, a tym samym mogg pogarszaé¢ sytuacje gospodarczg Emitenta. W
ocenie Emitenta stadium rozwoju na jakim znajduje sie Emitent nie powodowaty w przeszioSci
wystepowania powyzszych niekorzystnych zjawisk.

Czynnikiem czesciowo ograniczajgcym niniejsze ryzyko jest wiedza i doswiadczenie czionkdéw Zarzadu
Emitenta.

1.22. Ryzyko zwigzane z modernizacja Zakladu Produkcyjnego Tczew

Emitent w dniu 18 czerwca 2013 roku podpisat akt notarialny w przedmiocie zakupu zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa Stocznia Tczew Sp. z 0.0. z siedzibg Tczewie.

Emitent wygrat postepowanie przetargowe na zakup przedsigbiorstwa. Zakup majatku Stoczni Tczew
Sp. z 0.0., w skiad ktérego wchodzi m.in. grunt o powierzchni 10 ha, basen portowy, nabrzeza, hale
produkcyjne, maszyny i urzadzenia w tym dzwigi i suwnice. Nabyta nieruchomosé umozliwi Emitentowi
dynamiczny rozwdj produkcji wielkogabarytowych elementéw stalowych i kompozytowych,
przeniesienie produkcji dotychczasowych modeli todzi z laminatu na nowe linie produkcyjne oraz
produkcje matych jednostek petnomorskich.

W IV kwartale 2014 roku Spoétka konczyta pierwszy etap modernizacji Zaktadu w Tczewie. Aktualnie w
zakladzie tym sg prowadzone remonty jednostek rzecznych, produkcja konstrukcji stalowych,
wytwarzane sg przyczepki podtodziowe oraz swiadczone inne ustugi. ADMIRAL BOATS S.A. stopniowo
przenosi produkcje do tego zaktadu. Do konca pierwszego kwartatu 2015 roku zostanie przeniesiona
cata dziatalnos¢, ktorg Emitent prowadzi w miejscowosci Kamien. Docelowo produkcja Emitenta bedzie
prowadzona jedynie w Bojanie i Tczewie. Emitent bedzie réwniez korzysta¢, z samej powierzchni
magazynowej w Rabie oraz Borkowie. Koncentracja produkcji Emitenta ma na celu zmniejszenie
kosztéw oraz poprawe efektywnosci.

Emitent nie moze jednak wykluczy¢, ze prowadzone prace modernizacyjne mogg wigza¢ sie z
koniecznoscig poniesienia dodatkowych wydatkdw zwigzanych z modernizacjg zakupionej przez
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Emitenta Stoczni w Tczewie albo dojdzie do op6znienia modernizacji stoczni, co moze przetozy¢ sie na
pogorszenie wynikéw finansowych.

Aby zminimalizowaé¢ wystgpienie ryzyka zwigzanego z modernizacjg Zaktadu Produkcyjnego Tczew
Emitent przeprowadzit szczegdtowag inwentaryzacje przejetego majgtku oraz stopniowo przenosi
produkcje z innych zaktadéw co zmniejsza koszty prowadzonej dziatalnosci.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz
z notowaniem obligacji Emitenta na Rynku ASO Catalyst

2.1. Ryzyko nie wprowadzenia Obligacji Emitenta do obrotu na Catalyst

Emitent przewiduje wprowadzenie Obligacji na rynek Catalyst. W zwigzku z powyzszym po objeciu
Obligacji przez Inwestoréw Emitent podejmie kroki w celu ztozenia wniosku o wprowadzenie Obligaciji
do alternatywnego systemu obrotu Catalyst organizowanego przez GPW. Istnieje ryzyko, ze GPW moze
podja¢ uchwate o odmowie wprowadzenia Obligacji na rynek Catalyst.

Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu podejmuje uchwate
o odmowie wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie instrumentéw finansowych objetych
whnioskiem, jezeli:

1. nie zostaty spetnione warunki wprowadzenia okres$lone w Regulaminie ASO;

2. uzna, ze wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu zagrazatoby bezpieczenstwu
obrotu lub interesowi jego uczestnikéw, przy czym dokonujgc oceny wniosku w tym zakresie Organizator
Alternatywnego Systemu, uwzgledniajgc rodzaj instrumentéw finansowych objetych wnioskiem, bierze
pod uwage w szczegolnosci:

a) rozproszenie instrumentéw finansowych objetych wnioskiem z punktu widzenia ptynnosci obrotu tymi
instrumentami w alternatywnym systemie,

b) warunki oraz sposob przeprowadzenia oferty instrumentoéw finansowych objetych wnioskiem,

c) prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ oraz perspektywy jej rozwoju z uwzglednieniem zrédet jej
finansowania; lub

3) uzna, ze dokument informacyjny w sposéb istotny odbiega od wymogdw formalnych okreslonych w
Zatgczniku Nr 1 do niniejszego Regulaminu albo raport, o ktérym mowa w § 32 ust. 3 nie zawiera
elementow wskazanych w Rozdziale 4 Oddziale 3 Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu ASO; lub

4) uzna, ze ztozony wniosek badz zatgczone do niego dokumenty lub zgdane przez Organizatora
Alternatywnego Systemu dodatkowe informacje, o$wiadczenia lub dokumenty w sposéb istotny
odbiegajg od wymogdéw okredlonych w pisemnym Zzgdaniu Organizatora Alternatywnego Systemu,
przekazanym emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy za posrednictwem faksu lub elektronicznie
na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu, lub nie
zostaty uzupetnione w terminie okreslonym w tym Zgdaniu; termin okreslony przez Organizatora
Alternatywnego Systemu nie moze byé krotszy niz 10 dni roboczych od dnia przekazania kopii
stosownego pisma emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy.

W zwigzku z powyzszym nabywca Obligacji przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej powinien
uwzgledni¢ ryzyko braku mozliwosci notowania Obligacji na Catalyst.

2.2. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen Obligacji

Nabywca Obligacji powinien zdawal sobie sprawe, iz po wprowadzeniu ich do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu na Rynku Catalyst, kurs Obligacji ksztattuje sie pod wptywem relacji
popytu i podazy, ktéra jest wypadkowg wielu czynnikdw i trudno przewidywalnych zachowan
Inwestoréw. Na te zachowania wptyw majg rézne czynniki, takze niezwigzane z wynikami dziatalnosci
Emitenta i jego sytuacjg finansowa, ale réwniez niezalezne od Emitenta, takie jak sytuacja na
Swiatowych rynkach i sytuacja makroekonomiczna Polski i regionu. Obligatariusze powinni mie¢
Sdwiadomos$¢, iz notowania Obligacji moga znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej Obligacji i powinni
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zdawac sobie sprawe, iz w przypadku znacznego wahania kurséw, mogg by¢ narazeni na
niezrealizowanie zaplanowanego zysku. Ponadto nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane
Z ograniczong ptynnoscig Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu, co dodatkowo moze skutkowac
brakiem mozliwosci zbycia Obligacji w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujgcej Inwestora cenie.

Nalezy rowniez zaznaczyé, iz inwestycje dokonywane bezposrednio w Obligacje bedgce przedmiotem
obrotu na Rynku ASO Catalyst, generalnie cechujg sie wigkszym ryzykiem od inwestycji w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych czy w skarbowe papiery wartosciowe.

2.3. Ryzyko naruszenia przepiséw w zwiazku z oferta publiczna, skutkujace
zastosowaniem przez KNF sankcji

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisOw prawa w zwigzku
z Ofertg Publiczna, subskrypcjg lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej Oferty, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, przez Emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej
Ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub sprzedajgcego
albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:

1. nakazac¢ wstrzymanie rozpoczecia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie
jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2. zakaza¢ rozpoczecia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub

3. opublikowaé¢, na koszt Emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z Ofertg Publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza.

W zwigzku z dang Ofertg Publiczng, subskrypcja lub sprzedazg, Komisja moze wielokrotnie zastosowaé
Srodek przewidziany w pkt 2 i 3.

Komisja moze zastosowac srodki, o ktérych mowa wyzej, takze w przypadku gdy:

1. Oferta Publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na
podstawie tej Oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
W znaczacy sposob naruszatyby interesy Inwestoréw;

2. istniejg przestanki, ktore w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
Emitenta;

3. dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktore
to naruszenie moze mie¢ istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych Emitenta lub tez w
Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadto$ci Emitenta, lub

4. status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych
przepisOw istnieje ryzyko uznania tych papierow wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone
wadg prawng majacg istotny wptyw na ich ocene.

Ustawa o Ofercie Publicznej postuguje sie réwniez rygorami obejmujgcymi prowadzenie przez
Emitentéw papieréw wartosciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje naktadane za
naruszajgce przepisy prawa uchybienia.

2.4. Ryzyko zwigzane z wydluzeniem czasu przyjmowania zapiséw

Zgodnie z zapisami niniejszego Memorandum, Zarzgd Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany
terminéw Oferty Publicznej Obligacji, w tym wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw na Obligacje
serii J. W takim przypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja w formie
aneksu do Memorandum Informacyjnego, zgodnie z art. 41 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostato opublikowane Memorandum.
Wydtuzenie terminu przyjmowania zapiséw na oferowane Obligacje moze spowodowa¢ zamrozenie na
pewien okres srodkéw finansowych wniesionych przez Inwestorow w formie dokonanych wptat na
obligacje serii J.

2.5. Ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstgpieniem od Oferty Publicznej

Zarzad Emitenta moze podjg¢ uchwate o zawieszeniu Oferty Publicznej Obligaciji serii J albo odstgpieniu
od przeprowadzania Oferty Obligacji w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzadu wystgpi taka potrzeba, z
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zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia Oferty badz zawieszenie Oferty po rozpoczeciu
przyjmowania zapiséw moze nastgpi¢ tylko z waznych powodow.

Za wazne powody uznaje sie w szczegoélnosci:

1. naglg zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktérej nie mozna
byto przewidzieé¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢
istotny negatywny wplyw na przebieg Oferty lub dziatalno$¢ Emitenta,

2. naglg zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktdérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktéra miataby lub mogtaby miec
negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta,

3. naglg zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub
mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, a ktérej nie mozna byto przewidzie¢
przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow,

4. nagta zmiane sytuacji na rynku kapitatowym, ktéra miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wptyw
na przebieg Publicznej Oferty Obligacji serii J Emitenta, a ktérej nie mozna bylo przewidzie¢
przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw,

5. wystgpienie innych okolicznosci powodujgcych, iz przeprowadzenie Oferty bytoby niemozliwe
lub szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestoréw.

W przypadku ewentualnego zawieszenia Oferty Publicznej, zostanie podana do publicznej wiadomosci
stosowna informacja, poprzez udostepnienie aneksu do Memorandum. Aneks zostanie przekazany do
publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostato opublikowane Memorandum.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty Publicznej Emitent poinformuje o tym fakcie poprzez
zamieszczenie ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej w sposéb okreslony w art. 47 ust. 1
Ustawy o ofercie, tj. w sposob w jaki zostato udostepnione do publicznej wiadomosci Memorandum
Informacyjne.

W przypadku odstgpienia od Oferty Publicznej w trakcie jej trwania, Inwestorom, ktérzy ztozyli i optacili
zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkéw w sposdb okreslony przez Inwestora
w Formularzu zapisu, w terminie 7 dni roboczych od dnia decyzji Emitenta o odstgpieniu od Oferty
Publicznej. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowah.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej zostanie podjeta w trakcie trwania subskrypcji, ztozone
zapisy oraz dokonane wptaty uwazane sg nadal za wazne, jednakze Inwestorzy bedg mogli uchylic¢ sie
od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia na pismie w
miejscu przyjmowania zapisow przez Oferujgcego, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia
aneksu do Memorandum.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej, Inwestorom, ktorzy ztozyli i optacili zapisy, a nastepnie
ztozyli oswiadczenie o odstgpieniu od zapisu, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkéw
w sposob okredlony przez Inwestora w Formularzu zapisu, w terminie 7 dni roboczych od dnia decyzji
Emitenta o zawieszeniu Oferty Obligacji serii J. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek
i odszkodowan.

Zawieszenie Oferty Publicznej spowoduje przesuniecie terminéw Oferty Publicznej, w tym terminu
przydziatu Obligacji.

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez podmioty
uczestniczgce w Ofercie Publicznej, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastgpi¢ Komisja moze zakazac¢ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczecia Oferty
Publicznej, bgdz wstrzymac jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych.

2.6. Ryzyko niedojscia Publicznej Oferty do skutku

Emisja Obligacji serii J nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy nie zostanie subskrybowanych
i nalezycie optaconych 3.000 (stownie: trzy tysigce) sztuk Obligaciji serii J.

Emitent moze dokonaé przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do
uchylenia sie przez Inwestora od skutkoéw prawnych ztozonego zapisu.

21



Memorandum Informacyjne ADMIRAL BOATS S.A. Czynniki ryzyka

W przypadku niedojscia Oferty Publicznej do skutku, zwrot wptat odbedzie sie w terminie i na zasadach
opisanych w pkt 16.9 Rozdziatu Ill Memorandum. Emitent zwraca uwage, ze wptaty zostang zwrécone
bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

2.7. Ryzyko zwiagzane z niewlasciwym wypetnieniem oraz nieoptaceniem zapisu
na Obligacje

Emitent pragnie podkresli¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia
Formularza zapisu na Obligacje ponosi Inwestor. Zapis pomijajgcy jakikolwiek z wymaganych
elementéw moze zosta¢ uznany za niewazny. Nieoptacenie w terminie okreslonym w Memorandum
tytutem Obligacji serii J powoduje niewaznos¢ catosci ztozonego zapisu. Brak wptaty w terminie
okreslonym w Memorandum bedzie powodowaé niewaznosé zapisu. Dokonanie w terminie wpfaty na
mniejszg liczbe Obligacji niz wskazana w zapisie nie oznacza automatycznie niewaznosci zapisu. Przy
przydziale moze on byé¢ traktowany jak zlozony na liczbe Obligacji majgcg pokrycie we wptaconej
kwocie, z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania utamkowych czesci Obligacji, jednak w przypadku
wystgpienia nadsubskrypcji Emitent bedzie miat takze prawo w ogole nie uwzglednia¢ takiego zapisu
przy przydziale.

2.8. Ryzyko zawieszenia notowan obligacji Emitenta w alternatywnym systemie
obrotu i wykluczenia obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych
na mozliwo$s¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestoréow, na zgdanie KNF, GPW ma obowigzek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrét
okreslonymi instrumentami zagraza w sposoéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu Alternatywnego
Systemu Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu,
lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw, na zgdanie KNF, GPW ma obowigzek wykluczy¢ z
obrotu te instrumenty finansowe.

Ponad powyzsze, zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3i § 17c ust.
5 Regulaminu ASO, w nastepujacych sytuacjach:

1. nawniosek emitenta,
2. jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc.

Zgodnie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu w nastepujgcych sytuacjach:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upaditosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5. wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem przydziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe
Z obrotu w alternatywnym systemie:
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w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

jezeli zbywalnosé tych instrumentéw stafa sie ograniczona,

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadfosci
emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majagtku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
whiosku o ogtoszenie tej upadifosci z powodu braku $rodkéw w majgtku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych 2z obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesic obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia
w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.

e

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozdziale ,,Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie”, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 — 17b, Organizator
Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,
2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zi.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o
natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszeh lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
przysztosci, w szczegolnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw
lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w rozdziale ,,Obowigzki emitentéw instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie”, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 17c¢ ust. 3 Regulaminu ASO moze:

1) natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na
podstawie ust. 1 pkt 2) nie moze przekraczaé¢ 50.000 zt,

2) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

3) wykluczyé instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 17c ust. 7 Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary
pienieznej tacznie z karg zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu oraz
wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac¢ dla Obligatariuszy
utrudnieniami w sprzedazy Obligaciji.

2.9. Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych
z obrotem obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace sie do
przepisow prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Z uwagi na powyzsze, posiadacze Obligaciji
mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze
to negatywnie wptyng¢ na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

2.10. Ryzyko zwigzane z ewentualnym naruszeniem przepiséw zwigzanych
z prowadzeniem akcji promocyjnej

Emitent moze prowadzi¢, takze za posrednictwem innych osob i podmiotéw, akcje promocyjng
w rozumieniu i formie wskazanej w Ustawie o Ofercie, z zachowaniem wymogoéw przewidzianych przez

art. 53 Ustawy o Ofercie. W takim przypadku Emitent jest na podstawie art. 53 ust. 3 Ustawy
o Ofercie zobowigzany jednoznacznie wskaza¢ w tresci wszystkich materiatéw promocyjnych:
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L

ze majg one wytgcznie charakter promocyjny lub reklamowy,

2. ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne, chyba
ze zgodnie z ustawg nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej
wiadomosci,

3. miejsca, w ktérych prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne sg lub bedg dostepne,

chyba ze zgodnie z ustawg nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do

publicznej wiadomosci.

Ponadto, informacje przekazane w ramach prowadzonej akcji promocyjnej winny by¢ - w mysl art. 53
ust. 4 Ustawy o Ofercie - zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym
lub memorandum informacyjnym udostepnionym do publicznej wiadomosci albo z informacjami, ktére
powinny by¢ zamieszczone w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym na podstawie
przepisow prawa gdy prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne jeszcze nie zostaty
udostepnione do publicznej wiadomosci, jak rowniez nie mogg wprowadzac Inwestoréw w btad co do
sytuacji Emitenta i oceny papieréw wartosciowych.

Dalsze obowigzki Emitenta zwigzane z prowadzeniem przez niego akcji promocyjnej wynikajg z art. 53
ust. 5-7 i 9 Ustawy o Ofercie.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw Emitenta zwigzanych z prowadzeniem przez niego
akcji promocyjnej, a okreslonych w art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie, KNF zgodnie z przepisami
Ustawy o Ofercie moze:

1. nakaza¢ Emitentowi wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub jej przerwanie na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia nieprawidtowosci,

2. zakaza¢ Emitentowi prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli: Emitent uchyla¢ sie bedzie od
usuniecia wskazanych przez KNF nieprawidtowosci w ww. terminie 10 dni roboczych lub tresé¢
materiatéw promocyjnych lub reklamowych naruszac¢ bedzie przepisy prawa,

3. opublikowaé, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji
promocyjnej przez Emitenta, wskazujgc naruszenia prawa.

W zwigzku z udostepnianiem okreslonych informacji Komisja moze wielokrotnie zastosowa¢ srodek
przewidziany powyzej w pkt 2 i 3.

Ponadto, prowadzenie przez Emitenta akcji promocyjnej z naruszeniem art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy
o Ofercie moze skutkowa¢ natozeniem przez Komisje na Emitenta kary pienieznej do wysokosci
1.000.000 zt.

2.11 Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami wobec Obligatariuszy

Zgodnie warunkami emisji Obligacji Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji w Dniu Wykupu
poprzez wyptate Obligatariuszom $rodkdéw pienieznych w wysoko$ci rownej wartosci nominalnej
Obligacji i liczby Obligacji. Emitent zobowigzat sie takze do wyptaty kwoty odsetek od Obligacji w
ustalonych terminach i wysokosci.

W przypadku niewystarczajgcej ilosci wygenerowanych srodkéw na wykup Obligacji, Emitent nie
wyklucza emisji kolejnej serii obligacji w celu zrolowania Obligacji lub tez zaciggniecia kredytu
bankowego.

Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka nie wywigzania sie przez Emitenta ze swoich zobowigzan wobec
Obligatariuszy. W przypadku, gdy Emitent nie wypetni w catosci lub w cze$ci zobowigzan wynikajgcych
z Obligacji, podlegajg one przedterminowemu wykupowi na zgdanie Obligatariusza. Nie mozna jednak
zagwarantowac, ze Emitent zadoscuczyni takiemu zgdaniu.

przypadku uchylania sie przez Emitenta od zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Administrator
Hipoteki podejmie dziatania egzekucyjne, zmierzajace do zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy.
Emitent na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum wyemitowat 9 serii obligacji. Obecnie i w
dajgcej sie przewidzieé przysztosci ptynnos¢ finansowa Spotki gwarantuje wyptate zobowigzan wobec
obligatariuszy poprzednio wyemitowanych obligaciji.
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. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte

w Memorandum

1. Oswiadczenie Emitenta

Nazwa (firma): ADMIRAL BOATS Spoétka Akcyjna

Siedziba: Bojano

Adres: Bojano, ul. Wybickiego 50, 84 — 207 Koleczkowo
Telefon: +(48) 58 674 34 34

Fax: +(48) 58 674 92 52

Adres poczty elektronicznej: biuro@admiral-boats.com

Adres strony internetowej: www.admiral-boats.com

Spotka jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Memorandum
Informacyjnym.

Osoby dziatajgce w imieniu Spofki:

Andrzej Bartoszewicz Prezes Zarzadu,
Antoon Meijers Wiceprezes Zarzadu,
Renata Kreft Prokurent,

Lucyna Lojchter Prokurent,

Barbara Cybulska Prokurent.

Sposoéb reprezentacji ADMIRAL BOATS S.A.:
- w przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen i wystepowania w imieniu Spotki
wymagane jest wspotdziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu lub cztonka Zarzadu i Prokurenta.

Oswiadczenie os6b dziatajgcych w imieniu Spétki
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

ADMIRAL BOATS S.A. z siedzibg w Warszawie, Polska, bedgc odpowiedzialng za wszystkie informacje
zamieszczone w Memorandum Informacyjnym, niniejszym o$wiadcza, ze zgodnie z jej najlepszg wiedzg
i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w Memorandum sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Memorandum nie pominieto niczego, co
mogtoby wptyng¢ na jego znaczenie.
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2. OSwiadczenie Doradcy

Nazwa (firma): IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: Al. Wyzwolenia 14 lok. 31, 00-570 Warszawa
Telefon: (+48 22) 412 36 48

Fax: (+48 22) 412 36 48

Adres poczty elektronicznej: ipo@ipo.com.pl

Adres strony internetowej: www.ipo.com.pl

Spdtka IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych
przez Spotke sporzadzita przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialna za nastepujgce
czesci Memorandum:

Rozdziat | - Czynniki ryzyka — pkt 1,

Rozdziat Il - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum — pkt 2,
Rozdziat IV — Dane o Emitencie — z wytgczeniem pkt 16,

Rozdziat VI - Zatgczniki — Objasnienia definicji i skrotow.

W imieniu IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. dziataja:

Jarostaw Ostrowski Prezes Zarzadu

Edmund Kozak Wiceprezes Zarzadu
Piotr Biatowgs Wiceprezes Zarzadu
tukasz Piasecki Wiceprezes Zarzadu

Sposdb reprezentacji IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.:
— dwdch cztonkdw Zarzadu tgcznie lub jeden czionek Zarzadu dziatajgcy tacznie z prokurentem.

Oswiadczenie os6b dzialajgcych w imieniu
IPO Doradztwo Strategiczne Spétka Akcyjna
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. z siedzibg w Warszawie, Polska, niniejszym
oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewnic
taki stan, informacje zawarte w czesciach Memorandum, w sporzgdzeniu ktérych brata udziat i za ktére
jest odpowiedzialne IPO Doradztwo Kapitatowe S.A., sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, oraz ze w tych czesciach Memorandum nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich
znaczenie.
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3. Oswiadczenie Oferujgcego

Nazwa (firma): Ventus Asset Management S.A.
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: Ul. Wtodarzewska 69A, 02-384 Warszawa
Telefon: +48 22 668 85 58

Fax: +48 22 659 20 70

Adres poczty elektronicznej: ventusam@ventusam.pl

Adres strony internetowej: www.ventusam.pl

Ventus Asset Management S.A na podstawie informac;ji przekazanych lub potwierdzonych przez Spotke
sporzadzit przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialny za nastepujgce czesci
Memorandum:

Rozdziat | - Czynniki ryzyka - pkt. 2,

Rozdziat Il - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum - pkt 3,

Rozdziat Il - Dane o emisiji,

Rozdziat VI - Zatgczniki - Zatgcznik 3, Zatgcznik nr 4, Zatgcznik nr 5, - w zakresie sporzgdzanych

czesci w Memorandum.

Osobami dziatajgcymi w imieniu Ventus Asset Management S.A. sg osoby fizyczne:

Sergiusz Goéralczyk Prezes Zarzadu
Robert Tomaszewski Czlonek Zarzadu
Maciej Kazmierczak Prokurent

Sposdb reprezentacji Ventus Asset Management S.A.:
- dwdch cztonkdw zarzgdu dziatajgcych fgcznie lub jeden cztonek zarzadu fgcznie z prokurentem.

Oswiadczenie os6b dzialajagcych w imieniu Oferujacego
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu Ventus Asset Management S.A. z siedzibg w Warszawie, Polska, oswiadczamy, ze
zgodnie z najlepszg wiedzg Ventus Asset Management S.A. i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w cze$ciach Memorandum, za ktére Ventus Asset Management
S.A. ponosi odpowiedzialno$¢, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Zze informacje
zawarte w tych czesciach nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

27



Memorandum Informacyjne ADMIRAL BOATS S.A. Dane o
emisji

lll. Dane o0 emisji

Obligacje serii J oferowane na podstawie niniejszego Memorandum sg oferowane w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 tej
Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7
ust. 9, Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne. Tres¢ Memorandum
nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Oferujgcym Obligacije jest dom maklerski Ventus Asset Management S.A. z siedzibg w Warszawie.

Obligacja serii J jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy o
Obligacjach nie majgcym formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze
jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego nieodwotalnie i bezwarunkowo do
spetnienia swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie wartosci nominalnej Obligacji i Kuponu
na zasadach i w terminach okreslonych w pkt 3 Rozdziatu Ill niniejszego Memorandum. Prawa
wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji w Ewidencji, w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach. Emitent, niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Obligacji, ztozy do
KDPW wniosek o rejestracje Obligacji w Krajowym Depozycie. Po rejestracji Obligacji w depozycie
papieréw wartosciowych ptatnosci kwot z tytutu posiadania Obligacji dokonywane bedg za
posrednictwem KDPW na rachunek inwestycyjny Obligatariusza, na ktérym zostaty zdeponowane
posiadane Obligacje.

Do czasu zapisania Obligacji na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy, Ewidencja dla Obligaciji
serii J prowadzona bedzie przez wybrang firme inwestycyjna.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji na Rynek ASO Catalyst, w zwigzku z czym po
wprowadzeniu na Catalyst, do Obligacji bedg miaty zastosowanie wszelkie regulacje obowigzujgce na
tym rynku (w tym w szczegoélnosci regulacje KDPW i GPW), co kazdorazowy inwestor lub Obligatariusz
przyjmuje do wiadomosci, a nabywajgc Obligacje wyraza na to zgode.

Do Memorandum Informacyjnego i niezaleznie od postanowien w nim zawartych, bedg miaty
zastosowanie wszelkie regulacje obowigzujgce w KDPW i GPW, na co Obligatariusz nabywajac
Obligacje wyraza zgode.

1. Szczegolowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz tacznej wartosci
emitowanych papieréw wartosciowych 2z wyszczegoélnieniem
rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw z papierow wartosciowych oraz zabezpieczen lub
Swiadczen dodatkowych

Przedmiotem oferty jest 6.000 (stownie: szes¢ tysiecy) sztuk Obligacji na okaziciela serii J kazda, o
wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: tysigc ztotych) kazda.

Warto$¢ nominalna jednej Obligacii: 1.000 zt
taczna warto$¢ nominalna Obligacii: 6.000.000 z
Cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000 zt
taczna cena emisji Obligacji: 6.000.000 z

Obligacje serii J nie inkorporujg zadnych uprzywilejowan.

Z Obligacjami serii J nie sg zwigzane zadne dodatkowe Swiadczenia.
Obligacje serii J sg zabezpieczone.

Zbywalnos¢ Obligaciji serii J nie jest ograniczona.

Emisja Obligacji serii J dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co
najmniej 3.000 (stownie: trzy tysiace) sztuk Obligacji serii J.
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Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji na Rynek ASO Catalyst. Ostateczna liczba Obligaciji
serii J przydzielonych przez Zarzad Emitenta i wprowadzonych do obrotu na Rynku ASO Catalyst
uzalezniona bedzie od liczby objetych Obligacji serii J.

Oferta Obligaciji serii J nie jest podzielona na transze.

2. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz Uchwata nr 1 z dnia 27 lutego 2015
r. Zarzgdu ADMIRAL BOATS S.A., w sprawie emisji Obligacji na okaziciela serii J.

2.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji obligacji

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Obligaciji jest Zarzad Spotki.

2.2. Daty i formy podjecia decyzji o emisji obligacji, z przytoczeniem jej tresci

Podstawg prawng emisji Obligaciji jest Ustawa o Obligacjach oraz Uchwata nr 1 z dnia 27 lutego 2015
r. Zarzgdu ADMIRAL BOATS S.A., w sprawie emisji Obligacji na okaziciela serii J.

UCHWALA nr 1
Zarzadu Admiral Boats Spétka Akcyjna z siedziba w Bojanie
z dnia 27 lutego 2015 roku
w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii ]

Zarzad Admiral Boats Spotka Akcyjna (dalej: ,Spétka”, ,Emitent”) dziatajac na podstawie art. 2
ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2014 r. poz. 730 i 913) oraz ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spo6tkach publicznych (t,j. Dz.U. z 2013 r. poz. 1382)
(dalej: ,,Ustawa o Ofercie”) uchwala, co nastepuje:

§1.

1. Spétka wyemituje t3cznie nie wiecej niz 6.000 (stownie: sze$¢ tysiecy) sztuk
30-miesiecznych obligacji na okaziciela serii ] o warto$ci nominalnej 1.000,00 PLN (stownie
ztotych: tysigc 00/100) kazda (dalej: ,,Obligacje”).

2. Obligacje opiewac beda wytacznie na Swiadczenia pieniezne.
§ 2.

Obligacje beda oferowane w trybie art. 9 pkt. 1) Ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie i w spos6b wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy.
Dokumentem zawierajgcym informacje o Obligacjach, ich ofercie i Emitencie bedzie
Memorandum Informacyjne sporzadzone zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie. Proponowanie
objecia Obligacji nastgpi za posrednictwem wybranej instytucji finansowej oraz ewentualnych
cztonkdw konsorcjum dystrybucyjnego.

§3.
1. Zarzad niniejszym okresla podstawowe warunki emisji Obligacji:

1) 1acznawarto$¢ nominalna Obligacji wyniesie do 6.000.000,00 zt (stownie ztotych: szesé
miliondw );
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2) cena emisyjna jednej Obligacji bedzie réwna jej wartosci nominalnej i wyniesie
1.000,00 PLN (stownie ztotych: jeden tysigc 00/100);

3) dla dojscia emisji do skutku wymagane jest subskrybowanie i optacenie co najmniej
3.000 (stownie: trzy tysiace) sztuk Obligacji (prég emisji w rozumieniu art. 13 ust. 1
ustawy o obligacjach);

4) Obligacje beda oprocentowane wedtug stalej stopy procentowej w wysokosci 8,5%
(stownie: osiem i 50/100 procenta) w skali roku w stosunku do ich wartosci
nominalnej. Obligacje bedg zbywalne bez zadnych ograniczen;

5) Wykup Obligacji przypada¢ bedzie w terminie trzydziestu miesiecy od przydziatu
Obligacji z mozliwoscia przedterminowego wykupu na warunkach okreslonych w
Warunkach Emisji. Wykup obligacji nastapi w celu ich umorzenia;

6) Obligacje beda wykupione przez Spo6tke po ich warto$ci nominalnej;

2. Odsetki od Obligacji bedg ptatne w dniach i na warunkach okre$lonych w warunkach emisji
Obligaciji.

3. SzczegOtowe warunki emisji Obligacji oraz szczegétowe warunki oferty Obligacji,
w szczego6lnosci: sposéb sktadania zapis6w na Obligacje, sposéb dokonywania wptat, terminy
rozpoczecia i zamkniecia subskrypcji, zasady przydziatu Obligacji, a takze zasady wyptaty
odsetek oraz wykupu Obligacji zostaly okre§lone przez Zarzad Spo6tki w Warunkach Emisji
Obligacji (dalej: ,Warunki emisji”) w drodze odrebnej uchwaty. Warunki emisji Obligacji, o
ktérych mowa w zdaniu poprzednim beda stanowity integralny element tre§ci Memorandum
Informacyjnego, o ktérym mowa w § 2 niniejszej Uchwaty.

§4.

1. W przypadku dojscia emisji Obligacji do skutku, zamiarem Spétki jest wprowadzenie
przydzielonych Obligacji do obrotu i notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku
Catalyst, organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu i beda zapisane w ewidencji prowadzonej przez
wybrang firme inwestycyjng, a nastepnie, od chwili rejestracji w Krajowym Depozycie - na
rachunkach papieréw warto$ciowych Obligatariuszy.

3. Wszelkie swiadczenia na rzecz Obligatariuszy oraz inne szczegdétowe czynnosci wzgledem
Obligatariuszy bedg dokonywane przez KDPW, Emitenta lub podmiot prowadzacy ewidencje,
o ktéorym mowa w ust. 2.

4. Obligacje emitowane s3 zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich
wynikajace podlega¢ beda prawu polskiemu. Ponadto po wprowadzeniu przydzielonych
Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst organizowanym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. do Obligacji beda miaty
zastosowanie wszelkie regulacje obowigzujace w tym obrocie.

§5.
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Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

3. Wskazanie wszelkich praw i obowigzkdéw z oferowanych papieréow
wartosciowych

Obligacje serii J uprawniajg do nastepujgcych swiadczeh:

a. Swiadczenia pienieznego polegajacego na zapfacie kwoty odsetek na warunkach podanych
ponizej,

b. $wiadczenia pienieznego polegajgcego na wykupie Obligacji - zaptacie kwoty odpowiadajgce;j
wartoéci nominalnej Obligacji na warunkach i w terminach okre$lonych ponizej, albo
Swiadczenia pienieznego polegajgcego na przedterminowym wykupie Obligacji na warunkach i
terminach okreslonych ponizej i w pkt 8 Rozdziatu Il niniejszego Memorandum.

Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg pierwszego zapisania Obligacji w Ewidenciji,
prowadzonej przez wybrang przez Spotke firme inwestycyjng. Pierwszy zapis w Ewidencji zostanie
dokonany niezwiocznie po ustanowieniu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji na
rzecz podmiotu petnigcego funkcje Administratora Hipoteki, zgodnie z pkt 4 w Rozdziale Il niniejszego
Memorandum.

Do czasu rejestracji Obligaciji w KDPW i zapisania ich na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy (lub
w przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW i zapisania ich na rachunkach inwestycyjnych
Obligatariuszy), obstuga swiadczen wynikajgcych z Obligacji serii J prowadzona bedzie przez wybrang
firme inwestycyjng prowadzgcg Ewidencje i nastepowac bedzie na rachunki bankowe Obligatariuszy
wskazane w tresci Formularza zapisu stanowigcego Zatgcznik nr 5 w Rozdziale VI niniejszego
Memorandum albo wskazane pézniej w inny sposob, zgodnie z regulacjami podmiotu prowadzacego
Ewidencje. Przenoszenie wlasnosci Obligacji bedzie sie odbywaé¢ zgodnie z regulacjami podmiotu
prowadzacego Ewidencje.

Po rejestracji Obligacji w KDPW $Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek i wykupu Obligacji bedg
realizowane przez Emitenta za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegétowymi
Zasadami Dziatania KDPW. Wyptata Swiadczeh zostanie dokonana za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku
pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO do powstawania i przenoszenia praw z Obligacji stosowac¢
sie beda przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi dotyczace praw ze zdematerializowanych
papierow wartosciowych oraz regulacje KDPW, ASO i regulaminy instytucji prowadzacych rachunki
papieréw wartosciowych Obligatariuszy.

Swiadczenia z Obligacji podlegaé bedg wszelkim obowigzujgcym przepisom podatkowym i innym
wiasciwym przepisom prawa polskiego.

Uprawnionymi do $wiadczen z tytutu wyptaty odsetek bedg ci Obligatariusze, ktérzy bedag posiadali
Obligacje w Dniu Ustalenia Prawa do Odsetek, a uprawnionymi do swiadczen z tytutu wykupu Obligacji
bedg ci Obligatariusze, ktérzy bedg posiadali Obligacje w Dniu Ustalenia Prawa do Odsetek za ostatni
Okres Odsetkowy.

Ptatnosci bedg dokonywane w Dniu Ptatnosci Odsetek, Dniu Wykupu lub w Dniu Przedterminowego
Wykupu. Jezeli Dzien Patnosci Odsetek lub Dzieh Wykupu lub Dzieh Przedterminowego Wykupu
przypadnie w dniu niebedagcym Dniem Roboczym, datg ptatnosci odsetek, kwoty wykupu lub kwoty
przedterminowego wykupu bedzie kolejny Dzien Roboczy przypadajacy po Dniu Platnosci Odsetek, po
Dniu Wykupu, lub po Dniu Przedterminowego Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie
przystugiwac prawo zgdania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego
tytutu opdznienie.

W przypadku opdznienia w pfatnosci z tytutu Swiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze beda
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzierh opdznienia.
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W razie przekazania przez Emitenta srodkéw pienieznych w wysokosci niewystarczajgcej na petne
pokrycie zobowigzan z Obligacji naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze srodkéw przekazanych
proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

0] odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu swiadczen z Obligacii;
(ii) odsetki;
(iii) warto$¢ nominalna.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetnienie swiadczen pienieznych z
Obligacji zgodnie z okreslonymi zasadami i w terminach, w szczegdélnosci w przypadku zmian regulac;ji
KDPW Ilub GPW Ilub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni wolne od pracy,
wplywajgce na dziatalno$¢ KDPW lub GPW, Emitent ustali inne dni ustalenia praw do $wiadczen z
Obligacji w taki sposdb, aby nowe terminy byty w jak najwigkszym stopniu zblizone do terminéw, ktére
ulegng zmianie.

Wyplata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujacym przepisom
podatkowym i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego.

Wszelkie $wiadczenia pieniezne wynikajgce z Obligacji bedg wyptacane przez Emitenta w ztotych
polskich.

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne swiadczenia niepieniezne.

Zbywalnos$¢ Obligacii jest nieograniczona. Obligacje mozna zbywaé¢ wytgcznie bezwarunkowo.

Za zobowigzania wynikajgce z Obligacji Spotka odpowiada catym swoim majagtkiem.

Termin przedawnienia roszczen z tytutu Obligacji wynosi 10 (dziesig¢) lat.

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w przypadku niewypetnienia przez Spotke w terminie
w catosci lub w czesci zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w cze$ci, w jakiej przewidujg Swiadczenia pieniezne.

Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji Spofki, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzienh Wykupu.

Spotka moze nabywaé Obligacje wiasne jedynie w celu ich umorzenia. Spétka nie moze nabywac
wiasnych Obligacji po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzah z Obligacji okreslonych
w Memorandum. Spétka bedaca w zwioce z realizacjg zobowigzan z Obligacji nie moze nabywaé
wiasnych Obligacji.

3.1. Warunki wyptaty oprocentowania

Posiadaczom Obligacji bedzie wyplacony staly kwartalny Kupon, wedlug rocznej stopy
procentowej w wysokosci 8,5 % (osiem procent 50/100) w stosunku rocznym.

Wysokos$é Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym Okresie Odsetkowym
Kupon = 8,5% - 365 - 1.000 zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym poét grosza bedzie zaokrgglone
w gore.

Wysokos$é Kuponu bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy
zatozeniu 365 dni w roku.
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Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (witgcznie) do ostatniego dnia ostatniego
Okresu Odsetkowego (witgcznie).

Okresy Odsetkowe wynoszg 3 (trzy) miesigce, przy czym Okresy Odsetkowe mogg mie¢ rézng liczbe
dni. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (tgcznie z tym dniem), tj. 19 marca 2015
r.ikonczy 18 czerwca 2015 r. (wkgcznie). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w nastepnym
dniu od zakonczenia poprzedniego Okresu Odsetkowego (wigcznie z pierwszym dniem nowego Okresu
Odsetkowego) i koniczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wigcznie z tym ostatnim dniem).

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z tytulu wyptaty odsetek
przypadaé bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego,
przy czym w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego bedzie to dzien nie wczesniejszy, niz dzien
utworzenia Ewidencji. Podstawg spetnienia swiadczen z tytutu wyptaty odsetek bedzie liczba Obligacji
zapisanych na rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza (lub w ewidencji prowadzonej przez
firme inwestycyjng — w przypadku niewprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO) z uptywem tego 6
(szostego) Dnia Roboczego przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Terminarz ptatnosci kuponowych

Poczatek . Data Ustalenia Liczba dni
Nr Okresu Okresu Koniec . o . .
Odsetkowe Odsetkowe Okresu Dzien Ptatnosci Prawa Do w Okresie
9 9 Odsetek/Wykupu Odsetek/Wykup Odsetkowy
o o/ Odsetkowego
., . u m
Dzieh Emisji

| 19.03.2015 . 18.06.2015 . 18.06.2015r. 10.06.2015'r. 92

I 19.06.2015r. 18.09.2015 . 18.09.2015 . 10.09.2015 . 92

I 19.09.2015'r. 18.12.2015 . 18.12.2015r. 10.12.2015rr. 91

v 19.12.2015rr. 18.03.2016 . 18.03.2016 . 10.03.2016 . 91

\Y 19.03.2016 . 18.06.2016 . 20.06.2016 r. 10.06.2016r. 92

VI 19.06.2016r. 18.09.2016 . 19.09.2016r. 09.09.2016'r. 92

VII 19.09.2016r. 18.12.2016 . 19.12.2016 . 09.12.2016'r. 91

VIl 19.12.2016r. 18.03.2017 . 20.03.2017r. 10.03.2017r. 90

IX 19.03.2017r. 18.06.2017 . 19.06.2017r. 08.06.2017r. 92

X 19.06.2017r. 18.09.2017 . 18.09.2017r. 08.09.2017r. 92

3.2. Warunki wykupu obligacji

Kazda Obligacja serii J zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu - 18 wrzesnia 2017 roku
poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej wartosci nominalnej Obligaciji, tj. 1.000 zt
za kazdg Obligacje powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza swiadczeh z tytutu wykupu Obligaciji
przypadaé¢ bedzie na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu (i zarazem ostatnim dniem
ostatniego Okresu Odsetkowego). Podstawg spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych
na rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza (lub w ewidencji prowadzonej przez firme
inwestycyjng — w przypadku niewprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO) z uptywem tego 6 (szdstego)
Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu (i zarazem ostatnim dniem ostatniego Okresu Odsetkowego).

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.
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Emitent dokona Wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzgcych
rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwotg rowng iloczynowi liczby Obligacji oraz wartosci
nominalnej jednej Obligaciji.

W przypadku niewprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO wykup Obligacji nastapi za posrednictwem
firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje Obligacji serii J, na rachunki bankowe Obligatariuszy
wskazane w tresci Formularzy zapiséw albo wskazane po6zniej w inny sposéb, zgodnie z regulacjami
podmiotu prowadzgcego Ewidencje.

3.3. Przekazanie srodkow z Emisji do Emitenta

Srodki pieniezne pozyskane z emisji Obligacji zostang przekazane Emitentowi po dokonaniu przydziatu
Obligaciji i otrzymaniu przez Oferujgcego podpisanej uchwaty o przydziale.

4. Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen

Obligacje serii J sg zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, w szczegdlnosci Art. 15 Ustawy
o Obligacjach, zgodnie z ktérym Obligacje nie mogg by¢ wydane przed ustanowieniem zabezpieczen
przewidzianych w Warunkach Emisiji.

Wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang zabezpieczone poprzez ustanowienie na
rzecz Administratora Hipoteki, reprezentujgcego Obligatariuszy, zabezpieczenia hipotecznego na
wskazanych ponizej nieruchomosciach albo wylgcznie na nieruchomosci wskazanej w
wyszczegolnieniu nr 1 ponizej — w zaleznosci od liczby przydzielonych Obligacii.

1. Nieruchomos¢ gruntowa (dziatki ewidencyjne nr 180/9, 180/10, 180/11, 180/12), potozona w
Ledowie, gmina Pruszcz Gdanski, pow. gdanski, woj. pomorskie, dla ktérej prowadzona jest
przez Sad Rejonowy w Gdansku Il Wydziat Ksigg Wieczystych ksiega wieczysta nr
GD1G/00151021/9.

Nieruchomosé¢ nie jest wtasnoscig Emitenta. Zgodnie z operatem szacunkowym z dnia 15 pazdziernika
2014 r. warto$¢ nieruchomosci wynosi 5.810.895 zt. Kwota zabezpieczenia zostanie ustalona do kwoty
4.700.000 zt.

2. Nieruchomosci gruntowe zabudowane (dziatki ewidencyjne nr 245/10, 242/4), potozone w
miejscowosci Rab, gmina Przodkowo, powiat kartuski, woj. pomorskie, dla ktérej prowadzona
jest przez Sad Rejonowy w Kartuzach V Wydziat Ksigg Wieczystych ksiegi wieczyste nr
GD1R/00016948/5, GD1R/00017180/0.

Nieruchomosci sg wlasnoscig Emitenta.

Zgodnie z operatem szacunkowym z dnia 27 lutego 2015 r. warto$é nieruchomosci wynosi 2.510.000
zt. Kwota zabezpieczenia zostanie ustalona do kwoty 2.500.000 zt.

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Obligacji, niz 4.000 zabezpieczenie bedzie ustanowione
wylgcznie na nieruchomosci w Ledowie. W przypadku przydzielenia co najmniej 4.000 Obligacji
zabezpieczenie bedzie ustanowione takze na nieruchomosci w miejscowosci Rab.

Hipoteki na powyzszych nieruchomosciach zostang wpisane w ksiegach wieczystych na pierwszym
miejscu.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o Obligacjach, Obligacje nie mogg by¢ wydane przed ustanowieniem hipoteki.
Utworzenie Ewidencji nastgpi wiec po dokonaniu odpowiednich wpiséw w ksiegach wieczystych.

Operaty szacunkowe z okreslenia wartosci nieruchomosci bedagcych przedmiotem hipotek stanowig
Zatgcznik nr 6 w Rozdziale VI niniejszego Memorandum.

Wpisy hipoteczne zostang dokonane na rzecz Administratora Hipoteki, bez imiennego wskazywania
Obligatariuszy.
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5. Okreslenie innych praw wynikajagcych z emitowanych lub
sprzedawanych papierow wartosciowych

Z Obligacji nie wynikajg inne prawa poza wskazanymi w pkt 3 i 8 w Rozdziale Il niniejszego
Memorandum.

6. Informacje o banku reprezentancie lub administratorze hipoteki,
ustanowionych w zwiazku z emisja obligacji

Umowa z podmiotem petnigcym funkcje Administratora Hipoteki w rozumieniu Ustawy o Obligacjach
zostata zawarta w dniu 27 lutego 2015 r. Wpisy hipoteczne zostang dokonane na rzecz Administratora
Hipoteki, bez imiennego wskazywania Obligatariuszy. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach Administrator
Hipoteki wykonuje prawa i obowigzki wierzyciela hipotecznego we wiasnym imieniu, lecz na rachunek
obligatariuszy.

Funkcje Administratora Hipoteki petni:

Kancelaria Adwokata i Radcy Prawnego VINDEX s.c. Kazimierz Smolinski Katarzyna Swierzko
Skoworotko z siedzibg w Tczewie ul. Kosciuszki 4.

Administrator Hipoteki jest uprawniony do wykonywania w imieniu wlasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy, wszelkich praw i obowigzkéw Administratora Hipoteki, wynikajgcych z ustanowienia
hipoteki. Administrator Hipoteki jest uprawniony do niezwtocznego wykonywania w imieniu wiasnym,
lecz na rachunek Obligatariuszy, zaspokojenia wymagalnych wierzytelnosci zabezpieczonych z
przedmiotu hipoteki. W razie niewykonania przez Emitenta zobowigzan wobec Obligatariuszy z tytutu
emisji Obligaciji, ich realizacji w niepetnej wysokosci lub ich nieterminowego spetnienia, Administrator
Hipoteki bedzie moégl, wedlug swojego wyboru, dochodzi¢ zaspokojenia przystugujgcych
Obligatariuszom wymagalnych wierzytelnosci zabezpieczonych:

a) przejecie przedmiotu hipoteki na wlasnos¢ z dniem ztozenia stosownego oswiadczenia przez
Administratora Hipoteki (w trybie pozaegzekucyjnym) bez koniecznosci sktadania w tym
zakresie jakichkolwiek dodatkowych o$wiadczeh woli przez Emitenta;

b) Zadanie zaptaty kwoty odpowiadajgcej sumie zobowigzan Emitenta wobec Obligatariuszy;

c) sprzedazy przedmiotu hipoteki w drodze przetargu publicznego, ktéry przeprowadzi notariusz
lub komornik, przy czym Administrator Hipoteki jest uprawniony do wyboru notariusza lub
komornika.

Administrator Hipoteki jest tez zobowigzany m.in. do:

a) podejmowania czynnosci zmierzajgcych do zaspokojenia Obligatariuszy co do wierzytelnosci
zabezpieczonych z przedmiotu hipoteki, w tym do uzyskania tytutu egzekucyjnego i klauzuli
wykonalnosci oraz wystgpienia z wnioskiem do organu egzekucyjnego o wszczecie
postepowania egzekucyjnego oraz popierania zgdahn egzekucyjnych przy czym z uwagi na
uwarunkowania prawnoprocesowe realizacja tych zobowigzan moze wymagac¢ wskazania
petnomocnika procesowego i odebrania przez tego petnomocnika petnomocnictw od
zainteresowanych Obligatariuszy.

b) wykonania podziatu srodkow uzyskanych w wyniku czynnosci zmierzajgcych do zaspokojenia
obligatariuszy, w tym z zaspokojenia z przedmiotu hipoteki, oraz przekazania kazdemu
obligatariuszowi kwoty jego naleznosci z wierzytelnosci zabezpieczonych, proporcjonalnie do
kwoty niesptaconej wymagalnej wierzytelnosci danego Obligatariusza w stosunku do tgcznej
sumy niesptaconych wymagalnych wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy z tytutu
wierzytelnosci zabezpieczonych.

Umowa z podmiotem petnigcym funkcje Administratora Hipoteki szczegdtowo okreslajgca zasady
wykonywania tej funkcji stanowi Zatgcznik nr 7 w Rozdziale VI niniejszego Memorandum.
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7. Szczegotowe informacje o pierwszenstwie w spfacie zobowigzan
wynikajacych z  papierébw  wartosciowych przed innymi
zobowigzaniami emitenta

Z Obligacji nie wynikajg pierwszenstwa w spfacie przed innymi zobowigzaniami Emitenta.

8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych Emitent ma prawo
albo jest zobowigzany do wczeSniejszego wykupu papieréow
wartosciowych, jak réwniez informacje o sytuacjach i warunkach, po
spetnieniu ktérych posiadacz papieru wartosciowego uzyska prawo
do wczesniejszego wykupu papieru wartosciowego przez emitenta

8.1. Przedterminowy wykup obligacji w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z
art. 24 ust. 3 Ustawy o Obligacjach

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidaciji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzierh Wykupu.

8.2. Przedterminowy wykup obligacji na zadanie Obligatariusza

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach w przypadku, gdy Emitent nie wypetni w catosci lub w
czesci zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, podlegajg one przedterminowemu wykupowi na zgdanie
Obligatariusza.

Obligatariusz ma prawo do zgdania wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych przez
siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ przedterminowego wykupu tych Obligacji, takze
w przypadku wystgpienia w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji nastepujgcych
okolicznosci:

wobec Emitenta nastgpi wszczecie postepowania: likwidacyjnego, upadtosciowego, naprawczego lub
egzekucyjnego, jezeli kwota egzekwowanego roszczenia przekroczy 5.000.000 zt.

Emitent zdecyduje o wypfacie dywidendy za rok obrotowy 2014 lub 2015, lub 2016,

w ksiedze wieczystej ktdrej$ z nieruchomosci wymienionej w pkt. 22 Warunkéw Emisji a stanowigcej
zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji zostanie wpisana hipoteka na rzecz podmiotu
innego, niz administrator hipoteki na pierwszym miejscu albo na dalszym miejscu o terminie
wymagalnosci wczesniejszym niz Dzien Wykupu,

Emitent zobowigzany jest do wystania raportu biezgcego zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w ASO
informujgcego o zaistnieniu powyzszych zdarzen lub okolicznosci oraz o wynikajgcym z tego prawie do
Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza. Niedopetnienie tego obowigzku jest rowniez
podstawg zgdania przedterminowego wykupu obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza.

W przypadku niepodlegania regulacjom obowigzujgcym na ASO Emitent zobowigzany jest do
przekazywania kazdemu Obligatariuszowi w formie pisemnej informacji o wystgpieniu powyzszych
zdarzen lub okolicznosci oraz o wynikajgcym z tego prawie do Opcji Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza. Za wypemnienie powyzszego obowigzku uwaza sie takze wystanie przez
Emitenta listu poleconego. Niedopetnienie tego obowigzku jest rowniez podstawg Zgdania
przedterminowego wykupu obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza.

Zadanie wykupu Obligatariusza bedzie skuteczne je$li zostanie dostarczone w formie pisemnego
zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji do 14 Dnia Roboczego po dniu publikacji raportu
biezacego informujgcego o wystapieniu zdarzen lub okoliczno$ci stanowigcych przestanke do
przedterminowego wykupu Obligacji (lub do 14 Dnia Roboczego po dniu otrzymania przez
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Obligatariusza listu poleconego w przypadku niewprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO) bgdz do 14
Dnia Roboczego po powzieciu przez Obligatariusza informacji o niedopetnieniu obowigzku przekazania
takiej informacji w formie raportu biezgcego albo listem poleconym.

Pisemne zawiadomienie z Zgdaniem wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zostaé przestane przez
Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw warto$ciowych
Obligatariusza, na ktérym bedg zapisane Obligacje, a w przypadku niewprowadzenia Obligacji do obrotu
na ASO na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzgcego Ewidencje.

Dzien wypfaty $wiadczenia wynikajgcego z realizacji Opcji Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza (Dzien Sptaty) przypadnie nie pdzniej niz w 30 Dniu Roboczym od dnia przekazania
Raportu Biezgcego o wystgpieniu okolicznosci uprawniajgcych Obligatariuszy do Przedterminowego
Wykupu. W przypadku niewypetnienia przez Emitenta obowigzku podania informacji o wystgpieniu
okolicznosci uprawniajgcych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu, Dzien Sptaty przypadnie
nie poézniej niz 30 Dniu Roboczym od zilozenia przez Obligatariusza do Emitenta Zgdania
wczesnhiejszego wykupu.

Kwota na jedng obligacje w jakiej Obligacje podlegajg sptacie w wyniku realizacji Opcji Wczesniejszego
Wykupu na Zgdanie Obligatariusza réwna bedzie:

(1) Wartosci Nominalnej Obligaciji, oraz

(2) Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy konczacy sie w Dniu Spfaty (wtgcznie z tym dniem).

8.3. Przedterminowy wykup obligacji na zagdanie Emitenta

Emitent ma prawo dokonac¢ przedterminowy wykup wszystkich lub czgsci Obligacji na zadanie wiasne
(Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta).

Emitent zobowigzuje sie¢ do podawania informacji o zgtoszeniu Zzgdania wczesniejszego wykupu
Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Emitenta w formie pisemnej
na adres Obligatariusza wskazany firmie inwestycyjnej prowadzgcej Ewidencje, w terminie nie krotszym
niz 20 Dni Roboczych przed Dniem Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Emitenta. Za wypetnienie
powyzszego obowigzku uwaza sie takze wystanie przez Emitenta listu poleconego. W przypadku gdy
Obligacje beda notowane na rynku ASO Catalyst, zawiadomienie o zgdaniu przedterminowego wykupu
Obligacji na zgdanie Emitenta zostanie przekazane przez Emitenta do wiadomosci Obligatariuszy w
formie raportu biezgcego w terminie nie krétszym niz 20 Dni Roboczych przed wskazaniem Dnia
Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta.

Kwota na jedng Obligacje w jakiej Obligacje podlegajg sptacie w wyniku realizacji Opcji Wczesniejszego
Wykupu na Zgdanie Emitenta rowna bedzie:

(1) Wartosci Nominalnej Obligacji,

(2) Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy konczgcy sie w Dniu Przedterminowego Wykupu
(wlgcznie z tym dniem), oraz

3) Opcji Wczesniejszego Wykupu, liczonej jako procent Warto$ci Nominalnej w wysokosci 1%.

8.4. Wyptata srodkéw w przypadku braku w okreslonym terminie wpiséw do
ksigg wieczystych

Emitent zapewnia, ze w terminie do dnia 15 maja 2015 r. zostang wydane przez wtasciwy sad rejonowy
postanowienia o wpisaniu do ksigg wieczystych hipotek, na zasadach o ktérych mowa w pkt 22
Warunkéw Emisji.
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Kazdemu podmiotowi, na rzecz ktérego Emitent dokona przydziatu Obligacji (,Subskrybent”), w terminie
do dnia 29 maja 2015 r. przystugiwac¢ bedzie prawo do odstgpienia od umowy objecia Obligacji, do
zawarcia ktorej dojdzie w wyniku przydziatu Obligacji (,Umowa Objecia”), jezeli w terminie do dnia 15
maja 2015 r. nie zostanie wydane postanowienie wlasciwego sgdu rejonowego o wpisaniu do ksigg
wieczystych hipotek, na zasadach o ktérych mowa w pkt 22 Warunkéw Emis;ji.

W przypadku ztozenia przez Subskrybenta oswiadczenia o odstgpieniu, o ktérym mowa powyzej, strony
bedg uwaza¢ Umowe Objecia za niezawartg, a Emitent bedzie zobowigzany do zwrécenia
Subskrybentowi kwoty wptaconej przez niego na poczet obejmowanych Obligacji liczonej jako iloczyn
subskrybowanych Obligacji oraz ceny emisyjnej, oraz zaptaty na rzecz Subskrybenta kary umownej
wyliczonej zgodnie z wzorem: Kara Umowna = N x 8,5% x (LD/365), gdzie:

N - tgczna wartos¢ nominalna wszystkich Obligacji przydzielonych danemu Subskrybentowi
i przez niego optaconych,

LD - liczbe dni poczawszy od Dnia Emisji (tgcznie z tym dniem) do dnia zaptaty przedmiotowe;j
kary umownej przez Emitenta (tgcznie z tym dniem).

Emitent potwierdza, ze powyzej ztozone zapewnienie o dokonaniu wpisow hipotek w terminie do dnia
15 maja 2015 r. ma charakter gwarancyjny, a opisana powyzej kara umowna bedzie ptatna na zgdanie
danego Subskrybenta w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania przez Emitenta odpowiedniego,
pisemnego wezwania do jej zaptaty, na rachunek bankowy wskazany w takim zgdaniu, oraz bedzie
nalezna danemu Subskrybentowi niezaleznie od istnienia lub wysokosci szkody poniesionej przez niego
wskutek nie wystgpienia ktéregokolwiek ze zdarzen, co do ktérych Emitent ztozyt zapewnienie powyzej.
Subskrybent bedzie uprawniony jest do dochodzenia od Emitenta odszkodowania przenoszgcego
wysokosé przedmiotowej kary umownej.

9. Wskazanie zrodet pochodzenia srodkéw na spfate zobowigzan
wynikajgcych z emitowanych papieréw wartosciowych

Zobowigzania wynikajgce z emitowanych Obligacji serii J bedg sptacane z biezgcej dziatalnosci
Emitenta.

10. Prég dojscia emisji do skutku

Emisja Obligacji serii J dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia
co najmniej 3.000 (stownie: trzy tysigce) sztuk Obligacji.

11. Dodatkowe informacje dotyczace obligacji przychodowych
Nie dotyczy. Obligacje serii J nie sg Obligacjami przychodowymi.

12. Informacje dotyczgce obligacji, z ktérych zobowigzania maja
zosta¢ sptacone ze sSrodkow uzyskanych ze spfaty okreslonych
wierzytelnosci lub z innych srodkéw uzyskanych w celu spfaty tych
obligacji

Nie dotyczy. Obligacje serii J nie sg Obligacjami, z ktdérych zobowigzania majg zosta¢ sptacone

ze srodkow uzyskanych ze splaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkéw uzyskanych w celu
sptaty tych Obligaciji.

13. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty
papierow wartosciowych

Zarzagd Emitenta szacuje koszt Publicznej Oferty, w tym koszty sporzgdzenia Memorandum
z uwzglednieniem kosztu doradztwa i oferowania, na okoto 320.000 z} (stownie: trzysta dwadziescia
tysiecy ztotych).
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14. Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwigzanych
z posiadaniem i obrotem papierami wartosciowymi, w tym wskazanie
pfatnika podatku

Ponizsze informacje sg oparte wylgcznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujgcych w Polsce
w czasie przygotowywania Memorandum oraz na interpretacji tych przepiséw wynikajgcej z praktyki
organow podatkowych i orzecznictwa sgdoéw administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub
zmian w interpretacji przepisow podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sgdéw
administracyjnych lub praktyce organdéw podatkowych, stwierdzenia zawarte w Memorandum mogg
stracic¢ aktualnosé.

Zawarte w niniejszym Memorandum informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej ani
podatkowej, lecz majg charakter ogdlny, w sposéb selektywny przedstawiajg poszczegdlne zagadnienia
i nie uwzgledniajg wszystkich sytuacji, w jakich moze znalez¢ sie Inwestor. Potencjalnym Inwestorom
zaleca sie skorzystanie z pomocy 0s6b i podmiotéw zajmujgcych sie profesjonalnie doradztwem
podatkowym, w celu uzyskania informacji o konsekwencjach podatkowych wystepujgcych w ich
indywidualnych przypadkach.

Znajdujgce sie ponizej okreslenie ,odsetki", jak rowniez inne kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie,
jakie przypisuje mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Podatek dochodowy

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majgcych zastosowanie
w przypadku podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np. dotyczacych
krajowych lub zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

Osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowiagzkowi podatkowemu w Polsce

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoby fizyczne, jezeli majg
miejsce zamieszkania na terytorium Polski, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodéw (przychodoéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychodéw (nieograniczony
obowigzek podatkowy). Za osobe majgcg miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza sie osobe
fizyczng, ktéra: (i) posiada na terytorium Polski centrum intereséw osobistych lub gospodarczych
(osrodek interesow zyciowych); lub (ii) przebywa na terytorium Polski diuzej niz 183 dni w roku
podatkowym. Przepisy te stosuje sie z uwzglednieniem wtasciwych umoéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Polska.

Opodatkowanie przychodow z odsetek (dyskonta) z Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odsetki (dyskonto)
od papierow wartosciowych (w tym odsetki od Obligacji) kwalifikowane sg jako przychody z kapitatow
pienieznych.

W sSwietle art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przychodéw z odsetek
osigganych przez osoby fizyczne podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
w Polsce nie tagczy sie z przychodami z innych zrddet, lecz opodatkowuje sie zryczattowanym podatkiem
dochodowym wynoszacym 19% przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczattowany podatek
dochodowy od odsetek oraz dyskonta od papierow wartosciowych pobierajg, jako ptatnicy, podmioty
prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikdw, jezeli dochody (przychody) te zostaty
uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na
tych rachunkach, a wyptata Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych
podmiotéow. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych
w przypadku wyptaty odsetek (dyskonta) z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych pfatnikiem zryczattowanego podatku dochodowego sg podmioty prowadzgce rachunki
zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci z tych tytutdbw sg wyptacane. Podatek pobiera sie
w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.
Tym samym to nie podatnik, lecz podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych
lub rachunek zbiorczy, za ktérego posrednictwem odsetki (dyskonto) sg wyptacane, jako ptatnik, jest
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odpowiedzialny za rozliczenie podatku. Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osbéb Fizycznych, pfatnicy przekazujg stosowne kwoty podatku na rachunek bankowy wtasciwego
urzedu skarbowego w terminie do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano
podatek. Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jezeli podatek
nie zostanie pobrany, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w
zeznaniu rocznym, sktadanym do konca kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym.

Osoby fizyczne i podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacy w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoby fizyczne, jezeli nie
majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi
podatkowemu tylko od dochodéw (przychodéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy podatku
dochodowego od osob prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby
lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodow, ktdre osiggajg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;.

Opodatkowanie przychodoéw z odsetek (dyskonta) z Obligacji

Osoby fizyczne podlegajgce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) Obligacji uzyskiwanych przez
osoby fizyczne podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce majg réwniez
zastosowanie do odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajgce w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, o ile wilasciwe umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu zawarte z panstwem bedgcym krajem rezydencji podatkowej osoby fizycznej nie
stanowig inaczej.

Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania
albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowag jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika dla celéow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji
podatkowej.

Podatnicy podatku dochodowego od os6éb prawnych podlegajgcy ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu w Polsce

W przypadku podatnikéw podatku dochodowego od os6b prawnych podlegajgcych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych odsetki (dyskonto) od Obligacji opodatkowane bedg zryczattowanym
podatkiem w wysokos$ci 20%.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 pkt a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przychody
z odptatnego zbycia Obligacji kwalifikowane sg jako przychody z kapitatéw pienieznych.

Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, dochéd z odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych (w tym Obligacji) nie podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych
z zastosowaniem progresywnej stawki podatkowej, ale zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych jest opodatkowany zryczattowanym 19-procentowym podatkiem
dochodowym. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych,
dochdd jest obliczany jako réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania przychodoéw, obliczonymi na podstawie stosownych
przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych. Na podstawie art. 17 ust. 2 oraz art.
19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jezeli cena wyrazona w umowie bez
uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okresla organ
podatkowy lub organ kontroli skarbowej w wysokosci wartosci rynkowe;j.

Podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia obligacji, a osoba
dokonujgca wyptat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznanie podatkowe podatnicy
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powinni sporzadzi¢ w terminie do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, na
podstawie przekazanych im przez osoby fizyczne prowadzgce dziatalno$¢ gospodarczg, osoby prawne
i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej,
do konca lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym, imiennych informacji o wysokosci
osiggnietego dochodu.

Powyzszych przepisow nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie obligacji nastepuje w wykonywaniu
dziatalnosci gospodarczej. Obligacje traktowane sg jako aktywa zwigzane z prowadzong dziatalnoscig.
W takim przypadku przychody z odpfatnego zbycia obligacji powinny by¢ traktowane jako przychody
z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i opodatkowane wedilug zasad wtasciwych dla przychodu
z tego zrodta.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcy w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, jezeli majg
siedzibe lub zarzad w Polsce, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodoéw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy).

Jesli podatnik, dziatajgc przez polski zaktad, uzyskuje przychody z tytutu odsetek (dyskonta), przychody
te sg opodatkowane na takich samych zasadach jak w odniesieniu do podatnikéw podlegajgcych w
Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, pod warunkiem udokumentowania miejsca
rezydencji podatkowej podmiotu posiadajgcego ograniczony obowigzek podatkowy przez odpowiedni
certyfikat rezydencji podatkowej wydawany przez organ podatkowy kraju, w ktérym odbiorca odsetek
jest rezydentem podatkowym, i ztozenia pisemnego oswiadczenia, ze przychody z tytutu odsetek sg
przypisane do dziatalnosci tego zaktadu.

Opisane zasady opodatkowania mogg by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia umow
0 unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska, na podstawie ktérych zastosowanie
moze znalez¢ obnizona stawka podatku lub zwolnienie z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwodjnego opodatkowania albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych do poboru zryczattowanego
podatku dochodowego od odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosciowych zobowigzane sg podmioty
dokonujgce wyptat z tych tytutdw. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o
unikaniu podwdéjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od
podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a, w przypadku gdy wypfata odsetek dokonywana jest na rzecz podatnikéw
bedgcych osobami uprawnionymi z papieréw warto$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, ptatnik pobiera podatek z zastosowaniem stawki 20% od tgcznej wartosci
dochodéw (przychoddéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W tej sytuacji, do poboru podatku obowigzane sg
podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznos¢ jest wyptacana,
a podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza
rachunku zbiorczego.

Zatem, podmiot dokonujacy wyptaty odsetek albo podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy, na ktérym
zapisane sg Obligacje, jako pfatnik, jest odpowiedzialny za pobranie naleznego podatku i przekazanie
go na rachunek wiasciwego organu podatkowego do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu,
w ktérym pobrat nalezny podatek.

Niektére podmioty powigzane ze spétkg emitujgcg Obligacje pod pewnymi warunkami okreslonymi
w Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych bedg opodatkowane z zastosowaniem obnizone;j

5% stawki podatku do 30 czerwca 2013 r., a poczgwszy od 1 lipca 2013 r., bedg korzysta¢ ze zwolnienia
ze zryczattowanego podatku dochodowego od oséb prawnych.

Opodatkowanie odpfatnego zbycia Obligacji
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Zasadniczo zasady opodatkowania dochoddéw z odptatnego zbycia Obligacji opisane powyzej majg
zastosowanie rowniez w przypadku dochoddéw uzyskiwanych w Polsce przez osoby fizyczne i osoby
prawne podlegajgce w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, chyba Zze odpowiednie
umowy w sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania przewidujg inaczej.

Na gruncie wielu uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska, dochody
uzyskane z tytutu zbycia obligacji przez rezydentéw podatkowych danego panstwa nie podlegajg
opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadkoéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 w zw. z art. 2 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn nabycie przez osoby
fizyczne miedzy innymi w drodze dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego
lub darowizny praw majgtkowych, w tym roéwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw
wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli w chwili otwarcia
spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim
lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Polski lub prawa majatkowe byly wykonywane na
terytorium Polski.

W $wietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn podstawg opodatkowania jest co do
zasady wartos¢ nabytych rzeczy i praw majgtkowych po potraceniu dtugow i ciezaréw (czysta wartos¢),
ustalona wedtug stanu rzeczy i praw majgtkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania
obowigzku podatkowego.

Stawki podatku od spadkéw i darowizn sg rézne i zalezg od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy darczyncag
i obdarowanym.

Jesli umowa zawarta jest w formie aktu notarialnego, podatek od spadkéw i darowizn jest pobierany
i odprowadzany na rachunek wtasciwego organu podatkowego przez notariusza.

Stosownie do art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn zwalnia sie od podatku nabycie
wiasnosci rzeczy lub praw majatkowych (w tym obligacji) przez matzonka, zstepnych, wstepnych,
pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgloszg nabycie wlasnosci rzeczy lub praw
majgtkowych wiasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie szeSciu miesiecy od dnia
powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szesciu
miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdu stwierdzajgcego nabycie spadku.
W przypadku niespetnienia powyzszego warunku nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majgtkowych
podlega opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcow zaliczonych do | grupy podatkowe;j.

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, nabycie prawa majatkowych (w tym
obligacji) podlegajgcych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu, jezeli w dniu
nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli
miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Polski.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W S$wietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych podlegajg umowy sprzedazy lub zamiany rzeczy lub praw
majgtkowych. Czynnosci te podlegajg opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sa:

a) rzeczy znajdujgce sie na terytorium Polski lub prawa majatkowe wykonywane na terytorium
Polski;

b) rzeczy znajdujace sie za granicg lub prawa majgtkowe wykonywane za granicg, w przypadku
gdy nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i czynnos¢
cywilnoprawna zostata dokonana na terytorium Polski.

Co do zasady sprzedaz obligacji emitowanych przez spoétki z siedzibg na terytorium Polski jest
uznawana za sprzedaz praw majagtkowych wykonywanych na terytorium Polski i w zwigzku z tym
podlega podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1%, ktéry jest ptatny przez nabywce
i powinien zosta¢ rozliczony w ciggu 14 dni od dokonania czynnosci (tj. od dnia zawarcia umowy
sprzedazy). Podstawg opodatkowania jest wartos¢ rynkowa rzeczy lub prawa majgtkowego. Jesli
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umowa jest zawierana w formie aktu notarialnego, podatek jest pobierany i rozliczany przez notariusza
jako ptatnika podatku.

Jednakze zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnos$ci Cywilnoprawnych zwolniona od
podatku od czynno$ci cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majgtkowych bedacych instrumentami
finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (i) dokonywana za
posrednictwem firm inwestycyjnych oraz zagranicznych firm inwestycyjnych, (i) dokonywana
w ramach rynku zorganizowanego, (iv) dokonywana poza rynkiem zorganizowanym przez firmy
inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy
na rynku zorganizowanym - w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej, ptatnik podatku, ktéry nie wykonat obowigzkéw obliczenia,
pobrania lub wptaty podatku organowi podatkowemu, odpowiada catym swoim majgtkiem za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli podatek
nie zostat pobrany z winy podatnika. W takim przypadku organ podatkowy wydaje decyzje
0 odpowiedzialnosci podatnika.

15. Wskazanie stron umow o subemisje ustugowa lub inwestycyjna
oraz istotnych postanowien tych umoéw

Emitent nie przewiduje podpisania umoéw o subemisje ustugowg lub inwestycyjna.

16. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw
wartosciowych

16.1. Wskazanie osob, do ktorych kierowana jest oferta

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Obligacje serii J sg osoby fizyczne i osoby prawne
oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej bedgce zaréwno rezydentami,
jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego.

Nierezydenci zamierzajgcy ztozy¢ zapis na Obligacje winni zapoznaé sie z odpowiednimi przepisami
kraju swego pochodzenia.

Zwraca sie uwage, iz warunkiem ztozenia zapisu jest posiadanie rachunku inwestycyjnego w firmie
inwestycyjnej dziatajgcej w Polsce.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wiasnym, odrebnie
na rzecz poszczegolnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig w
rozumieniu Memorandum zapisy odrebnych Inwestorow.

Zarzadzajgcy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu osdéb, ktérych rachunkami
zarzgdzajg i na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Obligacje serii J sktadajg odrebne zapisy na rzecz oséb
ktérych zarzgdzajgcy zamierzajg naby¢ Obligacje.

16.2. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji

Publiczna Oferta Obligacji serii J zostanie przeprowadzona w nastepujgcych terminach:

Harmonogram Emisji Terminy
Publikacja Memorandum Informacyjnego 3 marca 2015 .
Rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapiséw 3 marca 2015.
Zakonczenie przyjmowania zapiséw i przyjmowania wptat 17 marca 2015 .
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Dzieh Przydziatu/Dzien Emisji 19 marca 2015r.

Terminy realizacji Oferty Publicznej mogg ulec zmianie. W przypadku przediuzenia ktéregos$ z tych
terminéw, przekazanie informacji nastgpi nie pozniej niz w dniu uptywu pierwotnego terminu. W
przypadku przesuniecia ktéregos z tych termindéw na pdzniejszy okres, przekazanie informacji nastgpi
nie poézniej niz w dniu rozpoczecia biegu pierwotnego terminu. W przypadku skrécenia ktéregos z tych
terminéw lub przetozenia go na okres wczesniejszy, stosowna informacja zostanie przekazana
niezwiocznie po podjeciu takiej decyzji, nie pozniej niz w dniu poprzedzajgcym nadejscie tego
wczesniejszego terminu.

Przedtuzenie terminu przyjmowania zapisow moze nastgpi¢ wylgcznie w terminie waznosci
Memorandum i termin ten nie moze by¢ dtuzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej Oferty
Obligacii.

W przypadku zmiany ktéregokolwiek z ww. terminéw Emitent przekaze taka informacje do wiadomosci
publicznej w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego w trybie przewidzianym w art. 41 ust. 4
Ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Obligacji udostepniony zostanie aneks do Memorandum
Informacyjnego, o ktérym mowa w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, osoba, ktéra ztozyta zapis
przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie
od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pisSmie ztozone w miejscu przyjmowania
zapiséw w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy
dtuzszego terminu.

Emitent moze dokonaé¢ przydziatu Obligacji dopiero po uptywie terminu do uchylenia sie od skutkéw
prawnych ztozonego przez subskrybenta zapisu. W zwigzku z tym w przypadku opublikowania aneksu,
ktérego data publikacji powodowataby, ze termin, do ktdérego przystuguje prawo uchylenia sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu przypadataby pdzniej niz termin przydziatu obligacji okreslony w
harmonogramie, aneks ten bedzie zawierat informacje o stosownej zmianie daty przydziatu oraz
wskazywat date, do ktdrej subskrybentom przystuguje prawo uchylenia sie od skutkédw prawnych
ztozonego zapisu.

Inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy na Obligacje przed udostepnieniem aneksu i uchylili sie od skutkéw
prawnych ztozonych zapiséw, zwrot wpltaconych kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe
wskazane przez Inwestoréow w Formularzu zapisu, w terminie 7 Dni Roboczych od dnia dostarczenia
do POK domu maklerskiego, w ktérym ziozono zapis, oswiadczenia na pismie o uchyleniu sie od
skutkéw prawnych ztozonych zapisow.

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonac: (i) zmiany tresci warunkéw emisji, ktére nie stanowig
istotnej zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowig naruszenia intereséw
Obligatariuszy lub (ii) zmiany tresci warunkéw emisji, ktére stanowig zmiany natury formalnej,
drugorzednej lub technicznej lub dokonywane sg w celu korekty oczywistego btedu.

16.3. Zasady, miejsce i terminy skifadania zapiséw oraz terminy zwigzania
zapisem

Zasady skladania zapisow

Dom maklerski Ventus Asset Management S.A. wystepuje jako podmiot Oferujgcy Obligacje.
Dopuszcza sie organizacje Konsorcjum Dystrybucyjnego, ktére bedzie przyjmowaé zapisy na Obligacje.
Lista Punktéw Obstugi Klienta Oferujgcego oraz Punktow Obstugi Klienta Cztonkéw Konsorcjum

Dystrybucyjnego bedgcych miejscami zapisow na Obligacje znajduje sie w Zataczniku nr 4 do
Memorandum.
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Inwestor moze zlozy¢ zapis na co najmniej 1 (jedng) Obligacje i nie wiecej niz liczba oferowanych
Obligacji. W przypadku zlozenia zapisu opiewajgcego na liczbe wiekszg niz liczba oferowanych
Obligaciji, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe oferowanych Obligaciji.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje, przy czym taczna liczba Obligacji, okreslona
w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba oferowanych Obligaciji.

Zapisy na Obligacje bedg przyjmowane w formie i zgodnie z wewnetrznymi regulacjami Domu
Maklerskiego, za posrednictwem ktérego sktadany jest zapis.

Dopuszcza sie skfadanie zapiséw na Obligacje korespondencyjnie, za posrednictwem faksu oraz za
pomoca elektronicznych nosnikéw informacji, w tym sieci Internet, zgodnie z wewnetrznymi regulacjami
Domu Maklerskiego, za posrednictwem ktdrego sktadany jest zapis.

Formularz zapisu na Obligacje stanowi Zatgcznik nr 5 do niniejszego Memorandum.

Inwestor sktadajgcy zapis na Obligacje jest zobowigzany do podpisania oswiadczenia bedacego
integralng czescig Formularza zapisu, w ktérym stwierdza, ze:

- zapoznat sie z trescig Memorandum i akceptuje brzmienie Statutu Spétki oraz warunki Oferty
Publicznej w tym fakt ustanowienia zabezpieczenia po Dniu Przydziatu Obligacji oraz wyraza
na to zgode,

- zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Obligac;ji serii J w Publicznej Ofercie niz objeta
zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum oraz
wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty, i przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo
wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz, ze dane na Formularzu zapisu
zostaty podane dobrowolnie,

- wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowg swoich danych osobowych w
zakresie informacji zwigzanych z dokonanym przez niego zapisem na Obligacje serii J
Oferujgcemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Obligacji serii J
oraz upowaznia te podmioty do otrzymania tych informaciji,

- zobowigzuje sie do niezwtocznego poinformowania w formie pisemnej Domu Maklerskiego, w
ktérym ztozyt zapis na Obligacje, podmiot prowadzacy Ewidencje badZz podmiot prowadzacy
rachunek inwestycyjny Inwestora w zaleznosci od trwania badZz zakonhczenia oferty oraz
rejestracji Obligacji w KDPW, o wszelkich zmianach dotyczgcych wskazanego w Formularzu
zapisu numeru rachunku papierow wartosciowych lub podmiotu prowadzgcego rachunek oraz
stwierdza nieodwotalnos¢ ztozonej w Formularzu zapisu dyspozycji deponowania,

- wszelkie srodki, ktére zamierza zainwestowac w optacenie zapisu na Obligacje serii J pochodzg
z legalnych zrodet.

Sktadajagcy zapis na Obligacje, Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest ztozy¢ nieodwotalng
Dyspozycje Deponowania Obligacji (ze wskazaniem numeru rachunku papieréw wartosciowych, na
ktérych zapisane bedg Obligacje i domu maklerskiego prowadzacego ten rachunek).

Zapis na oferowane Obligacje powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w 2 (dwdch)
egzemplarzach, po jednym dla Inwestora i podmiotu przyjmujgcego zapis.

Sktadajgc zapis, Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport
w celu weryfikacji danych zawartych w Formularzu zapisu. Osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej
zobowigzana jest ponadto zlozyé aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz dokument
zaswiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dziatajgca w imieniu
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej obowigzana jest ponadto ztozy¢ akt
zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynika¢ bedzie forma organizacyjna i adres
siedziby oraz umocowanie os6b do reprezentowania danej jednostki.

Na dowdd przyjecia zapisu Inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego Formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika Domu Maklerskiego przyjmujgcego zapisy.
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Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia Formularza zapisu na Obligacje
w Publicznej Ofercie ponosi Inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementéw, moze zostac
uznany za niewazny.

Zapis na Obligacje serii J jest bezwarunkowy, nieodwofalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen oraz wigze osobe skfadajgcg zapis do czasu przydziatu Obligacji serii J w Publicznej Ofercie
albo do dnia ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku, z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt.
16.5 Rozdziatu Il Memorandum.

Dziatanie przez pelnomocnika
Zapis moze zostac zlozony przez wiasciwie umocowanego petnomocnika Inwestora.

Szczegotowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika powinny
by¢ zgodne z procedurami Domu Maklerskiego przyjmujgcego zapisy na Obligacje. W zwigzku z
powyzszym, Inwestor, ktéry zamierza skorzysta¢ z posrednictwa petnomocnika przy sktadaniu zapisu
powinien zapozna¢ sie z zasadami udzielania pethomocnictwa obowigzujgcymi w Domu Maklerskim,
za posrednictwem ktérego zamierza ztozyé¢ zapis na Obligacje serii B.

W razie skfadania zapisu przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno byé zawarte wyrazne
umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

W przypadku sktadania zapisu korespondencyjnego u Oferujgcego lub Czionka Konsorcjum
Dystrybucyjnego, oryginat petnomocnictwa powinien zostaé ziozony w siedzibie Oferujgcego lub
Czlonka Konsorcjum Dystrybucyjnego, u ktérego ztozono zapis drogg korespondencyjna, najpdzniej w
dniu poprzedzajgcym przydziat Obligaciji.

Sktadanie Dyspozycji Deponowania

W przypadku zapisow, ktore przyjmowane bedg w POK Oferujgcego, lub w POK Cztonkéw Konsorcjum
Dystrybucyjnego, Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest ztozy¢ nieodwotalng Dyspozycje
Deponowania Obligacji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papierow wartosciowych Inwestora
wszystkich Obligacji, ktore zostaty mu przydzielone, bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia
w POK.

Dyspozycja Deponowania Obligacji stanowi czes¢ Formularza zapisu na Obligacje, stanowigcego
Zatgcznik nr 5 w Rozdziale VI niniejszego Memorandum.

Inwestor zobowigzuje sie do niezwlocznego poinformowania w formie pisemnej Domu Maklerskiego, w
ktérym ztozyt zapis na Obligacje, podmiot prowadzgcy Ewidencje badz podmiot prowadzgcy rachunek
inwestycyjny Inwestora w zaleznosci od trwania badZz zakonczenia oferty oraz rejestracji Obligacji w
KDPW, o wszelkich zmianach dotyczgcych wskazanego w Formularzu zapisu numeru rachunku
papieréw wartosciowych lub podmiotu prowadzgcego rachunek oraz stwierdza nieodwotalnos¢ ztozonej
w Formularzu zapisu dyspozycji deponowania Informacje dotyczace podmiotu prowadzacego
Ewidencje Obligacji mozna uzyskac¢ u Emitenta badz Oferujgcego.

W razie sktadania zapisu i Dyspozycji Deponowania przez petnomocnika, w tresci petnomocnictwa
powinno byé zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Inwestor, ktéry nie posiada rachunku papieréw warto$ciowych, jest zobowigzany do jego zatozenia
najpdzniej wraz ze sktadaniem zapisu na Obligacje tak, aby w dniu sktadania zapisu mogt wypetnié
Dyspozycje Deponowania Obligaciji.

Zwraca sie uwage Inwestordw, ze brak prawidtowej Dyspozycji Deponowania Obligacji ztozonej na
Formularzu zapisu powoduje niewaznosc¢ zapisu i bedzie skutkowa¢ odmowa przyjecia zapisu.

Koszty i podatki, ktére musi poniesé inwestor zapisujacy sie na Obligacje Oferowane

Inwestor sktadajgcy zapis na Obligacje nie ponosi zadnych kosztéw na rzecz Domu Maklerskiego
przyjmujgcego zapisy na Obligacje, za wyjgtkiem ewentualnych kosztéw otwarcia rachunku papieréw
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wartosciowych, wymaganych przez Dom Maklerski przyjmujgcy zapis na Obligacje, w przypadku gdy
zapisujgcy sie na Obligacje nie posiada rachunku papierow wartosciowych.

Brak jest innych kosztéw, ktore zapisujgcy sie na Obligacje musieliby ponies¢ na rzecz Domu
Maklerskiego przyjmujacego zapisy na Obligacje serii J. Wedlug stanu na dzien publikacji
Memorandum, nabycie Obligacji nie powoduje koniecznosci zaptaty przez osoby je nabywajgce
jakichkolwiek podatkéw wynikajgcych z przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcych na terenie
Polski.

Szczegotowe informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
papierami wartosciowymi wskazano w pkt. 14. Rozdziatu Il Memorandum.

Termin, w ktéorym mozliwe jest wycofanie zapisu

Szczegotowe warunki, jakie muszg by¢ spetnione, aby wycofanie zapisu byto skuteczne zostaty opisane
w pkt. 16.5 Rozdziatu Il Memorandum.

Inwestor, ktéremu nie przydzielono Obligacji serii J, przestaje by¢ zwigzany zapisem z chwilg dokonania
przydziatu Obligacji serii J.

16.4. Zasady, miejsce i terminy dokonywania wptat oraz skutki prawne
niedokonania wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepeinej

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby
Obligaciji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

Platnos¢ za Obligacje musi by¢é dokonana zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w danej firmie
inwestycyjnej przyjmujgcej zapis. Informacja o numerze rachunku bankowego, na jaki powinna zosta¢
dokonana wptata, bedzie dostepna w miejscach przyjmowania zapiséw.

W przypadku zapiséw sktadanych u Oferujgcego ptatnosé za Obligacje musi by¢ dokonana powinna
by¢ dokonana wytgcznie w formie przelewéw w ztotych na rachunek domu maklerskiego Ventus Asset
Management S.A. prowadzony przez Toyota Bank o nr:

78 2160 0003 2000 1627 4723 0001

Whptata na Obligacje nastepujgca na rachunek Oferujgcego powinna zosta¢ uiszczona w peinej
wysokosci w taki sposéb, aby najpdzniej do konca nastepnego dnia roboczego po ostatnim dniu
skfadania zapisow na Obligacje serii J wptyneta na rachunek Oferujgcego. Jako date wptaty uznaje sie
date wptywu srodkéw na rachunek Oferujgcego.

Tytut wptaty powinien zawierac:

e numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny),

e imie i nazwisko (nazwe firmy osoby prawnej) Inwestora,

e adnotacje ,Wpfata na obligacje serii J ADMIRAL BOATS"
Zwraca sie uwage Inwestoréw, iz ponoszg oni wylgczng odpowiedzialnosc¢ z tytutu wniesienia wpfat na
Obligacje. W szczegdlnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz terminéw realizacji przez bank
przelewow.

Brak wptaty w terminie okreslonym w Memorandum bedzie powodowac¢ niewazno$¢ zapisu.

Dokonanie w terminie wptaty na mniejsza liczbe Obligacji niz wskazana w zapisie nie oznacza
automatycznie niewaznosci zapisu. Przy przydziale moze one by¢ traktowany jak ztozony na liczbe
Obligacji majacg pokrycie we wptaconej kwocie, z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania
utamkowych czesci Obligacji, jednak Emitent bedzie miat takze prawo w ogdle nie uwzgledniaé takiego
zapisu przy przydziale albo uwzglednic¢ tylko czes¢ optaconych Obligacji.

Woptaty na obligacje nie podlegajg oprocentowaniu.
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Obowiazki domu maklerskiego zwigzane z przyjmowaniem wptat na rachunki papierow
wartosciowych

Zgodnie z ustawg o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majgtkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu
terroryzmu (Dz.U. 2003 nr 153, poz. 1505 z pézn. zm.), dom maklerski i bank majg obowigzek rejestrac;ji
transakcji, ktérej rownowartos¢ przekracza 15.000 EURO (réwniez, gdy jest ona przeprowadzana w
drodze wiecej niz jednej operacji, ktérych okolicznosci wskazuja, ze srodki moga pochodzi¢ z
nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na wartos¢ transakcji i jej charakter). Dom
maklerski i bank sg zobowigzane zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o
transakcjach, co do ktérych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek
z popetnionym przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu karnego (Dz.U. 1997 nr 88 poz. 553,
z pézn. zm.).

16.5. Informacje o uprawnieniach zapisujgcych sie oséb do uchylenia sie od
skutkéw prawnych ziozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie musza by¢
spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne

Zapis na Obligacje Oferowane jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji
Obligac;ji serii J udostepniony zostanie aneks do Memorandum, o ktérym mowa w art. 41 ust.4 Ustawy
o Ofercie Publicznej — zawierajacy informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w jego tresci
lub znaczacych czynnikach, mogacych wptyngé na ocene Obligacji, zaistniatych w okresie od
udostepnienia Memorandum do publicznej wiadomosci, osoba, kitéra ziozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkédw prawnych ztozonego zapisu. Zgodnie z art. 41
ust. 7 Ustawy o Ofercie Publicznej uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez
oswiadczenie ztozone na pismie w POK firmy inwestycyjnej, ktéra przyjeta zapis na Obligacje, w
terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy diuzszego terminu.

Zgodnie z art. 41 ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu przystuguje takze, jezeli aneks jest udostepniany w zwigzku z istotnymi btedami lub
niedoktadno$ciami w tre$ci Memorandum, o ktérych Emitent lub sprzedajgcy powzigt wiadomosé przed
dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych, lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty lub o
ktérych emitent lub sprzedajgcy powzigt wiadomos$é przed dokonaniem przydziatu papierow
wartosciowych. Aneks powinien zawiera¢ informacje o dacie, do ktérej przystuguje prawo uchylenia sie
od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Emitent dokona przydziatu papierow wartosciowych nie
wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez Inwestora od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu. W zwigzku z tym w przypadku opublikowania aneksu, ktérego data publikacji powodowataby,
ze termin, do ktdrego przystuguje prawo uchylenia sie od skutkow prawnych zlozonego zapisu
przypadataby pozniej niz termin przydziatu okreslony w harmonogramie, aneks ten bedzie zawierat
informacje o stosownej zmianie daty przydziatu oraz wskazywat date, do ktérej subskrybentom
przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Aneks ten bedzie rowniez
zawierat informacje o zmianie daty przydziatu, dat ustalenia praw do odsetek oraz prawa do wykupu, a
takze termindw wyptaty Swiadczen

Osoby, ktére nie ztozyty oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkédw prawnych ztozonego zapisu w
zwigzku z opublikowaniem aneksu do Memorandum, zwigzane sg zlozonym zapisem na Obligacje
zgodnie z warunkami zawartymi w zmienionym aneksem Memorandum.

W przypadku uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu, Dom Maklerski, ktéry przyjat zapis zwrdci
Inwestorowi wptacong kwote, w sposéb okreslony w Formularzu zapisu i zgodnie z procedurami tego
podmiotu, w terminie do 7 Dni Roboczych bez zadnych odsetek ani odszkodowan.

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokona¢: (i) zmiany tresci warunkéw emisji, ktére nie stanowig
istotnej zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowig naruszenia intereséw
Obligatariuszy lub (ii) zmiany tresci warunkéw emisji, ktére stanowig zmiany natury formailnej,
drugorzednej lub technicznej lub dokonywane sg w celu korekty oczywistego btedu.
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Pozostate zmiany Warunkéw Emisji wymagajg zgody wszystkich Obligatariuszy wyrazonej w formie
pisemne;j.

16.6. Terminy i szczegbéiowe zasady przydziatu papieréow wartosciowych

Emitent dokona przydziatu w terminie 19 marca 2015 r. pod warunkiem subskrypcji i optacenia przez
Inwestoréw minimalnej liczby Obligacii, stanowigcej prég emisji. Datg emisji Obligacji serii J jest Dzien
Przydziatu.

Dzien Przydziatu jest jednoczes$nie Dniem Emisji Obligacji.

Podstawg lecz nie gwarancjg dokonania przydziatu Obligacji przez Emitenta bedzie prawidtowo
wypetniony i ztozony przez Inwestora w terminie subskrypcji Formularz zapisu oraz dokonanie przez
Inwestora petnej wptaty na Obligacje, stanowigcej iloczyn liczby Obligacji wskazanej w formularzu
zapisu oraz ceny emisyjnej jednej Obligacji nie pdzniej niz do kornca nastepnego dnia roboczego po
ostatnim dniu sktadania zapisow,

Dokonanie w terminie wptaty na mniejszg liczbe Obligacji niz wskazana w zapisie nie oznacza
automatycznie niewaznosci zapisu. Przy przydziale moze one by¢ traktowany jak ztozony na liczbe
Obligacji majgcg pokrycie we wptaconej kwocie (z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania
utamkowych czesci Obligaciji), jednak w przypadku wystgpienia nadsubskrypcji Emitent bedzie miat
takze prawo w ogole nie uwzglednia¢ takiego zapisu przy przydziale.

W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych zapisami, optaconych i przyjetych do przydziatu zgodnie z
powyzszymi zasadami, wyniesie nie wiecej niz liczba obligacji oferowanych w serii J, kazdemu
Inwestorowi sktadajgcemu zapis na Obligacje zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jakg ztozyt
zapis.

W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych zapisami, optaconych i przyjetych do przydziatu zgodnie z
powyzszymi zasadami przekroczy liczbe Obligacji oferowanych, a wiec wystgpi nadsubskrypcja,
przydziat Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji. Stopa alokacji i stopa
redukcji zapiséw wyrazaé sie bedg w procentach, z zaokragleniem do dwéch miejsc po przecinku.
Utamkowe czeéci Obligacji nie bedg przydzielane. Obligacje nie przyznane w wyniku zaokraglen w dét
zostang przydzielone kolejno tym Inwestorom, ktérych zapisy zostaty zredukowane, a ktérzy dokonali
zapisu na najwiekszg liczbe Obligacji oferowanych. W przypadku réwnych zapiséw o przydziale
zadecyduje kolejnos¢ wptat na Obligacje.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia
od zapisu.

16.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wpfat i zwrotu nadpfaconych kwot

W przypadku udostepnienia przez Emitenta, po rozpoczeciu Oferty Obligacji, aneksu do Memorandum
dotyczgcego zdarzenia lub okolicznos$ci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Obligacji, o ktérych
Emitent powzigt wiadomos¢ przed tym przydziatem, Emitent dokona odpowiedniej zmiany terminu
przydziatu Obligacji tak, aby inwestorzy, ktérzy ztozyli zapisy na Obligacje serii J przed udostepnieniem
aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw w terminie 2 Dni Roboczych od dnia
udostepnienia aneksu. Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na Obligacje serii J przed udostepnieniem
aneksu i uchylili sie od skutkéw prawnych ziozonych zapiséw, zwrot wptaconych kwot dokonany
zostanie na rachunki bankowe wskazane przez Inwestorow w Formularzu zapisu, w terminie 7 Dni
Roboczych od dnia ztozenia oswiadczenia na piSmie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonych
zapisow.

W sytuaciji nieprzydzielenia przez Emitenta Obligacji albo przydzielenia w mniejszej liczbie, niz zostata
wskazana przez w zapisie nadptacona kwota zostanie zwrécona w terminie 7 Dni Roboczych od dnia
przydziatu Obligaciji, na rachunek bankowy wskazany w Formularzu zapisu. Zwrot nadptaconych kwot
nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.
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W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestoréw kwot dokonany zostanie
na rachunki bankowe wskazane przez Inwestora w Formularzu zapisu, w terminie 7 Dni Roboczych od
dnia ogtoszenia przez Spétke o niedojsciu Oferty do skutku.

Zwrot nadpfat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych
kosztéw poniesionych przez Inwestorow w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

16.8. Przypadki, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze
odstgpi¢ od jej przeprowadzenia

16.8.1. Prég dojscia emisji Obligacji serii J do skutku

Emisja obligacji serii J nie dojdzie do skutku w przypadku nieoptacenia prawidtowego i przydzielenia
przez Zarzad Emitenta 3.000 (stownie: trzy tysigce) Obligacji.

16.8.2. Warunki odstapienia od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenia

Zarzad Emitenta moze podjgé¢ uchwate o zawieszeniu Oferty publicznej Obligacji serii J albo odstgpieniu
od przeprowadzania Oferty Obligacji serii J w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzadu wystgpi taka
potrzeba, z zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia Oferty bgdz zawieszenie Oferty po
rozpoczeciu przyjmowania zapiséw moze nastgpic tylko z waznych powodéw.

Do waznych powoddéw mozna zaliczy¢ w szczegolnosci:

a) nagfg zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub swiata, ktérej nie mozna
byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢
istotny negatywny wptyw na przebieg Oferty lub dziatalno$¢ Emitenta,

b) naglta zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktéra miataby lub mogtaby miec
negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta,

c) nagtag zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub
mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, a ktorej nie mozna byto przewidzie¢
przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw,

d) nagtg zmiane sytuacji na rynku kapitatowym, ktéra miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wptyw
na przebieg publicznej oferty Obligacji Emitenta, a ktérej nie mozna byto przewidzie¢ przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow.

e) wystgpienie innych okolicznosci powodujgcych, iz przeprowadzenie Oferty bytoby niemozliwe
lub szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestoréw.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna
informacja, poprzez udostepnienie aneksu do Memorandum. Aneks zostanie przekazany do publicznej
wiadomosci w sposob, w jaki zostato opublikowane Memorandum.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty Publicznej Emitent poinformuje o tym fakcie poprzez
zamieszczenie ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej w sposéb okreslony w art. 47 ust. 1
Ustawy o ofercie, tj. w sposob w jaki zostato udostepnione do publicznej wiadomosci Memorandum
Informacyijne.

W przypadku odstgpienia od Oferty Publicznej w trakcie jej trwania, Inwestorom, ktérzy ztozyli i optacili
zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkéw w sposdb okreslony przez Inwestora
w Formularzu zapisu, w terminie 7 Dni Roboczych od dnia decyzji Emitenta o odstgpieniu od Oferty
Publicznej. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Zawieszenie Oferty Publicznej spowoduje przesuniecie termindéw Oferty Publicznej, w tym terminu
przydziatu Obligacji serii J.

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepisdéw prawa przez podmioty
uczestniczgce w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastgpi¢ Komisja moze zakaza¢ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczecia
Publicznej Oferty, badz wstrzymac jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz 10 Dni Roboczych.
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16.9. Sposob i forma ogfoszenia o dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku
oraz sposobie i terminie zwrotu wpfaconych kwot

Informacja o dojsciu Oferty Publicznej Obligacji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w
trybie raportu biezgcego w terminie 14 dni od zakonczenia subskrypcji Obligacji. W przypadku niedojscia
Oferty do skutku, ogtoszenie w tej sprawie zamieszczone bedzie w terminie 7 dni po zamknieciu
Publicznej Oferty w formie raportu biezgcego oraz w sposob, w jaki zostato opublikowane Memorandum
tj. na stronie internetowej Emitenta (www.admiral-boats.com/pl/) oraz Oferujgcego (www.ventusam.pl).
W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestoréw kwot dokonany zostanie
w terminie 7 Dni Roboczych od dnia ogtoszenia przez Spétke o niedojsciu Oferty do skutku. Zwraca sie
uwage Inwestorom, ze wptaty zostang zwrdocone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowanh.

16.10. Sposob i forma ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub
jej odwotaniu

Informacja o odwotaniu przeprowadzenia Oferty Publicznej zostanie podana do publicznej wiadomosci
zgodnie z art. 49 ust. 1b) Ustawy o Ofercie poprzez zamieszczenie ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty

Publicznej w sposob okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w sposdb w jaki zostato udostepnione
do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne.

17. Wskazanie celdw emisji papierow wartosciowych, ktore maja by¢
realizowane z uzyskanych wplywoéw z emisji

Celem Emisji Obligaciji jest pozyskanie srodkéw na zwiekszenie kapitatu obrotowego.
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V. Dane o Emitencie

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres
emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks),
adresem giéownej strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej, identyfikatorem wedfug wifasciwej klasyfikacji
statystycznej oraz numerem wedfug wiasciwej identyfikacji
podatkowej

Nazwa (firma): ADMIRAL BOATS Spodtka Akcyjna

Nazwa (skrécona): ADMIRAL BOATS S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna,

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bojano

Adres: ul. Wybickiego 50, 84-207 Bojano

Telefon: (+48) 58 674 34 34

Fax: (+48) 58 674 92 52

Poczta elektroniczna: biuro@admiralboats.com

Strona internetowa: www.admiral-boats.com

Numer KRS: 0000370380

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru

REGON: 221130993

NIP: 5882366182

2. Wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony
Spoétka ADMIRAL BOATS S.A. zostata utworzona na czas nieograniczony.

3. Przepisy prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych i dziata zgodnie z
umowg Spotki ADMIRAL BOATS S.A. i innymi wlasciwymi przepisami prawa.

4. Sad, ktory wydaf postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru

ADMIRAL BOATS Spétka Akcyjna zostata zawigzana umowg wspolnikdw zgodnie z aktem notarialnym
z dnia 20 pazdziernika 2010 r. (Rep. A 4990/2010) w kancelarii notarialnej Roberta Leszkowskiego w
Kartuzach. Spotka zarejestrowana zostata postanowieniem Sgadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w
Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy z dnia 19 listopada 2010 r. pod nr 0000370380.

Spotka ADMIRAL BOATS, w zakresie produkcji todzi, kontynuuje dziatalnos$¢ spétki Lamirs Nowy B.
Sirocka Sp. J. Zorganizowana czes¢ tego przedsiebiorstwa wniesiona zostata do Emitenta aportem w
lutym 2011 r. Sama spdtka Lamirs Nowy B. Sirocka Sp. J. zostata zawigzana umowg wspolnikéw z dnia
22 grudnia 2007 r. oraz zarejestrowana postanowieniem Sgdu Rejonowego Gdansk-Pdétnoc w Gdansku,
VIIl Wydziat Gospodarczy z dnia 6 marca 2008 r. pod nr 0000296661. Od poczatku swojej dziatalnosci
spotka Lamirs Nowy B. Sirocka Sp. J. zajmowata sie produkcjg todzi oraz spojleréw, przy czym 95%
przychodow tej spotki pochodzito z segmentu produkcji i dystrybucji todzi.

5. Krotki opis historii emitenta

Spdtka ADMIRAL BOATS S.A. zostata zawigzana umowag wspolnikéw w dniu 20 pazdziernika 2010 r.,
zas$ zarejestrowana zostata w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 19 listopada 2010 r. pod nr
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0000370380. W lutym 2011 r. zorganizowana czesc¢ przedsiebiorstwa Lamirs Nowy B. Sirocka Sp. J.,
ktéra powstata w 22 grudniu 2007 r. zostata wniesiona aportem do Spofki.

Spdtka w kwietniu 2008 r. rozpoczeta sprzedaz pierwszych fodzi (modele D LAMI 360 i LAMI 390), a w
pazdzierniku 2008 r. stworzyta prototypy todzi klasy C (LAMI 430 i LAMI 530) do ktérych w marcu 2009
r. uzyskata pierwszy certyfikat towarzystwa klasyfikacyjnego dla produkowanych todzi klasy C.

W listopadzie 2010 r. nastgpita rejestracja Spétki ADMIRAL BOATS S.A. i objecie 2 min akgji serii A o
wartoéci nominalnej 0,25 zt kazda, ktére powstaty z dniem zarejestrowania Spotki na podstawie
sporzadzonego w formie aktu notarialnego aktu zatozycielskiego z dnia 20 pazdziernika 2010 r., a takze
zostat zarejestrowany znak handlowy Spétki.

W grudniu 2010 r. zostata otworzona nowa hala produkcyjna.

W nastepnym roku Spétka przeprowadzita 3 emisje akcji. Pierwsza zostata przeprowadzona w styczniu
2011 r. i obejmowata emisje 12 min akgcji serii B, z ktérych zostat pozyskany kapitat w wysokosci 3 min
zt. Kolejna emisja akciji zostata przeprowadzona w lutym 2011 r. dotyczyta 22 min akc;ji serii C, objetych
za aport, ktory stanowita zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa Lamirs Nowy B. Sirocka Sp. J. o
wartosci 5.513.834,44 zt. Trzecia emisja akcji przeprowadzona zostata w kwietniu 2011 r. i dotyczyta.
serii D, gdzie w ofercie prywatnej objetych zostato 2.075.060 akcji i przy cenie emisyjnej akcji réwnej
0,85 zt Spdtka pozyskata 1.763.801 zt.

Spotka w maju 2011 r, pozyskata kapitat dtuzny poprzez wyemitowanie 5.000 niezabezpieczonych
obligaciji serii A o tacznej wartos$ci 5 min zt oraz poprzez emisji 3.080 obligacji serii B w pazdzierniku
2011r.

Zgodnie z uchwatg Nr 920/2011 Zarzadu GPW z dnia 19 lipca 2011 r. w sprawie wyznaczenia
pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst obligacji na okaziciela serii A
Spotki, dzien ten zostat wyznaczony na 20 lipca 2011 r.

W lipcu 2011 r. Spotka zadebiutowata na rynku NewConnect, poprzez wprowadzenie do obrotu
gietdowego 12.000.000 akcji serii B oraz 2.075.060 akcji serii D.

Zgodnie z uchwatg Nr 12/2012 Zarzadu GPW z dnia 5 stycznia 2012 r. w sprawie wyznaczenia
pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst obligacji na okaziciela serii B
Spotki, dzien ten zostat wyznaczony na 10 stycznia 2012 r.

W kwietniu 2012 r. Spétka w drodze emisji obligacji serii C pozyskata 5,384 min zt.

Od 20 pazdziernika 2010 r. do 24 maja 2011 r. Emitent dzierzawit nieruchomo$é, na ktérej znajduje sie
zakfad w miejscowosci Bojano w wojewddztwie pomorskim. W dniu 24 maja 2011 r. Emitent nabyt te
nieruchomos¢ (sg to dziatkki oznaczone nastepujgcymi numerami: GD1W/00061168/7,
GD1W/00094993/9 i GD1W/00095834/4). Zakup nieruchomosci sfinansowany zostat czesciowo z
kredytu inwestycyjnego oraz czesciowo ze srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii D.

W lipcu 2012 r. z emis;ji obligaciji serii D i E Spétka pozyskata tgcznie warto$é ok 4,32 min zt.

Zgodnie z uchwatg Nr 830/2012 Zarzadu GPW z dnia 22 sierpnia 2012 r. w sprawie wyznaczenia
pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst obligacji na okaziciela serii C
Spoiki, dzien ten zostat wyznaczony na 24 sierpnia 2012 r.

W dniu 22 pazdziernika 2012 r. Spotka uzyskata certyfikacje systemu zarzgdzania jakoscig 1SO
9001:2008. Certyfikat zostat wydany przez Germanischer Lloyd Polen Sp. z 0.0., Oddziat Warszawa.
Zakres certyfikacji obejmuje: projektowanie i produkcje todzi oraz innych wyrobéw z laminatu
technicznego. Uzyskanie certyfikatu Swiadczy o spetnieniu przez Spétke Swiatowych standardow
jakosci zarzgdzania w obszarze dziatalnosci Spoiki.

W listopadzie 2012 r. zostato przeprowadzone podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta poprzez
subskrypcje akcji serii E, gdzie w ofercie prywatnej objetych zostato 8.656.738 akcji i przy cenie
emisyjnej akcji rownej 0,46 zt Spotka pozyskata z oferty 3.982.099,48 zt.

W dniu 6 grudnia 2012 r. Emitent dokonat w terminie wykupu obligacji serii A. Wykup dokonany zostat
poprzez sptate roszczen obligatariuszy z tytutu odsetek i wykupu obligaciji serii A.
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W dniu 21 grudnia 2012 r. zostata zakonczona subskrypcja obligacji serii F. W drodze emisji obligacji
serii F Spotka pozyskata kwote 3.078.700 zi.

Na poczatku roku 2013 w styczniu Emitent przeprowadzit emisje obligacji serii G o tgcznej wartosci
3.031.900 zt.

Zgodnie z uchwatg Nr 9/2013 Zarzagdu GPW S.A. z dnia 3 stycznia 2013 r. w sprawie wyznaczenia
pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst obligacji na okaziciela serii D
i E Spofki, dzien ten zostat wyznaczony na 4 stycznia 2013 r.

25 stycznia 2013 r. zostato zarejestrowane przez Sgd Rejonowy Gdansk-Poétnoc w Gdansku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w
drodze emisji 8.656.738 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda.

W marcu 2013 r. zostato przeprowadzone podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta poprzez
subskrypcje akcji serii F, gdzie w ofercie prywatnej objetych zostato 6.221.429 akcji i przy cenie
emisyjnej akcji rownej 0,70 zt Spoétka pozyskata z oferty 4.355.000,30 zt.

W maju 2013 r. Spotka wygrata przetarg na zakup przedsiebiorstwa Stocznia Tczew Sp. z 0.0. w
Tczewie, dzieki inwestycji ADMIRAL BOATS bedzie mogt zwiekszy¢é moce produkcyjne oraz produkcije
wyrobow wielkogabarytowych, mozliwych do transportu drogg wodnag.

W maju 2013 r. zostato przeprowadzone kolejne podwyzszenie kapitalu zaktadowego Emitenta
poprzez subskrypcje akcji serii G, gdzie w ofercie prywatnej objetych zostato 11.000.000 akcji i przy
cenie emisyjnej akcji réwnej 0,70 zt Spoétka pozyskata z oferty 7.700.000 zt.

W dniu 18 czerwca 2013 r. zostat zawarty akt notarialny nabycia majgtku Stoczni Tczew Sp. z 0.0.

Zgodnie z uchwatg Nr 726/2013 Zarzadu GPW S.A. z dnia 28 czerwca 2013 r. w sprawie wyznaczenia
pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst obligacji na okaziciela serii F
i G Spoitki, dzien ten zostat wyznaczony na 4 lipca 2013 r.

W dniu 4 lipca 2013 r. zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Gdansk-Pdétnoc w Gdarsku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki w
drodze emisji 11.000.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,25 zt kazda.

W dniu 12 wrzesnia 2013 r. zostaty podpisane dwie umowy o wspotpracy z firmg Ideat Sp. z 0.0. z
siedzibg w St. Petersburgu - Federacja Rosyjska. Na mocy pierwszej umowy Emitent bedzie dostawcag
todzi sportowych i rekreacyjnych do Rosji. Umowa zostata zawarta na okres pieciu lat. Rozpoczecie
dostaw nastgpi od miesigca pazdziernika 2013 r. Natomiast druga umowa dotyczy dostaw na prawach
wytgcznosci elementdéw z laminatu do produkc;ji todzi typu RIB. Umowa zostata zawarta na okres pieciu
lat. Rozpoczecie dostaw nastapi w ciggu 14 dni od wykonania form do produkcji pétproduktow.

Emitent wskazuje, ze ww. umowy majg charakter wyjatkowy zwigzany z lokalizacjg kontrahenta i
specyfikg rynku wschodniego. W dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta na rynku krajowym i rynkach
zachodnioeuropejskich nie jest praktykowanie zawieranie uméw ramowych, a obrét odbywa sie na
podstawie poszczegdlinych zlecenn wynikajgcych z uprzednio uzgadnianych z poszczegdlnymi
odbiorcami planéw zamowien.

W dniu 17 wrzesnia 2013 r. do obrotu na rynku NewConnect trafity akcje zwykte na okaziciela serii E w
liczbie 8.656.738 o wartosci nominalnej 0,25 zt oraz serii F w liczbie 6.221.429 o wartosci nhominalnej
0,25 zt.

W dniu 15 pazdziernika 2013 r. zostata zakoriczona subskrypcja obligacji serii H o wartosci nominalnej
1.000 zt. W drodze emisji obligacji serii H Spétka pozyskata 5.250.000 zt.

W pazdzierniku 2013 r. zostata zakoriczona subskrypcja prywatna akcji serii H o wartosci nominalne;j
0,25 z. W ramach subskrypcji akcji serii H zostato przydzielone 6.421.833 sztuk akcji, przy cenie
emisyjnej akcji rownej 0,70 zt Spotka pozyskata z oferty 4.495.283,10 zi.

Zgodnie z uchwatg Nr 1427/2013 Zarzgdu GPW S.A. z dnia 10 grudnia 2013 r. w sprawie wyznaczenia
pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na NewConnect 11.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii G Spotki, o warto$ci nominalnej 0,25 zt kazda, dzieh ten zostat wyznaczony
na 12 grudnia 2013 r.
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W dniu 18 lutego 2014 r. zostaty podpisane dwie umowy ze stocznig Remontowa Shipbuilding SA w
zakresie budowy sekcji statkdw. tgczna warto$¢ podpisanych uméw to ok. 0,5 min zt, prace wykonane
zostang w | kwartale 2014 roku. Niezaleznie od wartosci wskazanych umdéw podpisane umowy sg
wazne dla Emitenta, gdyz sg to pierwsze kontrakty realizowane w ramach rozpoczetej przez Spotke
dziatalnosci w zakresie produkcji elementéw stalowych. Prace zwigzane z realizacjg uméw prowadzone
bedg w nowym zaktadzie produkcyjnym Spétki w Tczewie.

W marcu 2014 r. Emitent uzyskat zwolnienie z podatku od nieruchomosci w 2014 r. Zwolnienie to
udzielane jest przedsiebiorstwom tworzgcym nowe miejsca pracy. Kwota zwolnienia udzielonego
Emitentowi w 2014 r. wyniesie 291.834,80 zl, a tgczna wartos¢ zwolnienia w okresie siedmiu lat wyniesie
ponad 2,2 min PLN. Emitent poprzez swoje dziatania na zakupionym w 2013 r. terenie bylej Stoczni
Tczew, planuje w 2014 r. zatrudni¢ 150 pracownikéw. Na koniec 2014 r., catkowita wielko$¢ zatrudnienia
Emitenta na terenie bytej Stoczni Tczew wynies¢ ma 190 oséb.

| kwartat 2014 r. zostaty zrealizowane prace w zakresie budowy sekcji statkdbw, zgodnie z podpisanymi
przez Emitenta w dniu 18 lutego 2014 r. umowami ze stocznig Remontowa Shipbuilding S.A.

W dniu 9 kwietnia 2014 r. zostata podjeta uchwata Nr 433/2014 Zarzadu GPW S.A. w przedmiocie
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst obligacji na okaziciela serii H,
wyemitowanych przez Spétke.

W dniu 5 maja 2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w przedmiocie powotania Pana Piotra
Targowskiego na funkcje Cztonka Zarzgdu Emitenta.

W dniu 4 czerwca 2014 r. Emitent wyemitowat 1 801,00 obligacji serii | na kwote 1 801 000.

W dniu 26 czerwca 2014 r. Emitent podpisat umowe kredytowg z Bankiem Gospodarki Zywno$ciowe;
SA. Na podstawie podpisanej umowy kredytowej, Emitentowi udzielone zostanie finansowanie celowe,
przeznaczone na wykup wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii F oraz G. Wartos¢ umowy
kredytowej wynosi 6,1 min zt.

W dniu 28 sierpnia 2014 r. Emitent powzigt informacje o wygraniu przez Spotke przetargu w zakresie
robot elektrycznych oraz dostawy i instalacji wyposazenia na jednostkach ptywajgcych -
lodotamaczach, nalezgcych do Regionalnego Zarzgdu Gospodarki Wodnej w Gdansku.

W styczniu 2015 roku Emitent wykupit obligacje serii D na kwote 3.270.000 zt oraz obligacje serii E na
kwote 1.050.000 zt.

6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatdow (funduszy) wiasnych
emitenta oraz zasad ich tworzenia

Zasady tworzenia kapitatbw wiasnych przez Emitenta wynikajg z przepiséw Kodeksu Spotek
Handlowych oraz Statutu Spotki.

Zgodnie z § 8 Statutu Spofki kapitat zaktadowy spoétki wynosi 17.593.765,00 zt (siedemnascie milionéw
piecset dziewiecdziesiagt trzy tysigce siedemset szesédziesiat pie¢ ztotych).

Zgodnie z § 13 Statutu

1. Spotka tworzy nastepujgce kapitaty:
1.1. kapitat zaktadowy,

1.2. kapitat zapasowy.

2. Kapitat zapasowy tworzony jest na pokrycie strat.
3. Spotka moze utworzyé uchwatg Walnego Zgromadzenia kapitaty (fundusze) rezerwowe lub
celowe.

Rodzaje i wartosci kapitatow wiasnych Emitenta

W ponizszej tabeli zostaty przedstawione wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta wediug
stanéw na dzien 31.12.2012 r., 31.12.2013 r. oraz 31.12.2014 r.

Wartosci kapitatdow (funduszy) wtasnych Emitenta
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TRESC 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014*
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY | 16 339 508,97 35171 191,71 35 848 585,96
I Kapitat (fundusz) podstawowy 9518 765,00 17 593 765,00 17 593 765,00
1. Nalezne wptaty na kapitat | 0,00 0,00 0,00
podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Ill. | Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ | 0,00 0,00 0,00
ujemna)
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 1481 289,42 15 296 027,37 17 577 426,71
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji | 0,00 0,00 0,00
wyceny
VI. | Pozostate kapitaly (fundusze) | 3 982 099,62 0,00 0,00
rezerwowe
VIl | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
VIl | Zysk (strata) netto 1 357 354,93 2281 399,34 677 394,25
l.
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu | 0,00 0,00 0,00
roku  obrotowego  (wielko$¢
ujemna)

*Dane nie zostaly zbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

7. Informacje o nieopfaconej czesci kapitatu zaktadowego

Dotychczasowy kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci gotdéwka.

8. Wskazanie, na jakich rynkach papierow wartosciowych sa lub byly
notowane papiery wartosciowe emitenta lub wystawiane w zwigzku z
nimi kwity depozytowe

Na dzieh publikacji niniejszego Memorandum papiery wartoSciowe Emitenta sg notowane
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect oraz Catalyst prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. {j.:

Papiery wartosciowe Emitenta notowane na rynku NewConnect:

Akcje serii A, B, C, D, E, F, G, H na dzien publikacji Memorandum, sg przedmiotem obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez GPW. Akcje serii A, B, C,
D, E, F, G, H sg zdematerializowane i zarejestrowane przez KDPW pod kodem ISIN PLADMBT00013,
oznaczone skrétem ADM.

Zamiarem Emitenta jest rowniez aby:

e 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,25 zt kazda,

12.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda,

22.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,25 zt kazda,

2.075.060 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda,

8.656.738 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,25 zt kazda,

6.221.429 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda,

11.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda,

6.421.833 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda.

byto notowanych na rynku oficjalnych notowan prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. W zwigzku z powyzszym prospekt emisyjny Emitenta zostat zatwierdzony przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 7 sierpnia 2014 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Memorandum nie zostaty spetnione wszystkie wymogi dopuszczenia i wprowadzenia akcji na rynek
regulowany.
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Papiery dluzne Emitenta
Do dnia sporzadzania Memorandum Spétka wyemitowata 9 emisji obligacji oznaczonych seriami A, B,
C,D,E F G,Horazl.

Papiery diuzne Emitenta obecnie notowane na rynku Catalyst:

e 5.384 (pie¢ tysiecy trzysta osiemdziesigt cztery) obligacje na okaziciela serii C spétki ADMIRAL
BOATS S.A., o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o terminie wykupu w dniu
16 kwietnia 2015 r., emitowanych na podstawie Uchwaty nr 1/2012 Zarzadu sp6tki ADMIRAL BOATS
S.A. z dnia 30 marca 2012 r., zmienionej Uchwatg nr 2/2012 Zarzadu sp6tki ADMIRAL BOATS S.A.
z dnia 10 kwietnia 2012 r. oznaczonych kodem PLADMBTO00047.

e 5250 (piec tysiecy dwiescie pie¢dziesiagt) obligacji na okaziciela serii H spotki ADMIRAL BOATS S.A.,
o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc) kazda i terminie wykupu w dniu 14 kwietnia 2015 r.,
emitowanych na podstawie Uchwaty Nr 3/09/2013 Zarzadu tej spdtki z dnia 30 wrzesnia 2013 r.,
zmienionej Uchwatg Nr 1/10/2013 Zarzadu tej spdtki z dnia 9 pazdziernika 2013 r. oznaczonych
kodem PLADMBTO00096.

Papiery diuzne Emitenta ktore byly notowane na rynku Catalyst (wykupione przez Emitenta):

¢ 5.000 (piec¢ tysiecy) obligacji na okaziciela serii A spotki ADMIRAL BOATS S.A. o wartosci nominalne;j
1.000 zt (jeden tysigc zlotych) kazda, emitowanych na podstawie Uchwaty nr 3/2011 Zarzadu tej
spotki z dnia 5 maja 2011 r., oznaczonych kodem PLADMBT00021.

e 3.080 (trzy tysigce osiemdziesigt) obligacji na okaziciela serii B spotki ADMIRAL BOATS S.A., o
wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o terminie wykupu w dniu 19 pazdziernika
2013 r., emitowanych na podstawie Uchwaty Nr 7/2011 Zarzgdu ADMIRAL BOATS S.A. z dnia 4
pazdziernika 2011 r. oznaczonych kodem PLADMBT00039.

o 3.270 (trzy tysigce dwiescie siedemdziesigt) obligacji na okaziciela serii D spotki ADMIRAL BOATS
S.A., o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysiac ztotych) kazda, o terminie wykupu w dniu 16
stycznia 2015 r., emitowanych na podstawie Uchwaty nr 4/2012 Zarzgdu spétki ADMIRAL BOATS
S.A. z dnia 28 czerwca 2012 r. oznaczonych kodem PLADMBTO00054.

¢ 1.050 (jeden tysigc piecdziesiat) obligacji na okaziciela serii E spotki ADMIRAL BOATS S.A, o
wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o terminie wykupu w dniu 16 stycznia 2015
r., emitowanych na podstawie Uchwaty nr 5/2012 Zarzgdu spo6tki ADMIRAL BOATS S.A. z dnia 11
lipca 2012 r. oznaczonych kodem PLADMBT00062.

o 30.787 (trzydziesci tysiecy siedemset osiemdziesigt siedem) obligacji na okaziciela serii F spofki
ADMIRAL BOATS S.A., o wartosci nominalnej 100 zt (sto ztotych) kazda, o terminie wykupu w dniu
30 czerwca 2014 r., emitowanych na podstawie Uchwaty nr 10/2012 Zarzagdu ADMIRAL BOATS S.A.
z dnia 10 grudnia 2012 r. oznaczonych kodem PLADMBTO00070.

o 30.319 (trzydziesci tysiecy trzysta dziewietnascie) obligacji na okaziciela serii G spotki ADMIRAL
BOATS S.A., o wartosci nominalnej 100 zt (sto zlotych) kazda, o terminie wykupu w dniu 31 lipca
2014 r., emitowanych na podstawie Uchwaty nr 1/2013 Zarzgdu ADMIRAL BOATS S.A. z dnia 2
stycznia 2013 r. oznaczonych kodem PLADMBTO00088.

Papiery dluzne Emitenta ktére nie s3 jeszcze notowane na rynku Catalyst (w trakcje
procedowania):
o 1.801 (tysigc osiemset jeden) obligacji na okaziciela serii | 0 warto$ci nominalnej 1.000 zt (jeden
tysigc ztotych) kazda.

Do dnia publikacji Memorandum nie byly wystawiane kwity depozytowe w zwigzku papierami
wartosciowymi Emitenta.

9. Informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym
przez niego papierom wartosciowym

Emitentowi oraz emitowanym przez niego papierom wartosciowym nie przyznawano ratingu.
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10. Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach:
upadtosciowym, uktadowym, ugodowym, arbitrazowym,
egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych postepowan ma
lub moze miec¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci emitenta

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete postepowania upadtosciowe, uktadowe, ugodowe, arbitrazowe
egzekucyjne ani likwidacyjne mogace miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

11. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami
administracji  publicznej,  postepowaniach  sgdowych lub
arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres obejmujacy
co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapic
wedfug wiedzy emitenta, a ktére to postepowania mogty mie¢ lub
mialy w niedawnej przesztosci albo mogg mieé istotny wplyw na
sytuacje finansowa emitenta

Wobec Emitenta nie wszczeto w ciggu ostatnich 12 miesiecy zadnych postepowan, ktére mogty miec,
miaty lub mogg mie¢ wptyw na jego sytuacje finansowg. Ponadto Emitent nie posiada informacji
pozwalajgcych stwierdzi¢, aby miat stat sie podmiotem takich postepowan w najblizszej przysztosci.

12. Zobowigzania Emitenta, w szczegodlnosci ksztattujace jego
sytuacje ekonomiczng i finansowg, ktére moga istotnie wplynaé na
mozliwos¢ realizacji przez nabywcow papieréow wartosciowych
uprawnien w nich inkorporowanych

Emitent nie dostrzega zobowigzan istotnych z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentéw finansowych emitowanych przez Emitenta. Emitent do czasu wykupu Obligacji planuje
utrzymywaé poziom zobowigzanh na poziomie bezpiecznym dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

13. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki
Zz dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem
finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w memorandum

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitenta zamieszczonym w niniejszym Memorandum
Informacyjnym, tj. za rok obrotowy 2013 nie wystgpity nietypowe okolicznosci lub zdarzen majgcych
istotny wptyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej.

14. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i
majatkowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dlaich oceny,
ktore powstaly po sporzadzeniu danych finansowych za ostatni rok
obrotowy

W okresie po sporzgdzeniu danych finansowych za ostatni rok obrotowy, ktére zostaty zamieszczone w
niniejszym Memorandum, az do daty publikacji Memorandum wystgpity nastepujgce znaczgce zmiany
w sytuacji finansowej i majgtkowej Emitenta:

W dniu 18 lutego 2014 r. podpisane zostaty dwie umowy ze stocznia Remontowa Shipbuilding SA w
zakresie budowy sekcji statkdw. Lgczna wartos¢ podpisanych umow to ok. 0,5 min zt. W | kwartale 2014
r. zostaty zrealizowane prace w zakresie budowy sekcji statkéw, zgodnie z podpisanymi przez Emitenta
w dniu 18 lutego 2014 r. umowami ze stoczniag Remontowa Shipbuilding S.A.
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W marcu 2014 r. Emitent uzyskat zwolnienie z podatku od nieruchomosci w 2014 r. Zwolnienie to
udzielane jest przedsiebiorstwom tworzacym nowe miejsca pracy. Kwota zwolnienia udzielonego
Emitentowi w 2014 r. wyniesie 291.834,80 zl, a tgczna wartos¢ zwolnienia w okresie siedmiu lat wyniesie
ponad 2,2 min PLN. Catkowita wielko$¢ zatrudnienia Emitenta na terenie bytej Stoczni Tczew wynies¢
ma 190 oséb.

W dniu 26 czerwca 2014 r. Emitent podpisat umowe kredytowg z Bankiem Gospodarki Zywnosciowe;
SA. Na podstawie podpisanej umowy kredytowej, Emitentowi udzielone zostato finansowanie celowe,
przeznaczone na wykup wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii F oraz G. Warto$¢ umowy
kredytowej wynosi 6,1 min zi.

W dniu 28 sierpnia 2014 roku Emitent powziat informacje o wygraniu przez Spétke przetargu w zakresie
robot elektrycznych oraz dostawy i instalacji wyposazenia na jednostkach ptywajgcych -
lodotamaczach, nalezgcych do Regionalnego Zarzgdu Gospodarki Wodnej w Gdansku.

W styczniu 2015 roku Emitent wykupit obligacje serii D na kwote 3.270.000 zt oraz obligacje serii E na
kwote 1.050.000 zt.

15. Prognozy wynikéw finansowych Emitenta

Emitent nie podaje prognoz wynikéw finansowych.

16. Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce przedsiebiorstwo Emitenta

Na mocy § 14 Organami Spotki sg: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Na dzien publikacji Memorandum Zarzad Emitenta jest dwuosobowy. Funkcje Prezesa Zarzgdu petni
Andrzej Bartoszewicz, zas Wiceprezesa Antoon Meijers.

Andrzej Bartoszewicz zostat powotany na funkcje Prezesa Zarzgdu Emitenta z dniem 19 listopada 2010
r. Kadencja Prezesa Zarzadu jest 5-letnia i kohczy sie z dniem 19 listopada 2015 r., zas mandat wygasa
najpdzniej z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Emitenta za 2015 r., czyli najpézniej w dniu 30 czerwca 2016 r.

Zarzad wykonuje swojg prace w siedzibie Spotki, Bojano, ul. Wybickiego 50, 84-207 Koleczkowo.
Antoon Meijers zostat powotany na funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta z dniem 4 listopada 2014 r.
Kadencja Zarzadu jest wspdlna i konczy sie z dniem 19 listopada 2015 r., zas mandat wygasa najpdzniej
z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe Emitenta za 2015 r., czyli najpdzniej w dniu 30 czerwca 2016 r.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodza:

o Stawomir Polanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Piotr Jedrzejowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Halina Kleba - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Paulina Kleba - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Kajetan Wojnicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Jan Czekaj - Cztonek Rady Nadzorczej.

Czionkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki w siedzibie Spétki, Bojano, ul. Wybickiego 50,
84-207 Koleczkowo.

16.1. Informacje o osobie zarzagdzajacej przedsiebiorstwem Emitenta

Andrzej Bartoszewicz — Prezes Zarzadu

Andrzej Bartoszewicz lat 47, nie jest zatrudniony w Spétce na podstawie umowy o prace. Obowigzki
zwigzane z petnieniem funkcji Prezesa Zarzadu wykonuje na podstawie powotania. Andrzej
Bartoszewicz petni funkcje Prezesa Zarzadu Spétki od dnia 19 listopada 2010 r.
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Wyksztatcenie:

1997 r. - 1998 r. - Gdanska Akademia Bankowa (studia podyplomowe), Uniwersytet Gdanski,
1996 r. - Magister zarzadzania, Uniwersytet Gdanski Wydziat Zarzgdzania,

Zatrudnienie:

2006 r. — 2008 r. - Stocznia Gdynia S.A., cztonek zarzadu,
2006 r. — 2007 r. - Drutex S.A., doradca Zarzadu,

1992 r. — 2006 r. - Bank Pekao S.A., Dyrektor oddziatu i dyrektor centrum klientow
korporacyjnych.

W okresie ostatnich 5 lat Andrzej Bartoszewicz petnit bgdz petni funkcje w organach zarzgdzajacych i
nadzorujgcych oraz byt badz jest wspodlnikiem w nastepujacych spétkach kapitatowych i osobowych:

2013 r. do dnia publikacji Memorandum— MyGYM S.A. z siedzibg w Rumii, cztonek rady
nadzorczej,

2013 r. — wspdlnik Bread sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, posiadajgcy 10 tys. udziatéw o
tacznej wartosci nominalnej 500 tys. zi,

2013 r. do dnia publikacji Memorandum- Fiz.pl Sp. z 0.0. z siedzibg Warszawie, prezes
zarzadu,

2013 r. do dnia publikacji Memorandum- Club Deal sp. z 0.0. z siedzibg Warszawie, prezes
zarzadu,

2013 r. do dnia publikacji Memorandum- Admiral Composites Sp. z 0.0. z siedzibg w Bojanie,
prezes zarzadu,

2012 r.—2013r. - Kleba invest SA, z siedzibg w Bojanie (,dawniej Wittman Sp. z0.0.”), prezes
zarzadu; 2013 r. do dnia publikacji Memorandum- przewodniczgcy rady nadzorczej,

2011 r. do dnia publikacji Memorandum - Kamienica Bema sp. z 0.0. z siedzibg w Sopocie,
prezes zarzadu,

2011 r. - BIOMAX S.A. z siedzibg w Gdansku, cztonek rady nadzorcze;.

2010 r. do dnia publikacji Memorandum- Baltex Energia i Gornictwo Morskie S.A. z siedzibg
w Gdyni, czlonek rady nadzorczej,

2010 r. do dnia publikacji Memorandum- Wydawnictwo Pomorskie Sp. z 0.0. z siedzibg w
Tczewie, cztonek rady nadzorczej,

2010 r. — 2011 r. Biomax S.A. z siedzibg w Gdansku, prezes zarzadu,
2010 r.— 2011 r. - Tetyda SA z siedzibg w Gdansku, cztonek rady nadzorczej,

2009 r. do dnia publikacji Memorandum— Battyk Pétnocny S.A. z siedzibg w Warszawie,
czionek rady nadzorczej,

2009 r. — 2013 r. — Baltex — Energia Wiatrowa Sp z 0.0. z siedzibg w Gdyni, czionek rady
nadzorczej,

2009 r. — 2011 r. — Nutri pharmax Sp. z 0.0. z siedzibg w Goscicinie, prezes zarzadu,

2009 r. - Restauracje i inwestycje Sp. z. 0.0., z siedzibg w Gdansku, wiceprezes Zarzadu; od
2009 r. do dnia publikacji Memorandum wspdlnik posiadajgcy 50 udziatéw o tgcznej wartosci
nominalnej 2.500 zi,

2008 r. — 2009 r. - Epigon S.A. z siedzibg w Gdyni, cztonek zarzadu,
2008 r. - Maintpartner RO Sp. z 0.0., z siedzibg w Gdyni, czionek rady nadzorcze;j,

2007 r. — 2009 r. - Kronos Capital Sp. z 0.0., z siedzibg w Gdansku, prezes zarzgdu i wspoélnik
posiadajgcy 100 udziatéw o tgcznej warto$ci nominalnej 50.000 zi,

2007 r. — 2009 r. - Vistal Stocznia Remontowa Sp. 0.0. z siedzibg w Gdyni, czionek rady
nadzorczej,

2007 r. — 2008 r. - Euromos Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, cztonek rady nadzorczej,

2006 r. do dnia publikacji Memorandum- Hotel Szydtowski Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku,
prezes zarzadu,
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— 2006 r. do dnia publikacji Memorandum- Szydtowski Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, prezes
zarzadu.

— 2006 r. — 2008 r. - Stocznia Gdynia SA z siedzibg w Gdyni, cztonek zarzadu,

— 2003r.—2013r. - Granit — biuro obstugi firm sp. z 0.0., z siedzibg w Gdansku, cztonek zarzgdu
(kolejno wiceprezes i prezes) i wspolnik posiadajgcy 60 udziatdw o wartosci nominalnej
30.000 zt.

Zgodnie z o$wiadczeniem Andrzeja Bartoszewicza:

Pan Andrzej Bartoszewicz nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub
zarzadzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji
lub wobec ktérej ustanowiono zarzad komisarycznego.

Pan Andrzej Bartoszewicz nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Andrzej Bartoszewicz nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorcze;,
reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu nie zostat réwniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu
spotek handlowych. Nie dotyczg jego réwniez ww. rownowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Andrzeja Bartoszewicza w okresie ostatnich 2 lat nie toczylo sie¢ ani nie zostato
zakonczone postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik
postepowania ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Antoon Meijers — Wiceprezes Zarzadu
Antoon Meijers lat 50, petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki od dnia 4 listopada 2014 r.

Wyksztatcenie:
- Wyksztatcenie Techniczne w Ghanie, gdzie mieszkat przez 4 lata od 198L1r.

Zatrudnienie:
- 0d 2014 r — Wiceprezes ADMIRAL BOATS S.A.
— 2008 r- 2014 r — Dyrektor ds. Sprzedazy w ADMIRAL BOATS S.A.
— 0Od 1988 r specjalizuje sie w budowie jednostek ptywajacych - dziatalno$é na terenie Holandii.

Zgodnie z oswiadczeniem Antoon Meijers:

Pan Antoon Meijers nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub zarzadzajgcych
w podmiotach, ktére w okresie jego kadenciji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub wobec ktorej
ustanowiono zarzgd komisarycznego.

Pan Antoon Meijers nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rGwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Antoon Meijers nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnoSci
gospodarczej na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spoéice handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu nie zostat réwniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatdbw XXXII-XXXVIlI Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych. Nie dotyczg jego réwniez ww. réwnowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na podstawie
przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Antoon Meijersa w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakonczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktdrego wynik postepowania ma lub
moze mieC znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.
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16.2. Informacje o osobach nadzorujacych przedsiebiorstwo Emitenta

Stawomir Polanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Stawomir Polanski lat 36 petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej ADMIRAL BOATS S.A. od dnia 10
marca 2011 r.

Stawomir Polanski nie jest zatrudniony w Spotce ADMIRAL BOATS S.A.

Wyksztatcenie:
- 2006 r. - Magister politologii, Wydziat Nauk Spotecznych, Uniwersytet Gdanski,

- 2003 r. — Magister prawa, Wydziat Prawa i Administracji, Uniwersytet Gdanski.

Przebieq kariery zawodowej:

— 2008 r. do dnia publikacji Memorandum - Kanclerz Akademii Morskiej w Gdyni,

- 2004 r. — 2013 r. - Asystent w Katedrze Prawa Konstytucyjnego i Instytucji Politycznych, Wydziat
Prawa i Administracji Uniwersytetu Gdanskiego,

— 2001 r. -2004 r. - Prezes Zarzgdu Fundacji Parlamentu Studentow Rzeczypospolitej Polskie;.

Poza wymienionymi powyzej i Emitentem w okresie ostatnich 5 lat Stawomir Polanski nie petnit funkc;ji
w organach zarzgdzajgcych i nadzorujgcych oraz nie byt wspdlnikiem w spétkach kapitatowych i
osobowych.

Na dziehA publikacji Memorandum Stawomir Polanski nie petni funkcji w organach zarzadzajgcych i
nadzorujgcych oraz nie jest wspoélnikiem w Zadnych spétkach kapitatowych i osobowych (Poza
Emitentem), z zastrzeZzeniem, ze Stawomir Polanski jako inwestor indywidualny posiada akcje spétek
publicznych w iloSci niewymagajacej ujawnienia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa fj.
posiadane akcje nie przekraczajg 5% gtoséw na WZ danej spotki publicznej.

Zgodnie z oswiadczeniem Stawomira Polanskiego:

Pan Stawomir Polahnski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji os6b nadzorujgcych Ilub
zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidac;ji
lub wobec ktérej ustanowiono zarzgd komisarycznego.

Pan Stawomir Polanski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, nie jest réwniez wpisany do rébwnowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Stawomir Polanski nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu nie zostat réwniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek
handlowych. Nie dotyczg jego réwniez ww. rwnowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na podstawie
przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.
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Wobec Pana Stawomira Polanskiego w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakonczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Piotr Jedrzejowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Jedrzejowicz lat 73 peni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej ADMIRAL BOATS S.A. od dnia 10
marca 2011 r.

Piotr Jedrzejowicz nie jest zatrudniony w Spétce ADMIRAL BOATS S.A.

Wyksztatcenie:

— 1986 r. - Profesor zwyczajny nauk ekonomicznych, Akademia Morska w Gdyni,

Przebieq kariery zawodowej:

— 2012 r. do dnia publikacji Memorandum- Akademia Morska w Gdyni, Rektor,
- 2008 r.—-2012 r. - Akademia Morska w Gdyni, Prorektor ds. Nauki,

- 2002 r. — 2008 r. - Akademia Morska w Gdyni, Dziekan Wydzialu Przedsiebiorczosci i
Towaroznawstwa.

W okresie ostatnich 5 lat Piotr Jedrzejowicz petnit funkcje w organach zarzadzajgcych i nadzorujgcych
oraz byt wspdlnikiem w nastepujgcych spoétkach kapitatowych i osobowych (poza Emitentem):

— 2008 r.—2012 r. - Studium Doskonalenia Kadr Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, przewodniczgcy rady
nadzorczej,

- 2009 r.—-2013r. - Rodan Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, cztonek rady nadzorcze;.

Na dzien publikacji Memorandum Piotr Jedrzejowicz petni funkcje w organach zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych oraz jest wspdlnikiem w nastepujgcych spétkach kapitatowych i osobowych (Poza
Emitentem):

- 2012 r. do dnia publikacji Memorandum- Przedsiebiorstwo Badawczo Produkcyjne Enamor Sp. z o.0.
z siedzibg w Gdyni, cztonek rady nadzorczej.

Zgodnie z oswiadczeniem Piotra Jedrzejowicza:

Pan Piotr Jedrzejowicz nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych Iub
zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji
lub wobec ktérej ustanowiono zarzgd komisarycznego.

Pan Piotr Jedrzejowicz nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, nie jest réwniez wpisany do rébwnowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Piotr Jedrzejowicz nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu nie zostat rowniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek
handlowych. Nie dotyczg jego réwniez ww. rownowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na podstawie
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.
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Wobec Pana Piotra Jedrzejowicza w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakohczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktdrego wynik postepowania ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Halina Kleba — Cztonek Rady Nadzorczej

Halina Kleba lat 46, petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej ADMIRAL BOATS S.A. od dnia 19 listopada
2010,

Halina Kleba nie jest zatrudniona w Spotce ADMIRAL BOATS S.A.
Wyksztatcenie:
— Zasadnicza Szkota Zawodowa nr 6 w Gdansku.

Przebieq kariery zawodowej:

- pod nazwg F.H. Admirat Halina Kleba 84-230 Rumia, ul. Zwirki i Wigury 48 - data rozpoczecia
dziatalnosci 03.11.2008r. — data zakonczenia 09.09.2010r. — wiasciciel.

W okresie ostatnich 5 lat Halina Kleba petnita bgdz petni funkcje w organach zarzgdzajacych i
nadzorujgcych oraz byta badz jest wspdlnikiem w nastepujgcych spétkach kapitatowych i osobowych
(poza Emitentem):

- 2011r.—2012r.-WITTMAN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bojanie, prezes zarzadu i wspdlnik posiadajgcy
1.000 udziatéw o warto$ci nominalnej 1.000.000 zt,

- 2007 r.—-2010r. - ,ADMIRAL” A. Stromski SP.J. z siedzibg w Sopocie, wspdlnik, partner,

— 2006 r. — 2007 r. - Admirat Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Rumii, wspdlnik posiadajacy 45
udziatéw o wartodci nominalnej 45.000 z,

- od 2001 do dnia publikacji Memorandum- Admirat S.C. Halina Kleba Wiestaw Kleba z siedzibg
w Rumii, wspolnik, partner,

- pazdziernik 2013 r. - do dnia publikacji Memorandum- cztonek Rady Nadzorczej Kleba Invest SA
(,dawniej Wittman Sp. z 0.0.”).

Halina Kleba posiada bezpos$rednio 1.450.000 akcji i gloséw stanowigcych 2,06% kapitatu zaktadowego
ADMIRAL BOATS S.A. oraz dajgcych 2,06% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Zgodnie z oswiadczeniem Haliny Kleby:

Pani Halina Kleba nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujacych lub zarzgdzajgcych w
podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci, likwidacji lub wobec ktérej
ustanowiono zarzgd komisarycznego.

Pani Halina Kleba nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rGwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pani Halina Kleba nie zostat pozbawiony przez sgd upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu nie zostat réwniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
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przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek
handlowych. Nie dotyczg jego rowniez ww. rwnowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na podstawie
przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pani Haliny Kleba w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakoriczone

postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Paulina Kleba - Cztonek Rady Nadzorczej

Paulina Kleba lat 27, petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej ADMIRAL BOATS S.A. od dnia 5 czerwca
2012r.

Paulina Kleba nie jest zatrudniona w Spotce ADMIRAL BOATS S.A.

Wyksztatcenie:

- Politechnika Gdanska, Wydziat Zarzgdzania i Ekonomii, studia niestacjonarne inzynierskie obrona
pracy inzynierskiej - 2014 r.

Przebieq kariery zawodowej:

- pazdziernik 2008 r. — grudzierr 2009 r. - Lamirs Nowy B.Sirocka - Kierownik do spraw sprzedazy,

- maj 2011 r. do dnia publikacji Memorandum- P.H.U.P. Admirat Paulina Kleba — dziatalno$é¢
gospodarcza,

- maj 2012 r. —wrzesien 2013 r. - ustugi marketingowe dla firmy ADMIRAL BOATS S.A. jako P.H.U.P.
Admirat Paulina Kleba.

W okresie ostatnich 5 lat Paulina Kleba petnita funkcje w organach zarzadzajgcych:

-2010r.—2013 r. ADMIRAL BOATS S.A., Wiceprezes Zarzadu.

Poza wskazanymi powyzej spétkami Paulina Kleba nie petnita i nie petni funkcji w organach
zarzgdzajgcych i nadzorczych Ilub administracyjnych, ani nie jest i nie byta wspdlnikiem
(akcjonariuszem) w zadnych innych spétkach kapitatowych i osobowych.

Zgodnie z oswiadczeniem Pauliny Kleby:

Pani Paulina Kleba nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji os6b nadzorujgcych lub zarzgdzajgcych w
podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci, likwidacji lub wobec ktérej
ustanowiono zarzgd komisarycznego.

Pani Paulina Kleba nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rGwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pani Paulina Kleba nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosSciowy prawa prowadzenia dziatalnoSci
gospodarczej na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu nie zostat réwniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spoétek
handlowych. Nie dotyczg jego réwniez ww. rownowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na podstawie
przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.
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Wobec Pani Pauliny Kleba w okresie ostatnich 2 lat nie toczytlo sie ani nie zostato zakonczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Kajetan Wojnicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Kajetan Wojnicz lat 54, petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej ADMIRAL BOATS S.A. od dnia 13
grudnia 2013 r.

Kajetan Wojnicz nie jest zatrudniony w Spétce ADMIRAL BOATS S.A.

Wyksztatcenie:

- Szkota Gtéwna Planowania i Statystyki (obecnie Szkota Gtéwna Handlowa) w Warszawie, 1979 —
1985 Wydziat Finansow i Statystyki oraz 1984 — 1987 Wydziat Ekonomiczno — Spoteczny.

Przebieq kariery zawodowej:

2000 r. konsultant w BNP-Dresdnar Bank,

- od 1999 r. dyrektor handlowy, od 2012 r. finansowy - Interplus sp. z 0.0.,

— 1998 r. - makler salesman w dziale klientéw zagranicznych Raiffeisen Capital & Investment,
— 1996 r. -1998 r. - makler w dziale custody Creditanstalt Bank,

- 1995r.-1996 r. - prezes i dyrektor finansowy w Discovery Travel Ltd.,

— 1994 r. — makler analityk Biurze Maklerskim PBR,

— 1992 r.-1994 r. - makler gietdowy w Biurze Maklerskim WBK,

— 1991 r. — 1992 r. — makler specjalista w Biurze Maklerskim BPH (licencja maklerska nr 112).

W okresie ostatnich 5 lat Kajetan Wojnicz petnit funkcje w organach zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
oraz byt wspdlnikiem w nastepujgcych spotkach kapitatowych i osobowych (poza Emitentem):

2013 r. do dnia publikacji Memorandum- Plasma System SA, cztonek rady nadzorczej,

— 2013 r. do dnia publikacji Memorandum- Fabryka Wynalazkéw sp. z o.0. (start-up nie rozpoczat
dziatalnosci), prezes zarzadu,

- 2012 r. do dnia publikacji Memorandum- Comp SA z siedzibg w Warszawie, czionek rady
nadzorczej,

- 2011 r.—2013r. - MNI SA z siedzibg w Warszawie, czionek rady nadzorcze;.

— 2010 r. do dnia publikacji Memorandum- Berling SA z siedzibg w Warszawie, czionek rady
nadzorczej,

— 2004 r. — 2006 r. - Plastbox SA, cztonek rady nadzorczej,

- 2003 r.—-2007 r. — Relpol S.A., cztonek i przewodniczacy rady nadzorcze;.

Poza wyzej wskazanymi akacjami Kajetan Wojnicz jako inwestor indywidualny posiada akcje spotek
publicznych w ilosci niewymagajacej ujawnienia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa tj.
posiadane akcje nie przekraczajg 5% gtoséw na WZ danej spotki publicznej.
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Poza wskazanymi powyzej spétkami Kajetan Wojnicz nie pehit i nie petni funkcji w organach
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub administracyjnych, ani nie jest i nie byt wspoélnikiem (akcjonariuszem)
w zadnych innych spétkach kapitatowych i osobowych.

Zgodnie z oswiadczeniem Kajetan Wojnicz:

Pan Kajetan Wojnicz nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub zarzadzajgcych
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci, likwidacji lub wobec ktorej
ustanowiono zarzad komisarycznego.

Pan Kajetan Wojnicz nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rGwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Kajetan Waojnicz nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu nie zostat réwniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w
przepisach rozdziatdw XXXII-XXXVIlI Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych. Nie dotyczg jego réwniez ww. rwnowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na podstawie
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Kajetan Wojnicz w okresie ostatnich 2 lat nie toczytlo sie ani nie zostato zakonczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Jan Czekaj - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Czekaj lat 65, petni funkcje Czionka Rady Nadzorczej ADMIRAL BOATS S.A. od dnia 27 czerwca
2014 .

Jan Czekaj nie jest zatrudniony w Spotce ADMIRAL BOATS S.A.
Wyksztatcenie:
- profesor nauk ekonomicznych (2003).

Przebieq kariery zawodowej:

2003 r. do dnia publikacji Memorandum- Wyzsza Szkota Ekonomii i Informatyki w Krakowie, profesor,
2002 r. — 2003 r. - Ministerstwo Finanséw, Podsekretarz Stanu,
1994 r. — 1996 r. - Ministerstwo Przeksztatcerh Wiasnosciowych, Podsekretarz Stanu,

1974 r. do dnia publikacji Memorandum- Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, Profesor, kierownik
katedry.

W okresie ostatnich 5 lat Jan Czekaj petnit funkcje w organach zarzadzajgcych i nadzorujgcych oraz byt
wspaolnikiem w nastepujgcych spotkach kapitatowych i osobowych (poza Emitentem):

- 08.2011 r. - 04.2013 r. - CHH Bielany Park Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach - wiceprzewodniczacy
rady nadzorczej, wspdlnik posiadajgcy 207 udziatbw w kapitale dajgcych 10,35% gtoséw na
Zgromadzeniu wspolnikéw, udziaty sprzedane w dniu 18 grudnia 2012 r..

-2010r. - 2012 r. - DOM MAKLERSKI TMS BROKERS S.A. z siedzibg w Warszawie - cztonek rady
nadzorczej,

- 01.2010 r. - 10.2011 r. - Budostal 5 S.A. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Krakowie -
przewodniczgcy rady nadzorczej.
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Poza wskazanymi powyzej spétkami Jan Czekaj nie petnit i nie petni funkcji w organach zarzadzajgcych
i nadzorczych lub administracyjnych, ani nie jest i nie byt wspdlnikiem (akcjonariuszem) w zadnych
innych spoétkach kapitatowych i osobowych.

Zgodnie z o$wiadczeniem Jana Czekaij:

Pan Jan Czekaj nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub zarzadzajgcych w
podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazlty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub wobec ktérej
ustanowiono zarzad komisarycznego.

Pan Jan Czekaj nie figuruje w Rejestrze Diuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rGwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Jan Czekaj nie zostat pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wiasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spéice handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu nie zostat réwniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w
przepisach rozdziatdbw XXXII-XXXVIlI Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych. Nie dotyczg jego réwniez ww. rownowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na podstawie
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Jan Czekaj w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakohczone postepowanie
cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub moze miec
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

17. Dane o strukturze akcjonariuszy

Ponizsze zestawienie wskazuje na znanych Spéice akcjonariuszy — podmioty wskazane jako
akcjonariusze BOATS S.A., ktére bezposrednio lub podrednio posiadajg udziaty w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu podlegajgce zgtoszeniu na mocy prawa
krajowego Emitenta.

Udziat w kapitale
Akcjonariusze ADMIRAL BOATS | Liczba akcji oraz liczba | zakladowym oraz udziat w
S.A. gtoséw gtosach na Walnym
Zgromadzeniu
Wiestaw Kleba posiada:
- bezposrednio 22 608 985 32,13%
- pos$rednio* 24 358 985 34,61%
EAA Capital Group Sarl** 7042 185 10,01%
Stawomir Ryczkowski 5442 858 7,73%
AVIVA Investors Poland
Towarzystwo Funduszy | 5100 000 7,25%
Inwestycyjnych S.A.
Pozostali Akcjonariusze 28 431 032 40,40%
Razem 70 375 060 100%

*) posrednio dziatajgc w porozumieniu (domniemanie ustawowe) z akcjonariuszami powigzanymi
osobowo: i) Pani Halina Kleba — cztonek Rady Nadzorczej, matzonka Pana Wiestawa Kleba posiadajgca
1.450.000 akcji i gtoséw stanowigcych 2,06% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz dajgcych taki sam
udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spofki, ii) Pani Paulina Kleba — cztonek Rady Nadzorczej,
corka Pana Wiestawa Kleba posiadajgca 300.000 akcji i gtoséw stanowigcych 0,43% kapitatu
zaktadowego Emitenta oraz dajgcych taki sam udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoftki.

**) Pan Mariusz Potaczata — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest wspolnikiem oraz Prezesem
Zarzgdu TMS Spétka z o.0., ktéra jest wspolnikiem spotki prawa luksemburskiego EAA Capital Group
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Sari. Spotka EAA Capital Group Sari posiada 7.042.185 akcji Emitenta uprawniajgcych do 10,01%
gftoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta.

Zrédfo: Emitent

Zgodnie z wiedzg Spoétki w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly sie postepowania cywilne, karne,
administracyjne i karno-skarbowe dotyczgce osob fizycznych posiadajgcych ponad 10 % gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

18. Podstawowe informacje o dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
w szczegolnosci produktow, rynkow zbytu, posiadanych istotnych
zezwolen i koncesji

18.1. Opis dzialalnosci prowadzonej przez Emitenta

Emitent jest Producentem i dystrybutorem todzi motorowych morskich i srodlgdowych. Wszystkie todzie
produkowane przez Emitenta posiadajg znak bezpieczehstwa CE przyznawany przez instytucje
certyfikujgcg Polski Rejestr Statkow. Dodatkowo Spétka zastrzegta na terenie Unii Europejskiej wzory
uzytkowe swoich todzi. Emitent swojg dziatalno$¢ produkcyjng prowadzi w zaktadzie znajdujgcym sie w
Bojanie — Zaktad Produkcyjny Bojano, w wojewddztwie pomorskim oraz w halach produkcyjnych w
miejscowosciach Rgb i Kamien. Czesé produkcji zostata przeniesiona do nowej inwestycji Spoékki tj. do
Zaktadu Produkcyjnego Tczew.

Do kohca pierwszego kwartatu 2015 roku zostanie przeniesiona cata dziatalno$¢, ktérg Emitent
prowadzi w miejscowosci Kamien. Docelowo produkcja Emitenta bedzie prowadzona jedynie w Bojanie
i Tczewie. Emitent bedzie réwniez korzysta¢, z samej powierzchni magazynowej w Rabie oraz
Borkowie. Koncentracja produkcji Emitenta ma na celu zmniejszenie kosztéw oraz poprawe
efektywnosci.

Ponadto w celu minimalizacji sezonowosci w stosunku do przychodéw ze sprzedazy Spotka od sierpnia
2012 r. rozpoczeta produkcje komponentéw z laminatu tj. zderzaki, czasze przednie i tylne dla transportu
autobusowego. Dodatkowo Spodtka uruchomita dziat produkcji przyczep podtodziowych, ktéry wykonuje
przyczepy zarowno dla produkowanych przez Spdtke todzi, jak i stanowi odrebny produkt
dystrybuowany przez dealeréw Spoiki.

Inwestycje

W maju 2013 r. Spotka ztozyta oferte zakupu od Syndyka Masy Upadtosci Stoczni Tczew Sp. z 0.0. z
siedzibg w Tczewie, przedsiebiorstwa upadtego w sktad ktérego wchodzg nieruchomosci, majgtek
ruchomy, maszyny i urzadzenia, wyposazenie. W dniu 8 maja 2013 r. Oferta Spdtki okazata sie
najlepsza i Spdtka wygrata przetarg. W dniu 18 czerwca 2013 r. zostat zawarty akt notarialny nabycia
majatku Stoczni Tczew Sp. z 0.0. Celem zakupu przez Spétke Stoczni Tczew Sp. z 0.0. byta decyzja o
przeniesieniu produkcji z wynajmowanych dotychczas obiektow, z kilku rozproszonych lokalizacji i
potgczenie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej w jednym miejscu. Ponadto zakupiony majgtek
bedzie wykorzystany jest do usprawnienia linii produkcyjnych oraz zwiekszenia mozliwosci
produkcyjnych. Dodatkowo powyzsza inwestycja Spotki pozwoli zminimalizowac¢ sezonowos$¢ produkcji
poprzez zdywersyfikowanie portfela zamdéwien poprzez $wiadczeniu ustug remontowych dla taboru
stoczniowego, a takze wykonywanie zlecen konstrukcji stalowych a w przysziosci konstrukcji
aluminiowych.

W IV kwartale 2014 roku Spotka konczyta pierwszy etap modernizacji Zaktadu w Tczewie. Aktualnie w
zakladzie tym sg prowadzone remonty jednostek rzecznych, produkcja konstrukcji stalowych Spétka
posiada niezbedne certyfikaty w zatgczeniu tabela, dzieki ktérym moze wykonywac¢ prace zwigzane z
produkcja ze stali wyrobéw dla przemystu okretowego, oraz budownictwa), wytwarzane sg przyczepki
podtodziowe oraz swiadczone inne ustugi.
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Certyfikaty Emitenta zwigzane z produkcja ze stali wyrobow dla przemystu okretowego, oraz
budownictwa:

Lp. rstytuq Certyfikat/raport Rodzaj Nr
- p . 036/PL/VP-
1. |TUV SUD | Zertyfikat WPQR 136 BW PF/ S355J2+N 0631/14
Spawanie elementéw ze stali o podwyzszonej wytrzymatosci gat.S355J2+N metodg 136
” - . 036/PL/VP-
2. | TUV SUD | Zertyfikat WPQR 136 FW PF/ S355J2+N 0632/14
Spawanie elementéw ze stali o podwyzszonej wytrzymatosci gat.S355J2+N metodg 136
- p . 036/PL/VP-
3. |TUV SUD | Zertyfikat WPQR 111 FW PF/ S355J2+N 0633/14
Spawanie elementéw ze stali o podwyzszonej wytrzymatosci gat.S355J2+N metodag 111
: - 2527-CPR-
) ) Certyfikate of conformity of 1A.046.00
4. |TUV SUD EN 1090-1:2009+A1:2011 |klasa
the factory production control wykonalnosci do
EXC 2
Spawane elementy ze stali konstrukcyjnych w klasie wykonania do EXC 2
- . | Certyfikate of conformity of
5. |TUV SUD , PN-EN ISO 3834-2:2007 TSP-3834-059.00
the factory production control

Wymagania jakosciowe dotyczgce spawania konstrukcji stalowych, kadtubow statkow,
elementéw wyposazenia statkdw

6. [DNV.  [WPQR | 136 FW PF/ NV-D36 | FCAW/136/FW/PF
Spawanie elementéw ze stali o podwyzszonej wytrzymatosci gat.NV — D36 metodg 136
7. [DNV. [WPQR | 136 FW PB/ NV-D36 | FCAW/136/FW/PB
Spawanie elementéw ze stali o podwyzszonej wytrzymatosci gat.NV — D36 metodg 136
8. [pnv  [wPQR | 111 BW PF / NV-D36 | MMA/111/PF
Spawanie elementéw ze stali o podwyzszonej wytrzymatosci gat.NV — D36 metodg 111
9. [DNV.  [WPQR | 121 BW PA/NV-D36 | 121/PA
Spawanie elementéw ze stali austenitycznych , nierdzewnych gat.316L metoda 121
10.[DNV  [WPQR | 136 BW PC / NV-D36 | FcAW/136/PC
Spawanie elementéw ze stali o podwyzszonej wytrzymatosci gat.NV — D36 metodg 136
11. [DNV  [WPQR | 136 PF / NV-D36 | FCAW-136/PF
Spawanie elementéw ze stali o podwyzszonej wytrzymatosci gat.NV — D36 metodg 136
. | Certyfikate of conformity of klasa
12. | TUV SUD ) EN 1090-1:2009+A1:2012P | wykonalnosci
the factory production control EXC3

Rozszerzenie (audyt) certyfikatu 2527-CPR-1A.046.00 do klasy wykonalnosci EXC3 w tym
konstrukcje mostowe
Zrodto: Emitent

System informacyjny klasy ERP

ADMIRAL BOATS w celu usprawnienia zarzgdzania przedsigbiorstwem wdrozyta zintegrowany system
autorski ERP produkgji firmy Comarch SA z siedzibg w Krakowie (system ERP — CDN XL w wersji
2013.4). System adresowany jest do dynamicznie rozwijajacych sie firm stosujgcych najlepsze
standardy obstugi klienta. WdroZenie systemu przez Spotke ma gtéwnie za zadanie wspomagac analize
i podejmowanie decyzji strategicznych.

Struktura organizacyjna

Charakterystyka kluczowych dla produkcji wydziatéw Emitenta
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Modelarnia — wydziat przygotowujgcy na podstawie dokumentacji technicznej prototyp tédki. Na
podstawie prototypu wykonywane jest tzw. Kopyto. Odlane formy przygotowywane sg do produkcji
poprzez ich odpowiednie szlifowanie oraz natozenie wosku. Tak gotowa forma (komplet) przekazywany
jest do produkgciji i/lub do kooperanta. Ponadto dziat ten $cisle wspotpracuje z biurem projektowym.
Zuzyte i uszkodzone formy trafiajg ponownie do modelarni, gdzie wykonywane sg konserwacje,
naprawy i renowacje.

Produkcja — w wydziatach produkcyjnych odbywa sie kontrola jakosci kazdego produktu - 16dz przed

sprzedazg lub przyjeciem do magazyny jest sprawdzana przez komoérke kontroli jakosci; weryfikacji

podlegaja:
- zgodnos¢ ze zleceniem (kolor, wyposazenie),

- jakosé laminatu (zarysowania, pekniecia, przeswity),

— staranno$¢ montazu,

- zgodnosc¢ oznaczenia na tabliczce znamionowej z przepisami.

Laminowanie — na podstawie zlecen produkcyjnych pracownicy wydziatu wykonujg poétprodukty
naktadajgc w odpowiedniej kolejnosci zywice i maty szklane uzyskujgc po zastygnieciu i odpowiednim
stwardnieniu odlew odpowiedniej czesci todzi tj. wydziat ten wykonuje wszystkie czescitodzi z laminatow
poliestrowo-szklanych i wiékna weglowego, poprzez wykorzystanie tego kompozytu, czesci todzi
cechujg sie wysoka wytrzymatos$cig przy kilkakrotnie nizszej wadze, niz stal. Kolejna czynno$¢ polega
na tzw. Rozformowaniu tj. wyciggnieciu wyrobu z formy. Wydziat wyposazony jest w specjalistyczne
zaplecze techniczne, z odpowiednig wentylacjg i systemem utrzymania temperatury i wilgotnosci.
Spotka wykorzystuje nastepujgce techniki laminowania:

- Laminowanie reczne — prosta, reczna metoda formowania, w ktorej wyréb powstaje w
wyniku naktadania na siebie kolejnych warstw odpowiednich materiatéw nosnych. Na
powierzchni zewnetrznej wyrobu znajduje sie zelkot, ktéry w procesie technologicznym
jest naktadany metoda reczng. Materiaty no$ne, ktdére nadajg laminatom odpowiednie
wiasnosci fizyko-mechaniczne (np. wytrzymatos¢ na rozcigganie, sprezystosc,
udarnosé, wytrzymatos¢é na $ciskanie, itp.) to najczesciej maty szklane, tkaniny
techniczne, welony, corematy, ktére sg przesycane odpowiednio dobrang zywica.
Zalety metody: mozliwos¢ produkcji elementéw zréznicowanych pod wzgledem
wielkosci, wagi, stopnia skomplikowania, konstrukgji, itp., stosunkowo krotki czas
przygotowania narzedzi (model + jednostronna forma), niski koszt uruchomienia
produkcji w metodzie recznej, optacalnos¢ metody juz przy jednostkowych i
matoseryjnych zamdwieniach,

- Metoda natryskowa — polega na jednoczesnym nanoszeniu na powierzchnie gniazda
formujgcego mieszaniny zywicy i widkien cietych. Laminowanie natryskowe
przeprowadza sie za pomocg maszyny, ktéra sktada sie z dwdch podstawowych
zespotow: zespotu podawania tworzywa i witdkien oraz pistoletu natryskowego o
specjalnej konstrukcji. Zalety metody: niskie koszty samego procesu produkcyjnego,
Srednie koszty maszyn — w zaleznosci od wyposazenia, urzadzenia natryskowe mogg
stuzy¢ do natrysku zelkotu, tatwosé pokrywania skomplikowanych ksztattéw formy.

- Metoda worka prézniowego — Laminowanie prézniowe jest rozszerzeniem metody
laminowania recznego, stosowana jest w celu zwiekszenia jakosci (parametrow
wytrzymatosciowych) laminatu badz klejenia struktur typu sandwich. Metoda ta utatwia
usuniecie pecherzykéw powietrza, zwiekszenie udziatu zbrojenia, uzyskanie bardziej
gtadkiej powierzchni zewnetrznej laminatu. Zalety metody: wysoki udziat zbrojenia w
laminacie, wyzszy niz w metodzie laminowania recznego, niski udziat pecherzy w
laminacie, lepsze przemoczenia witdkien poprzez docisk i przeptyw zywicy przez catg
strukture laminatu, worek prozniowy redukuje emisje szkodliwych substancji lotnych
podczas utwardzania laminatu.

- Infuzja — Metoda wytwarzania laminatow poprzez wessanie zywicy do formy dzieki
wytworzonej prézni. Zbrojenie uktadane jest w formie na sucho, a nastepnie za pomoca
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prézni nastepuje wessanie zywicy. Automatyzacja procesu pozwala uzyskac
jednakowg jakosc¢ laminatu oraz duzg szybkos¢ wykonania elementéw. Wazng zaletg
jest ograniczenie kontaktu ze szkodliwymi substancjami lotnymi poprzez zamkniecie
formy folig prézniowa.

- RTM (Resin Transfer Moulding) — Metoda RTM jest technologig formowania w
zamknietych formach elementéw kompozytowych o ksztattach przestrzennych.
Wstepnie potgczone (sklejone) i uformowane wzmocnienie z tkaniny lub maty, tworzy
tzw. Preforme, ktérg umieszcza sie w zamykanej dwuczesciowej formie. Zalety metody:
optacalnos¢ przy duzych seriach, niska emisja substancji lotnych do otoczenia, bardzo
wysoka jakos¢ i jednolita struktura produktéw, uzyskane odpowiednie wiasciwosci
mechaniczne pozwalajg na dodatkowe zmniejszenie grubosci S$cianek, wysoka
zawartos¢ szkta i najwyzsza wytrzymatos¢ produktu, estetyczna i gtadka powierzchnia
z obu stron (nawet bez zastosowania zelkotu), najwyzsza wydajno$¢ procesu,
tolerancja grubosci scianki do 0,25 mm, maty odpad i mniejsze zuzycie materiatow,
bardzo niski koszt jednostkowy wyprodukowania elementu — przy stosunkowo wysokim
koszcie oprzyrzgdowania.

Montaz — na wydziale tym sktadane sg z poszczegdlnych elementéw gotowe todzie; wydziat
wykorzystuje do tego celu dwie dzwigownice bramowe, elektronarzedzia oraz specjalistyczny tunel
antypytowy; po otrzymaniu potproduktow w postaci kompozytowych elementéw kadtuba, poktadu, bakist
i klap, pracownicy sklejajg i uzbrajajg wyrdb nadajgc mu ostateczny ksztalt; praca wydziatu podzielona
jest na nastepujgce komorki:

1) szlifiernie,

2) montaz i wyposazenie kadtuba,

3) montaz silnika.

4) po zmontowaniu elementow, 16dz uzbrajana jest w osprzet.

Dodatkowo od wrzesnia 2011 r. Spotka wynajmuje trzy zaktady produkcyjne w miejscowosciach Rab (1
hala) i Kamien (2 hale) o tgcznej powierzchni prawie 2,6 tys. M?, wykorzystywanych gtéwnie do
laminowania todzi wielkogabarytowych. Nieruchomo$¢ w Rabie zostata zakupiona przez Emitenta w
2014 roku. Do konca pierwszego kwartatu 2015 roku zostanie przeniesiona cata dziatalnos¢, ktorg
Emitent prowadzi w miejscowosci Kamieh. Docelowo produkcja Emitenta bedzie prowadzona jedynie w
Bojanie i Tczewie.

We wszystkich zaktadach Spétki stosowane sg najlepsze technologie, a takze wewnetrzne systemy
kontroli jakosci, pozwalajgce na produkcje wysokiej jakosci todzi. Montaz todzi, przy ktérym
wykorzystuje sie najwyzszej jakosci materiaty, wykonywany jest recznie przez odpowiednio
wykwalifikowanych pracownikow.

Ogdbiny schemat procesu produkcyjnego
Wyodrebnienie poszczegdlnych wydziatbw Emitenta jest Scisle zwigzane z charakterem procesu

produkcyjnego oferowanych przez Spétke produktéw. Ponizej zostat przedstawiony ogélny schemat
procesu produkcyjnego ADMIRAL BOATS S.A.

72



Memorandum Informacyjne ADMIRAL BOATS S.A. Dane o Emitencie

- OGOLNY SCHEMAT PROCESU PRODUKCYJNEGO

PRZYJECIE ZAMOWIENIA NA PRODUKTY Z OFERTY
ADMIRAL BOATS S.A.

]
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ADMIRAL BOATS S.A.

- KOOPERANT/USLUGODAWCA
Zrédfo: Emitent

1. Produkcja todzi
Emitent sukcesywnie modyfikuje oferte todzi starajgc sie dopasowaé do preferencji nabywcoéw,
podazajagc za sSwiatowymi trendami. Wiekszo$¢ produkowanych todzi bazuje na projektach
opracowanych przez wilasne biuro projektowe Spotki. W celu spetniania wysokich standardow
oferowanych produktéw przez odbiorcéw koncowych oraz narzucanych przez konkurencje, Emitent
zatrudnia wykfalifikowanych pracownikéw, w tym przede wszystkim specjalistéw z zakresu szkutnictwa,
stolarki i Slusarki.

W zaleznosci od zapotrzebowania importeréw wspoétpracujgcych ze Spotkg todzie produkowane sg w
szerokiej gamie opcji tj. od standardowego wyposazenia po kompletne wyposazenie todzi w silnik i caty
osprzet wedlug zapotrzebowania klienta. Emitent biorgc pod uwage rézne potrzeby potencjalnych
klientéw, koncowych uzytkownikéw, dla todzi zostaty opracowane standardy, tak aby kazdy potencjalny
klient mégt doposazy¢ t6dz wedlug wtasnego uznania tzw. Produkcja pojedynczych modeli fodzi pod
klienta.
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Wspbtpraca przy procesie produkcyjnym

Emitent w przypadku otrzymania duzego zaméwienia na produkty z oferty Spétki lub gdy realizacja
zamowienia jest zalezna od danego terminu i nie jest mozliwe ich wykonanie w danym momencie przez
pracownikow ADMIRAL BOATS S.A. (brak wolnych mocy przerobowych), wéwczas Spétka w celu
realizacji zamowien posiada mozliwo$c¢ zlecenia czesci zadan wspoétpracujgcym z nim kooperantom.
Charakterystyka wspotpracy z kooperantami i ustugodawcag przy procesie produkcyjnym zostata
zaprezentowana na powyzszym ogolnym schemacie procesu produkcyjnego oraz opisana ponize;.

Emitent na dzien publikacji Memorandum wspdtpracuje na podstawie umoéw o wspodlpracy z
kooperantami (osobami fizycznymi prowadzgcymi przedsiebiorstwo w formie dziatalnosci
gospodarczej), ktérzy zobowigzujg sie do wspdtpracy w zakresie produkcji wyrobéw z laminatu i/lub
potproduktéw tylko i wylgcznie na zlecenie Spoétki oraz na podstawie dokumentacji technicznej
stanowigcej wtasnos$¢ Spoétki. Kooperant nie ma prawa wykonywania laminatu i/lub potproduktéw na
rzecz innych odbiorcéw niz Emitent. Co do zasady kooperant stosuje materiaty i/lub pétprodukty, ktére
nabywa od Spotki (Emitent jako wigkszy podmiot jest w stanie wynegocjowac lepsze ceny). Nastepnie
wytworzone przez kooperanta laminaty oraz pétprodukty sprzedawane sg Spotce, ktéra wytwarza z nich
produkt finalny. Emitent wspotpracuje rowniez z kooperantami zajmujgcymi sie montazem potproduktow
ADMIRAL BOATS S.A. w gotowe wyroby. Umowa o wspotpracy z takim kooperantem polega na
sprzedazy potproduktéw Spoétki do kooperanta, ktéry zobowigzuje sie do wytworzenia z nich wyrobow
gotowych zgodnie z przekazang dokumentacjg techniczng przez Emitenta. Nastepnie wyrdb gotowy
wytworzony przez kooperanta zostaje sprzedany Emitentowi.

Spotka zobowigzuje sie do udostepnienia hali produkcyjnej do dyspozycji, a kooperant nie ponosi
kosztéw zwigzanych z eksploatacijg hali. Spotka dostarcza rowniez narzedzia, sprzet i wyposazenie na
ktérym prace wykonuje kooperant.

Wyroby gotowe wytworzone przez Emitenta i kooperanta zajmujgcego sie montazem przed przyjeciem
do magazynu wyrobow gotowych trafiajg do wyodrebnionej przez Emitenta komérki jakosci wydziatu
produkcyjnego, gdzie wyréb sprawdzany jest pod kagtem: zgodnosci ze zleceniem, jakosci laminatu,
starannosci montazu oraz zgodnosci oznaczenia na tabliczce znamionowej z przepisami.

Ponadto Emitent korzysta z ustug podmiotu zajmujgcego sie montazem instalacji elektrycznej i/lub
montazem silnika do fodzi. Wspétpraca pomiedzy Emitentem a ustugodawcg posiada charakter ztozony,
zalezny od rodzaju produktu a w przypadku todzi réwniez od jej modelu i ewentualnych specyfikacji pod
indywidualne zamdéwienie klienta. W zwigzku z powyzszym wspotpraca moze polegac na zleceniu ustugi
montazu instalacji elektrycznej przy dostarczeniu niezbednych do tego materiatdéw przez Emitenta,
Zlecenie ustugi montazu instalacji elektrycznej przy wykorzystaniu materiatéw ustugodawcy lub zleceniu
ustugi montazu instalacji elektrycznej i dostaw armatorskich.

Wyroby Spétki cechuje wysoka jakos¢, bezpieczenstwo i konkurencyjna cena. W 2010 r. Spétka miata
w ofercie 12 modeli todzi. W 2011 r. oferta zostata poszerzona do 25 modeli todzi, w 2012 r. Spédtka
oferowata juz 40 modeli, natomiast w roku 2014 oferta liczyta ponad 60 modeli fodzi.

W latach 2009 - 2010 Spotka nawigzata wspotprace z najwiekszymi importerami fodzi z Holandii, a takze
z dwoma dealerami z Norwegii, co pozwolito na zwiekszenie sprzedazy, ktéra w 2010 r. osiggneta
poziom ponad 700 sztuk todzi r6znego typu, natomiast w 2011 r. osiggneta poziom 1 000 sztuk, zas w
2012 r. poziom ten ksztattowat sie powyzej 1031 sztuk, z kolei w 2013 r. W okresie od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 r. Spotka sprzedata 763 todzi skupiajgc sie na sprzedaz lepiej wyposazonych modeli oraz
rozwijajgc sprzedaz rowniez na nowych rynkach (Szwecja, Niemcy).

. W zwigzku z dynamicznym rozwojem dziatalno$ci Spotki mozna zatozyé, ze sprzedaz produktow
gotowych oferowanych przez nig zachowa tendencje wzrostowg w najblizszych latach.

Produkcja todzi ADMIRAL BOATS S.A. obejmuje:
¢ fodzie motorowe z serii Sport — ,OceanMaster Line”, od 4,7 m dlugosci do ponad 7 m dtugosci,
ktére mogg by¢ wyposazone w silnik lub silniki o tgcznej mocy 300 KM. todzie z tej serii
wystepujg w wersjach Open, Cabin, Bowrider i Hard Top (HT),
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e tradycyjne todzie typu sloep — ,Admiral Line -: sloep”, kiére sg bardzo popularne na rynku
Holenderskim. Modele todzi typu "sloep" obejmujg jednostki od dtugosci 3,6 m az po jednostki
dochodzgce do 10 m,

e lodzie z typu Fish — ,Fish Line” ukierunkowane w szczegdlnosci dla mitosnikéw wedkarstwa
(zarébwno na wodach zamknietych typu jeziora, kanaty jak réwniez akweny wodne otwarte,
zatoki wody przybrzezne),

e Modele todzi z serii ,Classic Line”,

e fodzie pontonowe typu RIB (ang. Rigid Inflatable Boat - hybryda todzi z pontonem, fj.
pneumatyczna tédz ze sztywnym dnem).

Ponizszej zostaty przedstawione wybrane modele todzi produkowanych przez ADMIRAL BOATS S.A,,
ktére cechujg sie najwiekszym zainteresowaniem wsrod klientéw.

Admiral 470 — t6dz typu open-deck z serii Admiral Line
Dane techniczne:

Dtugosc¢ 4,70 m
Szerokosé 1,70m
Waga 280 kg
Zatoga 6
Maksymalna moc silnika 26,0 kw
Kategoria CE D
Dodatkowy opis:

t6dz otoczona jest solidng odbojnica z plecionej liny B8
doskonale chronigcg kadtub przed uszkodzeniami.

ADMIRAL 450 One - tédz typu open-deck z serii Admiral Line

Dane techniczne:

Dtugosc¢ 4,50 m
Szerokosé 1,90 m
Waga 330 kg
Zatoga 4/6
Maksymalna moc silnika 2 kw
Kategoria CE C/D
Dodatkowy opis:

Klasyczna 16dz turystyczna. jednostki powstat |
gtéwnie z myslg o rejonach zamknietych dla silnikéw [
spalinowych, jednak jej uniwersalne cechy
pozwalajg na tatwe wykorzystanie w dowolnych
zbiornikach wodnych.

630 OPEN - t6dz sportowa z serii OceanMaster Line,

Dane techniczne:

Dtugosc¢ 6,30 m
Szerokosé 2,50 m
Waga 950 kg
Zatoga 8
Maksymalna moc silnika 150,0 HP
Kategoria CE C
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Dodatkowy opis:

Muskularna bryta o smukitym profilu wyposazona jest
w 9 schowkow i bakist (schowek w postaci skrzyni) z
tatwym dostepem. Na pawezy zawieszony silnik
150kM umozliwia ptywanie w $lizgu z predkoscig
35kn (wezet — 1kn = 1,852km/h).

Produkty Spétki sg wystawiane na rézny imprezach branzowych w Europie. Podczas wielu z nich todzie
wyprodukowane przez Emitenta zastaty nagrodzone, m.in.:
e Admiral 760 HTS — ztoty medal otrzymany na XIV targach Wiatr i Woda w Warszawie w dniu
17 listopada 2012 r. w kategorii jachty motorowe — innowacyjnos¢ i jako$¢ wykonania.
e Oceanmaster 630 — kwalifikacja do finalu konkursu na najlepszg t6dz podczas targéow w
Londynie.
e Admiral 760 HT — zloty medal na XIV Targach Boatshow w todzi.
e Jachty motorowe — ztoty medal w XIV Targi zeglarstwa i sportow wodnych — Poland Boatshow
£6dz 16-18 listopada 2012 r.
e ADMIRAL BOATS otrzymat gwozdz targéw ,Wiatr i Woda” 2013 — nagroda miesiecznika ,Zagle”
im Jerzego Fijki w kategorii Jachty motorowe, mate.
o Wyrdznienie Gdynia Yacht Design na targach ,Wiatr i Woda” w 2011 r.

2. Pozostata produkcja
a) Pozostata produkcja z laminatu technicznego

Laminat techniczny to kompozyt zbudowany z warstw zbrojenia (szklanego, weglowego, aramidowego),
materiatu rdzeniowego (pianka PU, PVC), przesycony chemoutwardzalng Zzywicg (poliestrowa,
epoksydowa, winylestrowg).

Spotka wykorzystuje laminat techniczny nie tylko do produkcji fodzi, ale rowniez wykorzystuje materiat
do produkcji réznych komponentéw w zaleznosci od otrzymanego zaméwienia. Na dzien publikaciji
Memorandum Spoétka wykonuje komponenty z laminatu dla nastepujgcych gatezi przemystu:

e Transport autobusowy — w celu polepszenia ekonomiki transportu coraz czesciej wykorzystuje
sie kompozyty z wytrzymatego oraz kilkakrotnie Izejszego laminatu niz przyktadowo stal. Ze
wzgledu na rosngce zapotrzebowanie na ulepszone komponenty Spétka od sierpnia 2012 r.
rozpoczeta produkcje zderzakéw, czasz przednich i tylnych z laminatu.

e  Budownictwo — Spétka dostarcza dla Irlandzkiej firmy wyroby wykorzystywane przy budowie
budynkéw tj. elementy elewacyjne takie jak daszki i okapy.

b) Produkcja komponentéw do budowy todzi
Emitent w celu zdywersyfikowania portfela produkcyjnego uruchomit produkcje komponentéw do
budowy todzi, takich jak okucia ze stali nierdzewnej i tapicerki, ktére do listopada 2013 r. zamawiane
byly u dostawcéw zewnetrznych.

¢) Produkcja przyczep podtodziowych

Emitent uruchomiony dziat produkcji przyczep podtodziowych, ktoéry wykonuje przyczepy zaréwno dla
produkowanych przez Spotke todzi, jak i stanowi odrebny produkt dystrybuowany przez dealeréw Spoiki.

d) Remonty jednostek rzecznych, produkcja konstrukcji stalowych prowadzone w Zaktadzie w
Tczewie.
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Struktura sprzedazy

a) Sprzedaz todzi

Klientami Spétki sg gtownie posrednicy. Spoétka prowadzi réwniez sprzedaz indywidualng na
zamoéwienie, pod klienta jednak jest to marginalna forma dystrybucji. Emitent wykorzystuje model
dystrybucji poprzez posrednikéw na rynkach zagranicznych i jest to najkorzystniejsza forma sprzedazy,
gdyz posrednicy przejmujg na siebie w duzej mierze dziatania zwigzane np. z promocjg fodzi
produkowanych przez Spétke. Przyktadowo Emitent na rynku skandynawskim sprzedaje todzie pod logo
takich marek jak Ocean Master, Hansvik czy tez Dolmoy, ktére posiadajg ponad 15 letnig tradycije i sg
dobrze rozpoznawalne, zwtaszcza na rynku norweskim.

Wszystkie przychody z dystrybucji produktéw uzyskiwane przez Spdtke od 2011 r. oraz w okresie
objetym historycznymi danymi finansowymi tj. w latach 2012-2013 zostaty uzyskane gtéwnie ze
sprzedazy na rynkach Europejskim, w szczegoélnosci ze sprzedazy na rynku holenderskim i
skandynawskim, a takze na rynku niemieckim i angielskim. Na dzieh publikacji Memorandum Spétka z
powodzeniem kontynuuje sprzedaz na ww. rynkach. Sprzedaz fodzi w Polsce stanowi niewielki odsetek
w odniesieniu do catej sprzedazy osiaganej przez Spotke.

Wybrane dane finansowe ADMIRAL BOATS S.A. za lata 2011 -2014.

Dane w tys. PLN 2011 r. 2012r. 2013r. ?1'12'2014
Przychody netto ze sprzedazy i 17635 40 057 48 460 39077,2
zréwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy g4, 21 066 25 464 18 757
produktow
Przychody netto ze sprzedazy g gq, 18 991 22 996 20 321
towarow i materiatow
Zysk netto 361 1357 2281 677

*Dane nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.
Zrodfo: Emitent

W 2011 r. Spotka ADMIRAL BOATS S.A. sprzedata 1000 sztuk todzi, w 2012 r. 1031 sztuk todzi,
natomiast w 2013 r. sprzedano 1078 sztuk todzi. W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. Spotka
sprzedata 763 todzi. Sie¢ dystrybucji podzielona jest wg. gléwnych rynkéw zbytu poszczegdinych modeli
todzi produkowanych przez Emitenta m.in.:

¢ Rynek holenderski:

Prins Watersport B.V, AVR Watersport i VOF Watersport Giethoorn, a takze wspétpracuje z znacznie
mniejszymi kontrahentami. Sprzedaz produktéw Emitenta na rynku holenderskim w 2011 r. wyniosta
809 sztuk todzi, w 2012 r. 557 sztuk todzi, natomiast w 2013 r. Emitent dokonat sprzedazy 734 sztuk
todzi. W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. Spotka sprzedata 448 sztuk todzi. Rynek szwedzki:
Na rynku szwedzkim podobnie jak na rynku norweskim najwiekszg popularnoécig cieszg sie todzie
Emitenta typu ,Fish”. Na rynku szwedzkim Emitent sprzedaje todzie od roku 2012, gdzie sprzedaz ta
wyniosta 2 sztuki, natomiast w 2013 r. Emitent sprzedat 38 sztuk todzi. W okresie od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 r. Spotka sprzedata 105 todzi.

e Rynek norweski:

Na rynku norweskim najwiekszg popularnoscig wsrdd catego oferowanego asortymentu Spétki, cieszg
sie todzie typu ,Fish”. Sprzedaz bezposrednia produktéw Emitenta na rynku norweskim w 2011 r.
wyniosta 22 sztuk todzi, w 2012 r. 180 sztuk todzi, zas w 2013 r. Emitent dokonat sprzedazy 91 sztuk
todzi, natomiast w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. Spdétka sprzedata 74 todzi. Produkty
Emitenta sg rowniez sprzedawane na rynku norweskim posrednio tzn. wspétpracujacy z Emitentem
kontrahenci z Polski (w tym firma Marinero S.C.) sprzedajg czes$¢ zakupionych todzi na rynku norweskim
tj. w 2012 r. firma Marinero S.C. sprzedata na rynku norweskim 168 sztuk todzi, zas w 2013 r. sprzedata
28 sztuk todzi.
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e Rynek polski:

Na rynku polskim Emitent wspétpracuje z Polskg firmg Marinero S.C., ktéra zajmuje sie m.in. sprzedazag
produktéw Emitenta na rynku polskim, jak i europejskim. Sprzedaz produkiéw Emitenta na rynku
polskim w 2011 r. wyniosta 5 sztuk todzi, w 2012 r. sprzedaz wyniosta 178 sztuk todzi, gdzie 10 sztuk
todzi zostata sprzedana na rynku polskim, zas 168 sztuk todzi, za posrednictwem firmy Marinero S.C
zostata odsprzedana na rynku norweskim. W 2013 r. Emitent dokonat sprzedazy 35 sztuk todzi, gdzie
7 sztuk todzi zostata sprzedana na rynku polskim, zas 28 sztuk todzi, za posrednictwem firmy Marinero
S.C zostata odsprzedana na rynku norweskim. W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. Spotka
sprzedata 57 todzi.

¢ Rynek niemiecki:
Emitent na rynku niemieckim reprezentowany jest przez firme Bootsgrosshandel, ktéra jest wytgcznym
importerem dla linii todzi sportowych z serii OceanMaster na tym rynku. Sprzedaz produktéw Emitenta
na rynku niemieckim w 2011 r. wyniosta 54 sztuk todzi, w 2012 r. 64 sztuk todzi, zas w 2013 r. Emitent
dokonat sprzedazy 52 sztuk todzi. W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. Spétka sprzedata 49
todzi na rynku niemieckim.

o Rynek brytyjski:
Na rynek brytyjski eksportowane sg wszystkie rodzaje fodzi. Z powodzeniem sprzedawane sg todzie z
catej gamy produktéw od ,Slop”, ,Fish” po serie ,Sport”. Natomiast gtdwnym przedstawicielem Emitenta
na rynku brytyjskim dla todzi typu ,Slop” i ,Fish” jest firma ABC Marine. Sprzedaz produktéw Emitenta
na rynku brytyjskim w 2011 r. wyniosta 8 sztuk todzi, w 2012 r. 50 sztuk todzi, zas w 2013 r. Emitent
dokonat sprzedazy 23 sztuk todzi. W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. Spétka sprzedata 23
todzie.

e Pozostata sprzedaz:

Emitent prowadzi rowniez sprzedaz na terenie Francji, Szwajcarii, Turcji, Austrii, Stowenii, Cypru i
Finlandii i Irlandii, a takze otrzymuje zamoéwienia od klientéw z Chorwacji, Malty i Rosji oraz z obszaru
Morza Srédziemnego i Adriatyckiego. Pozostata sprzedaz produktéw Emitenta w 2011 r. wyniosta 102
sztuk todzi, zag§ w 2012 r. Spétka nie dokonata sprzedazy todzi do innych krajéw niz Wielka Brytania,
Niemcy, Holandia, Szwecja, Norwegia i Polska. Natomiast w 2013 r. pozostata sprzedaz wyniosta 105
sztuk todzi. W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. pozostata sprzedaz Emitenta wyniosta 7
sztuk todzi.

Tabela: Struktura procentowa i ilo$ciowa sprzedazy fodzi Emitenta z podziatem na rynki zbytu, dane za
lata 2011 — 2014.

Kraj docelowy Sprzedaz todzi w ujeciu ilosciowym i procentowym w danym roku
2011 r. 2012r. 31.12.2013rr. 01.01-31.12.2014 r.

Holandia 009 leogw |7 |saw  73asa 681% 448 szt A0.8%
Niemcy 54 szt. | 5,4% 64 szt. | 6,2% 52 szt. 14,8% 105 szt. [19,0%
Norwegia 22 szt. | 2,2% ifto 17,5% [91szt. [8,4% 7457t [18,4%

*
Polska s5szt. |05% |8 |17.3% B5sat 3.2% 57 szt [7,.9%
Szwecja - - 2 szt. 0,2% 38 szt.  3,5% 49 szt. 6,5%
Wielka Brytania 8 szt. 0,8% 50 szt. | 4,8% 23 szt. 2,1% 23 szt. 4,6%
Pozostata
sprzedaz
(Szwajcaria,
Stowenia, Turcja, | 102 14 50, | - . 105 szt. [9,7% 7Szt 2.9%
Austria, Francja, | szt.
Cypr, Finlandia,
Rosja, Irlandia,
Szwajcaria)
Suma ig,?o 100% igtgl 100% 1078 szt.[100% 763 szt. [100%

* Sprzedaz do kontrahenta polskiego, ktory sprzedaje todzie na rynku polskim oraz na rynku norweskim.
Zrédto: Emitent
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Dane o Emitencie

Emitent w 2013 r. dokonat sprzedazy 95 przyczep podtodziowych, natomiast w okresie od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. sprzedaz ta wyniosta 196 przyczep podtodziowych.

Kraj

Sprzedaz przyczepek podiodziowych

2013 . 01.01-31.12.2014 .
Holandia 82 szt. 86,3% 26 szt. 13,2%
Niemcy 2 szt. 2,1% 110 szt. 55,6%
Szwecja 6 szt. 6,3% 50 szt. 25,1%
Pozostata sprzedaz 5 szt. 5,3% 10 szt. 6,10%
Suma 95 szt. 100,00% 196 szt. 100%

Zrédfo: Emitent
Dystrybucja

Sie¢ dystrybucji Spotki podzielona jest na gtéwne rynki zbytu, do ktérych liczba wysytanych produktéow
stanowi prawie 95% catej produkcji. Do strategicznych rynkéw dla Spoétki mozna zaliczyé Wielka
Brytanig, Niemcy, Holandie, Szwecje, Norwegie i Polske (w tym kontrahentéw z Polski, ktérzy sprzedajg
todzie na rynku norweskim). Ponadto Emitent od 2013 r. realizuje réwniez sprzedaz na nowych rynkach
zbytu tj. Szwajcaria, Stowenia, Turcja, Austria, Francja, Cypr, Finlandia i Rosja. W 2013 r. sprzedaz na
pozostatych rynkach wyniosta 105 todzi, co w poréwnaniu do catkowitej sprzedazy w wymienionym
okresie stanowi 9,7%. W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. Emitent sprzedat na pozostatych

rynkach 7 sztuk todzi.

Emitent zaktada zwiekszenie udziatu na nowych rynkach, a takze rozwijanie wspotpracy partnerskiej i

zintensyfikowanie powigzan na gtéwnych rynkach zbytu.

Schemat przedstawiajacy strategiczne rynki zbytu oferowanych przez ADMIRAL BOATS S.A.

produktow:

Zrédfo: Emitent

Konkurencja
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Polska posiada bogatg tradycje w produkcji jachtow i matych todzi, a polscy konstruktorzy cieszg sie od
wielu lat miedzynarodowym uznaniem. Polski przemyst jachtowy od lat bardzo dobrze rozwija sie i nie
wykazuje, aby w najblizszym czasie miatby ulec pogorszeniu. Potencjat polskich stoczni, to produkcja
22.000 jednostek ptywajacych rocznie. Pod wzgledem todzi motorowych do 9 metréw dtugosci stocznie
Polskie w produkcji sg na drugim miejscu za Stanami Zjednoczonymi.

W zwigzku z utrzymujgcg sie od lat dobrg koniunkturg na rynku todzi, dziatalno$¢ Emitent odczuwa
wpltyw niemalejgcej konkurencji, dlatego na biezgco monitoruje ich dziatania i wptyw na rynek. Do
bezposrednich konkurentéow ADMIRAL BOATS S.A. naleza:

e Mazury Sp. z. o.0. — firma z dlugoletnig historig, oferujaca obecnie 15 wiasnych modeli
(podstawowych) todzi motorowych i motorowo-wiostowych; roczna produkcja firmy siega 1.000
sztuk. Posiada partnerow handlowych sprzedajgcych jej wyroby praktycznie w catej Europie
m.in. w Norwegii, Szwecji, Danii, Niemczech, Holandii, Francji, Hiszpanii i Wielkiej Brytanii.
Firma Mazury Sp. z 0.0. posiada w swojej ofercie wyroby przemystowe tj. obudowy sitowni
wiatrowych, stoiska handlowe, wszelkiego rodzaju pojemniki, ostony, obudowy oraz pokrywy.

e Corsiva Yachting — firma dziatajgca od 2001 r. produkujgca todzie z laminatéw poliestrowo-
szklanych; gtéwnym rynkiem zbytu tej firmy sg: Holandia, Niemcy, Szwecja.

e ,DarekCo” Dariusz Paszkiewicz — firma z ponad 24 letnig historig, produkujgca ok. 700 todzi
rocznie; firma oferuje obecnie 25 modeli todzi, gtéwnie todzi motorowych o dtugosci do 8 m.
Ponadto firma DarekCo posiada w ofercie wanny kapielowe, skrzynie transportowe oraz rowery
wodne.

e Ostréda Yacht Sp. z 0.0. — jedna z najwiekszych stoczni jachtowych w Polsce, wchodzgca w
sktad grupy Chantiers Jeanneau S.A.; produkcja roczna wynosi ok. 3.000 sztuk i w ofercie
posiada ponad 30 modeli jachtéw motorowych i zaglowych dla marek Jeanneau oraz Beneteau.
Firma specjalizuje sie w todziach motorowych o dtugosci do 9 m.

e Sumatra Boats — firma dziatajgca od 6 lat, posiadajgca w ofercie 25 modeli todzi.

18.2. Strategia rozwoju Emitent

1. Rozwdj sieci dystrybucji

Strategia rozwoju Emitenta w dziedzinie produkcji todzi przewiduje wdrazanie do oferty kolejnych,
atrakcyjnych modeli todzi rekreacyjnych i sportowych. Spotka zaktada réwniez dalszg penetracje rynkow
zagranicznych, m.in. poprzez:

e rozbudowe sieci dystrybucji,

e ekspansja na nowe rynki europejskie Dania, Finlandia, Francja, Chorwacja oraz kraje Bilskiego

Wschodu, Portugalia Hiszpania

e tworzenie wtasnych salonéw za granicg — Holandia dyskont {6dkowy,

e rozwijanie wspoitpracy partnerskiej na rynkach holenderskim, szwedzkim, norweskim, a takze

niemieckim i zintensyfikowanie powigzan z innymi zagranicznymi partnerami,

e zwiekszenie rozpoznawalnosci marki handlowej i firmowej na ww. rynkach zagranicznych.
Wejscie na nowe rynki przyczynié sie ma do pozyskania nowych kontrahentéw Spéitki oraz zwiekszenia
skali dziatalno$ci. Wraz ze wzrostem zapotrzebowania na produkty Spétki, Zarzad planuje sukcesywne
uruchamianie dodatkowych wydziatéw produkcyjnych w Zaktadzie Produkcyjnym Tczew w celu
zwiekszenia mocy produkcyjnych Emitenta. Spoétka nie wyklucza w przysztosci réwniez dziatan
akwizycyjnych, majgcych na celu przejecie firm z branzy, w ktérej prowadzi dziatalnosc.

2. Dywersyfikacja produkcji

W celu dywersyfikacji Zzrédet przychodéw oraz zminimalizowania efektu sezonowosci
(charakteryzujgcego produkcje todzi), Spétka zamierza intensywniej skupi¢ sie na rozwoju w dziedzinie
produkcji innych wyrobdw z laminatu technicznego oraz aluminium i stali. W zwigzku z tym Emitent
nawigzat liczne kontakty handlowe z przedsiebiorstwami prowadzgcymi dziatalno$¢ m.in.:

e przemyst lotniczy - Spétka widzi mozliwos¢ wykorzystania komponentéw z laminatu
technicznego w przemysle lotniczym m.in. ze wzgledu na zalety tworzywa, ktérego
wykorzystanie powoduje redukcje paliwa o 20%, zwiekszenie zasiegu i poziomu komfortu
podczas eksploatacji samolotu,
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e energetyka wiatrowa — Spotka zamierza zdoby¢ pozycje gtéwnego dostawcy komponentow
kompozytowych tj. gondole, spinery i $migta dla najbardziej znaczacych w branzy firm. Proces
nawigzania wspotpracy jest dtugotrwaty, poniewaz koncerny posiadajg bardzo rozbudowany i
skomplikowany system kwalifikacji nowych dostawcéw oraz wcigz rosngce wymagania
jakosciowe. Spétka planuje nawigzaé wspoétprace 2-etapowo. W pierwszym etapie Spotka
planuje zosta¢é podwykonawcg jednego z aktualnych producentéw komponentow
kompozytowych tj. dla firmy Jupiter Group lub Bach Composites, ewentualnie wejs¢ wspdine
przedsiewzigcie w formie joint venture z jednym z znaczgcych producentéw z branzy. W drugim
etapie Spotka planuje ugruntowaé swojg pozycje w branzy energetyki wiatrowe;.

e transport autobusowy — Spétka zamierza dalej rozwija¢ obecng produkcje komponentéw dla
taboru autobusowego tj. zderzakéw, czasz przednich i tylnych. Poniewaz segment ten jest
stosunkowo waski i brak jest firm konkurencyjnych, Spétka zamierza zdominowa¢ produkcije
komponentéw dla gtéwnych firm polskiego rynku: Kapena/Cacciamali, Scania, Solbus, Mann,
Solaris.

e transport szynowy - Spétka planuje rozszerzyé sprzedaz komponentéw tj. czasze przednie,
tylnie i elementy wnetrza dla takich firm, jak polska PESA, ktéra ztozyta deklaracje gotowosci
przyjecia Spétki do grona swoich dostawcow i szwajcarski STADLER.

e budownictwo - Spotka zamierza dalej wspotpracowac z irlandzkg firmg na dostawe wyrobdéw
wykorzystywanych w budownictwie tj. elementy elewacyjne (daszki, okapy), a takze zamierza
rozszerzenie dostaw elementéw w tym zakresie. Spoditka zrealizowala takze umowy na
konstrukcje stalowe dla EXBUD-SKANSKA oraz dla firmy Arka-Bud.

Spotka zamierza rowniez zwiekszy¢ swojej zaangazowanie w targach branzowych w Polsce i za
granicg, na ktérych moze nie tylko pokaza¢ najnowsze i nowoczesne modele todzi, ale réwniez
pozyskac nowych kontrahentéw, a takze pojedynczych klientéw.

3. Rozbudowa Zaktadu Produkcyjnego Tczew

Celem zakupu przedsiebiorstwa pod nazwg Stocznia Tczew Sp. z 0.0. w upadiosci likwidacyjnej w |l
kwartale 2013 r., byta decyzja o przeniesieniu produkcji z wynajmowanych dotychczas obiektéw, w kilku
rozproszonych lokalizacjach i potgczenie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w jednym wspdlnym
miejscu.

Catos¢ nabytych sktadnikéw majatku upadtej spétki, w formie zorganizowanego przedsiebiorstwa
stoczniowego, pozwoli Spéice nie tylko w sprawnym przeniesieniu profilu produkcji do obiektow
zlokalizowanych na dotychczasowych gruntach stoczniowych, ale takze pozwali zminimalizowac
sezonowos¢ produkcji poprzez zdywersyfikowanie portfela zamdwien spotki swiadczac ustugi
remontowe dla taboru stoczniowego, a takze wykonywania zlecen konstrukcji stalowych i w przysztosci
aluminiowych.

W sktad majgtku Stoczni Tczew Sp. z 0.0., bedgcego przedmiotem transakcji kupna, wchodzi m.in.:
e grunt o powierzchni 10 ha,
basen portowy,
nabrzeza,
hale produkcyjne ,
maszyny i urzgdzenia w tym dzwigi i suwnice — urzgdzenia w bardzo dobrym stanie, gotowe do
pracy po dokonaniu drobnych prac renowacyjnych.

Emitent przyjat trzyletni plan inwestycyjny dla Zaktadu Produkcyjnego Tczew, ktory zostat podzielony
na dwa etapy.

Etap | zaktadat:
e Prace remontowo-adaptacyjne istniejgcych obiektéw oraz budowa nowej hali laminatéw.

W celu zwiekszenia produkcji todzi Spotka planuje rozszerzenie produkcji laminatu technicznego na
terenie Zaktadu Produkcyjnego Tczew poprzez laminowanie metodg RTM i metodg infuzji, co znaczgco
przyczyni sie do poprawy jakosci oferowanych produktow, poprzez bardzo wysoka jakos¢ i jednolitg
strukture produktéw, a takze zwiekszy wydajnosé produkcyjna.

Z uwagi na fakt, ze produkcja laminatu wymaga zachowania statych warunkéw produkcyjnych, a w
szczegolnosci temperatury i wilgotnosci, Spétka na dzien publikacji Memorandum jest na etapie
odpowiedniego przygotowania hal produkcyjnych na terenie Zaktadu Produkcyjnego Tczew, a takze
trwajg prace remontowo-adaptacyjne istniejgcych obiektéw i prace zwigzane z odnowieniem

81



Memorandum Informacyjne ADMIRAL BOATS S.A. Dane o Emitencie

posiadanego parku maszynowego, przebudowa sieci grzewczej i instalacji elektrycznych na bardziej
energooszczedne oraz budowg nowej hali, a w przysztosci Spétka planuje budowe nowych hal.
e Przystosowanie obiektow biurowych i socjalnych do zatrudnienia ponad 200 pracownikéw.

W IV kwartale 2014 roku Spoétka konczyla pierwszy etap modernizacji Zakladu w Tczewie.
Aktualnie w zaktadzie tym sg prowadzone remonty jednostek rzecznych, produkcja konstrukcji
stalowych, wytwarzane sg przyczepki podtodziowe oraz swiadczone inne ustugi.

Do konca pierwszego kwartatu 2015 roku zostanie przeniesiona cafta dziatalno$¢, ktdérg Emitent
prowadzi w miejscowosci Kamien. Docelowo produkcja Emitenta bedzie prowadzona jedynie w Bojanie
i Tczewie. Emitent bedzie réowniez korzystaé, z samej powierzchni magazynowej w Rabie oraz
Borkowie. Koncentracja produkcji Emitenta ma na celu zmniejszenie kosztow oraz poprawe
efektywnosci.

Etap Il, zaktada rozbudowe zakfadu pod kontem potrzeb magazynowych i wodowania todzi poprzez
wwiezienie do wody na wozku (tzw. slipowania todzi) oraz koncentracja produkcji zgodnej z procesem
technologicznym w jednym miejscu.

Ponadto w celu zdywersyfikowania portfela produkcyjnego Spétka uruchomita na terenie Zakfadu
Produkcyjnego Tczew produkcje komponentéw do budowy todzi, takich jak okucia ze stali nierdzewnej
i tapicerki, ktére do listopada 2013 r. zamawiane byty u dostawcéw zewnetrznych. Uruchomiony zostat
takze dziat produkcji przyczep podtodziowych, ktéry wykonuje przyczepy zaréwno dla produkowanych
przez Spotke todzi, jak i stanowi odrebny produkt dystrybuowany przez dealeréw Spoiki.

Projekt modernizacji Zaktadu Produkcyjnego Tczew

Zrodfo: Emitent
Obszerna infrastruktura umozliwi Spofce rozwiniecie nowej produkcji wielkogabarytowych elementow

stalowych i kompozytowych, przeniesienie produkcji dotychczasowych modeli fodzi z laminatu na nowe
linie produkcyjne oraz produkcje matych jednostek petnomorskich.
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18.3. Otoczenie rynkowe

Opis giéwnych rynkéw na ktérych Emitent prowadzi swoja dziatalnosé

Spotka ADMIRAL BOATS prowadzi sprzedaz gtéwnie na terenie Europy Zachodniej, gdzie trafia ponad
92% catej produkcji Emitenta. Najwiekszym odbiorcg dla todzi Spotki jest rynek holenderski, gdzie
rocznie sprzedawana jest ponad potowa produkcji. Kolejnymi strategicznymi rynkami dla Spofki jest
rynek norweski, niemiecki i angielski. Na rynku polskim Spétka sprzedaje fodzie gtéwnie kontrahentom,
w tym wspétpracuje z firmg Marinero S.C., ktéra sprzedaje todzie Spoétki na rynku polskim oraz na rynku
europejskim. Od 2013 r. Emitent realizuje sprzedaz na nowych rynkach zbytu w takich krajach jak:
Szwaijcaria, Stowenia, Turcja, Austria, Francja, Cypr, Malta, Finlandia, Irlandia. W 2013 r. sprzedaz na
pozostatych rynkach wyniosta 105 sztuk todzi, co w poréwnaniu do catkowitej sprzedazy w
wymienionym okresie stanowi 9,7%, natomiast w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. pozostata
sprzedaz wyniosta 7 sztuk todzi. Emitent zaktada zwiekszenie udziatu na nowych rynkach, a takze
rozwijanie wspotpracy partnerskiej i zintensyfikowanie powigzan na gtéwnych rynkach zbytu.

Gtéwne czynniki ksztattujgce rynek w 2012 i 2013 r. wedfug Market Intelligence Report, GE Capital
Marine Index — EMEA Q1 2012):

e Brak stabilnosci finansowej nabywcoéw oraz kolejne obostrzenia fiskalnie sg spodziewane.

e Do potowy 2013 r. prognozowany jest jednocyfrowy spadek obrotéw we wszystkich branzach,
jednak raport GE Capital wskazuje iz rynek todzi motorowych w duzej cze$ci ma juz negatywne
zmiany za sobg i powinien wykazywac¢ sie stabilnoscia.

e Wedlug analitykéw GE Capital najwiekszy nacisk w branzy jachtowej bedzie obecnie lezat po
stronie transparentnosci inwestycji, redukcji kosztéw statych, utrzymania pozytywnego cash-
flow oraz sprzedazy pozostatych stanéw magazynowych.

Rynki docelowe wraz z opisem konkurencji

Polska jest jednym z czotowych producentéw todzi zaglowych i motorowych o ditugosci do 9,5 m.
Rocznie produkowanych jest w naszym kraju ponad 22 tys. tego typu jednostek ptywajgcych. Polskie
todzie zaglowe i motorowe mozna spotka¢ w marinach skandynawskich, niemieckich, brytyjskich,
holenderskich, w portach Morza Srédziemnego. Co roku na zachéd i potudnie Europy wyjezdza z Polski
okoto 6 tys. jachtow o wartosci ponad 50 min USD (wedle ostroznych szacunkéw). Wedtug Statistisches
Bundesamt z centralg w Wiesbaden (Statystyczne Federalne Biuro) i DBSV ( Der Deutsche Boots- und
Schiffbauer-Verband ) - niemieckiego zwigzku budowniczych todzi, w samych Niemczech sprzedano
ponad 4,5 tys. jachtéw z Polski za 28,3 min euro (wzrost o 38,5 proc.). Zajety one na tamtejszym rynku
trzecie miejsce, po brytyjskich i amerykanskich.

Ponadto rynek polski ze wzgledu na zty stan drég oraz akwenéw wodnych charakteryzuje sie niewielkim
zainteresowaniem spoteczehnstwa zeglugg srédladowg oraz rekreacyjng. Dodatkowo na zakup todzi
mogg pozwoli¢ sobie w wiekszosci ludzie zamozni oraz osoby, dla ktorych t6dz bedzie stanowita
narzedzie pracy (t6dz rybacka, t16dz turystyczna itp.). Ponadto utrzymanie todzi dla wiekszosci klientéw
moze stanowi¢ znaczny wydatek. Tendencje matego zainteresowania z posiadania wtasnej fodzi moze
sie zmieni¢, w zwigzku z planami budowy luksusowych apartamentowcdéw z marinami m.in. w mieécie
Gdansk i Sopot, a przede wszystkim z planowanych dziatan z zakresu modernizacji i rewitalizacji
Srodlgdowych drog wodnych w Polsce w perspektywie lat 2014-2020, ktérych realizatorem jest Krajowy
Zarzgd Gospodarki Wodne;j.

Holandia

Holandia odgrywa wiodgcg role w miedzynarodowej branzy morskiej i jest aktywna we wszystkich
dziataniach w zakresie budowy todzi, dzieki doskonatej sieci centrow wiedzy, i czterech dobrze
wyposazonych portach morskich (z ktérych jeden jest drugim najwiekszym portem $wiata — Roterdam)
oraz dtugg tradycjg w handlu miedzynarodowym.

Na rynku holenderskim funkcjonuje obecnie ponad 100 producentéw réznych typoéw todzi. Do
najbardziej znanych nalezg takie jak stocznie Feadship, Royal Huisman Shipyard, Heesen Yachts,
Hakvoort, Jongert, Amels Holland i Vitters Sipyard

Holandia jest krajem bardzo liberalnym, jednak w zakresie korzystania z jednostek ptywajgcych
obowigzujg pewne istotne ograniczenia. Kazdy uczestnik ruchu wodnego, ktérego t6dz rozpedza sie
powyzej 20 km/h zobowigzany jest do posiadania obowigzkowego prawa jazdy. Dotyczy to takze todzi,
ktére osiggajg ponad 15 m diugosci. Na wielu wodach $rodlagdowych istnieje takze powszechne
ograniczenie predkosci do 20 km/h.
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Norwegia

Krélestwo Norwegii to panstwo potozone w podinocnej czesci Europy posiadajgce imponujgcych
rozmiarow linie brzegowa, ktora rozcigga sie na dtugosci prawie 22 tys. km. Jest to kraj o charakterze
wyjatkowo morskim z bardzo diugimi tradycjami zeglarskimi, kultywowanymi przez wszystkie pokolenia
Norwegdw, co w naturalny sposéb predysponuje rozwoj zeglugi rekreacyjnej, ktéra w Norwegii jest
wyjgtkowo popularna wsréd wszystkich klas spotecznych. Wedtug internetowego portalu International
Boat Industry (www.ibinews.com), w Norwegii znajduje sie ok. 700 tys. todzi, w tym m.in.: 330 tys.
motoréwek zasilanych napedem zewnetrznym i wewnetrznym, 45 tys. zagléwek i okofo 245 tys. innych
jednostek, do ktérych zaliczy¢é mozna pontony, deski windsurfingowe oraz skutery.

Norwegia jest rowniez producentem jachtow i todzi rekreacyjnych. Do gtéwnych producentdéw nalezg
m.in. takie firmy jak Saga Boats, Marex, Windy, Nidel, Fjord, Inter, Agder Boat, Pioner, Steady, AL
Boats, Glommens mek. Verksted, Arctic Blue, Draco

Warto podkreslic, iz wiekszos¢ z tych stoczni to niewielkie zaktady, czesto z wieloletnimi tradycjami,
zatrudniajgce po kilkanascie oséb i produkujgce do kilkudziesieciu todzi rocznie. Znaczna cze$c¢
produkcji kierowana jest do klienta zamoznego i najczesciej sg to produkty luksusowe, ktére powstajg
na indywidualne zaméwienie. Do produkcji wykorzystywane sg najnowsze technologie, a wyposazenie
stanowig komponenty najnowszej generacji.

Znakiem szczegolnym potwierdzajgcym znakomitg jakos¢ norweskich jachtéw, jest udziat w
prestizowych wystawach i rejsach oraz nagrody i wyrdéznienia zdobywane na miedzynarodowych
konkursach.

W zwigzku z tym, iz przemyst zwigzany z wypoczynkiem na wodzie jest w Norwegii ogromnie popularny,
branza turystyczna to nie tylko produkcja todzi ale takze duza ilo$¢ produkcji zwigzanej z turystykg na
wodzie, jak, elektronika czy np. odziez specjalistyczna.

Obok produkcji w sektorze jachtow rekreacyjnych, wazng role odgrywajg producenci komponentéw do
budowy todzi, w tym réwniez wyposazenia.

Wiekszos¢ norweskiej produkcji todzi przeznaczona jest na rynek wewnetrzny. Niewielka czesé
produkcji trafia réwniez na eksport. Odbiorcami gtéwnie luksusowych modeli sg Niemcy. Kolejni
importerzy to Wtochy, Wielka Brytania, Francja, Holandia, Belgia i Hiszpania.

Istotnym czynnikiem pozostaje pozytywna opinia norweskich odbiorcéw na temat polskich produktéw
branzowych, co dobrze rokuje na przyszios¢ w zakresie mozliwosci eksportowych. Warto réwniez
podkresli¢, iz zeglarstwo w Norwegii jest w ciggtej fazie rozwoju. Planowanych jest wiele inwestycji, w
tym m.in. rozbudowy portéw i przystani i nowe inwestycje w infrastrukture turystyczna.

Bardzo duzy popyt i relatywnie niewielka liczba norweskich producentéw powoduje, iz konieczny jest
import do tego kraju celem zaspokojenia potrzeb indywidualnych klientéw. Powyzsze stwarza
mozliwosci dla producentéw zagranicznych, w tym réwniez z Polski, do wejscia z nowymi produktami
na wymagajacy rynek caty rynek skandynawski.

Niemcy

Wedtug danych firmy Markus (http://www.bvdinfo.com/home.aspx) na terenie Niemiec zlokalizowanych
jest 295 firm i zakladéw zajmujgcych sie produkcjg todzi rekreacyjnych, stoczni produkujgcych duze
jachty i statki, a takze mniejszych producentéw, dla ktérych produkcja todzi nie jest dziatalnoscig
podstawows.

Niemiecki przemyst zwigzany z produkcjg todzi rekreacyjnych znany jest gtéwnie z dwdch najwiekszych
producentow - Bawaria Yachtbau i HanseYacht, ktére sg drugim i trzecim najwiekszym producentem
todzi na Swiecie (za francuska grupg Benetau/Janneau) znanych réwniez z produkcji todzi motorowych.
Dodatkowo na terenie Niemiec istnieje wiele firm produkujgcych todzie w krétkich seriach lub na
zaméwienie pod konkretnego klienta. Kilkanascie firm produkuje réwniez mate pontony, nadmuchiwane
todzie i kajaki.

Mniejsi producenci tgczg czesto produkcje todzi z innymi ustugami jak obstuga i konserwacja, takze
przechowywaniem, produkcjg urzadzen i przyczep. BVWW (Bundesverband Wassersportwirtschaft e.V.
- Stowarzyszenie Federalna Sporty wodne Stowarzyszenia Przemystu ) szacuje, Zze na terenie Niemiec
istnieje w sumie 40-60 dziatajgcych producentéw todzi rekreacyjnych.

Sposrod 500 000 jednostek ptywajgcych, okoto 60% stanowig todzie motorowe. Wiekszos¢ to jednostki
$rednie i mate. Srednia dtugo$¢ wynosi do 7,50 m, (tylko 10% ma 11 metréw lub wigcej). Dla motoréwek
$rednia dlugos¢ wynosi 8,50 m, a tylko 10% sa to jednostki powyzej 12 metrow.

Wielka Brytania

Wedtug ankiety ,INDUSTRY TRENDS RESULTS May — November 2013” przeprowadzonego przez
firme British Marine Federation (BMF) z siedzibg w Wielkiej Brytanii zauwazalny jest znaczny wzrost
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branzy morskiej w odniesieniu do wzrostu wydajnosci firm zajmujgcych sie produkcjg i sprzedaza
jachtow w okresie maj- listopad 2013 w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Przewidywania dla branzy morskiej w ciggu najblizszych szesciu miesiecy od publikacji ww. ankiety tj.
do maja 2014 r. sg bardzo perspektywiczne. 88% cztonkéw BMF biorgcych udziat w ankiecie, oceniaja
przysztos¢ dla branzy bardzo pozytywnie, z czego 41% postrzega jg jako "doskonate / dobre" i 47%
"dobre", gdzie wyniki z tego samego pytania zadanego w badaniu w 2013 r. okreslito przysztos¢ jako:
37% przewidujgc dobry / doskonata przyszto$¢, a 17% cztonkéw BMF byto negatywnie nastawionych
do przysztosci branzy.

Analiza firm dziatajgcych w branzy morskiej

100% -
17
80% “ Spadek
60%
“hez zmian
40%
" Wzrost
20% -
0% -~ 1

May Nov Nov May Nov May Nov
2010 2010 2011 2011 2012 2012 2013 2013

Zrédfo: www.britishmarine.co.uk - ankiety ,INDUSTRY TRENDS RESULTS May — November 2013”
Czionkowie BMF biorgcy udziat w ankiecie wykazujg znaczng poprawe w prowadzonej dziatalnosci w
okresie szesciu miesiecy, od maja do listopada 2013 roku. 41% cztionkédw zanotowato wzrost w
sprawozdaniu z dziatalnosci gospodarczej, a tylko 17% cztonkéw wykazato spadek. Powyzsze dane
sprawiajg, ze jest to najbardziej dynamicznie pozytywny trend odnotowano na kilka lat, po okres
powolnej stopniowej poprawy, tj. przy poréwnaniu wzrostu przychoddw ze sprzedazy netto o0 9% w maja
2013 r., do wzrostu o0 3% w listopadzie 2012 i wzrostu 0 2% w maju 2012 (wykres powyzej).
Wydajnos$¢ segmentéw z branzy morskiej w okresie do 11.2011 do 11.2013.
Listopad Maj Listopad Maj
2011 2012 2012 2013
Wzrost wyrazony w % w poréwnaniu do okresu ubiegtego

Listopad 2013

Wypoczynek i rekreacja

¢ Nowe inwestycje -4 -22 -19 -11 3

e Montaz/ rynek wtorny | - 6 -3 0 15 21

e ustugi 1 -8 -5 7 20
Jachty (ponad 24 m)

¢ Nowe inwestycje -2 7 13 11 23

¢ Montaz/ rynek wtérny | 6 23 8 15 31

e ustugi 2 6 21 21 32
Mate todzie (do 24 m)

¢ Nowe inwestycje 12 25 20 11 29

e Montaz/ rynek wtérny | -10 10 11 20 18

e ustugi -5 19 11 22 32

Zrédto: www.britishmarine.co.uk - ankiety ,INDUSTRY TRENDS RESULTS May — November 2013”

Z powyzszej tabeli mozna zauwazy¢ ze rok 2013 jest byt dla brytyjskich firm z branzy morskiej bardzo
udany i wzrostowy. Segmenty rynku tj. wypoczynek i rekreacja, jachty (ponad 25m) i mate fodzie (do
24m) w listopadzie 2013 r. odnotowaty znaczny wzrost w przeciggu szesciu miesiecy, na co niewatpliwie
mogto mie¢ wptyw zwiekszenie zainteresowania branza, wzrost ozywienia gospodarczego, a nawet
poprawa klimatu w Wielkiej Brytanii.

Francja
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Francuski eksport w przemysle morskim skierowany jest w gtéwnej mierze na segment statkéw
luksusowych, ktérego dynamika utrzymuje sie od niemalze 15 lat. Wiekszos$¢ produkciji, (2/3)
eksportowana jest do krajow europejskich gtéwnie do Wtoch, jednak coraz czesciej odnotowuje sie
eksport do krajow azjatyckich. Dynamiczny rozwdj francuskiego rynku fodzi rekreacyjnych wigze sie ze
znacznym rozpowszechnieniem rekreacji, praktykowaniem sportéw wodnych i ze wzrostem poziomu
zycia. We Francji rynek ten skupia sie zasadniczo wokot trzech segmentow, todzie zaglowe, motoréwki
i todzie z silnikiem przyczepnym. W zwigzku z nasyceniem catej infrastruktury portowej we Franciji,
popyt krajowy jest ograniczony. Dlatego tez dziatalno$¢ sektora skierowana jest gtéwnie w strone
eksportu, ktory reprezentuje niemalze 60% produkcji narodowej. (zrodto: Wydziat Promocji Handlu i
Inwestycji, Ambasada Rzeczypospolitej Polskiej w Paryzu, opracowanie sektorowe - Francuski sektor
todzi rekreacyjnych).

Zarzad Emitenta szacuje pozycje konkurencyjng Spotki przede wszystkim w oparciu o wiasne
obserwacje rynku. Kryteria oceny uczestnictwa w rynkach i pozycji konkurencyjnej Emitent konstruuje
w oparciu o ogélnodostepne publikacje branzowe, informacje od podmiotéw konkurencyjnych, a takze
inne informacje umozliwiajgce poréwnanie danych, takie jak m. in.: dane Giéwnego Urzedu
Statystycznego, niezalezne instytuty badawcze.

19. Inne informacje dotyczace prowadzonej przez emitenta
dziatalnosci gospodarczej, istotne dla oceny mozliwosci
realizowania przez emitenta jego zobowigzan z emitowanych
papieréw wartosciowych

W opinii Emitenta nie istniejg inne informacje dotyczgce prowadzonej przez niego dziatalno$ci istotne
dla oceny realizowania przez Spétke zobowigzan z emitowanych obligaciji.
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V. Sprawozdanie finansowe Emitenta

W niniejszym rozdziale zostaly zamieszczone historyczne informacje finansowe obejmujgce
sprawozdania finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 r. oraz
porownywalne dane finansowe za okresy od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 r.

Sprawozdania finansowe za okresy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., od 1 stycznia 2012 r.
do 31 grudnia 2012 r., bedgce podstawg zaprezentowania historycznych informacji finansowych, zostaty
sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz zbadane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i

normami zawodowymi.

1. Sprawozdanie finansowe Emitenta

1.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych

INFORMACJE OGOLNE

|. Dane Emitenta:

Nazwa: ADMIRAL BOATS Spotka Akcyjna

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: Bojano, ul. Wybickiego 50, 84-207 Koleczkowo
Kraj rejestraciji: POLSKA

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci
wg dziatéw PKD :

Produkcja pozostatych wyrobdéw z tworzyw sztucznych

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy w Gdansku-Pétnoc VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 0000370380
Identyfikator NIP: 5882366182
Numer statystyczny REGON: 221130993

Akt zatozycielski

ADMIRAL BOATS S.A. zostata zawigzana umowg wspolnikow zgodnie
z aktem notarialnym z dnia 20.10.2010 r. Rep. A 4990/2010, w
kancelarii notarialnej Roberta Leszkowskiego w Kartuzach.

Akcje Spotki ADMIRAL BOATS SA sg notowane w alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Branza wg klasyfikacji przyjetej przez dany rynek:

Technologie

Il. Czas trwania dziatalnosci Emitenta:

Spotka ADMIRAL BOATS S.A. zostata utworzona na czas nieograniczony.

Ill. Okresy prezentowane:

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 r. oraz poréwnywalne dane
finansowe za okresy od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz zbadane zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

IV. Sktad organéw jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r.:

Zarzad:
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Andrzej Bartosiewicz - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

W skiad Rady Nadzorczej Spétki wchodza:

—  Stawomir Polanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Piotr Jedrzejowicz - Czlonek Rady Nadzorczej,
— Halina Kleba - Czlonek Rady Nadzorczej,
—  Paulina Kleba - Czlonek Rady Nadzorczej,
— Mariusz Potaczata - Cztlonek Rady Nadzorczej,
—  Dawid Sukacz - Czlonek Rady Nadzorczej,
— Kajetan Wojnicz - Czlonek Rady Nadzorczej.

V. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zawierajg dane taczne lub zostaty
sporzadzone za okres, w czasie ktérego nastapito potaczenie

W sktad przedsiebiorstwa Emitenta nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielnie
sprawozdania finansowe, wobec czego to sprawozdanie nie zawiera danych tgcznych obejmujgcych te jednostki.

VI. Wskazanie, czy Emitent jest jednostka dominujaca, wspélnikiem jednostki wspoétzaleznej lub znaczacym
inwestorem oraz czy sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Emitent byt wiascicielem 100% udziatéw spotki Admiral Composites Sp. z 0.0. W dniu 19 grudnia 2013r. Emitent
sprzedat 100% udziatoéw spétki Admiral Composites Sp. z 0.0. Spoétka nie sporzgdzata konsolidacji sprawozdan
finansowych na mocy art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci — Admiral Composites Sp. z 0.0. nie prowadzit do
chwili zbycia dziatalnosci gospodarczej, dlatego tez jej dane finansowe byty nieistotne dla realizacji przez ADMIRAL
BOATS S.A. obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci.

VIl. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz czy nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Emitenta w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2013 r. Zarzad Emitenta nie
stwierdza istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalno$ci.

VIIl. Stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztatceniu w celu zapewnienia
porownywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie réznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian
zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedow, zostato zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej

Sprawozdania finansowe za lata historyczne podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych. Sprawozdania finansowe po przeksztalceniu nie wymagaty korek z tytutu zmian zasad (polityki)
rachunkowosci lub korekt btedow.

IX. Wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub danych poréwnywalnych dokonano
korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdaniach
finansowych za lata, za ktére sprawozdanie finansowe lub dane poréwnywalne zostaly zamieszczone w
prospekcie

Historyczne Sprawozdania finansowe nie wymagatly korekt wynikajgcych w =zastrzezeh zawartych
w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania.

X. Istotne zasady rachunkowosci i wyceny

Ewidencja produktéw pracy

Ewidencje produktéw pracy prowadzi sie na kontach zespotu ,,6” Produkty i Rozliczenia Miedzyokresowe. Efektem
dziatalnosci ADMIRAL BOATS S.A. sg produkty pracy, ktére w zaleznosci od stopnia zaawansowania produkcji
dzieli sie na:

e wyroby gotowe,

e  poOtprodukty,
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e  produkty w toku.

Wyroby gotowe — to produkty wytworzone przez ADMIRAL. BOATS S.A. nie podlegajgce juz dalszej obrobce i
odpowiadajgce okreslonym normom technicznym, jakosciowym i handlowym, przeznaczonym do sprzedazy
odbiorcom zewnetrznym.

Potprodukty to efekty pracy po zakonczeniu okreslonego procesu technologicznego, stanowig one czesci sktadowe
wyrobdéw gotowych.

Produkty w toku to efekty pracy co do ktérych nie zostat zakonczony proces produkcyjny.

Do ewidencji syntetycznej wytworzonych wyrobéw stuzy konto ,Wyroby gotowe”. Ewidencjg na tym koncie sg objete
wszystkie wykonane przez jednostke wyroby gotowe, ktdre po ich wykonaniu sg przekazywane do magazynéw
wyrobow gotowych.

Obrot wyrobami gotowymi jest dokumentowany dowodami przychodu - Pw ,Przyjecie wewnetrzne” oraz rozchodu
— Wz ,Wydanie na zewnatrz”.

Ewidencja analityczna wyrobow gotowych i poétfabrykatow jest prowadzona ilosciowo-wartosciowo, wedtug ich
rodzajow w okresie miesigca sprawozdawczego. Wycene obrotu wyrobami gotowymi i potfabrykatow prowadzi sie
wedtug rzeczywistego kosztu ich wytworzenia metodg szczegotowej identyfikaciji rzeczywistych cen, gdyz kazdy z
wyrobow gotowych ( t6dz posiada swéj indywidualny numer identyfikacyjny). Koszt rzeczywisty wytworzonych
wyrobéw podlega przeksiegowaniu z konta ,Produkcja podstawowa” bezposrednio w ciezar konta ,Wyroby
gotowe”.

Ewidencja sprzedazy wyrobow

Ewidencja sprzedazy wyrobow jest dokonywana na kontach wynikowych: ,Koszt wtasny sprzedazy” i ,Przychody
ze sprzedazy produktéw”. Dowodem stanowigcym podstawe ksiegowania rozchodu sprzedazy i obcigzeniem konta
kosztu wlasnego sprzedazy jest Wz ,Wydanie na zewnatrz”. Dowodem bedgcym podstawg ksiegowania przychodu
ze sprzedazy jest faktura VAT. Przychodem ze sprzedazy to nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobow,
pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug.

Kosztem sprzedazy jest rzeczywisty koszt wytworzenia sprzedawanej todzi identyfikowanej po indywidualnym
numerze.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

W przypadku, gdy okreslone koszty odnoszg sie do wielu okreséw sprawozdawczych lub dotyczg innego okresu
niz okres, w ktérym je poniesiono, sg one przedmiotem rozliczeh miedzyokresowych, a wiec podlegajg rozliczeniu
w czasie. Stosowanie rozliczania w czasie ma na celu zachowanie wspotmiernosci ponoszonych kosztow i
uzyskiwanych przychoddw, co ma szczegolne znaczenie dla prawidtowego ustalania wyniku finansowego.

Przy RMC podziatowi pomiedzy okresy sprawozdawcze podlega rzeczywista kwota kosztdw juz poniesionych,
bedacych kosztami przyszitych okresow.

Przy RMB nastepuje doszacowanie kosztéw biezgcej dziatalnosci kosztami przewidywanymi do poniesienia w
przyszitosci.

Do ewidencji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych stuzy konto ,Rozliczenia miedzyokresowe kosztow”
i jest ono:

A/ obcigzane kosztami przysztych okreséw, a uznawane ich rozliczaniem na te okresy sprawozdawcze, ktérych
dane koszty dotycza,

B/ uznawane tworzong rezerwg na przewidywane do poniesienia koszty, a obcigzane za wykorzystanie tej rezerwy.

Metody wyceny aktywow i pasywow

Metody wyceny aktywow i pasywoéw (art. 10 ust. 1 pkt 2 UoR) ustala sie, przyjmujac zatozenie, ze jednostka bedzie
kontynuowata dziatalno$¢ w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, w niezmienionym istotnie zakresie, bez
postawienia jej w stan upadtosci lub likwidac;ji.

Zobowigzania finansowe sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia, a jezeli jednostka przeznacza je do
sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, to wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwe;j.

W przypadku wyceny kredytéw i pozyczek diugo terminowych ( przy braku prowizji), wycena obejmuje kwote
podstawowa wraz z naliczonymi odsetkami.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne o cenie jednostkowej réwnej lub nizszej niz 3.500,00 zt odpisuje sie jednorazowo
w petnej wartosci w koszty w miesigcu oddania ich do uzywania lub w miesigcu nastepnym.

Pozostate wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane wg zasad i stawek podatkowych. Wartosci
niematerialne i prawne wyceniane sg wg cen nabycia, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a
takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Za wartos¢ poczatkowg wartosci niematerialnych i prawnych w razie nabycia ich w postaci wktadu niepienieznego
(aportu) ustala sie na dzieh wniesienia wktadu ich wartos¢, nie wyzszg jednak niz ich cena rynkowa.

Srodki trwate
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Wartos¢ poczatkowg srodkéw trwatych wprowadzonych do ewidencji w okresie dziatalnosci jednostki ujmowana
jest wedtug cen nabycia w przypadku dokonywania zakupéw bezposrednich lub wedtug kosztéw wytworzenia.
Wartos¢ srodkéw trwatych ujetych w bilansie pomniejszajg dokonywane wedtug ustalonego we wtasnym zakresie
planu amortyzacji, skumulowane odpisy umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate
o wartosci poczatkowej rownej lub nizszej niz 3.500,00zt umarzane sg w 100% w miesigcu oddania ich do uzywania
lub w miesigcu nastepnym.

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych stanowigcych nabyte prawa
dokonywane sg na podstawie planu amortyzacji, zawierajgcego stawki i kwoty rocznych odpisow.

Za wartos¢ poczatkowg srodkow trwatych w razie nabycia ich w postaci wktadu niepienieznego (aportu) ustala sie
na dzieh wniesienia wktadu ich wartosc¢, nie wyzszg jednak niz ich cena rynkowa.

Srodki trwate podlegajg amortyzacji zgodnie z ustawg z dnia 15 lutego 1992r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz.U. z 2000 nr 54 poz.654 z p6zn.zm.).

Odpisy amortyzacyjne

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych okreslonych w Wykazie
stawek amortyzacyjnych poczgwszy od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym srodek lub
warto§¢ wprowadzono do ewidencji, do korica tego miesigca, w ktérym nastepuje zréwnanie sumy odpiséw
amortyzacyjnych z ich wartoscig poczatkowa lub w ktérym postawiono je w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono
ich niedobor. Suma odpiséw obejmuje réwniez odpisy, ktérych zgodnie z art.16 ust.1 UPOP nie uwaza sie za koszty
uzyskania przychodow.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wyceniane sg w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycije krétkoterminowe

1. Udzielone pozyczki

Jednostka zalicza udzielone pozyczki do aktywow finansowych — odpowiednio dtugo- lub krétkoterminowych.
Pozyczki uwaza sie za dtlugoterminowe, jezeli termin zwrotu pozyczki uptywa po roku, liczac od dnia bilansowego.
Pozyczki, ktérych termin sptaty nie zostat w umowie okreslony i nastepuje na wezwanie pozyczkodawcy jednostka
do momentu wezwania do spfaty zalicza do pozyczek dtugoterminowych.

Na dzien bilansowy jednostka wycenia udzielone pozyczki w kwocie wymagajgcej zaptaty wraz z naliczonymi
odsetkami z zachowaniem ostroznosci wyceny.

Naliczone odsetki od pozyczek, ktérych ptatno$é nastepuje jednorazowo w chwili sptaty kwoty gtéwnej pozyczki sg
zaliczane do ,Innych aktywéw pienieznych”. Odsetki od pozyczek, ktérych ptatno$é nastepuje na biezaco,
zwiekszajg bezposrednio ,Przychody finansowe”.

2. Inne inwestycje zaliczane do aktywow trwatych

Inne inwestycje zaliczane do aktywow trwatych jednostka wycenia wg ceny nabycia pomniejszonych o ewentualng
trwatg utrate wartosci. Przyrost wartosci inwestycji spowodowany naliczeniem naleznego jednostce
oprocentowania (np. dyskonto weksli obcych, oprocentowanie bonéw skarbowych, oprocentowanie bonow
dluznych) zwieksza wartos$¢ tej inwestycji i ewidencjonowany jest na koncie ,Inne aktywa pieniezne” oraz zaliczany
jest do ,Przychodéw finansowych”. Skutki przeszacowania inwestycji spowodowane innymi czynnikami niz
naliczenia oprocentowania uwzglednia sie wylgcznie jako trwatg utrate ich wartosci i odnosi w ,Koszty finansowe”.

3. Pozostate inwestycje krotkoterminowe

Inne inwestycje zaliczane do inwestycji krétkoterminowych jednostka wycenia wg ceny nabycia pomniejszonej o
ewentualng trwalg utrate wartosci. Przyrost wartosci inwestycji spowodowany naliczeniem naleznego jednostce
oprocentowania (np. dyskonto weksli obcych, oprocentowanie bonéw skarbowych, oprocentowanie bonow
dtuznych) zwieksza wartos¢ tej inwestycji i ewidencjonowany jest na koncie ,Inne aktywa pieniezne” oraz zaliczany
jest do ,Przychoddw finansowych”. Skutki przeszacowania inwestycji spowodowane innymi czynnikami niz
naliczanie oprocentowania uwzglednia sie wg sredniowazonych cen nabycia.

Rzeczowe sktadniki aktywdw obrotowych

Rzeczowe aktywa obrotowe - zapasy, czyli miedzy innymi materiaty nabyte w celu zuzycia na wtasne potrzeby,
wytworzone przez jednostke produkty gotowe zdatne do sprzedazy lub w toku produkcji, pétprodukty oraz towary
nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Materiaty to rzeczowe skfadniki majgtku obrotowego nabyte od kontrahentéw lub ewentualnie wytworzone we
wlasnym zakresie, ktére zuzywajg sie catkowicie w jednym cyklu produkcyjnym.

Przyjmujac za kryterium cel zuzycia materiatéw wyréznia sie:
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A/ materiaty podstawowe przekazujgce swojg istote produkowanym wyrobom lun stanowigce czes$¢ sktadowg
produkowanych wyrobdéw, a nie podlegajgce przetworzeniu,

B/ materiatly pomocnicze, ktore nie stanowig istoty wyrobu ale nadajg mu okreslone cechy (np. farby, lakiery,
tapicerka). Do materiatbw pomocniczych zalicza sie réwniez materiaty przeznaczone na cele ogdlne, np. do
konserwacji maszyn i urzadzen, materiaty biurowe, utrzymania czystosci itp.,

C/ paliwo zuzywane na cele technologiczne, napgedowe i gospodarcze,

D/ czg$ci zamienne maszyn i urzadzen jak i narzedzia przeznaczone na wymiang czesci i narzedzi zuzytych,

E/ opakowania

F/ odpady bedace produkcyjnymi resztkami materiatow.

Wykazywane w ewidencji iloSciowo-wartosciowej dane wartoSciowe sg uzgadniane z zapisami ewidenciji
wartosciowej, prowadzonej na kontach syntetycznych.

Bilansowej wyceny zapasow materiatdw dokonuje sie na poziomie cen zakupu tj. ceny, jakg nabywca ptaci za
zakupione sktadniki majatku bez podlegajacego odliczeniu podatku od towardéw i ustug.

Ceny w ktoérych dokonuje sie wyceny dowodéw magazynowych i obrotu materiatami, sg cenami rzeczywistymi
zakupu. Warto$¢ rozchodu materiatéw ustala si¢ metodg FIFO ,pierwsze przyszio, pierwsze wyszto”, czyli
przyjmujgc, ze rozchdd wycenia sie kolejno po cenach tych materiatow, ktére jednostka najwczes$niej nabyta.
Rozchody materiatéw dokumentowane sg za pomocg dowodu jednorazowego pobrania materiatéw, oznaczonego
symbolem Rw — Rozchéd wewnetrzny lub w przypadku ewentualnej sprzedazy materiatdw dowodem wydania na
zewnatrz Wz. Wszystkie dowody rozchodu materiatéw wyceniane sg przy zastosowaniu rzeczywistych cen zakupu,
ktore sg stosowane do wyceny przychodéw materiatow.

Zasada FIFO nie obejmuje pétfabrykatow ( todzi) opatrzonych indywidualnym numerem seryjnym. t6dz mimo ze
posiada petng wartos¢ uzytkowg bez wyposazenia dodatkowego okreslonego przez zamawiajgcego traktowana
jest jako potfabrykat.

Zasady tworzenia odpisoéw aktualizacyjnych na rzeczowy majgtek obrotowy

Odpisow aktualizujgcych dokonuje sie na podstawie szczegotowej analizy, w wyniku ktérej moga by¢ podjete
decyzje o potrzebie tworzenia rezerw.

Kwalifikacje naleznosci i zobowigzan do krétko- lub dtugoterminowych

W przypadku jesli przewidywany termin zaptaty naleznosci lub zobowigzan wymaga przekwalifikowania go z jednej
grupy do drugiej, czynnos$¢ ta wykonywana bedzie jeden raz w roku tj. na dzien 31.12. kazdego roku.

Zasady aktualizacji naleznosci

W jednostce przyjeto nastepujgce zasady aktualizacji naleznosci:

Na naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug przekraczajagce 180 dni tworzona jest rezerwa na petng wartosé
naleznosci. Od zasady tej odstepuje sie w przypadkach, w ktérych zaistniaty szczegoine warunki uzasadniajace,
ze naleznos$¢ pomimo spetnienia tych kryteriow nie ma charakteru naleznosci watpliwej. W przypadku pozostatych
naleznosci stosowane sg indywidualne kryteria oceny $ciggalnosci naleznosci a tym samym konieczno$ci tworzenia
rezerw.

Zasady tworzenia rezerw na zobowigzania

Powyzsze rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktdrych
kwote mozna w sposo6b wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w
tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, srodkéw toczgcego sie postepowania
sadowego.

Inwentaryzacja aktywéw

Inwentaryzacje poszczegdlnych rodzajow aktywow przeprowadza sie nastepujaco:

4. aktywa pieniezne, papiery warto$ciowe w postaci materialnej, $rodki trwate oraz nieruchomosci zaliczone do
inwestycji, maszyny i urzadzenia wchodzgce w sktad srodkow trwatych w budowie, drogg spisu z natury,
wyceny tych ilosci, poréwnania wartosci z danymi ksigg rachunkowych oraz wyjasnienia i rozliczenia
ewentualnych réznic, na 31.12. kazdego roku,

5. aktywa finansowe zgromadzone na rachunkach bankowych lub przechowywanych przez inne jednostki, w tym
papiery wartosciowe w formie zdematerializowanej, naleznoéci, w tym udzielone pozyczki oraz powierzone
kontrahentom wiasne sktadniki aktywow, drogg potwierdzenia sald, na 31.12. kazdego roku,

6. rzeczowe sktadniki obrotowe, poprzez spis z natury, na koniec jednego z miesiecy roku obrotowego. Date
okresla coroczne zarzadzenie Zarzadu Spéiki. Inwentaryzacje rzeczowych skfadnikdéw obrotowych mozna
przeprowadzi¢ czesciej niz raz w roku o ile zostanie wydane zarzgdzenie Zarzadu o jej przeprowadzeniu,

7. $rodki trwate, drogg spisu z natury, jeden raz w ciggu 4 lat. Doktadng date okresla Zarzgd w formie zarzadzenia,
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8. inne aktywa, poprzez poréwnanie danych z ksigg rachunkowych z odpowiednimi dokumentami i weryfikaciji
realnej wartosci tych sktadnikdw na koniec roku obrotowego,

9. inwentaryzacja wg powyzszych zasad bedzie przeprowadzona réwniez w okolicznosciach przewidzianych w
art.26 ust.4 ustawy.

Wycena naleznosci i zobowigzan w walucie obcej

+ADMIRAL BOATS” S.A. ustala roznice kursowe na podstawie art.15a ustawy z dnia 15.02.1992r o podatku od
0s0b prawnych.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych.

W ciggu roku obrotowego.

Operacje sprzedazy i kupna walut oraz operacje zaptaty naleznosci lub zobowigzan wycenia sie wedtug kursow
Srednich NBP z dnia poprzedzajgcego wptyw srodkéw z rachunku walutowego z ustaleniem réznic kursowych na
rozrachunkach od wtasnych $rodkéw pienieznych. / do wyznaczenia kolejnosci wyceny srodkéw pienieznych
przyjmuje sie metode FIFO/.

Zdarzenia po dacie bilansu — btgd podstawowy (fundamentalny)

Zgodnie z art. 54 Ustawy o Rachunkowosci ustala sie dla ,ADMIRAL BOATS” S.A. za wysoko$¢ btedu
podstawowego (fundamentalnego), popetnionego w poprzednich latach obrotowych, kwotg stanowigca 1% wartosci
bezwzglednej zysku lub straty planowane;.

Kwote korekty, spowodowanej usunieciem tego btedu jak i podatek dochodowy spowodowany korektg odnosi sie
na kapitat wtasny i wykazuje jako ,zysk (strata) z lat ubiegtych”.

Straty i zyski nadzwyczajne

Za straty i zyski nadzwyczajne uznaje sie skutki finansowe nastepujgcych zdarzen: straty i zyski powstajace na
skutek zdarzen losowych, trudnych w tej chwili do przewidzenia. Wszystkie dotychczasowe straty i zyski zwigzane
z ogdinym ryzykiem prowadzenia dziatalnosci zaliczamy do pozostatej dziatalnosci operacyjnej (art.3 ust.1 pkt 33).

Zasady rachunkowosci

Jednostka zobowigzuje sie do stosowania okreslonych ustawg zasad rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajacych jej sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy. Sporzgdzone sprawozdanie finansowe
jest z zgodne z ustaleniami zawartymi w zasadach (polityce) rachunkowosci.

Przy dokonaniu wyboru zasad i metod oraz sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych sposréd dopuszczonych
ustawg, dostosowujgc je do potrzeb jednostki, zachowano:

a) zasade rzetelnego obrazu wynikajgcg z zapiséw (art. 4 ust. 1 UoR),

b) zasade przewagi tresci nad formg prawng (art. 4 ust. 2 UoR),

¢) zasade ciggtosci (art. 5 ust. 1 UoR),

d) zasade kontynuacji dziatalnosci (art. 5 ust. 2 UoR),

e) zasade wspotmiernosci — memoriatu (art. 6 ust. 1 UoR),

f) zasade kosztu historycznego, uwzgledniajgc zasade ostroznej wyceny (art. 7 UoR),

g) zasade kompletnosci (art. 20 ust. 1 UoR).

W sprawach nieuregulowanych przepisami ustawy o rachunkowosci (art. 10 ust. 3 UoR) oraz nieokreslonych
stosuje sie Krajowe Standardy Rachunkowosci, a w przypadku ich braku — Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Do zagadnien nieuregulowanych, a dotyczacych typowych zapiséw na kontach syntetycznych i analitycznych, a
takze powigzan pomiedzy kontami stosuje sie rozwigzania przyjete we wzorcowych planach kont.

System informatyczny

Prowadzenie ksigg rachunkowych wspomaga komputerowy program finansowo-ksiegowy Comarch CDN XL firmy
Comarch S.A. wspotpracujgcy z bazg danych Microsoft SQL Server 2008.

Réznice pomiedzy polskimi a miedzynarodowymi standardami rachunkowosci.

Admiral Boats Spotka Akcyjna stosuje zasady i metody rachunkowos$ci zgodne z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
o rachunkowosci ( DZ.U.02.76.694)ze zmianami.

Spotka dokonata wstepnej identyfikacji obszaréw wystepowania réznic oraz ich wpltywu na wartosé kapitatow
wiasnych ( aktywow netto) i wyniku finansowego pomiedzy niniejszym publikowanym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowos$ci a sprawozdaniem finansowym, ktére zostatoby
sporzadzone zgodnie z MSSF. W tym celu Zarzad spoétki wykorzystat najlepszg wiedze o spodziewanych
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standardach i interpretacjach oraz zasadach rachunkowosci, ktére miatyby zastosowanie przy sporzgdzaniu
sprawozdania zgodnie z MSSF.

Obszary wystepowania gtéwnych réznic miedzy niniejszym sprawozdaniem a sprawozdaniem jakie zostatoby
sporzgdzone zgodnie z MSR to:

1. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Zgodnie z MSR okreslenie tych zobowigzah wobec pracownikéw powinno odbywacé sie za pomocg metod majgcych
charakter dtugoterminowy. Jako metode do okreslenia tego typu zobowigzarh MSR uznaje metode aktuarialng.
Polskie przepisy nie okreslajg zasad ustalenia tego zobowigzania. Z uwagi na matg liczbe pracownikéw i ich mtody
wiek, spétka wybrata metod posrednia.

2. Podatek odroczony
Podatek odroczony uwzgledniony w sprawozdaniu sporzagdzonym wg zasad MSR powinien uwzglednia¢ ww
réznice miedzy sprawozdaniem w petni sporzgdzonym wedtug MSR a sprawozdaniem sporzadzonym wedtug
ustawy o rachunkowosci.

3. Zakres informacji dodatkowych.
Ro6znice miedzy zasadami rachunkowosci i sposobem sporzadzania sprawozdan finansowych przez Spotke a MSR
wynikajg z szerszego zakresu ujawnien zalecanych przez niektére MSR.

DANE POROWNYWALNE ZA 2012 R.

Nie wystgpity istotne réznice pomiedzy sprawozdaniem finansowym i danymi poréwnywalnymi sporzgdzonymi
zgodnie z polskimi zasadami rachunkowymi, a odpowiednio sprawozdania finansowego i danymi porownywalnymi,
ktore zostatyby sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

DANE POROWNYWALNE ZA 2013 R.

Spétka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci.

Gdyby Spotka sporzgdzata sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013r.
zgodnie z MSR, powstata w wyniku nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ujemna warto$¢ firmy w
kwocie 11.625.140, 73 zt zostataby odniesiona jednorazowo w pozostate przychody operacyjne.

XI. Sredni kurs wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym sprawozdaniem finansowym

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym sprawozdaniem finansowym

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien kazdego okresu:

31.12.2012r. 31.12.2013r.

EUR 4,0882 4,1472
Zrodto: NBP

Kurs $redni w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie:

01.01-31.12.2012'r. 01.01.-31.12.2013r.
EUR 4,1736 4,2110
Zrédto: NBP
Najwyzszy i najnizszy kurs w okresie:
01.01.-31.12.2012 . 01.01-31.12.2013rr.
min. kurs max. kurs min. kurs max. kurs
EUR 4,0671 4,5135 4,0671 4,3432

Zrédfo: NBP

XIl. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Powyzsze dane za 2012 i 2013 rok zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:
1) poszczegdlne pozycje bilansu wedtug sSredniego kursu obowigzujgcego na dany dzien bilansowy,
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski:
a. 31 grudzien 2013 roku — 4,1472 zt
b. 31 grudzien 2012 roku — 4,0882 z
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2) poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego zakonczonego miesigca w okresie objetym sprawozdaniem:

a. za 2013 rok —4,2110 zt
b. za2012rok —4,1736 zt

Podstawowe pozycje bilansu w przeliczeniu na euro

Stan na ostatni dzien okresu w zitotych i euro.

o w ztotych W euro

Pozycja bilansu

31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013
AKTYWA TRWALE 20 827 479,65 47 656 843,98 5094 535,41 11 491 330,05
AKTYWA OBROTOWE 27 082 026,16 37 584 107,27 6 624 437,69 9 062 525,87
srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 278 638,26 1317 132,86 68 156,71 317 595,69
SUMA AKTYWOW 47 909 505,81 85 240 951,25 11 718 973,10 |20 553 855,91
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY |16 339 508,97 35171191,71 3996 748,93 8 480 707,88
Kapitat (fundusz) podstawowy 9518 765,00 17 593 765,00 2328 351,11 4 242 323,74
Zobowigzania dtugoterminowe 17 500 582,55 18 931 176,47 4 280 754,99 4 564 809,14
Zobowigzania krotkoterminowe 13 982 002,12 19 273 457,94 3420 087,60 4647 342,29
Zobowigzania razem 31 482 584,67 38 204 634,41 7 700 842,59 9212 151,43

Zrédto: Emitent, NBP

Podstawowe pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych w przeliczeniu na

euro

Stan na ostatni dzien okresu w ztotych i euro.

w ziotych W euro

01.01-31.12.2012 |01.01-31.12.2013|01.01-31.12.2012 {01.01-31.12.2013
Przychody ze sprzedazy 40 057 373,90 48 460 208,06 9 597 799,00 11 508 004,76
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy |9 764 042,30 12 719 947,57 2 339477,26 3020647,73
Zysk (strata) brutto 1872 662,04 2 953 697,99 448 692,27 701 424,36
Zysk (strata) netto 1 357 354,93 2 281 388,34 325 224,01 541 768,78
Przeptywy $rodkéw pienieznych | -3 867 402,35 -6 261 765,14 -926 634,64 -1 487 001,93
z dziatalno$ci operacyijnej
Przeptywy Srodkéw pienieznych | -7 477 024,76 -16 032 615,71 -1 791 504,88 -3 807 317,91
z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych | 10 388 063,25 23 332 875,45 2 488 993,49 5 540 934,56
z dziatalno$ci finansowej
Przeptywy pieniezne netto -956 363,86 1 038 494,60 -229 146,03 246 614,72

Zrédto: Emitent, NBP

XIll. Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczacych
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Nie wystgpity istotne réznice w wartosci ujmowanych danych oraz istotnych réznic dotyczgcych przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci. W warunkach MSR ujemna wartos$¢ firmy, ktéra w naszym przypadku wykazana jest w
rozliczeniach m okresowych bilansu ( patrz Pasywa B.IV.1.) w kwocie 11.229.727,78 zostataby zaliczona do
przychodéw w catosci do roku 2013. W sytuacji Spotki ktéra prowadzi rachunkowos$é zgodnie z ustawg o
rachunkowosci ujemna wartos¢ firmy zostanie ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych tgcznie w ciggu 14
lat i 7miesiecy.

W roku 2013 zostato ujete jedynie 50% odpisu rocznego.
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1.2. Historyczne informacje finansowe Emitenta

Sprawozdanie finansowe

Bilans
TRESC Nota 31.12.2012 31.12.2013
A. | AKTYWA TRWALE 20 827 479,65 47 656 843,98
l. Wartosci niematerialne i prawne 1 2562 712,23 1766 155,83
1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00
2. | Wartos¢ firmy 2 1 848 666,66 1 265 566,66
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 714 045,57 500 589,17
4. | Zaliczki na  wartosci niematerialnych i 0,00
prawnych
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 3 18 113 945,53 45 439 218,61
1. | $rodki trwate 13 086 175,08 38894 701,75
a) [grunty (w tym prawo uzytkowania 1 460 600,00 8 183 103,62
wieczystego gruntu)
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i 5102 893,96 13 156 578,11
wodnej
c) | urzadzenia techniczne i maszyny 5783 883,67 16 972 502,50
d) | $rodki transportu 717 886,16 537 466,41
e) | Inne srodki trwate 20 911,29 45 051,11
2. | srodki trwate w budowie 3.1 5027 770,45 6 544 516,86
3. | Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 4 - 0,00
1. | Od jednostek powigzanych 0,00
2. | Od pozostatych jednostek 0,00
IV | Inwestycje dlugoterminowe 5 50 000,00 0,00
1. | Nieruchomosci 0,00
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 50 000,00 0,00
a) | w jednostkach powigzanych 50 000,00 0,00
- udziaty lub akcje 5 50 000,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00
b) | w pozostatych jednostkach - 0,00
- udziaty lub akcje 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00
V. | Dlugoterminowe rozliczenia | 6 100 821,89 451 469,54
miedzyokresowe
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku 100 821,89 451 469.54
dochodowego
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe ,00
B. | AKTYWA OBROTOWE 27 082 026,16 37 584 107,27
I Zapasy 7 7 208 167,06 10 995 890,91
1. | Materiaty 5380 555,34 4 884 525,88
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2. | Pétprodukty i produkty w toku ,00
3. | Produkty gotowe 702 969,31 2273 104,40
4. Towary 0,00
5. | Zaliczki na poczet dostaw 1124 642,41 3221 453,95
II. | Naleznosci krotkoterminowe 8,9 18 607 238,23 23558 718,15
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych - 0,00
a) | ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty : - 0,00
- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00
b) | inne 0,00
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 18 607 238,23 23558 718,15
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty : 17 530 649,95 21510 895,97
- do 12 miesiecy 17 530 649,95 21 510 895,97
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b) | z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen 264 878,51 863 490,00
spofecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen
c) | inne 545 603,82 865 027,75
d) | dochodzone na drodze sgdowej 266 105,95 319 304,43
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 10 298 638,26 1323 132,86
1. | Krotkoterminowe aktywa finansowe 298 638,26 1323 132,86
a) | wjednostkach powigzanych - 0,00
- udziaty lub akcje 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 20 000,00 6 000,00
- udziaty lub akcje 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 20 000,00 6 000,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00
c) | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10.1 278 638,26 1317 132,86
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 209 290,45 1317 132,86
- inne $rodki pieniezne 69 347,81 0,00
- inne aktywa pienigzne 0,00
2. | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00
IV | Kréotkoterminowe rozliczenia | 11 967 982,61 1 706 365,35
migedzyokresowe
SUMA AKTYWOW 47 909 505,81 85 240 951,25
Pozycje poza bilansowe
31.12.2012 31.12.2013
1. naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych 0
poreczen- otrzymanych gwaranciji i 0
1.2. Od pozostatych jednostek 0
poreczen- otrzymanych gwaranciji i 0
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2. Zobowigzania warunkowe 0
TRESC Nota | 31.12.2012 31.12.2013
A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 16 339 508,97 35171 191,71
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 13,14 9518 765,00 17 593 765,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00
(wielko$¢ ujemna)
M. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ 0,00
ujemna)
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 15 1481 289,42 15 296 027,37
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 16 0,00
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) | 17 3982 099,62 0,00
rezerwowe
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00
VIl | Zysk (strata) netto 18 1 357 354,93 2281 399,34
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,00
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 31569 996,84 50 069 759,54
ZOBOWIAZANIA
I Rezerwy na zobowiagzania 78 018,29 635 397,36
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku | 21 47 306,00 179 703,30
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 10 712,29 26 681,54
podobne
- dlugoterminowa 10176,68 25 347,47
- krotkoterminowa 535,61 1 344,07
3. Pozostate rezerwy 20 000,00 429 012,52
- dlugoterminowe - 0,00
- krétkoterminowe 20 000,00 429 012,52
Il Zobowigzania diugoterminowe 22 17 500 582,55 18 931 176,47
1. Wobec jednostek powigzanych - 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 17 500 582,55 18 931 176,47
a) kredyty i pozyczki 4 290 400,00 3970 666,47
b) z tytulu emisji dtuznych papieréw 12 782 700,00 14 954 000,00
warto$ciowych
c) inne zobowigzania finansowe - 0,00
d) inne 427 482,55 6 510,00
11, Zobowiazania krétkoterminowe 23 13 982 002,12 19 273 457,94
1. Wobec jednostek powigzanych - 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug o okresie - 0,00
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy - 0,00
- powyzej 12 miesiecy - 0,00
b) kredyty i pozyczki - 0,00
c) inne - 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 13982 002,12 19 273 457,93
a) kredyty i pozyczki 989 780,36 4841 544,18
b) z tytulu emisji dtuznych papieréw 3397 781,45 0,00
wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00
d) z tytulu dostaw i ustug o okresie 8 953 447,89 13 350 381,37

wymagalnosci :
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- do 12 miesiecy 8 953 447,89 13 350 381,37
- powyzej 12 miesiecy 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i 584 077,17 983 283,91
innych swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen 56 315,25 78 435,70
i) inne 600,00 19 812,77
3. Fundusze specjalne 0,00
V. Rozliczenia miedzyokresowe 9 393,88 11 229 727,78
1. Ujemna wartos$¢ firmy 24 11 229 727,78
Inne rozliczenia miedzyokresowe 9 393,88 0,00
- dlugoterminowe - 0,00
- krétkoterminowe 9 393,88 0,00
SUMA PASYWOW 47 909 505,81 85 240 951,25
Wartosé ksiegowa (W Z{otych) 25 16 339 508,97 17 593 765,00
Liczba akcji (w szt.) 38 075 060 70 375 060,00
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
zlotych) 0,43 z 0,25
Rozwodniona liczba akcji 38 075 060 70 375 060,00
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na 0,43 zt 0,25
jedng akcje (w ztotych)
Rachunek zyskoéw i strat Nota
- wariant kalkulacyjny -
ZA OKRES 31.12.2012 31.12.2013
Przychody netto ze sprzedazy produktow, | 27 40 057 373,90 48 460 208,06
A. | towardw i materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 21 066 017,47 25463 840,01
II. | Przychody netto ze sprzedazy towarow i | 28 18 991 356,43 22 996 368,05
materiatow.
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i | 29 30 293 331,60 35 740 260,49
B. | materiatéw, w tym:
- jednostkom powigzanym 0,00
I. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 13 592 866,32 19 859 698,30
II. | Warto$¢ sprzedanych towardow i materiatow 16 700 465,28 15 880 562,19
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 9764 042,30 12 719 947,57
C.
Koszty sprzedazy 152 721,21 294 673,89
D.
Koszty ogdéinego zarzadu 4 300 837,69 5 597 839,27
E.
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 5310 483,40 6 827 434,41
Pozostate przychody operacyjne 30 851 510,05 1702 174,14
G.
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw - 1246 748,25
trwatych
Il. | Dotacje - 0,00
Inne przychody operacyjne 851 510,05 455 425,89
Il
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Pozostate koszty operacyjne 31 1966 747,38 3083 906,46
H.
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 0,00
trwatych
II. | Aktualizacja wartosci aktywow 0,00
niefinansowych
Inne koszty operacyjne 1966 747,38 3083 906,46
M.
I. | Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej 4 195 246,07 5445 702,09
(F+G-H)
J. | Przychody finansowe 32 224 337,66 1142 280,29
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00
II. | Odsetki, w tym: 122 132,85 779 758,33
- od jednostek powigzanych 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00
M.
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00
v
Inne 102 204,81 362 521,96
V.
Koszty finansowe 33 2 546 921,69 3634 284,39
K.
I. | Odsetki, w tym: 2106 590,29 1 935 785,66
- od jednostek powigzanych 0,00
Il. | Strata ze zbycia inwestycji 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
M.
Inne 440 331,40 1 698 498,73
v
L. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1872 662,04 2 953 697,99
(I+3-K)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.1.-M.Il.) - 0,00
M.
I. | Zyski nadzwyczajne 35 0,00
Il. | Straty nadzwyczajne 36 0,00
Zysk (strata) brutto (L+/- M) 1872 662,04 2 953 697,99
N.
Podatek dochodowy 37 563 452,00 890 549,00
0.
Pozostate  obowigzkowe zmniejszenia -48 144,89 | -218 250,35
P. | zysku (zwiekszenia straty)
Zysk (strata) netto (N-O-P) 38, 39 1357 354,93 2 281 388,34
R.
Sprawozdanie z przeptywu
sSrodkéw pienieznych (w|
PLN)
31.12.2012 31.12.2013
A. PRZPLYWY  SRODKOW
PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
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l. Zysk/strata netto 1 357 354,93 2281 399,34
Il. Korekty razem -5 224 757,28 -8 543 164,48
1. Amortyzacja 1752 289,71 2 044 375,06
2. Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych 294 248,31 546 421,49
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1984 457,44 1156 027,33
4, Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej -1 246 748,25
5. Zmiana stanu rezerw 53 541,29 557 379,07
6. Zmiana stanu zapasow -3 936 155,78 -3 787 723,85
7. Zmiana stanu naleznosci -9 240 573,11 -4 951 479,92
8. Zmiana standéw zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem | 4 484 323,72 -1762 991,14
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanow rozliczen miedzyokresowych -616 888,86 -1 098 424,27
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0,00
10.
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) | -3 867 402,35 -6 261 765,14
B. PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
l. Wplywy 0,00 1310 748,25
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych | 0,00 46 748,25
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 1 200 000,00
i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 64 000,00
3a. | W jednostkach powigzanych 0,00
3b. | W pozostatych jednostkach 64 000,00
§ zbycie aktywow finansowych 50 000,00
dywidendy i udziaty w zyskach 0,00
§ sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 14 000,00
§ odsetki 0,00
inne wplywy z aktywdw finansowych 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00
II. | Wydatki 7 477 024,76 17 343 363,96
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych | 7 477 024,76 17 343 363,96
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i 0,00
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0
3a. | W jednostkach powigzanych 0,00
3b. | W pozostatych jednostkach 0
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§ nabycie aktywow finansowych 0,00
§ udzielone pozyczki dtugoterminowe 0
4, Inne wydatki inwestycyjne 0,00
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) | -7 477 024,76 -16 032 615,71
C. PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
l. Wplywy 17 830 581,43 28 435 057,80
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych | 3982 099,62 16 550 283,40
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 748 000,36 3851 763,82
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 12 782 700,00 7 964 118,55
4. Inne wptywy finansowe 317 781,45 68 892,03
II. | Wydatki 7 442 518,18 5102 182,35
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0,00
zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 319 733,53
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowy 5 000 000,00 3 080 000,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00
7. Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1156 027,33
8. Odsetki 1984 457,44 546 421,49
9. Inne wydatki finansowe 458 060,74
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I) 10 388 063,25 23332 875,45
D. | PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM | -956 363,86 1038 494,60
(AN +/- BT +/- C.ID ] _
E. | BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W | -956 363,86 1038 494,60
TYM:
§ zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00
F. | SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1235 002,12 279 638,26
G. | SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) 278 638,26 1317 132,39
§ o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

NAZWA POZYCJI SUMA W Zt.

la.
1.

1.1.

a)

b)

1.2.

2.

2.1.

a)

b)

2.2.

a)

3.1.

4.1.

a)

b)

4.2.

5.1.

b)

5.2.

6.1.

b)

6.2.

7.1.

7.2.

a)

21
b)

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)
_ korekty btedéw podstawowych

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach

Kapitat (fundusz)podstawowy na poczgtek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

zwiekszenie (z tytutu)

_ wydania udziatéw (emisji akcji)

zmniejszenie (z tytutu)

_ umorzenia udziatéw (akcji)

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczgtek okresu
Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

Udziaty (akcje wtasne) na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

zwiekszenie (z tytutu)

_ emisji akcji powyzej warto[ci nominalnej

_ z podziatu zysku (ustawowo)

warto$¢

_ z przeszacowanie srodkow trwatych
zmniejszenie (z tytutu)

_ pokrycia straty

_ z innego tytutu

Kapitat zapasowy na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
zwiekszenie (z tytutu)

§ korekty aktualizujgcej warto[

zmniejszenie (z tytutu)

_ zbycia srodkéw trwatych

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

— korekty btedéw podstawowych

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie (z tytutu)

Zysk netto

zmniejszenie (z tytutu)

_ podziaB zysku (na kapitaB zapasowy)

_ wypBata dywidendy

Sprawozdanie finansowe

31.12.2012

11.000.054,42

11.000.054,42
9.518.765,00

[cNoNooNeoloNoNoNoNoloNoNoNeolcloNoNoNeNe]

.518.765,00

1.258.870,44
361.214,82

0

361.214,82
§ z podziatu zysku (ponad wymagan ustawowo minimalng 0

0

0

138.795,84
138.795,84

1.481.289,42

[eNeoNe) [cNeoNoNoNoNoNoNoNoNo]

cNeoNoNoNoloNoNoNeNe]

3.982.099,62

3.982.099,62

31.12.2013
16 339 508,97

16 339 508,97
0,00

0,00

0,00

8 075 000,00
0,00

0,00

17 593 765,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

12 457 383,02
1357 354,93
0,00

0,00
0,00
0,00
0

15 296 027,37
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

[cNololoNoloNoNeoNoNoNe]

1.357.354,93

1.357.354,93 2281 399,34
0 0,00

0 0,00
16.339.508,97 3517119171

Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego 16.339.508,97 3517119171

7.3.  Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4.  Strata z lat ubieglych na poczatek okresu,

_ korekty bBdow podstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)

_ przeniesienia straty z lat ubiegBych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.6.  Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7.  Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
C) odpisy z zysku
I Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)
M.

podziatu zysku (pokrycia straty)
Tabela nr 8.

31.12.2012

Zysk / strata netto 1.357.354,93
Srednia wazona akcji zwyktych 38.075.060

Zysk/ strata na jedng akcje zwyklg 0,04

Srednia wazona rozwodniona liczba 38.075.060
akcji zwyktych

Rozwodniony zysk (strata) na jedng 0,04
akcje zwykta

8.4. Dodatkowe informacje i objasnienia

A.NOTY NOTY OBJASNIAJACE

Noty objasniajace do bilansu

NOTA 1. do poz A. |. aktywow bilansu za rok 2012

1.Wartosci niematerialne i prawne.

wyszczegolnienie wg pozycji bilansowych

koszty zakonnczonych prac rozw.

wartos¢ firmy
inne wartosci niematerialne i prawne: w tym

- oprogramowanie komputerowe

Zaliczki na WNiP

razem

31.12.2013

2281 399,34

60 864 314,00

0,04

60 864 314,00

0,04

Wartosc¢ na 01,01,2012
0,00

2.915.500,00

1.149 025,27

——————

75.184.00

————

0,00
4.064 525,27

————

103



Memorandum informacyjne ADMIRAL BOATS S.A. Sprawozdanie finansowe

1.2. Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych

a/ wartos¢ brutto na poczatek okresu

wyszczegodlnienie wg pozyciji bilansowych Wartosé¢ na 01.01.2012
koszty zakorniczonych prac rozw. 0,00

wartos¢ firmy 2.925.500,00

inne wartosci niematerialne i prawne: w tym 1.199.316.84

- oprogramowanie komputerowe

Zaliczki na WNiP 0,00
razem 4.114.816,84

b/ zwiekszenia

wyszczegolnienie wg pozycji bilansowych Wartosé w 2012 roku
koszty zakonczonych prac rozw. 0,00

wartos¢ firmy 0

inne wartosSci niematerialne i prawne: w tym 7.000,00

- oprogramowanie komputerowe 7.000,00

Zaliczki na WNiP 0,00

razem 7.000,00

Powodem zwiekszenia byl zakup licencji_stanowiskowych oprogramowania komputerowego CDN XL
Comarch

c/ zmniejszenia

wyszczeqgolnienie wq pozycji bilansowych Warto$é w 2012
koszty zakonczonych prac rozw. 0,00

wartos¢ firmy 0

inne wartosci niematerialne i prawne: w tym -57.291,57

- oprogramowanie komputerowe 0,00

Zaliczki na WNiP 0,00

razem -57.291,57

Powodem zmniejszenia byta korekta wartoSci spowodowana wycofaniem skiadnika majatku  z
uzytkowania celem jego uszlachetnienia poprawy.

d/ Suma wartosci niematerialnych i prawnych 4.064 525,27

e/ _skumulowana amortyzacja ( umorzenie) na poczatek okresu : 678.594,93

f/ amortyzacja za okres

wyszczeqgolnienie wg pozycji Umorzenia (amortyzacja) za okres
koszty zakonczonych prac rozw. 0,00
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wartos¢ firmy 583.100,00
inne wartosci niematerialne i prawne 240.118.11
Zaliczki na WNiP 0,00

razem 823.218.11

g/ amortyzacja skumulowana na koniec okresu

wyszczegolnienie wg pozycji Umorzenia (amortyzacja) za okres
koszty zakonczonych prac rozw. 0,00

wartos¢ firmy 1.066.833,00

inne wartosci niematerialne i prawne 434.979,70

Zaliczki na WNiP 0,00

razem 1.501.813,04

h/ odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci_na poczatek okresu nie wystepuja

i/_odpisy z tytulu trwatej utraty wartoSci_na koniec okresu nie wystepujg

Jj/ _Zatem warto$¢ netto wykazana w bilansie wynosi 25627123,23

Powyzsze tabele ilustrujg zmiany wartosci niematerialnych i prawnych w ciagu 2012 roku.
Wzrost wartosci (brutto BEZ KOREKTY O UMORZENIE) oraz spadek ich wartosci z tytulu umorzenia.
Zatem wartos¢ brutto na koniec okresy WNiP wynosi 4 064 525,27

wartos¢ umorzenia na koniec okresu wynosi 1501 813,04

2. Wartosci gruntow uzytkowanych wieczyscie:

Nie wystepuja

3. Wartos¢ poczatkowa nie amortyzowanych (nie umorzonych) srodkow trwatych, uzytkowanych na

podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych o podobnym charakterze
Nie wystepuja.

NOTA 1. _do poz A. | . aktywow bilansu za rok 2013

1.1. WartosSci niematerialne i prawne.

wyszczegolnienie wg pozycji bilansowych Warto$é na 01,01,2013
koszty zakonczonych prac rozw. 0,00

wartos¢ firmy 2.915.500,00

inne wartos$ci niematerialne i prawne: w tym 1.177.786,98

- oprogramowanie komputerowe 89.195,01

Zaliczki na WNiP 0,00

razem 4.093.286,98
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1.2. Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych

a/ wartos¢ brutto na poczatek okresu

wyszczeqolnienie wq pozycji bilansowych

koszty zakonniczonych prac rozw.

warto$¢ firmy
inne warto$ci niematerialne i prawne: w tym

- oprogramowanie komputerowe
Zaliczki na WNiP

razem

b/ zwiekszenia

wyszczeqolnienie wq pozycji bilansowych

koszty zakonniczonych prac rozw.

warto$¢ firmy
inne warto$ci niematerialne i prawne: w tym

- oprogramowanie komputerowe
Zaliczki na WNiP

razem

Sprawozdanie finansowe

Warto$é na 01.01.2013
0.00

2.915.500,00
1.149.025.27

60433,30
0,00

4.064.525,27

Zmiana warto$ci w 2013 roku
0,00
0

28.761.71

28.761,71
0,00

28.761,71

Powodem zwiekszenia byt zakup licencji stanowiskowych oprogramowania komputerowego CDN XL Comarch

c/ zmniejszenia

wyszczegolnienie wg pozycji bilansowych

koszty zakonnczonych prac rozw.

warto$c firmy
inne wartosci niematerialne i prawne: w tym

- oprogramowanie komputerowe

Zaliczki na WNiP

razem

Wartos¢ w 2013
0,00

o 1o 1O
o
o

o
o
o

0

Powodem zmniejszenia byta korekta warto$ci spowodowana wycofaniem sktadnika majgtku z uzytkowania celem

jego uszlachetnienia poprawy.

d/ _Suma warto$ci niematerialnych i prawnych

4.093.286,98

e/ _skumulowana amortyzacja ( umorzenie) na poczatek okresu :

1.501.813,04
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f/ amortyzacja za okres

wyszczegolnienie wg pozycji Umorzenia ( amortyzacja) za okres
koszty zakoriczonych prac rozw. 0,00

warto$c¢ firmy 583.100,00

inne warto$ci niematerialne i prawne 242.218,11

Zaliczki na WNiP 0,00

razem 825.318,11

g/ amortyzacja skumulowana na koniec okresu

wyszczegolnienie wq pozyciji Umorzenia ( amortyzacija) za okres

koszty zakoriczonych prac rozw.

warto$¢ firmy 1.649.933,34
inne warto$ci niematerialne i prawne 677.197,81

Zaliczki na WNiP
2.327.131,15

razem .

h/ odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci_na poczgtek okresu nie wystepujg

i/_odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci _na koniec okresu nie wystepujg

i/ Zatem warto$¢ netto wykazana w bilansie wynosi 1.766.155,83

Powyzsze tabele ilustrujg zmiany wartosci niematerialnych i prawnych w ciggu 2013 roku.
Wzrost wartosci (brutto BEZ KOREKTY O UMORZENIE) oraz spadek ich wartosci z tytutu umorzenia.
Zatem wartos¢ brutto na koniec okresy WNiP  wynosi 4 .093.286,98

warto$¢ umorzenia na koniec okresu wynosi 2.327.131,15

2. Wartosci gruntéow uzytkowanych wieczyscie: 6.722.503,62

3. Wartos¢ poczgtkowa nie amortyzowanych (nie umorzonych) srodkéw trwatych, uzytkowanych na
podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych o podobnym charakterze

Nie wystepuja.

NOTA 2. do poz. A.l.2. Aktywow bilansu

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Firma posiadata 100% udziatéw w kwocie 50.000 pl w firmie Admiral Composites.

Z uwagi na fakt, ze Admiral Composites nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej,

nie ma ugruntowanej pozycji rynkowej nie mozna méwic o jej wartosci. Firma sprzedana w grudniu 2013.

NOTA 3. do poz A.ll aktywow bilansu za rok 2012

3.1. Rzeczowe aktywa trwate stan na 31.12.2012

a/ Srodki trwate i Srodki trwale w budowie
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wyszczegolnienie wg pozyciji bilansowych

grunty
budynki, lokale, obiekty inzynierii Iadowej

urzadzenia techniczne i maszyny

$rodki transportu

inne srodki trwafte

srodki trwate w budowie

Razem aktywa trwafte

3.2. Zmiany $rodkow trwatych

a/ wartos$¢ brutto na poczatek okresu

wyszczegolnienie wq pozyciji bilansowych

grunty
budynki, lokale, obiekty inzynierii Iagdowej

urzadzenia techniczne i maszyny

srodki transportu
inne srodki trwafte

srodki trwate w budowie

Razem aktywa trwafte

b/ zwiekszenia

wyszczeqgolnienie wq pozycji bilansowych

grunty
budynki, lokale, obiekty inzynierii Igdowej

urzadzenia techniczne i maszyny

S$rodki transportu

inne srodki trwafte

srodki trwate w budowie

Razem aktywa trwafte

Sprawozdanie finansowe

Wartos¢ na koniec roku
1.460.600,00
5.386.381,52
6.674.333,26

———

977.632,00

———

82.990,83

———

5.027.770,45

——————

19.609.708,06

————

Wartos¢ na poczatek okresu
1.460.600,00

5.390.496,56

4.234.651,83

587.100,00

74. 400,00

———

292.740,34

12.039.988,73

e e

0,00

—

0,00

3.387.857,44
390.532,00
8.590,83

———

4.735.030,11

8.522.010,38

———————

Zwiekszenia spowodowane zakupem form do produkciji fodzi oraz maszyn i urzadzen. Innym tytutem jest

przyjecie na stan sSrodkéw transportu przyjetych w leasing.

C.zmniejszenia

wyszczegolnienie wg pozycji bilansowych
grunty

budynki, lokale, obiekty inzynierii Igdowej
urzadzenia techniczne i maszyny

0.00
4.115.04
948.176.01

——
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Srodki transportu
inne srodki trwafte

srodki trwate w budowie

Razem aktywa trwale

Zmniejszenia spowodowane koniecznosScia korekty wartosci

Sprawozdanie finansowe

O|_O
o |O©
o 1o

;

o
o
o

|

952 291,05

——

obiektu budowlanego - jest to jedynie

techniczny zapis ksiegowy oraz wycofaniem czesci form z produkcji i poddanie ich rewitalizacji. W

okresach przysziych podniesie to warto$¢ posiadanego majatku.

D/ warto$¢ brutto na koniec okresu to 19.609.708,06

e/ skumulowana amortyzacja ( umorzenie ) na poczatek okresu.

wyszczegolnienie wg pozycji bilansowych

budynki, lokale, obiekty inzynierii ladowej
urzadzenia techniczne i maszyny

srodki transportu

inne srodki trwate

razem

f/ amortyzacja (umorzenie ) za okres

wyszczegodlnienie wg pozycji bilansowych

budynki, lokale, obiekty inzynierii Iagdowej

urzadzenia techniczne i maszyny

$rodki transportu

inne Srodki trwafte

razem

G/ amortyzacja (umorzenie ) skumulowana

wyszczeqgolnienie wq pozycji bilansowych

budynki, lokale, obiekty inzynierii Igdowej

urzadzenia techniczne i maszyny

$rodki transportu

inne srodki trwafte

razem

Dotychczasowe umorzenie na
poczatek roku obrotowego
102.713,01

296.922,25
67.252,67
57.400,00
524.287,93

Dotychczasowe umorzenie na
poczatek roku obrotowego
180.774,55

———

593.527.34
192.493,17
4.679,54

971.474,60

——

Dotychczasowe umorzenie na
poczatek roku obrotoweqo
283.487,56

890.449,59
259.745.84

————

62.079,54

——————

1.495.762,53

h/ odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci_na poczatek okresu nie wystepuja

i/ _odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na koniec okresu nie wystepuja
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j- warto$¢ netto sSrodkow trwalych na koniec okresy wynosi 18.113.945,53

Powyzsze tabele ilustruje zmiany wartosci sSrodkow trwalych w cigqu 2012 roku.

Wzrost wartosci (brutto BEZ KOREKTY O UMORZENIE) oraz spadek ich wartosci z tyt umorzenia.

Zatem wartos$¢ brutto na koniec okresu

19 609 708,06

Warto$¢é umorzenia na koniec okresu _wynosi

1495762,53

Zatem wartos$¢ netto wykazana w bilansie _wynosi

18 113 945,53

3.3 Srodki trwatem struktura wlasnosciowa.

a/_wilasne

17.723.41351

b/ _uzywanie na podstawie umoéw leasingowych

390.532,00

3.4. Srodki trwale wykazywane pozabilansowo - _nie wystepuja.

NOTA 3. do poz A.ll aktywoéw bilansu za rok 2013

3.1. Rzeczowe aktywa trwafe stan na 31.12.2013

a/ $rodki trwate i Srodki trwate w budowie

wyszczeqolnienie wg pozyciji bilansowych

grunty
budynki, lokale, obiekty inzynierii Ilagdowej

urzgdzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu
inne Srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Razem aktywa trwale

3.2. Zmiany Srodkéw trwatych

a/ wartos¢ brutto na poczgtek okresu

wyszczeqdlnienie wq pozyciji bilansowych

grunty
budynki, lokale, obiekty inzynierii Igdowej

urzgdzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu
inne Srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Razem aktywa trwale

Warto$¢ na koniec roku 31.12.2013
8183 103,62

13671418381

18 675 980,48

849 693,62

115 910,30

6 544 516,56

48 040 623,39

——————

Warto$¢ na poczatek okresu 01.01.2013
1.460.600,00

5.386.381,52

6.674.333,26

977.632,00

82.990,83

5.027.770,45

19.609.708.,06

—_—————
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b/ zwiekszenia

wyszczeqolnienie wg pozycji bilansowych

grunty 6 722 503,62
budynki, lokale, obiekty inZynierii Igdowej 8 285 037,29
urzgdzenia techniczne i maszyny 12 001 647,22
Srodki transportu 274 593,62
inne $rodki trwate 3291947
Srodki trwate w budowie 7 235 068,51
Razem aktywa trwate 34 551 769,73

Zwiekszenia spowodowane zakupem form do produkciji fodzi oraz maszyn i urzadzen. Innym tytutem jest przyjecie
na stan Srodkéw transportu przyjetych w leasing.

C. Zmniejszenia

wyszczegolnienie wg pozyciji bilansowych

grunty 0,00

budynki, lokale, obiekty inzynierii lgdowej 0,00

urzgdzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu 402 532,00

inne Srodki trwate 0,00

Srodki trwate w budowie 5718 322,40

Razem aktywa trwale 6 120 854,40

d/ warto$¢ brutto na koniec okresu_to 48 040 623,39

e/ skumulowana amortyzacja ( umorzenie ) na poczatek okresu.

wyszczegolnienie wg pozycji bilansowych Dotychczasowe umorzenie na poczagtek
roku obrotowego

budynki, lokale, obiekty inzynierii lgdowej 283.487.,56

urzadzenia techniczne i maszyny 890.449,59

srodki transportu 259.745.84

inne Srodki trwate 62.079,54

razem 1.495.762,53
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f/ amortyzacja ( umorzenie ) za okres

wyszczeqolnienie wg pozycji bilansowych Dotychczasowe umorzenie na poczgtek
roku obrotowego

budynki, lokale, obiekty inzynierii Igdowej 231 353,14

urzgadzenia techniczne i maszyny 813 028,39

Srodki transportu 165 895,77

inne $rodki trwate 8 779,65

razem 1219 056,95

G/ amortyzacja ((umorzenie ) skumulowana

wyszczeqolnienie wq pozycji bilansowych Dotychczasowe umorzenie na poczgtek
roku obrotowego

budynki, lokale, obiekty inzynierii lgdowej 514 840,70

urzgdzenia techniczne i maszyny 1703 477,68

Srodki transportu 312 227,21

inne Srodki trwate 70 859,19

razem 2 601 404,78

h/ odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci_na poczgtek okresu nie wystepujg

i/_odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci _na koniec okresu nie wystepujg

J. warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresy wynosi 45439 218,61

Powyzsze tabele ilustruje zmiany warto$ci Srodkéw trwatych w cigqu 2013 roku.

Zatem warto$¢ brutto na koniec okresu _wynosi 48 040 623,39
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu wynosi 2 601 404,78
Zatem warto$é netto wykazana w bilansie wynosi 45439 218,61

3.3 Srodki trwale _struktura wiasnos$ciowa.

a/_wtasne 45 170 218,60

b/ _uzywanie na podstawie uméw leasingowych 269 000,00

3.4. Srodki trwale wykazywane pozabilansowo - nie wystepuja.

112



Memorandum informacyjne ADMIRAL BOATS S.A.

NOTA 3.1 do poz A.ll.2 aktywoéw bilansu

Sprawozdanie finansowe

uszczeqgofowienie danych zawartych w nocie 3 w zakresie srodkow trwatych w budowie

Specyfikacja inwestycji w toku 31.12.2012 31.12.2013
Hala Borkowo 131 557,32
Wiaty — magazynowa, Bojano 62 913,04 62 913,04
Formy i kopyta 3130163,61 1328 777,10
Urz. dzwigowe 15 904,36 15 904,36
Projekty i dokumentacje 140 510,24 15 722,71
Prototypy rézne 1606 777,48 797 276,44
Modernizacja hali 27369 114 252,93
Sie¢ komputerowa Bojano 3 964,01 3 964,01
wozkKi transportowe 32 659,71 55 338,88
urz do wygrzewania 7 509,00 16 545,90
Hale Tczew 687 241,35
5027 770,45 3229 494,04

Wykazana w 2013 roku w pozycji bilansu srodki trwate w budowie kwota 6.544.516,86 zt jest wartoscig sSrodkéw
trwatych w budowie zgodnie z tabelg powyzej oraz wartoscig zakupionych srodkéw trwatych ktére nie zostaly
jeszcze przyjete do eksploatacji, Nie rozliczony zakup byt na kwote 3.315.022,82 zt.

NOTA 4. do poz A.lli aktywéw bilansu

Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe nie wystepuija.

NOTA 5. do poz A.IV_aktywow bilansu

Inwestycje diugoterminowe
5.1 Firma Admiral Boats SA nie posiada dlugoterminowych nieruchomosci inwestycyjnych.
5.2 Firma Admiral Boats SA nie posiada dlugoterminowych wartosci niematerialnych i prawnych

inwestycyjnych.

5.3 Firma Admiral Boats SA nie posiada dlugoterminowych aktywoéw finansowych.

5.4 Firma Admiral Boats SA posiadata udziaty

Firma Admiral Boats SA posiadata (100%) 10 udziatéw po 5000 kazdy o wartosci 50.000,- w spéice Admiral
Composites Spoétka z 0.0. Zakup tych udzialéw nastapit w roku obrotowym 2012.

W dniu 21 marca 2013 Sad Rejonowy VIl Wydziat KRS dokonat rejestracji zmiany umowy spétki dokonujac
zmiany nazwy spétki z Lamirs Nieruchomosci na Admiral Composites.

Krs nr 0000370380
Regon 221130993

Sprzedaz udziatow nastgpita 19 grudnia 2013.
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5.5 Firma zalezna wartosci firmy— nie dotyczy
1. zmiany stanu wartosci firmy - nie dotyczy
2. zmiany stanu wartosci firmy -nie dotyczy
3. zmiany stanu wartosci firmy -nie dotyczy
4. zmiany stanu wartosci firmy -nie dotyczy
5. zmiany stanu wartosci firmy -nie dotyczy
6 -nie dotyczy
7 -nie dotyczy
8

Sprawozdanie finansowe

Firma Admiral Boats SA posiadata ( 100%) 10 udziatow po 5000 kazdy o wartosci 50.000,- w
spotce Admiral Composites Spotka z 0.0. Sprzedaz udzialow nastgpita 19 grudnia 2013.

5.14 udzialy i akcje w pozostalych jednostkach - nie dotyczy
5.15 papiery wartosciowe - nie dotyczy

5.16 papiery wartosciowe wg zbywalnosci - nie dotyczy
5.17 udzielone pozyczki dlugoterminowe — nie dotyczy.

5.18 inne inwestycje diugoterminowe — nie dotyczy

5.19 zmiana stanu innych inwestycji dlugoterminowych — nie dotyczy.
5.20 inne inwestycje dlugoterminowe struktura walutowa — nie dotyczy.

NOTA 6. do poz A.V.] aktywow bilansu

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

z ujemnymi réznicami przejsciowymi

6.1. ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO [31.12.2012 31.12.2013
PODATKU DOCHODOWEGO

1. Stan aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego [29.848,00 100 821,89
na poczatek okresu, w tym: 0 0,00

a) odniesionych na wynik finansowy 29.848,00 100 821,89
b) odniesionych na kapitat wiasny 0 0,00

c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0,00

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi

réznicami przejsciowymi z tytutu: 100.821,89 451 469,54
- powstania réznic przej$ciowych 100.821,89 451 469,54
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku 0 0,00

ze stratg podatkowg

- powstanie straty podatkowej

c) odniesione na kapitat wtasny okresu w zwigzku z ujemnymi 0 0,00
réznicami przejSciowymi

d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowag 0 0,00

e) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemng warto$c¢ firmy w zwigzku |0 0,00

z ujemnymi roznicami przejsciowymi

3. Zmniejszenia 29.848,00 100 821,89
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi |0 0,00
réznicami przejsciowymi z tytutu: 0

- odwrocenia sie réznic przejsciowych 0 0,00

b) odniesione na wynik finansowy w zwigzku ze stratg podatkowg [0 0,00

— w zwigzku ze zmiang stawek podatkowych 29.848,00 100 821,89
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami |0 0,00
przej$ciowymi

d) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku |0 0
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4. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego |100.821,89 451469,54
na koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 100.821,89 451469,54
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy 0 0
NOTA 7. do poz B.l pasywdw _bilansu
Zapasy
31.12.2012 31.12.2013

1.Zapasy 7208 167,06 10 995 890,91
1.1.Materiaty 5 380 555,34 4 884 525,88
1.2.Pélprodukty i produkty w toku 0 616 806,68
1.3.Produkty gotowe 702 969,31 2273 104,40
1.4.Towary 0 0,00
1.5.Zaliczki na dostawy 1 124 642,41 3221 453,95
NOTA 8. dopozB.ll _pasywdw bilansu

a.Naleznosci krotko terminowe

1.A Naleznosci od jednostek powigzanych nie wystepuja.

8.1. B Naleznosci od pozostatych jednostek

31.12.2012 31.12.2013

2.Naleznosci krotkoterminowe 18 607 238,23 23 558 718,15
2.1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty : 0,00 0,00

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2.2. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty :

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen

spofecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen.

c) Inne
d) dochodzone na drodze sagdowej

2. Odpisy aktualizacyjne 281 206,54

3. Naleznosci krotkoterminowe

18 607 238,23
17 530 649,95
17 530 649,95

264 878,51
545 603,82
266 105,95

23558 718,15
21 510 895,97
21510 895,97

863 490,00
865 027,75
319 304,43
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a. w walucie polskiej 7974 377,36
b. w euro. 3 754 086,87

NOTA 9. do poz B.ll. pasywow bilansu za rok 2012 rok

Suma wartosci naleznosci_df terminowych to 0
suma wartosci naleznosci kr terminowych to  18.607.238,23

w tym dochodzonych w drodze sagdowej i spornych to 266.105,95

Wiekowani’e naleznosci:
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG — O POZOSTALYM OD DNIA 31 grudnia 2012 roku OKRESIE
SPLATY w ziotych

181-365 366-730
razem w terminie Do 30 dni 31-60dni 61-90dni 91-180 dni dni dni

Naleznosci 17 530 650 15978723 53 624 361681 287448 203092 411153 234929

kraj 6787 113 6 616 753 474 108 533 13 365 41 426 6 562 0
zagranica 10743537 9361969 53 150 253148 274082 161666 404592 234929

Mimo __rachunkowego przeterminowania naleznosci __nie sa przeterminowane, droga porozumienia
dokonano prolongaty naleznos$ci. Dokonano odroczenia terminu pfatnosci.

NOTA 9. do poz B.ll. pasywéw bilansu za rok 2013

Suma wartosci naleznosci_dt terminowych to 0
suma wartosci naleznosci kr terminowych to 23 558 718,15

w tym dochodzonych w drodze sagdowej i spornych to 319 304,43

d) dochodzone na drodze sgdowej 266 105,95 319 304,43

Wiekowanie naleznosci:
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG — O POZOSTALYM OD DNIA 31 grudnia 2013 roku OKRESIE
SPLATY w tysigcach ztotych

razem w terminie Do 30 dni 31-60 dni 61-90 dni pow91
Tysiace zt

Naleznosci 21 511,89 18 639,90 1 146,56 203,89 1347,88 173,66

kraj 5 808,21 5032,77 0,00 0,00 0,00 0,00
zagranica 157 013,68 13607,13 1146,56 203,89 1347,88 173,66

Mimo __rachunkowego przeterminowania naleznosci __nie s3 przeterminowane, drogg porozumienia
dokonano prolongaty nalezno$ci. Dokonano odroczenia terminu pfatnosci.
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NOTA 10. do poz B.Ill. _Aktywow bilansu

Inwestycje krétkoterminowe

31.12.2012 31.12.2013

3.Inwestycje krotkoterminowe 298 638,26 1323 132,86
3.1.Krétkoterminowe aktywa finansowe 298 638,26 1323132,86
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostalych jednostkach 20 000,00 6 000,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosSciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 20 000,00 6 000,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 278 638,26 1317 132,86
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 209 290,45 1317 132,86
- inne srodki pieniezne (weksle, czeki obce itp.) 69 347,81 0,00

Pozycja ,udzielone pozyczki” to pozyczka klubowi sporfowemu Arka Gdynia Rugby Klub. Inne sktadniki nie
wystepuja.

NOTA 10.1

10.1. SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.12.2012 31.12.2013
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 274.014,10 728 945,99

b) w walutach obcych

—-w EURO 1.100,99 141 687,38
- w przeliczeniu na PLN 4.624,16 588 186,87
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 278.638,26 1317 132,86

NOTA 11. do poz B.lV. aktywéw bilansu

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzy okresowe

1/ rozliczenie m okresowe kosztow

31.12.2012 31.12.2013
Ubezpieczenia 31 345,17 31 808,94
koszty emisji obligacji 761 501,07 455 001,51
koszty leasingu 30 582,06 9 600,09
Najem nieruchomosci 0,00 73 493,53
prowizja bankowa 49 552,18 45 858,82
inne 95 002,13 30 554,00
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Koszty wejscia na gietde 275 152,00

razem 967 982,61 921 468,89

Pozycje te to rozliczenie kosztéw w czasie:

a. ubezpieczenie samochoddéw , gdzie polisy ubezpieczeniowe obejmujg dwa lata kalendarzowe. Zgodnie z
zasadami wspotmiernosci w koszty zaliczane sg tylko kwoty dotyczace danego okresu obrachunkowego.

b. koszty emisji obligacji, koszty doradcéw, oraz inne zwigzane bezposrednio z emisjg rozliczane sg w czasie, do
wykupu emis;ji.

c. koszty leasingu, z uwagi, ze dotyczg kolejnych lat rowniez zaliczane sg do kosztéw danego okresu
obrachunkowego.

d/ prowizja bankowa, to koszty prowizji Powislanskiego banku Spotdzielczego rozliczane w czasie, planowane
jest rozliczenie w czasie do dnia spfaty kredytu inwestycyjnego

e/ inne pozycje kosztowe podobnie, rozliczane w czasie na okres obrachunkowy jakiego dotycza.

2/ inne rozliczenie m okresowe

31.12.2012 31.12.2013

inne 0 784 896,46

Pozycja to rozliczenia m okresowe przychodéw, do gtdwnej pozycji naleza nie otrzymane odsetki od
przeterminowanych naleznosci.

31.12.2012 31.12.2013
RAZEM ROZ M OKRESOWE 967 982,61 1706 365,35

NOTA 12.

Istotna kwota odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci
-nie dotyczy

NOTA 13. do poz A.IV __pasywéw bilansu

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

Struktura kapitatu podstawowego Emitenta

Rodzaj Liczba akcji  |Wartos¢ akcji [Uprzywilejowanie

IAkcjonariusze posiadajgcy wiecej niz 5% akcji 70 375 060 17 593 765,00 [brak
(zgodnie z tabelg ponizej)

Pozostali akcjonariusze zatozyciele 0 0 0

[Akcjonariusze posiadajacy akcje menedzerskie 0 0 0

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez jednostki zalezne co najmniej
5% kapitatlu zakladowego Emitenta lub co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy
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W tym:

Kleba Wiestaw

EAA Capital Group SARL

Ryczkowski Stawomir
Aviva Investors
Amplico TFI

pozostali

Razem

22 400 000
7042 185
5442 858
5100 000
4135778

26 254 239

70 375 060

al Warto$¢ nominalna jednej akciji to 0,25 zt

b/ Dokonano emisji akgc;ji serii: A, B,C,D,E,F,G,H,

¢/ Wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

31,83%
10,01%
7,73%
7,25%
5,88%

37,31%

100,00%

Sprawozdanie finansowe

ilos¢ i wartos¢ emis;ji ilustruje ponizsza tabela.

B 12 000 000 0,25 3 000 000,00
C 22 000 000 0,25 5 500 000,00
D 2 075 060 0,25 518 765,00
E 8 656 738 0,25 2 164 184,50
F 6 221 429 0,25 1555 357,25
G 11 000 000 0,25 2 750 000,00
H 6 421 833 0,25 1 605 458,25
RAZEM | 70375 060) | 17 593 765,00

d/ Wyemitowane akcje nie posiadajg jakiegokolwiek uprzywilejowania

e/ Wyemitowane akcje nie posiadajg jakichkolwiek ograniczen

NOTA 14 do poz A. lll _pasywoéw bilansu

Spoétka nie posiada akcji wtasnych

NOTA 15. do poz A.IV__pasywéw bilansu

Kapitat Zapasowy

KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2012 31.12.2013

@) ze sprzedazy akciji/obligacji powyzej ich wartosci nominalne;j 0 12 457 383,02
b) utworzony ustawowo 1481 289,42 2 838 644,35
c) utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagang ustawowol|0,00 0,00

wartos¢

d) z doptat akcjonariuszy 0,00 0,00

e) inny z aktualizacji wyceny sprzedanych lub zlikwidowanych|0,00 0,00

Srodkow

trwatych

Kapitat zapasowy razem 1481 289,42 15 296 027,37

Kapitat zapasowy utworzony jest z odpiséw z zysku z lab ubiegtych w kwocie 2 838 644 ,35 oraz z z wptywow z
emisji obligacji powyzej wartosci emisyjnej
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NOTA 16. do poz A.V pasywow bilansu

Kapitatu z aktualizacji wyceny
Spoétka nie utworzyta kapitatu z aktualizacji wyceny

NOTA 17. do poz A.VI pasywow bilansu

Pozostate kapitaty rezerwowe

Sprawozdanie finansowe

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 31.12.2012 31.12.2013
a) z tytutu podziatu zysku za rok ubiegty 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 3.982.099,62 0
w tym z tytutu niezarejestrowanych akcji Spotki. 3.982.099,62 0
NOTA 18. do poz A.VIll pasywéw bilansu
Zysk netto
31.12.2012 31.12.2013
9.Zysk ( strata) netto 1 357 354,93 2281 399,34

Firma nie dokonywata odpiséw z zysku w ciggu roku.

NOTA 19.
Kapitaty mniejszosci

Brak kapitatéw mniejszosci.

NOTA 20.

Ujemna wartos¢ firmy jednostek powigzanych

Nie wystepuje ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, brak takich jednostek.
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NOTA 21. do poz B.L.1  pasywéw bilansu
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Sprawozdanie finansowe

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO(31.12.2012 31.12.2013
PODATKU

DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

na poczatek okresu, w tym: 24.477,00 0,00

a) odniesionej na wynik finansowy 24.477,00 0,00

b) odniesionej na kapitat wkasny 0 0,00

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0,00

2. Zwiekszenia 47.306,00 179 703,30
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic

przejsciowych 47.306,00 179 703,30
- w aktywach trwatych 0 0

— w zwigzku z powstaniem réznic przejsciowych 0 0

- w aktywach obrotowych 47.306,00 179 703,30
- w zwigzku z powstaniem réznic przejsciowych 0 0

— w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania 0 0

- w zwigzku z powstaniem réznic przejsciowych 0 0

b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami [0 0
przejsciowymi

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku |0 0

z dodatnimi roznicami przejsciowymi

3. Zmniejszenia 24.477,00 0

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi

réznicami przejSciowymi 24.477,00 0

— w aktywach trwatych 0 0

- w zwigzku z odwréceniem sie réznic przejsciowych 24.477,00 0

— w aktywach obrotowych 0 0

- w zwigzku z odwrdceniem sie réznic przejsciowych 0 0

— W zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania 0 0

- w zwigzku z odwrdceniem sie réznic przejsciowych 0 0

b) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi réznicami |0 0
przejsciowymi

c) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku |0 0

z dodatnimi ré6znicami przejsciowymi

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

na koniec okresu, razem 47.306,00 179 703,30
a) odniesionej na wynik finansowy 47.306,00 179 703,30
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0
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NOTA 22. do poz B.ll _pasywoéw bilansu

Zobowigzania diugoterminowe

22.1.a Brak zobowigzan dfugoterminowych od jednostek zaleznych

22.1.b_Brak zobowigzan diugoterminowych od jednostek wspdizaleznych

22.1.c_Brak zobowigzan diugoterminowych od jednostek stowarzyszonych

22.1.d Brak zobowiazan ditugoterminowych wobec znaczgcego inwestora

22.1.e Brak zobowigzan diugoterminowych wobec jednostki dominujacej

22.1.f. Zobowigzania dlugoterminowe wobec pozostatych jednostek

Sprawozdanie finansowe

31.12.2012

31.12.2013

2.Zobowigzania dlugoterminowe

17.500.582,55

18 931 176,47

2.1.Wobec jednostek powigzanych

2.2.Wobec pozostalych jednostek

17.500.582,55

18 931 176,47

a) kredyty i pozyczki

4 290 400,00

3 970 666,47

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

12 782 700,00

14 954 000,00

c¢) inne zobowigzania finansowe

0

d) inne

427.482,55

6 510,00

Kredyty i pozyczki to kredyt inwestycyjny zaciagniety w Powislanskim Banku Spofdzielczym na zakup hali

produkcyijnej. Okres spfaty powyzej 5 lat

Zobowigzania dfugoterminowe _z tytutu emisji dfuznych papieréw wartosciowych

tabelka z obligacjami df terminowymi

Seria Oznaczenie llos¢ Nominat Wartos¢ Data emisji Data
KDPW wykupu

C 47 5384 1 000,00 zt 5384 000,00 zt | 2012-04-18 2015-04-16

D 54 3270 1 000,00 zt 3270000,00 zt | 2012-07-17 2015-01-16

E 62 1 050 1 000,00 zt 1050 000,00 zt | 2012-07-17 2015-01-16

H 96 5250 1 000,00 zt 5250 000,00 zt | 2013-10-15 2015-04-14

Razem 14 954 14 954 000,00 zt

Wszystkie zobowigzania diugoterminowe sa zawarte w polskiej walucie.

22.2. Zobowigzania dlugo terminowe w okresach sptaty

a/ 1- 3 lat obligacje 14.954.000,-
b/ 3-5lat obligacje - 0
c/ pow 5 lat Kredyt inwestycyjny w Powislanskim Banku Spoétdzielczym w Kwidzynie, pozostato do sptaty

na dzien 31.12.2013 3.970.666,47

zobowiagzania dtugoterminowe razem 18 931 176,47

22.3 Zobowiagzania dtugo terminowe struktura walutowa

a. wszystkie ww zobowigzania dilugoterminowe sg w walucie polskiej
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b. brak zobowigzan dtugoterminowych w walucie

zobowigzania dtugoterminowe razem 18 931 176,47

22.4 Zobowiazania diugo terminowe z tyt kredytéw i pozyczek
al Powislanski Bank Spétdzielczy w Kwidzynie
b/ Kwidzyn ul Kopernika 28
¢/ kwota 4.800.000,- zgodnie z umowa nr 685/2011/17
d/ pozostato do sptaty 3.970.666,47 na 31.12.2013
e/ oprocentowanie 6,8%

f/ | termin splaty 30.04.2026
g/ zabezpieczenia

hipoteka na kwote 8.160.000
cesja polisy ubezpieczeniowej
przewlaszczenie srodkéw trwatych na 1.630.534,44
blokada na rachunku bankowym 1.000.000,-
weksel in blanco z deklaracja wekslowg
nieodwotlalne petnomocnictwo do rachunku bankowego
oswa3iadczenie dluznika o poddaniu si¢ egzekucji.

22.5 Zobowigzania diugo terminowe z tytutu emisji obligacji zawiera tabela.

Tabelka z obligacjami

zawiera odpowiedzi od ado e

Sprawozdanie finansowe

Seria Oznaczenie llos¢ Nominat Wartosé Data emisji Data
KDPW wykupu
C 47 5384 1 000,00 zt 5384 000,00 zt | 2012-04-18 2015-04-16
D 54 3270 1 000,00 zt 3270 000,00 zt | 2012-07-17 2015-01-16
E 62 1050 1 000,00 zt 1050 000,00 zt | 2012-07-17 2015-01-16
H 96 5250 1 000,00 zt 5250 000,00 zt | 2013-10-15 2015-04-14
14 954 14 954 000,00 zt
14 954 14 954 000,00 zt
22.5.f dodatkowe prawa — nie wystepuja

22.5.g rynek notowan — GPW ASO

22.5.h inne - nie wystepuja
Seria Oznaczenie Oprocentowanie p.a. Zabezpieczenie Numer Ksiegi
KDPW Wieczystej
C 47 WIBOR 3M + 7,2% Poreczenie nd
Poddanie sie | nd
egzekucji w trybie art
777 KPC
D 54 WIBOR 3M + 7,0% Hipoteka GD1R/00016948/5
GD1R/00017180/0
GD1w/00013421/8
E 62 WIBOR 3M Hipoteka GD1w/00077281/0
+7,0% GD1W/00094332/8
GD1w/00094331/1
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Sprawozdanie finansowe

Poddanie sie | nd

egzekucji w trybie art

777 KPC

H 96 Oswiadczenie Spotki | nd

777
NOTA 23. do poz B.lll _pasywoéw_bilansu
23.1.a_Brak zobowigzan krétkoterminowych od jednostek zaleznych
23.1.b Brak zobowiazan krétkoterminowych od jednostek wspoéizaleznych
23.1.c_Brak zobowigzan krotkoterminowych od jednostek stowarzyszonych
23.1.d Brak zobowigzan krétkoterminowych wobec znaczgcego inwestora
23.1.e Brak zobowigzan krétkoterminowych wobec jednostki dominujacej
23.1.f. Zobowiazania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek

31.12.2012 31.12.2013

3.Zobowigzania krotkoterminowe 13.982.002,12 19 273 457,93
3.1.Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci : 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b)inne 0,00 0,00
3.2.Wobec pozostatych jednostek 13.982.002,12 19 273 457,93
a) kredyty i pozyczki 989 780,36 4841 544,18
b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 3397 781,45 6 110 600,00
c) inne zobowigzania finanso 68 892,03
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci : 8 953 447,89 7 170 889,34
- do 12 miesiecy 8 953 447,89 7 170 889,34
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
9) z tytutu podatkéw,cet ubezpieczen i innych swiadczen 584 077,17 983 283,91
h) z tytutu wynagrodzen 56 315,25 78 435,70
i)inne 600,00 19 812,77
3.3.Fundusze specjalne 0,00 0,00

Zobowigzanie z tyt kredytow i pozyczek to kredyt w rachunku biezagcym.
Zobowigzanie z tyt emisji papieréow wartosciowych to obligacje z terminem wykupu w 2014 roku.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA 31 grudnia 2012 OKRESIE SPLATY w

ztotych
181-365 |366-730

razem w terminie |Do 30dni |31-60 dni [61-90 dni [91-180 dni |dni dni
Zobowigzani 1 803 592,0|276 252,0{137 335,0 347 684,0(100 823,0
a 7 804 886,006 235 851,00(0 0 0 143 991,00(0 0
Dostawy nie
fakturowane |1 148 562,00

8.953.448
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Wiekowanie zobowiazan:
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA 31 grudnia 2013 OKRESIE SPLATY w
tysiacach ziotych

Sprawozdanie finansowe

razem

w terminie

Do 30 dni

31-60 dni

61-90 dni

91-180 dni

Pow 180

Tys$ zlotych

Zobowigzania

7 170,90

6 417,31

103,10

157,00

53,86

127,69

311,90

Dostawy
fakturowane

nie

4 162,50

23.3 Zobowigzania krétko terminowe z tytutu kredytéw i pozyczek
Kredyt w rachunku biezagcym Banku Gospodarki Zywnosciowej

A/ Bank Gospodarki Zywnosciowej
B/ Warszawa ul Kasprzaka 10/16
C/ zgodnie z aneksem nr 1 do umowy z dnia 17.10.2013 kwota ta wynosi 7.000.000,-

D/ jako, ze jest to kredyt w rachunku biezagcym kazda wptata pomniejsza jego stan.

E/ oprocentowanie 3,80%

F/ splata do 1

6.10.2014

g/ zabezpieczenia
1. zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 6.000.000,-
cesja z polisy ubezpieczeniowej

2.
3. przewlaszczenie maszyn i urzagdzen w kwocie 3.482.700,- zt
4

petnomocnictwo w dysponowaniu rachunkami biezacymi Kredytobiorcy w BGZ

23.4 Zobowiagzania krétko terminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Seria Oznaczenie | llosé Nominat Wartos¢ Data emisji | Data
wykupu
KDPW ad d
F 70 30787 | 100,00 zt 3078700,00 zt | 2012-12-21 | 2014-06-30
G 88 30319 | 100,00 zt 3031900,00 zt | 2013-01-18 | 2014-07-31
Razem 61 106 6110 600,00 zt
Seria Oznaczenie Oprocentowanie p.a. | Zabezpieczenie ade | Numer Ksiegi
KDPW Ad c Wieczystej
F 70 WIBOR 3M + 6,5% Zastaw formy i|nd
modele
G 88 WIBOR 3M + 6,5% Zastaw formy i|nd
modele
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NOTA 24. do poz B.IV _pasywoéw bilansu

Rozliczenia miedzyokresowe — ujemna wartos¢ firmy
Ujemna wartos¢ firmy w kwocie 11.229.727,78

Wartos¢ ta powstata z rozliczenia zakupu majatku upadtej Stoczni Tczew - jest to réznica w wartosciach
okreslonych w akcie notarialnym zakupu a operatem szacunkowym rzeczoznawcow.

Wartosc¢ ta podlega amortyzacji i umorzeniu czasokres rozliczenia okreslony jest na 14,7 lat.

NOTA 25.

Dane objasniajgce sposéb obliczania wartosci ksiegowej na jedng akcje oraz rozwodnionej wartosci
ksiggowej na jedng akcje

Wartos¢ ksiegowg na jedng akcje ustalono jako iloraz kapitatu wtasnego i liczby akcji na dzien bilansowy.

Rozwodniong wartos¢ ksiegowg na jedng akcje ustalono jako iloraz kapitatu witasnego i rozwodnionej liczby akc;ji
na dzien bilansowy.

Rozwodniona liczba akcji jest rowna liczbie akcji na dzien bilansowy, Spotka bowiem nie emitowata papierow
wartosciowych zamiennych na akcje.

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

31.12.2012 31.12.2013
Warto$¢ ksiegowa (w zlotych) 16 339 508,97 3517119171
Liczba akcji (w szt.) 38 075 060 70 375 060
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
ztotych) 0,43 zt 0,50 zt
Rozwodniona liczba akcji 38 075 060 70 375 060
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na 0,43 zt 0,50 z
jedng akcje (w ziotych)

NOTA 26.
Pozycje pozabilansowe nie wystepuja

Noty objasniajace do rachunku zyskoéw i strat

NOTA 27. dopoz A RACHUNKU WYNIKOW

Przychody

31.12.2012 31.12.2013
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 40 057 373,90 48 460 208,06
i materiatéw, w tym od jednostek powiazanych
1.Przychody netto ze sprzedazy produktéw 21066 017,47 25 463 840,01
2.Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéow 18 991 356,43 22 996 368,05
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TERYTORIALNIE w ztotych 31.12.2012 31.12.2013
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow 40 057 373,90 48 460 208,06
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i materiatéw, w tym od jednostek powiazanych

a) kraj

25989 784,81

23 998 988,26

b) eksport

14 067 589,09

24 461 219,80

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA

RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) w ztotych

31.12.2012

31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Razem

40 057 373,90

48 460 208,06

Przychody netto ze sprzedazy produktéow

21 066 017,47

25 463 840,01

w tym sprzedaz todzi

21 066 017,47

25 463 840,01

Przychody netto ze sprzedazy towaréw 221.131,99 749.896,47
w tym laminat technlc;ny (np. elementy z laminatu wykonane dla 134 313,05 749.896.47
przemystu motoryzacyjnego)

w tym sprzedaz towaréw dla branzy produkcji jachtow i todzi 86 818,94 0,00

rekreacyjnych

Przychody netto ze sprzedazy materialow

18 991 356,43

22 246 471,58

w tym sprzedaz materiatow dla branzy produkcji jachtow i todzi
rekreacyjnych

18 991 356,43

22 246 471,58

NOTA 28. do poz A Il RACHUNKU WYNIKOW

Informacje analityczne dotyczace sprzedazy towarow i materiatow

28.1. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW 31.12.2012 31.12.2013
| MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA)
a) sprzedaz towaréw 221.131,99 749.896,47

b) sprzedaz materiatéw

18.770.224,44

22 246 471,58

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatléw, razem

18.991.356,43

22 996 368,05

28.2. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW

31.12.2012

31.12.2013

| MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

a) kraj, w tym

18.991.356,43

22 996 368,05

b) eksport, w tym

0

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatléw, razem

18.991.356,43

22 996 368,05

Sprzedaz w tym zakresie dotyczy sprzedazy materiatéw do produkcji todzi. Sprzedaz realizowana jest na rzecz

podwykonawcow.
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NOTA 29.

Koszty rodzajowe poniesione w okresie

Sprawozdanie finansowe

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2012 31.12.2013

a) amortyzacja 1752 289,71 2 044 375,06
b) zuzycie materiatéw i energii 13177 632,39 |11 883 017,76
c) ustugi obce 3097 379,24 4 701 663,51
d) podatki i optaty 193 929,80 594 527,95

e) wynagrodzenia 718 195,67 522 707,33

f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 113 025,05 150 065,00

g) pozostate koszty rodzajowe 136 749,75 121 437,65
Koszty wedlug rodzaju razem 19189 201,61 |20 017 794,26
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych [0 0

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0 0

Koszt sprzedazy 152 721,21 294 673,89
Koszty ogolnego zarzadu 4 300 837,69 5 597 839,27
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 13 592 866,32 |19 859 698,30

NOTA 30. dopozG RACHUNKU WYNIKOW

Pozostate przychody operacyjne

31.12.2012 31.12.2013
VIl. Pozostale przychody operacyjne 851 510,05 1702174,14
1. zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych 0,00 1246 748,25
1. inne przychody operacyjne
851 510,05 455 425,89

Przychody w tym zakresie w 2012 dotyczyly nadwyzek inwentaryzacyjnych natomiast w 2013 s3a to

przychody z umorzenia ujemnej wartosci firmy.

NOTA 31. dopozH RACHUNKU WYNIKOW

Pozostate koszty operacyjne

31.12.2012

31.12.2013

VIIl. Pozostale koszty operacyjne

1966 747,38

3 083 906,46

Spotka wspotpracuje na podstawie umow o wspétpracy z kooperantami, ktérzy zobowigzujg sie do wspétpracy w
zakresie produkcji wyrobow z laminatu i/lub potproduktow tylko i wytgcznie na zlecenie Spétki oraz na podstawie
dokumentacji technicznej stanowigcej wtasnos¢ Spotki. Kooperant nie ma prawa wykonywania laminatu i/lub
potproduktéw na rzecz innych odbiorcow niz Spoétka. Co do zasady kooperant stosuje materiaty i/lub pétprodukty,
ktére nabywa od Spotki (Spotka jako wiekszy podmiot jest w stanie wynegocjowaé lepsze ceny). Spoétka
zobowigzuje sie do udostepnienia hali produkcyjnej do dyspozycji, a kooperant nie ponosi kosztéw zwigzanych z
eksploatacjg hali. Spotka dostarcza réwniez narzedzia, sprzet i wyposazenie na ktérym prace wykonuje kooperant.

Spotka ponosi z tego wzgledu koszty, ktore zalicza do kosztow posrednich, tj. pozostatych kosztéw operacyjnych.
Koszty te nie zostajg przypisane do danej produkcji Spétki, poniewaz wigzg sie bezposrednio z dziatalnoscig
wytworczg kooperantow, ktérzy sprzedajg Spétce wytworzone laminaty oraz pétprodukty w oparciu o ktére Spotka
wytwarza produkt finalny.
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Pozostate koszty operacyjne w 2013 wyniosty one 3 083 906,46 S3a to koszty wydziatowe poniesione przez Spdétke,
ich struktura jest nastepujgca:

Koszty wydziatowe 3083 906,46
Amortyzacja ST 714 365,79
Ustugi obce 707 835,26
Transport 687 939,99
Poz koszty 351 600,74
Pod od nieruchomosco 175 843,50
R. inwentaryzacyjne 136 355,09
Montaz todzi 77 300,72
Ust laminatu 59 160,75
Media 36 244,20
Koszty pracownicze 34 825,73
Ochrona 34 723,37
Remonty i naprawy sprzetu 23 027,55
Najmy nieruchomosci 22 500,00
Poz naprawy 10 774,03
Materiaty 5 566,55
Sktadowanie 4 050,00
Ust pocztowe i kurierskie 1793,18

NOTA 32. dopoz J RACHUNKU WYNIKOW

32.1.a_Brak przychoddéw z tyt. dywidend i udziatéw w zyskach od jednostek powigzanych
32.1.a Brak przychoddw od jednostek wspéizaleznych

32.1.a_Brak przychoddw od jednostek stowarzyszonych

32.1.a_Brak przychoddw od znaczgcego inwestora

32.1.a_Brak przychoddw od jednostki dominujgcej

32.1.b Brak przychodéw z tyt. dywidend i udziatéw w zyskach od pozostalychjednostek

32.2 Przychody finansowe z tyt odsetek

32.2.a z tyt udzielonych pozyczek

32.2.a_Brak przychodoéw _od jednostek powigzanych

32.2.a_Brak przychodow od jednostek wspobizaleznych

32.2.a_Brak przychodow od jednostek stowarzyszonych

32.2.a_Brak przychoddw od znaczgcego inwestora

32.2.a Brak przychoddw od jednostki dominujgcej

32.2. Przychody finansowe od jednostek pozostalych

Wykazana w poz 2 _powyzszej tabeli _kwota 779 758,33 to 765 107,46 to kwota przychodu z tyt odsetek
naliczonych od przeterminowanych i rozliczonych naleznosci, odsetki te nie zostaly zapfacone , podlegaja
rozliczeniu w czasie, pozostata kwota 14 650,87 to kwota faktycznie otrzymanych odsetek.

32.3inne przychody finansowe
dodatnie rownice kursowe zrealizowane 362.521,96

inne przychody finansowe razem 362.521,96

Przychody Finansowe

31.12.2012 31.12.2013
X. Przychody finansowe 224 337,66 1142 280,29
1.Dywidendy i udziaty w zyskach - w tym : 0 0,00
- od jednostek powigzanych 0 0,00
2.0dsetki, w tym : 122 132,85 779 758,33
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- od jednostek powigzanych 0 0,00
3.Zysk ze zbycia inwestycji 0 0,00
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0,00
5. Inne 102 204,81 362 521,96

Wykazana w poz 2 powyZzszej tabeli kwota 779 758,33 to 765 107,46 to kwota przychodu z tyt odsetek
naliczonych od przeterminowanych i rozliczonych naleznosci, odsetki te nie zostaty zaptacone , podlegajg
rozliczeniu w czasie, pozostata kwota 14 650,87 to kwota faktycznie otrzymanych odsetek.

Informacja _do poznr5 - inne
Przychody wykazane w tej pozyciji to przychody z tytutu réznic kursowych.

NOTA 33. dopoz K RACHUNKU WYNIKOW

32.1.a_Brak kosztow finansowych od jednostek zaleznych
32.1.b_Brak kosztéw finansowy od jednostek wspéfzaleznych
32.1.c Brak kosztéw finansowych od jednostek stowarzyszonych
32.1.d _Brak kosztow finansowych od znaczacego inwestora
32.1.e_Brak kosztéow finansowych od jednostki dominujacej

Koszty finansowe

to koszty poniesione przez Admiral Boats SA

31.12.2012 31.12.2013

XI. Koszty finansowe 2 546 921,69 3634 284,39
1.0dsetki, w tym : 2106 590,29 1 935 785,66
- od jednostek powigzanych

2.Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

4. Inne 440 331,40 1698 498,73

- w tym réznice kursowe 440 331,40

Poz1 2012 2.106.590,29 to odsetki wyptacone z tytutu emisji obligacji
Poz 4 2012 440.331,40 to rdéznice kursowe od transakcji 2012 roku
Poz1 2013 to1935785,66 odsetki wyptacone z tytutu emisji obligacji
Poz4 2013 1698 498,73 kwota ta sktada sie z nastgpujgcych pozyciji:

e odsetki 139 242,42
o  koszty emisji obligacji 295 082,27
e ujemne r kursowe 557 985,73
e odpis aktualizacyjny 706 188,31

33.1.a_Brak kosztéw finansowych od kredytow i pozyczek od jednostek zaleznych

33.1.a Brak kosztow finansowy od kredytow i pozyczek od jednostek wspéizaleznych
33.1.a Brak kosztéw finansowych od kredytéw i pozyczek od jednostek stowarzyszonych
33.1.a_Brak kosztéw finansowych od kredytéw i pozyczek od znaczgcego inwestora
33.1.a Brak _kosztow finansowych od kredytdw i pozyczek od jednostki dominujacej

33.1.a_Brak kosztow finansowych od kredytow i pozyczek od innych jednostek

— odsetki od kredytéow 297.165,61
— odsetki od obligacji 1.638.620,05
razem odsetki: 1.935.785,66

33.2. koszty finansowe.
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a. roznice kursowe

w tym:
- ujemne réznice kursowe zrealizowane 298.716,10
- ujemne réznice niezreaalaizowane 259.269,53
razem roznice kursowe 557.985,63

b. rezerwiy i odpis aktualizacyjny

- witym:
- odpis aktualizacyjny na naleznosci 350.374,27
naleznos$ci _trudno $ciaggalne
- rezerwa na odsetki od obligaciji 355.814,04

odsetki od obligacji za 2013 i jeszcze nie wymagalne

razem 706.188,31

Odpis na naleznosci ktorych sciggniecie moze by¢ trudne lub watpliwe 350.374,27

Sprawozdanie finansowe

Rezerwa na odsetki to naleznie odsetki od obligacji za 2013 ktorych wymagalnos¢ nastgpi w 2014 roku.

c.inne koszty

- witym:
- koszty emisiji obligacji 295.082,27
inne 139.242,42
razem inne koszty 434.324,79

Rezerwy- odpis aktualizacyjny

_ w tym:
- odpis aktualizacyjuny na naleznosci 350.374,27
- rezerwa na odsetki od obligacji 355.814,04
razem 706.188,31

NOTA 35.,36. dopoz M RACHUNKU WYNIKOW

Zyski i straty nadzwyczajne

Zyski i straty nadzwyczajne w prezentowanych okresach nie wystgpity.
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NOTA 37. _dopoz O RACHUNKU WYNIKOW za rok 2012

Naliczenie podatku dochodowego

Sprawozdanie finansowe

Lp Nazwa Dane za rok biezgcy
| Wynik finansowy (zysk, strata) br 1.872 662,04
1 Przychody wylaczone z opodatkowania (-) 406.075,62

- dodatnie réznice kursowe z wyceny
2 Przychody zwigekszajgce podstawe opodatkowania (+) 0,00
3 Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow (+)

- ujemne réznice kursowe z wyceny 341.588,41

- amortyzacja wartosci firmy know-how 583.100,00

- naliczone odsetki od obligacji 317.781,45

- ubezpieczenie samochodow 6.280,11

- amortyzacja samochodéw osobowych 76,074,67

- koszty zwigzane z podwyzszeniem kapitatu

- kary umowne

- pozostate koszty nkup 243.523,17
4 Koszty uznane podatkowo (-)

- strata 50% z 2010 69.397,92
5 Dochéd podatkowy 2965 536,31
6 Darowizny uznane podatkowo (-) 0,00
7 Podstawa opodatkowania 2 965 536,31
8 Podatek dochodowy biezgcy CIT-8 (19%) 563 452,00
9 Odroczony podatek dochodowy -48 144,89

W podatku dochodowym wykazanym w rachunku zyskéw i strat nie wystepuje podatek dotyczacy:

a/ dziatalnosci zaniechanej,
b/ wyniku na operacjach nadzwyczajnych.

W Admiral Boats SA nie byto dziatalno$ci zaniechanych i nadzwyczajnych.

NOTA 37. dopoz O RACHUNKU WYNIKOW za rok 2013

Naliczenie podatku dochodowego

Lp Nazwa Dane za rok biezgcy
I Wynik finansowy (zysk, strata) br 2.953.697,99
1 Przychody wytaczone z opodatkowania (-) -554.317,58

w tym -765.107,46

- przychody nie zrealizowane odsetki 210.789,88

- dodatnie réznice kursowe z wyceny
2 Przychody zwiekszajgce podstawe opodatkowania (+) 0
3 Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (+) -2.341.755,66

w tym

- ujemne réznice kursowe z wyceny -258.410,43

- amortyzacja wartosci firmy know-how -583.100,00

- naliczone odsetki od obligaciji -355.814,04

- ubezpieczenie samochodow -10.627,54

- amortyzacja samochoddéw osobowych -28.886,10

- koszty zwigzane z podwyzszeniem kapitatu

- kary umowne

- pozostate koszty nkup -1.104.917,55
4 Koszty uznane podatkowo (-) -54.038,76

- strata  z 2010
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5 Dochéd podatkowy 4.687.097,31
6 Darowizny uznane podatkowo (-)

7 Podstawa opodatkowania 4.687.097,31
8 Podatek dochodowy biezgcy CIT-8 (19%) 890.549,00

9 Odroczony pdop -218.250,35
10 Podatek dochodowy wykazany w RZiS 890.549,00

W podatku dochodowym wykazanym w rachunku zyskéw i strat nie wystepuje podatek dotyczacy:

al dziatalnosci zaniechanej,
b/ wyniku na operacjach nadzwyczajnych.

W Admiral Boats SA nie byto dziatalno$ci zaniechanych i nadzwyczajnych.

NOTA 38. do poz P RACHUNKU WYNIKOW

Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku — nie dotyczy

Nota39 dopoz P RACHUNKU WYNIKOW

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych — nie dotyczy

NOTA 40. dopoz R RACHUNKU WYNIKOW

Propozycja podziatu wyniku

31.12.2012 31.12.2013
Zysk/strata za okres 1.357.354,93 2 281 399,34
Zmiany zasad polityki rachunkowosci |0 0,00
Podziat zysku/pokrycie straty 0 0,00
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0,00
|- pokrycie straty z zysku 0 0,00
- pokrycie straty z  kapitatulO 0,00
zapasowego
- pokrycie straty z  kapitatul0 0,00
rezerwowego
- odpis na kapitat zapasowy 1.357.354,93 2 281 399,34
- odpis na pozostate kapitaty|0 0,00
rezerwowe
NOTA 41.

DANE OBJASNIAJACE SPOSOB OBLICZENIA ZYSKU (STRATY) NA JEDNA AKCJE ZWYKLA ORAZ
ROZWODNIONEGO ZYSKU (STRATY) NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Zysk na jedng akcje zwyklg ustalono jako iloraz zysku netto za dany okres obrotowy i Sredniej wazonej liczby akcji
pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje ustalono jako iloraz zysku netto i Sredniej wazonej rozwodnionej liczby akcji.

Srednia wazona rozwodniona liczba akgji jest réwna $redniej wazonej liczbie akcji na dzier bilansowy, jako ze
Spotka nie posiada zadnych instrumentow finansowych wymiennych na akcje.

Noty objasniajace do rachunku przeptywoéw pienieznych

133




Memorandum informacyjne ADMIRAL BOATS S.A.

Sprawozdanie finansowe

1.W przeptywach srodkéw pienieznych w dziatalnosci operacyjnej Spotka prezentuje wptywy i wydatki zwigzane z
podstawowg dziatalno$cig gospodarczg, a gtéwnie:

1.  wptywy ze sprzedazy produktdw, towardw, materiatow i ustug.
2. koszty wytworzenia produktow, zakupu materiatow i towaréw oraz Swiadczonych ustug,

a) ptatnosci wobec dostawcow,
1. wydatki z tytutu podatkéw i innych opfat.

Z powyzszej dziatalno$ci wytgczono wydatki zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng i finansowa.

2.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej obejmujg wydatkowane $rodki na zakupy wartosci

niematerialnych i prawnych rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow finansowych.

Do wptywow zalicza sie

sprzedaz majatku trwatego otrzymane dywidendy od jednostki zaleznej, odsetki uzyskane od lokat bankowych.

3.Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej ilustrujg wptywy $rodkéw z zawartych umow
kredytowych, wydatki zwigzane z wyptatg dywidend dla akcjonariuszy, z obstuga kredytéw, tj. odsetki i sptacone

raty, sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Dodatkowa nota objasniajaca nr 1

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
Informacja o instrumentach finansowych

Dodatkowa nota objasniajaca nr 1

Podziat instrumentéw finansowych, zobowiazan finansowych i instrumentéw kapitalowych

aktywa finansowe

. . Aktywa
. Pozyczki . Aktywa

s Aktywa finansowe : finansowe .
Wyszczegdlnienie na rzeznaczone  do udzielone utrzvmvwane do finansowe
31.12.2013 r. (w zlotych) P naleznosci ymyw dostepne do

obrotu * terminu .
wiasne o sprzedazy
wymagalnosci

Stan na poczatek roku | 278.638,26 6.000,00 0 0
a) zwiekszenia 203.984.459,91 0 0 0
- nabycie, zalozenie, | 53 984 51 18
zaciagniecie, wplyw
-wycena 198,73
- aktualizacja wartosci
b) zmniejszenia 202.945965,31. 0 0 0
- rozchod,  zbycie, | 5, o33 575 78
rozwigzanie, sptata
-wycena 12.686,53
- aktualizacja wartosci
Stan na koniec okresu, w 6.000,00 0 0
tym:
- Srodki pieniezne 1.317.132,86
- inne krétkoterminowe 6.000,00

- dlugoterminowe aktywa
finansowe

(*) bez naleznosci handlowych, naleznosci z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych i innych

swiadczen.
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Inne instrumenty aktywow nie wystepuja.

Charakterystyka instrumentéw finansowych

Sprawozdanie finansowe

a/
Zobowiaza Aktywa
Aktywa nia Pozvczki finansowe Pozostata Aktywa
Wyszczegéblnienie na | finansowe . Y . | utrzymywa | zobowigza | finansowe
finansowe udzielone i -
31.12.2013 . przeznaczo . .. | ne do | nia dostepne
przeznaczo | naleznosci . .
zfotych) ne do * terminu finansowe | do
obrotu ne do | wiasne wymagalno | ** sprzedazy
obrotu s
sci
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Zasady
. Ujmowanie ‘s wprowadza
Nazwa lub rodzaj llos¢ Wartos¢ \?vpg:gb skutkow ‘l:\illzrr:(s,z(\:va nia do ksiag
yeeny wyceny rachunkow
ych
< e .. 1.317.132,8 1.317.132,8 | w wartosci
Srodki pieniezne - - - - )
6 6 nominalnej

1.3 Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniach finansowych definiowane s zgodnie z zapisem art. 3 ust. 1
pkt. 25 ustawy o rachunkowosci.

1.4 Udzielone przez Emitenta pozyczki.

Emitent zawart

2 listopada 2011

1.5 Instrumenty pochodne

umowe pozyczki ze Stowarzyszeniem Kultury Fizycznej Rugby Club
ARKA Gdynia na kwote: 100.000,- ztotych na dzien zatwierdzenia projektu do sptaty pozostato 6.000,- zt

Emitent nie posiadal zadnych instrumentéw pochodnych, nabywanych w celach spekulacyjnych badz
stuzacych zabezpieczeniu aktywow lub przysztych przeplywoéw pienieznych

1.6 Zobowigzania

I. Kolejnym instrumentem finansowym poza srodkami pienieznymi sg obligacje.
Dane dot obligacji zawiera ponizsza tabela oraz wczesniejsze noty dotyczace zobowigzan z tego tytutu.

Seria Oznaczenie llos¢ Nominat Wartosé Data emisji
KDPW

Cc 47 5384 1 000,00 5 384 000,00 2012-04-18

D 54 3270 1 000,00 3270 000,00 2012-07-17

E 62 1050 1 000,00 1 050 000,00 2012-07-17
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F 70 30 787 100,00 3078 700,00 2012-12-21
G 88 30 319 100,00 3 031 900,00 2013-01-18
H 96 5250 1 000,00 5250 000,00 2013-10-15
76 060 21 064 600,00
II. Kredyty

1. Kredytu -leasingu ztotowego zaciagnietego przez Spotke powyzej 12 miesiecy

2. Kredytu inwestycyjnego zaciagnietego w Powislanskim Banku Spétdzielczym w kwocie 3 970
666,47 zt
zapadalnym 30.04.2026. Zabezpieczeniem kredytu jest nieruchomos¢ w Bojanie

3. Kredyt w rachunku biezacym BZWBK w kwocie 4 841 544,18 splacany z kolejnych wplywow

lll. Leasingow
Firma posiada trzy umowy leasingowe

1. Impuls Leasing umowa 11/02716/LO
na pin 49.000,00 obowiazuje do lipca 2014, pozostaje do sptaty 31.916,52

2. Raiffeisen Leasing umowa 01049/LF/11
na pin 220.000,00 obowigzuje do maja 2014 , pozostaje do sptaty 36 975,51

3. Impuls Leasing umowa 12/04116/LO na pin 11.000,00 obowiazuje do lutego 2014

Na dni bilansowe przypadajace w okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka wyemitowata
obligacje. Zestawienie ilustrujgce wielkos¢ emisji i terminy wykupu ilustruje tabela.
Zestawienie zobowigzan z tyt odsetek od wyemitowanych obligacji ilustruje tabela.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 2

Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez
udzielonych przez Emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem
udzielonych narzecz jednostek powigzanych

POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2012 31.12.2013
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek pozostatych, w|

tym:

- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 (0]

— w tym weksle 336.610

- z tytutu zobowigzan hipotecznych 4.051.111 4.051.111
- z tytutu zastawu Srodkéw trwatych 0 0
Zobowigzania warunkowe, razem 4.387.721 4.051.111

Jednostka wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku nie udzielita gwarancji ani poreczen (takze wekslowych) na
rzecz jednostek powigzanych.

Dla celéw dodatkowych not objasniajgcych Spodtka zastosowata definicje podmiotéw powigzanych zgodnych z MSR
24,
Dodatkowa nota objasniajaca nr 3

Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wtasnosci budynkow i budowli

136



Memorandum informacyjne ADMIRAL BOATS S.A. Sprawozdanie finansowe

Nie posiada zadnych zobowigzan wobec budzetéw z tytutu uzyskania praw wtasnosci do budynkéw czy
budowli.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 4

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie

Nie podjeto zadnych decyzji o zaniechaniu dzialalnosci, a co za tym idzie nie poniesiono zadnych kosztow
z tego tytutu.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 5

Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkdéw trwatych na wtasne potrzeby

Admiral Boats SA prowadzi bardzo specyficzng dzialalnos¢, jej wyjatkowos¢ sprowadza sie do faktu, ze
niektore ze srodkow trwatych jak kopyta do budowy form i formy do produkcji sa unikalne i moga by¢
wytworzone tylko we wlasnym zakresie. Tak wytworzone narzedzia sg wykorzystywane do produkcji
organizowanej przez Admiral Boats SA. Koszt ich wytworzenia kalkulowany jest indywidualnie dla kazdego
ze srodkéw. Ewidencja tych naktadow odbywa sie w ramach programu inwestycyjnego.

Koszt ten wynika z rzeczywiscie poniesionych nakladow na dany projekt

5.1 Tabela ilustruje naktady na inwestycje w toku wg rzeczywistych kosztow.

Srodki trwate w realizacji 31,12,2013
Ruchomosci 2 233 529,40
Oprogramowanie serwera 1 080,00
Sie¢ komputerowa Bojano 2 884,01
Projekt t6dz elektryczna Akademia Morska | 3 398,47
PROJ AUTOBUS 5 242,60
Forma z Norwegii 6 076,18
Wyposazenie na Targi 7 322,71
720 Prototyp 7 495,00
Certyfikat ISO 8 400,00
wymiana masztu sztaplarki 9 580,00
Projekt Przyczepy 13 060,92
Bramownica 15 904,36
Urzadzenie do wygrzewania 16 545,90
Prototyp 940 23 110,00
Znak towarowy 32 569,05
Woézki transportowe 32 697,96
Projekty todzi 260 413,65
Riby 470 290,27
Zestaw Form 1317 458,32
Nieruchomosci 995 964,64
Budowa Wiaty Bojano Wyb 50 800,00
Nieruchomos¢ Bojano 4 065,04
Wentylacja na hali produkcyjnej Bojano 12 048,00
Modernizacja syst grzewczego Kamien 27 256,27
Modernizacja Hali 'PLEXI"-modelarnia 37 769,00
Wiata magazynowa 46 000,00
Modernizacja hali Bojano 49 227,66
Budowa kottowni gaz. w Stoczni Tczew 96 260,16
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Budowa hali W-3 w Tczewie 100 909,26
Borkowo 131 557,32
Modernizacja hali Tczew 490 071,93
razem srodki trwate w realizacji 3229 494,04
5.2 Srodki wytworzone we wlasnym zakresie
Przyjete sSrodki trwale wykonane we
wilasnym zakresie
31.12.2013
Zestaw form 750 Riviera 292 597,63
Zestaw form 650 tuna 118 739,68
Zestaw form 561 xl| 176 719,28
Zestaw form 560 tuna 172 832,97
Zestaw form 550 retro 188 422,41
Zestaw form 480/535 retro 116 818,82
Zestaw form 470 xl| 162 371,65
Zestaw form 465 clever 116 743,18
Zestaw form 665 tuna ( element) 10 400,00
razem 1 355 645,62

Sprawozdanie finansowe

Powyzsza tabela ilustruje koszty wytworzenia wg rzeczywistych wydatkow s$rodkéw trwatych

wykonanych we wiasnym zakresie.

5.3 Naklady dokonane w 2014 roku

Naktady na projekty w toku zrealizowane do dnia zatwierdzenia Prospektu

Nazwa 2014
Certyfikat ISO/DNV 8 082,20
720 Prototyp 12 922,00
Budowa kottowni gaz. w Stoczni Tczew 48 739,84
Forma 64 423,42
Budowa hali W-3 w Tczewie 82 341,00
Modernizacja hali Tczew 137 966,16
Prototypy roézne 243 868,95
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razem 598 343,57

5.4 Naktady planowane na 2014 rok
Planowane naklady inwestyczyjne Tczew
Projekty i budowa budynkow 1499 186,99
Media 960 162,61
Urzadzenia dzwigowe 242 276,42
Zaplecze socjalne 320 325,20
Drogi i ich oswietlenie 259 186,99
razem 3281 138,21

Naktady te sq rzeczywistym kosztem poniesionym z realizacje projektu.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 6

Wyszczegolnienie 2012 2013
Inwestycje w toku RAZEM 5027 770,45 3229 494,04
specyfikacjaw nocienr 5

Inwestycje kapitatowe Zakup Stoczni Tczew 6 851 000,00
Sp.zo.0.
RAZEM 6 851 000,00
Ogotem 5027 770,45 10 080 494,04

Naktady te sq rzeczywistym kosztem poniesionym na realizacje projektu.

Planowane inwestycje w okresie najblizszych 12 miesiecy w nocie 5
Dodatkowa nota objasniajaca nr 7

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Dodatkowa nota objasniajaca nr 7.1

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta/jednostke powigzang z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajagcymi
charakter tych transakcji

Nie dotyczy.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 7.2

139



Memorandum informacyjne ADMIRAL BOATS S.A. Sprawozdanie finansowe

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych

Dodatkowa nota objasniajaca nr 7.2.a.

Zobowigzania i naleznosci od jednostek powigzanych ilustruje ponizsza tabelka:
jest to suma zobowigzan i naleznosci powstatych w okresie:

Ponizsza tabela ilustruje obroty z podmiotami powigzanymi (wartosci brutto)

Jednostka 2012 2012 2013 2013

Obrotu — zakupy w:  Obroty- sprzedaz do Obrotu — zakupy w:  Obroty- sprzedaz do

Kleba Wiestaw 5.412,00 0 0 0
Wynagrodzenia Rada
Nadzorcza

Kleba Halina 4.490,00 0 0 0
Wynagrodzenia Rada
Nadzorcza

Kleba Paulina 77.490,00 0 82.395,00 0
Wynagrodzenia Rada

Nadzorcza

oraz dz gospodarcza

- P.H.U.P ADMIRAL

PAULINA KLEBA

(reklama i promocja

Spotki)

Kleba Invest 0 0 0 2.214.000,00
(,dawniej  Wittman

Sp.z0.0.”)

PHU Admirat Kleba 11.423.259,08 12.828.488,84 1.236.264,38 681.743,08
Wiestaw

Admirat Spélka z 0.0. 816.452,67 816.452,67 564.309,88 793.771,99

Obroty te zostaly ustalone na podstawie sum zarejestrowanych — z agregowanych na kontach ksiegowych
kontrahenta.

Dla celéw dodatkowych not objasniajacych Spotka zastosowata definicje podmiotéw powigzanych zgodnych z MSR
24.

Salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi na 31.12.2013 to:

Firrma Naleznosé Zobowigzania
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PHU ADMIRAt WIEStAW KLEBA 320.717,95

Admirat Spétka z o.o. 480871,38

kleba Inwest dawniej 1.014.000,00

Wittman Spdlka z o.0.

Kleba Paulina 0 22679,36
Kleba Wiestaw 5 262,42

Kleba Halina 2654,00

Dodatkowa nota objasniajaca nr 7.2.b

Ponizsza tabelka ilustruje przychody netto od jednostek powigzanych

Jednostka 2012 2013

Przychody wg jednostek powigzanych Przychody wg jednostek powigzanych

Kleba Wiestaw 0 0
Wynagrodzenia Rada Nadzorcza

Kleba Halina 0 0
Wynagrodzenia Rada Nadzorcza

Kleba Paulina 0 0
Wynagrodzenia Rada Nadzorcza
oraz dz gospodarcza

Kleba Invest (,dawniej Wittman 0 1.800.000,-
Sp.zo0.0.”)

PHU Admirat Kleba Wiestaw 10.429.665,73 554.262,65
Admirat Spolka z o.0. 663.782,66 645.343,08

Koszty dotyczace powyzszych transakcji oparte sg na wartosciach rynkowych, takie same jak dla innych
podmiotow.

Sprzedaz do produkcji laminatowej dokonywana jest po cenach zakupu tych materiatéw plus 5 - 7 % marzy.

Sprzedaz ustug rowniez kalkulowana jest na podstawie poniesionych kosztéw plus marza plus koszty robocizny.
Sprzedaz ustug najmu dokonywana jest po cenach rynkowych.

Dodatkowa nota objasniajgca nr 7.2.c

nie wystepujg

7a. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez emitenta umoéow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje
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majatkowa, finansowa i wynik finansowy

Nie dotyczy

Dodatkowa nota objasniajaca nr 8

Informacje o wspodlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidaciji
nie podejmowano wspoélnych przedsiewzigc.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 9

Informacje o przecigtnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe
Informacja o zatrudnieniu

Liczba zatrudnionych 31.12.2012 31.12.2013
Pracownicy fizyczni 7 41
Pracownicy umystowi 9 12
Razem zatrudnieni 16 52

Dodatkowa nota objasniajaca nr 10

Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i w naturze) wyptaconych lub naleznych
cztonkom Zarzadu i Radzie Nadzorczej

taczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych lub naleznych wyniosta:

31.12.2012 31.12.2013
Dla Zarzadu 151 000,00 160 000,00
Bartoszewicz Andrzej 137 000,00 160 000,00
Kleba Paulina 14 000,00 0,00
Dla Rady Nadzorczej tgcznie, w tym: 35 900,00 83 600,00
- z tytutu petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej 35 900,00 83 600,00
Kleba Wiestaw 7 900,00 17 600,00
Kleba Paulina 6 000,00 6 000,00
Kleba Halina 7 000,00 18 000,00
Polanski Stawomir 7 000,00 18 000,00
Riegiel Halina 1 000,00 0,00
Sukacz Dawid 0,00 6 000,00
Jedrzejowicz Piotr 7 000,00 18 000,00
- z tytutu umowy — zlecenia na ustugi doradcze na rzecz spotki 0,00 0,00

Dodatkowa nota objasniajaca nr 11

Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umow
zobowigzujacych do swiadczen na rzecz Emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspéizaleznych, z nim
stowarzyszonych udzielonych przez Emitenta osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym

Na dzien 31 grudnia 2012 oraz na dzieh 31 grudnia 2013 r. nie wystapity zadne niesptacone zaliczki, pozyczki,
kredyty i gwarancje, poreczenia ani inne umowy zobowigzujgce do swiadczen na rzecz Spotki, jednostek od niej
zaleznych, wspoétzaleznych i z nim stowarzyszonych, udzielonych osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym.
Dodatkowa nota objasniajaca nr 11a

Emitent podpisat umowe, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania

w dniu 30 grudnia 2013. Umowa nr 14/BSF/2013 z firmg ,Pro-Bilans” J.K. Sp z 0.0. Nr w rejestrze 2397 z siedzibg
w Gdyni ul. Akacjowa 19a.
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Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w 2013 roku ustalono w kwocie
25,000 zt netto, natomiast Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w 2012
roku ustalono w kwocie 20,000 zt netto.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 12

Informacja o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres

W sprawozdaniu za biezgcy okres nie ujeto zadnych znaczacych zdarzeh dotyczgcych lat ubiegtych.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 13

Informacja o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Informacja dotyczgca roku 2012.

W dniu 28 listopada 2012 Zarzad Admiral Boats dziatajgc na podstawie art 444 oraz 446 k.s.h.

Oraz par 9 pkt 7 i 8 Statutu Spotki podjgt uchwate stanowigca o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty
9.518.765 zt do kwoty nie mniejszej niz 11.143.765 zt nie wigkszej niz 13.893.765 zt tj o kwote nie mniejszg niz
1.625.000 zt i nie wigkszg niz 4.375.000 zt poprzez emisje nie mniej niz 6.500.000 i nie wigcej niz 17.500.000 sztuk
akcji na okaziciela serii E po cenie nominalnej 0,25 zt .

Zarzad ztozyt oswiadczenie, ze na podstawie subskrypcji prywatnej przydzielono 8.656.738 szt akcji

na okaziciela serii E o wartosci 2.164.184,50. Akcje te zostaly optacone w grudniu 2012. W zwigzku z czym
podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote 2.164.184,50 zt.

Zarzad okreslit wysokos$¢ kapitatu zaktadowego na 11.682.949,50 zt.

Whptacone a nie zarejestrowane akcje zostaty wykazane na koniec okresu w pozycji VI pasywow

» Pozostate kapitaty rezerwowe”.

Podwyzszenie kapitatu o kwote 2.164.184,50 zt. zostato zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w styczniu 2013.
W roku 2013 zadnych takich zdarzen nie byto.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 14
Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia aktywow
i pasywéw — nie dotyczy

Dodatkowa nota objasniajaca nr 15
Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne w okresie hiperinflacji — nie dotyczy

Dodatkowa nota objasniajaca nr 16
Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym sprawozdaniu
finansowym i danych poréwnywalnych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Réznice nie wystgpity

Dodatkowa nota objasniajaca nr 17

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,
dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego

Nie zmieniono stosowanych zasad rachunkowosci ani sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Dodatkowa nota objasniajgca nr 18

Dokonane korekty btedéw, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowg, ptynnosc¢ oraz wynik finansowy i rentownos$c¢

Nie popetniono btedéw podstawowych.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 19
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Niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Nie istniejg jakiekolwiek niepewnos$ci co do mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 20

Réznice pomiedzy polskimi a miedzynarodowymi standardami rachunkowos$ci.

Admiral Boats Spotka Akcyjna stosuje zasady i metody rachunkowosci zgodne z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
o rachunkowosci ( DZ.U.02.76.694)ze zmianami.

Spotka dokonata wstepnej identyfikacji obszaréw wystepowania roznic oraz ich wpltywu na wartos¢ kapitatow
whasnych ( aktywow netto) i wyniku finansowego pomiedzy niniejszym publikowanym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym, ktére zostatoby
sporzgdzone zgodnie z MSSF. W tym celu Zarzad spdtki wykorzystat najlepszg wiedze o spodziewanych
standardach i interpretacjach oraz zasadach rachunkowo$ci, ktdére miatyby zastosowanie przy sporzadzaniu
sprawozdania zgodnie z MSSF.

Obszary wystepowania gtéwnych réznic miedzy niniejszym sprawozdaniem a sprawozdaniem jakie zostatoby
sporzadzone zgodnie z MSR to:

1 Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zgodnie z MSR okreslenie tych zobowigzan wobec pracownikéw powinno odbywac sie za pomoca metod majacych
charakter diugoterminowy. Jako metode do okreslenia tego typu zobowigzan MSR uznaje metode aktuarialna.
Polskie przepisy nie okreslajg zasad ustalenia tego zobowigzania. Z uwagi na matg liczbe pracownikéw i ich mtody
wiek, spétka wybrata metod posrednig.

2 Podatek odroczony
Podatek odroczony uwzgledniony w sprawozdaniu sporzgdzonym wg zasad MSR powinien uwzglednia¢ ww
réznice miedzy sprawozdaniem w petni sporzgdzonym wediug MSR a sprawozdaniem sporzgdzonym wedtug
ustawy o rachunkowosci.

3 Zakres informacji dodatkowych.
Ro6znice miedzy zasadami rachunkowosci i sposobem sporzadzania sprawozdan finansowych przez Spotke a MSR
wynikajg z szerszego zakresu ujawnien zalecanych przez niektére MSR.

DANE POROWNYWALNE ZA 2012R.

Nie wystgpity istotne réznice pomiedzy sprawozdaniem finansowym i danymi poréwnywalnymi sporzgdzonymi
zgodnie z polskimi zasadami rachunkowymi, a odpowiednio sprawozdania finansowego i danymi porownywalnymi,
ktore zostalyby sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

DANE POROWNYWALNE ZA 2013R.

Spotka sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci.

Gdyby Spotka sporzadzata sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013r.
zgodnie z MSR, powstata w wyniku nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ujemna warto$¢ firmy w
kwocie 11.625.140, 73 zt zostataby odniesiona jednorazowo w pozostate przychody operacyjne.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 21

W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych - metody praw wtasnosci - skutki, jakie spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wptyw na wynik
finansowy

Nie stosowano metody praw wtasnosci do wyceny udziatéw czy akcji.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 22.1
W przypadku gdy dzien bilansowy, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym jednostki podporzadkowanej, wyprzedza dzien bilansowy, na ktéry sporzadza sie

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wiecej jednak niz o trzy miesigce, istotne zdarzenia dotyczgce zmian
stanu aktywow, pasywow oraz zyskow i strat tej jednostki podporzadkowanej, jakie nastgpity w okresie miedzy
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dniem bilansowym, na ktéry sporzgdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki
podporzadkowanej
Nie zaszta taka okolicznos¢

Dodatkowa nota objasniajaca nr 22.2

Informacje o korektach oraz wielkosci poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego, dla ktérych przyjeto
odmienne metody i zasady wyceny, w przypadku dokonywania odpowiednich przeksztatcenn sprawozdania
finansowego jednostki objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym do metod i zasad przyjetych przez
jednostke dominujgca, a w przypadku odstgpienia od dokonywania przeksztatcen - uzasadnienie odstgpienia

Nie zaszla taka okolicznos¢

Dodatkowa nota objasniajaca nr 23

Podstawa prawna odstgpienia konsolidacji

Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie art. 58 ust 1 ustawy o
rachunkowosci.
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2. Opinia biegtego rewidenta

LPro - Bilans" J K.
Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Gdynia ul. Akacjowa 19 A
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer ewidencyjny 2397

OPINIA

Niezaleznego Bieglego Rewidenta
o historycznych informacjach finansowych
ADMIRAL BOATS Spolka Akcyjna
sporzadzonych za okres: od 1 stycznia 2012r. do 31 grudnia 2012r.,
oraz od 1 stycznia 2013r do 31 grudnia 2013r.
dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorcze]
oraz Zarzadu Spolki ADMIRAL BOATS S.A
84-207 Koleczkowo
Bojano, ul. Wybickiego 50

Gdynia, kwiecien 2014 rok

Sprawozdanie finansowe
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Na potrzeby prospekiu emisynege oraz zgodnie z wymogami rozporzadzenia Komisy (WE)
o 800/2004 z dmia 29 kwistnia 2004r , wykonujacege dyrektywy 200371 WE Parfamermu
Europajskiego | Rady w sprawie infofmacjl zawartych w prospektach emisyjnych oraz
formy, wigczenia przez odniesienie | publikacp takich prospekiow emisyinych oraz
rozpowszechniania reklam ( Dz, Urz UE L 2004 1497 30 04 2004 r ), przeprowadziligny
badanie jednostkowych historycznych informacyl finansawych Spétki ADMIRAL BOATS S A
za lala zakonczone odpowiednio 31 grudma 2013r 31 grudnia 2012r rwanyeh dale
historyeznymi informaciami iimansowym

Za przedsiawione historyczne informacje finansowe jak réwnigz Prawidiowose ich usialena
odpowiedzialny jest Zarzad Spotkt ADMIRAL BOATS S A . zwane) dale; Emitentem

Naszym zadaniem bylo wyrazene opinii o rzeteinoscl 1 jasnoscr prezentowanych w
prospekcie emisyjnym historycznyeh informac) inansowych

Baganie historycznych informagy finansowych przeprowadzilismy 2godmie z obowigzujacytn

przepisami prawa 1 stosownie do

1) rezdziatu 7 ustawy z dnia 29 wizesma 1994 r. o rachunkowoscl (Dz U z 2009 r Nr 152
poz 1223 z poznig|szymi znianami).

2} krajowych standarddw rewizjl finansowe) wydanych przez Krajowa Rade Bieglyeh
Rewidentow w Polsce

3) ustawy z dnia 15 08.2000r Kodeks Spolek Handlowych | Dz U Nr 94, poz 1037
z pézniejszymi zmianami).

Badanie sprawozdama finansowego zaplanowalismy | przeprowadzilismy w 12k sposab aty
uzyskacd racjonaina pewnosé, ze msloryczne nformacfe finansowe ma zawierajd stotnych
nieprawidlowosci

W szezegoinosci badanie obgymowalo sprawdzenie poprawnosc) zastosowanych przez
ADMIRAL BOATS S A zasad |polityki) rachunkawosc: | znaczacych szacunkow, oraz
sprawdzenie - w przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy — dOWOdOw 1 ZapIsow
Ksiegawych, podstaw 2z ktorych wynikaja liczby | informace zawane w fnstorygznych
informacjach finansowych, jak | calosciowg oceng histarycznyeh informacy iinansowych
Uwazamy, ze badane doslarczylo wyslarczajace| podstawy do wyrazema miarodane|
opinii

Naszym zdaniem historyczne informacie finansowe za okres

/1

LY
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- od 1 styezmia 2013r do 31 grudma 2013r sporzgdzone Sa 2godnie z uslawg e
rachunkowosc 1 wydanymi na jg; podstawe przepisami oraz rozporzadzeniem Ministia
Finangdw z dnia 18 pazdzemika 2005r w sprawie zakresu informac|l wykazywanych w
sprawozdaniach  finansowych i skonsolidowanych  sprawozdaniach  finansowych
wymaganych w (Qrospekcie emusynym dla emientow z sedzba na  terytonum
Rzeczpospolie) Polskig), dia ktorych wiasciwe 53 polskie zasady rachunkowosc (DzU nr
209, poz 1743 ze zmianam!), zwanym dalej rozporzadzeniem z dma 18 pazdziemika
2005r

. od 1 stycznia 2012r do 31 grudma 2012r sporzadzone Sa zgodnie 2z uslawa O
rachunkowos$ci | wydanymi na je| podstawie przepisami oraz rozporzadzervem z dma 18
pazdziemika 2005r

) przedsiawiaja rzetéimie i jasno wszystkie informacie istolne dla oceny sytuac) majatkowe)
finansowe| oraz wynikdw finansowych Emitenta w okresie prezentowanym w prospekcie

emisyjnym.

Winieniu Pro - Bilans" J.K. Spolka z 0.0.
Gdynia, ul Akaciowa 18 A

Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badama pod pozycja 2397

[Is bi rewident prze ajacy badanie
1 Kazimierz JaszczyKowskl Prezes Zarzadu
Kluczowy Bisgly Rewitent Kazimierz Jagzczykowski
+
Kastmwps flavzezylowshi £l e
i1 1508 |
Kl weghy 1ewident 20 p.«,.eu.-.fq SR Sy 20 0
ppEwriene 1 ew 1400 81520 (Gelyni¥'Jt Aaciowa 1A

Kazumez Jasaceyrawsk - Froes Zarsgtv

a-Pilans” 1.K.
iy 7 GO

coctrws 33 A

3] GRYNA

~

Gdynia, dnia 11 04,2014 ¢ b
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V1. Zalaczniki

Zatacznik 1 - Odpis z KRS
Identyfikator wysdruku: RP/I70380/20/20150302095815 Strona 1z8

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzlen 02.03.2015 godz. 09:58:15
Numer KRS: 0000370380

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pozn. zm.)

10.11.2010
2 Iﬂﬁ dokonania wpsst 16.12.2014
| GO.VIIT NS-RE KRS/ 23347/ 14/634

SAD REJONOWY GDANSK -POLNOC W GDANSKU, VIIT WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGD
|REFESTRU SADOWEGO

Dzial 1
Rubryka 1 - Bane podmiot
| 1-Ozmraczens formy prawne) 4SPOLKA ARKCYINA
2, Nuter REGON/NIP |REGON: 221130093, NIP: 5682366162
Rubiryka 2 - Sied2iba | adres podmiotu
3 Suxdriba kraj POLSKA, woj. FOMORSKIE, powiat WEIHEROWSKL, givina SZEMUD, migii<. S0JANO
2005 ul. WYBICKIEGO, it 53, Jok, —, misjse. BOJANOD, knd B4-207, poczta KOLECZKOWD, kiaf POLSKA
U SR o
~‘ ' .§:£ : 5 j- :
Brak wpisiw
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Identyfikator wydruku: RP/376380/20/20150302095315 Strona2z 8

L 20.10,2010R., NOTARIUSZ ROBERTO LESZKOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA KARTUZY,
REPERTORIUM A NR 4990/2010

2 13,01.20L1R. - REP. A NR 174/2011 NOTARIUSZ ROBERTO LESZKOWSKI RANCELARIA
NOTARIALNA W KARTUZACH, ZMIENIONO PAR, 8, 91 17 UST, 2 STATUTU, USTALONG TEKST
JEDNOLITY STATUTU

3 02.02.2011R,, REP,A NR 425/2011, NOTARIUSZ ROBERTO LESZKOWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W KARTUZACH, ZMIENIONO FAR.B 1 FAR.S STATUTU, USTALONO TERST
JEDNOLITY STATUTU

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 10.03.2011R, REF. A NR 930/2011 NOTARILISZ RCBERTQ
LESZKOWSKI KANCELARIA NOTARIAL NA W KARTUZACH, ZMIANY W PAR:S; PAR.9 I PAR.1S
UST.1 ORAZ

AKT NOTARIALNY Z DNIA 06,04.2011R. REP. A NR 1339/2011 NOTARIUSZ ROBERTO
LESZKOWSKI KANCELARIA NOTARIALNA W KARTIIZACH, ZMIANY W PAR.8; PAR.S T PAR.18
UST.L

= 05.06:2012, REF.A NR 5906/2012 NOTARILISZA JACKA WARONSKIEGO W GDYN!, KANCELARTA
NOTARIALNA W GDYNI, ZMIENIONG PAR.B STATUTU SPGLKI, PAR.Q STATUTU SPOLKT PZREZ
DODANIE W NIM NOWEGQ PUNKTU 7 T8 ORAZ PRZYIETO TEKST JEDNOLITY STATUTU
SPOLKL

6  [20.06.2013 R, REP. & NR 1832/2013, NOTARIUSZ KATARZYNA NAGORSKA-PROTASIUX,
KANCELARIA NOTARIALNA KATARZYNA NAGORSKA-PROTASIUK W GDANSKU, ZMIENIONY:
|| PAR.8, PAR.Q STATUTU SPOLKI, UCHYLONY: PAR.22 STATUTU SPOLKT

7 28.10.2013 R., REP. A NR 2256/2013, NOTARIUSZ KATARZYNA NAGORSKA - PROTASIUK,
KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU,
ZMIENIONO PAR.B,2 T PRZYIETQ TEKST JEDNOLITY

B 13.12.2013R. REPERTORIUM A NR 3768/2013 KANCELARIA NOTARIALNA KATARZYNA
NAGORSKA-PROTASILIK 1L, JASKOWA DOLINA 6/2 80-252 GDANSK; ZMIANIE ULEGLY: PAR.Q,
PAR 101 UST.2, PAR:12, PAR,13, PAR.15, PAR 18, PAR.19.

Rubiyka §

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka | NIEDZNACZONY
2:Gamacseete ps inesi 1 Moni —

5.Czy obligatoriusze majy prawo do udzialu (NIE
wzyskis?

Rubryka 6 - Spoesob powstania spofki
Brak wplsaw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow
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Identyfikater wydruku: RP/370380/20/20150302085813

Zatgczniki

Strona 3z 8

Rubtyka 8 - Kapital spolkl

1.Wysokoss kapitatu zkladowego: |17 593 765,00 ZL
2.Wysokest kapitatu docelowego 8 075 000,00 7L
3.1icrba akeil wszystkich emisil | 70375060
4.Wartost nominaina aksji 0,252

S Kbtowe-okredlenis el lapitaiu wpkizanego |17 593 765,00 7L

18.Wartose nominalna warunkowsgo padwyzszenia (——

lapitatu 2kiadowsgo
Podiubryka 1
Iifermacia o wiissienit aporti
1.0kredleniewartose: akaji objetych 2 5 500 000,00 ZL
aport

Rubryka © - Emisja akdji

1 |z s sk

SERIA A

2.Liczba akeji'w danej seri [2000000
3.Rodzs) uprzywilejovwania | iebs AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
akcji uprzywilouanych lub
informacia, 22 akoje nie 53
| Uprzywilejovaine
2 |nhawe sen kgl IE
2 \ie=biz akicji v danej setil 12000000
3.Rodza) uprzywilsjowania | hzba AKCIE NIE SA UPRZYWILETOWANE
mfom'aqa, e aleqe s
upizybiilsiovane
3 |LiNsawa seriiakel e
2.\ iczhz-akeji w danej serll 22000000
3:Rodza) dpzywilejowania | lzba AKCIE NIE SA UPRZYWILEFOWANE
kil upezywitejowanych jub
infarmacia, 2= akaje nie <
|upEywilejovans
4 [unae e akcy 1l
2.Liczba akeji'w danej setii 2075060
3.Rodza) uprzywilejovwania | Hizbs AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akjl uprzywiksiowanych lub
informacia, 22 akoje nie 53
| Uprzywilsjoveaine
5 $hazwa seny) k) E
2ezby akcii W dinej seril 8656738
3.Rodza) uprzywilsjowania | hzba | akcIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
lnfu'rraqa, ze akqe niEs3.
upizyvilsjovane
6 | LNazvea seril akej SERIA F
|2 eztiz akeji w danej serll 6221429
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Identyflkator wydruku: RP/370380/20/20150302095815 Strona4z8
3 Rotza] uprzywilElowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
informacia, 2e akepe nies3
upywllsiowiane

7 | LNazwa seiii akeji G
2 Liczha 3kcil w dane] sefl 11600000
3.Rodz] upizywilsjowania | liczba' AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

8 |lNazws s ko H
2.ticzba aka)l w dane) seri 6421833
3.Rodza] uprzywilEiowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
Informacia, 2e akcie nie 53

Rubryka 10 - Wamianka o podjeciu uchwaly o emisfach obligacii zamiennych

Briak wpisow
Rubiyka 11
1.Cay zarzad lub rads administijgea 59 NIE
subskrypyjaych?
Dziat 2

Rubryka 1 -Organ uprawniony do reprezentacii' podmiotu

1.Nazwa organy uprEvmianego do ZARZAD
reprezentowania podmioty
2.5p0esoh reprezentc podmioty W PRZYPAGKU ZARZADU WIELGOSOBOWEGD DO SKLADANIA OSWIADCZEN [ WYSTEPOWANIA W
IMIENIU SPOLKI WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU LIS CZLONKA
ZARZADU T PROKURENTA,
Podiubryka &
Dane osob wechotdzacych w sklad organu
1 1.Nazwisko [ Mazwa b firma BARTOSZEWICZ
| ZImioha ANDRZE]
| 2. umer PESEL/REGON 67122400851
NUmes KRS pase
_Sfﬁmkqa:w organie reprezentujgeym | PREZES ZARZAGU
|B:Czy osbba wehadziea w skiad NIE
zarzgdu zostata zawieszona w.
cynnosiach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona: e
2 | Liezwisko / Nazwa lub firma MELIERS
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Identyfikator wydruku: RP/370380/20/20150302095815 Strona 5z 8
2Jmmna ANTOON HENDRICK
3.Numen PESEL/REGON —
4. Numer KRS vess
5.Eunkcis w organis reptezentujacym  |WICEPREZES ZARZADU
6.C2y osoba wehodzaca wiskiad NIE-
zrzady zostals zawieszona w
ynnosaaci?

Rubiryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organy IRADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane esob wihodzacych w sklad organu
1 |LNazwiske |kiEsa
2.1miana HALINA TERESA
|3.Nurner PESEL |68082800088
3 [LiNazviske JEDRZEIOWICZ
23mjona PIOTR
3. Numer PESEL. 42090301658
3 1, Nazwigko POLANSKT
2Infiena | SLAWOMIR MACIED
3.Numer PESEL. 70020004753
4 LiNazwisko KLEB&
2.Imiona: PAULINA MARIA
3, Numsr PESEL 88091607302
5 |LNazwisko WOINICZ
2.1miona KAIETAN PAWEL
[3.Numer PESEL |s1051802119
5 [LNazwisko CZEKAL
21mviona I8N
; 3. Numer PESEL | 50092261991
Rubryka 3 - Prokurenci
1.Nazwisko KREFT
2.Itnictia RENATA
3.Numer PESEL 71103010669
|4.Rodzz prokiity PROKURA SAMOISTNA
:LNazwtskoz LOJCHTER
2imiona LUCYNA ELZBIETA
3:Nutner PESEL BO111904064
4.Rodzaj prokuny |PROKURA SAMOTSTIA
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Identyfikator wydruku: RP/370380/20/20150362095815 Strona 6z 8
3 |LNazwisko CYBULSKA
|2:1miona BARBARA MARZENA
3.Numer PESEL 01042001902
4. Rodza) prokiiry |SAMOISTNA
Dziat 3
Rubiyka 1 - Przedmiot dzialalnosci
1, Frzsdmiot prewazajaes) deiatainose! L=
2.Przedmiot pozostate dxiatainosc L 22, 21, Z, PRODUKTIA PLYT, ARKUSZY, RUR | KSZTAETOWNIKOW Z TWORZYW SZTUCZNYTH
FECIR Y z 22, 22, 7, PRODUKCIA DPAKOWAN Z TWORZYW SZTUCZNYCH
3 22, 23, Z, PRODUKCIA WYROBOW DLA BLIDOWNICTWA Z TWORZYW SZTUCZNYCH
4 22, 29, 7, PRODUKTIA POZOSTALYCH WYRGBGW Z TWORZYW SZTUCZNYCH
[5 |30, 11, 2, PRODUKCIA STATKGW T KONSTRUKCIT PEYWAIACYCH
6 30, 12, Z, PRODUKCIA LODZT WYTIECZKOWYTH § SPORTOWYCH
.7v ’32, 30, Z, PRODUKCIA SPRZETU SPORTOWEGD
& 47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWES LUB
INTERNET
g 47, 99, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PDZA SIECTA SKLEPOWA,
STRAGANAMI I TARGOWISKAMI
:fm 49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW
11 |70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCT
|| GOSPODARCZE] T ZARZADZANIA
12 (|71, 12, Z, DZIALALNGSC W ZAKRESIE INZYNIERTE I ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
TECHNICZNE
13 |72, 18, Z, BADANIA NAUKOWE 1 PRACE ROZWQICWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH
Rubryka 2 - Warmianki o zazonych dokumentach
Rodza) dokumenty I Nrkelenyw  |Bata zlbzenia |z okres od do
poly
|1 Warmianka o zicdeniu 1 30.03.2011 20.10.2010R. - 31.12.2010R.
z:megu SprawGian: 2 |14.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2611
3 08.07.2013 2012
4 10.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12:2013
2, wanilanka o zloseniu opinll |1 sanen 20.10.20108. - 31.12.2010R.
biegego frmidents 2 g == 01.01.2011 - 31.12.2011
3 sxen 3012
4 OD 01.01:2013 DO 31.12.2013
IWemianils o zlezeniv uchwaty [ L i 20,10.2010R. - 31.12.2010R.
'",I?,m""-?". L 2 I 01.01.2011 - 31,12.2011
zatwlerdzenlly siewozdanis |
finatisovieqo 3 reeve 2012
9 e OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
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Identyfikator wydruki: RP/370380/20/20150302025815 Strona7z 8
4 Wzmianka o zlezeniu ! wiiiae 20.10.2010R. - 31.12.2010R,
A S B 01.01.2011 - 31.12:2011

3 TEERS 20,.2

€} ancads 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy Kapitalowe

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosdl statutows) organizaci pozytku publicznego
Brak wplsow

Dzial 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wisizytelnosd

Brak wpisow

Rubiyka 3~ Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosi, o
oddaleniu walosku o ogloszenie upadiosd 2 uwaal na fakt, Ze majatek niewyplacalnego diuznika nie wystareza na
zaspokojeriie kosztow postepowaiia

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przechvko podmiotowl egzekudi 2 uwagi na fakt, ze z egzekucdii nie Lizyska sie
sumy wyzsze] od kosztow egzekucyinych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6
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tdentyfikator wydruku: RP7370380/20/20150302095615 Strona 8z 8

Rubryka 1 - Likwidacja:

Brak wpisow

Rubiyka 2~ Informacie o rozwiazaniu lub unjewaénieni spolki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad kamisaryezny
Brak wpisow

Rubryka 4 - Informaca o potaczeniu, podziale lub przeksztalceniu:

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacia o postepowaniu upadlosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacia o pastepowaniu ukiadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym
Brak wpisow

Rubiyka 8 - Informacia © zawleszeniu dzialainosc gospodarcze]

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 02.03.2015
adres strony Intermetows], nz kbre) s dostepne informacie z rejestru: hitos:/fems.ms.gov.pl
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Zalgcznik 2 — Jednolity tekst umowy Spoftki

“STATUT SPOLKI ADMIRAL BOATS S.A.

§1

Stawajgcy Wiestaw Kleba, Halina Teresa Kleba i Paulina Maria Kleba oswiadczajg, ze jako zatozyciele
zawigzujg Spétke akcyjng, zwang dalej Spotka.

§2

Firma Spétki brzmi: ADMIRAL BOATS Spoétka Akcyjna. Spdtka moze uzywac skrétu firmy w brzmieniu:
ADMIRAL BOATS S.A. oraz wyrdzniajgcego znaku graficznego takze w postaci znaku towarowego. -----------------

§3

Siedzibg Spoiki jest Bojano.
§4

Spotka prowadzi dziatalno$é na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza granicami.-------
§5

Spoétka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i inne jednostki organizacyjne oraz uczestniczy¢ w innych
spétkach lub podmiotach gospodarczych w kraju i za granicg.-------

§6

Czas trwania spotki jest nieograniczony.

§7
Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki, zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci, jest:----------

2. 22.21.Z Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych,--------

3. 22.22.Z Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,
4. 22.23.Z Produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych, --------------

5. 22.29.Z Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych,------------------

6. 30.11.Z Produkcja statkow i konstrukgji ptywajacych,

7. 30.12.Z Produkcja todzi wycieczkowych i sportowych,

8. 32.30.Z Produkcja sprzetu sportowego,

9. 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet, -------------------

10. 47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami,----

11. 49.41.Z Transport drogowy towardéw,

12. 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania, -------------
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13. 71.12.Z. Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,---

14. 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych.

§8

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 17.593.765,00zt (siedemnascie milionow piecset dziewiecdziesiat trzy tysigce
siedemset szescdziesiat pie¢ ztotych).---- ----------=-=----

§9

Kapitat zaktadowy dzieli sie na akcje o wartosci nominalnej 0,25 (dwadzie$cia pie¢) groszy kazda i sktada sie z: --

1) Akcji na okaziciela serii A w ilosci 2.000.000 (dwa miliony) sztuk oznaczonych od numeru 0000001 (jeden) do
2000000 (dwa miliony).

2) Akcje serii A sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

3) /uchylono/

4) Akcji na okaziciela serii B w ilosci 12.000.000 (stownie: dwanascie milionéw) sztuk oznaczonych od numeru
2000001 (dwa miliony jeden) do 14000000 (czternascie milionéw). a) Akcje serii B sg akcjami zwyktymi na
okaziciela.

b) /uchylono/

5) Akcji na okaziciela serii C w ilosci 22.000.000 (stownie: dwadziescia dwa miliony) sztuk oznaczonych od
numeru 14000001 (czternascie miliondw jeden) do 36000000 (trzydziesci szes¢ miliondw).

a) Akcje serii C sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

b) /uchylono/

6) Akcji na okaziciela serii D w ilosci 2.075.060 (stownie: dwa miliony siedemdziesigt pie¢ tysiecy szesédziesiat)
sztuk oznaczonych od numeru 36.000.001 (trzydziesci sze$¢ milionéw jeden) do 38.075.060 (trzydziesci osiem
miliondw siedemdziesiat jeden tysiecy szescédziesiat).

a) Akcje serii D sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

6') Akcji na okaziciela serii E w ilogci 8.656.738 (stownie: osiem miliondw sze$c¢set pieédziesigt szes¢ tysiecy
siedemset trzydziesci osiem) sztuk oznaczonych od numeru 38.075.061 (trzydziesci osiem milionow
siedemdziesigt pie¢ tysiecy szesédziesiat jeden) do 46.731.798 (czterdziesci sze$¢ miliondw siedemset
trzydziesci jeden tysiecy siedemset dziewiecdziesiat osiem).

a) Akcje serii E sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

62) Akcji na okaziciela serii F w ilo$ci 6.221.429 (stownie: sze$¢ miliondw dwiescie dwadziescia jeden tysiecy
czterysta dwadziescia dziewie€) sztuk oznaczonych od numeru 46.731.799 (czterdziesci szes¢ milionow
siedemset trzydziesci jeden tysiecy siedemset dziewigcdziesigt dziewie¢) do 52.953.227 (piecdziesigt dwa miliony
dziewiecset piecdziesiat trzy tysigce dwiescie dwadziescia siedem).

a) Akcje serii F sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

6°) Akcji na okaziciela serii G w ilosci 11.000.000 (stownie: jedenascie miliondw) sztuk oznaczonych od numeru
52.953.228 (piec¢dziesigt dwa miliony dziewieéset pie¢dziesiat trzy tysigce dwiescie dwadziescia osiem) do
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a) Akcje serii G sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

64) Akcji na okaziciela serii H w ilosci 6.421.833 (stownie: sze$¢ milionow czterysta dwadziescia jeden tysiecy
osiemset trzydziesci trzy ztote) sztuk oznaczonych od numeru 63.953.228 (sze$c¢dziesiagt trzy miliony dziewigéset
pie¢dziesiat trzy tysigce dwiescie dwadziescia osiem) do 70.375.061 (siedemdziesigt milionow trzysta
siedemdziesiat pie¢ tysiecy szescdziesiat jeden). -------------m-m---

a) Akcje serii H sg akcjami zwyktymi na okaziciela. ------------------------

7) Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spoétki o fgczng
kwote nie wigkszg niz 8.075.000,00 (osiem milionéw siedemdziesigt pie¢ tysiecy) ztotych poprzez emisje nie
wiecej niz 32.300.000 (trzydziesci dwa miliony trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej
0,25 (dwadziescia piec) groszy kazda akcja ("Kapitat Docelowy"), na nastepujgcych zasadach: ----

a) upowaznienie okreslone w niniejszym § 9 ust. 7 i ust. 8 Statutu Spoiki, zostaje udzielone na okres 3 (trzech) lat
od dnia zarejestrowania w Krajowym

Rejestrze Sagdowym zmiany Statutu Spétki polegajacej na udzieleniu upowaznienia dla Zarzagdu Spotki do
podwyzszenia kapitatu zakltadowego w granicach kapitatu docelowego wraz z upowaznieniem dla Zarzadu do
pozbawienia Akcjonariuszy, w catosci lub w czesci, prawa poboru akcji emitowanych przez Spoétke w granicach
kapitatu docelowego; ---------

b) uchwata Zarzgdu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym §9 ust. 7 i ust. 8
Statutu Spotki zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Uchwaty Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej nie wymagajg zgody Rady Nadzorczej Spotki; ---------------

c) Zarzad moze, poprzez podjecie odpowiedniej uchwaty, pozbawi¢ Akcjonariuszy, w catosci lub w czesci, prawa
poboru akcji emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego za
zgoda Rady Nadzorczej; --------------

d) Zarzad moze wydac¢ akcje tylko w zamian za wktady pieniezne. ----------------------

8) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w ramach Kapitatu Docelowego z pozbawieniem Akcjonariuszy, w
catosci lub w czesci, prawa poboru akcji emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach Kapitatu Docelowego bedzie realizowane zgodnie z nastepujgcymi postanowieniami: ------------------------

a) Zarzad Spdiki podejmie uchwate wyrazajacg intencje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach
Kapitatu Docelowego, wskazujacg migedzy innymi: (i) liczbe emitowanych akcji w ramach danego podwyzszenia
kapitatu zakladowego w ramach Kapitatu Docelowego oraz (ii) cene emisyjng akgji lub sposéb jej ustalenia, (iii)
sposéb subskrypcji, oraz w przypadku subskrypcji prywatnej (iv) osoby, ktérym akcje majg by¢ zaoferowane; ------

b) Rada Nadzorcza, po otrzymaniu odpisu uchwaty Zarzadu, o ktérej mowa w lit. a) powyzej, rozpatrzy udzielenie
zg6d, o ktérych mowa w ust. 7 lit. ¢) powyzej, przy czym wyrazenie takich zgdéd przez Rade Nadzorczg wymaga
formy uchwaty;

¢) Uchwaty Zarzadu, o ktérych mowa w §9 ust. 7 Statutu Spétki, wymagaja formy aktu notarialnego.-------------------

§ 10

2. Kapitat zakladowy moze zosta¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci
nominalnej akcji dotychczasowych.

3. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpic¢ ze srodkdéw spotki, ------------
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§ 11

Akcje mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariuszy w drodze nabycia akcji przez Spotke (umorzenie dobrowolne).

§12
1. Spotka moze emitowaé obligacje zamienne na akcje.

2. Spotka moze nabywac¢ wtasne akcje w celu zaoferowania ich do nabycia pracownikom lub osobom,
ktore byty zatrudnione w spétce lub spétce z nig powigzang przez okres co najmniej trzech lat.

§13

1. Spotka tworzy nastepujgce kapitaty:

1 kapitat zaktadowy,

2 .kapitat zapasowy.

2. Kapitat zapasowy tworzony jest na pokrycie strat.

§14
Organami Spéiki sa:
10. Walne Zgromadzenie,
11. Rada Nadzorcza,
12. Zarzad.
§15

2. Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad.

3. Prawo zwofania Walnego Zgromadzenia i wnioskowania o zwotanie Walnego Zgromadzenia przystuguje
innym podmiotom w przypadkach okreslonych w kodeksie spotek handlowych.

4. We wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ co najmniej: sprawy
wnoszone pod obrady (proponowany porzgdek obrad) oraz projekty uchwat.--------

5. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg, miedzy innymi:---------------------
1.powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej, -----------------=----
2.rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego
za kazdy rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organow spétki z wykonania przez
nich obowigzkoéw,---------------

3.podejmowanie uchwat o podziale zysku albo o pokryciu straty, ---------------

4 rozpatrywanie skarg i wnioskéw dotyczgcych Rady Nadzorczej Spotki, ----------

160



Memorandum informacyjne ADMIRAL BOATS S.A. Zatgczniki

5.podejmowanie uchwat w innych sprawach wnoszonych przez Rade Nadzorczg i Zarzad,------------------

6.ustalanie zasad i stawek wynagradzania i nagradzania Rady Nadzorczej Spotki,--

Nabycie i zbycie a takZze obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci, nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Z zastrzezeniem uchwat, ktére dla swej skutecznosci, zgodnie z Kodeksem spétek handlowych,

wymagaja kwalifikowanej wiekszosci gtosow, wszystkie uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg
zwyktg wiekszo$cig gtoséw.-------

§16

Zgromadzenia Wspolnikow odbywajg sie w siedzibie Spotki albo w innym miejscu wskazanym przez Zarzad na

terenie Rzeczpospolitej Polski.

51

52

5.3

54

wybor biegtego rewidenta,

§17

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odby¢ sie musi w ciggu szesciu miesiecy od zakonczenia roku
obrotowego.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy konczy sie z dniem 31 grudnia 2010
roku.

§18

Rada Nadzorcza sktada sie z od 3 do 5 cztonkéw, z zastrzezeniem, ze w okresie gdy Spoétka jest spotka
publiczng w rozumieniu Kodeksu spotek handlowych, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 8 czionkéw,
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres pieciu lat, na wspolng kadencje i mogg byc¢
powotywani na kolejne kadencje. ---------------------

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajgc swoj
gtos na piSmie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. Oddanie gtosu na pi$mie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej a uchwata podjeta przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg wiekszoscig gtoséw oddanych za uchwatg. W przypadku réwne;j
ilodci gtosow decyduje gtos Przewodniczacego Rady.----------------

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzadu,

ustalanie zasad i stawek wynagradzania i nagradzania Zarzadu Spé&tki,----------

rozpatrywanie skarg i wnioskéw dotyczacych Zarzgdu Spofki,------------------

5.5 Wyrazanie zgody na wniosek Zarzadu na zacigganie przez Spétke zobowigzan w  kwocie przekraczajgcej
réwnowarto$¢ 1.000.000,- Euro (jednego miliona euro), liczonej wedtug sredniego kursu wg tabeli NBP z
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ostatniego dnia miesigca poprzedzajacego podjecie decyzji o zaciggnieciu zobowigzania,

5.6 Zatwierdzanie decyzji Zarzadu dotyczgcych emisji akcji i innych instrumentéw finansowych, --------------=---o----

5.7 Zatwierdzenie na wniosek Zarzadu wyboru rozwigzan technicznych i technologicznych,

5.8 Ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoétki, --------------------
5.9. Uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej i zmian do tego regulaminu. ------------

6. Rada Nadzorcza wykonuje zadania komitetu audytu, jezeli liczy nie wiecej niz pieciu cztonkéw. Jezeli Rada
Nadzorcza liczy ponad pieciu cztonkow wybiera sposrod swoich cztonkow komitet audytu.

§19

C) Zarzad Spotki sktada sie z od 1 do 3 cztonkow, wybieranych na okres 5 lat, na wspdlng kadencje i mogg
by¢ powotywani na kolejne kadencje. -------------

d) W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania o$wiadczen i wystepowania w imieniu Spotki
wymagane jest wspotdziatanie dwéch cztonkéw Zarzadu lub cztonka Zarzadu i Prokurenta. ------------------

€) Spoétka moze zawiera¢ z cztonkami Zarzgdu umowy o prace. W umowach z cztonkami Zarzadu oraz we
wszystkich innych czynnosciach prawnych z nimi dokonywanych Spétke reprezentuje Przewodniczgcy
Rady Nadzorczej.

§ 20

Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony na:

1. kapitat zapasowy,

2. kapitaty rezerwowe,

3. fundusze celowe,

4. dywidende dla akcjonariuszy,

5. inwestycje,
6. inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw. -----------------
§21

Zarzad zobowigzany jest przedstawi¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe za rok obrotowy w terminie 3
(trzech) miesiecy po jego zakonczeniu oraz sprawozdanie pisemne z dziatalnosci Spotki wraz z projektem
uchwaty w sprawie podziatu zysku oraz opinig i raportem biegtych rewidentéw w terminie 4 miesiecy po
zakonhczeniu roku obrotowego. Sprawozdania podpisujg wszyscy Cztonkowie Zarzadu.

§ 22
/uchylono/

§23
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Stawajacy zatozyciele okreslajg przyblizone koszty poniesionych i obcigzajacych Spotke w zwigzku z jej
utworzeniem na kwote 7.000,00 zt (siedem tysigcy) ztotych.----------------

§24

We wszystkich sprawach nieuregulowanych niniejszym aktem majg zastosowanie odpowiednie przepisy kodeksu
spotek handlowych i innych obowigzujgcych ustaw”.--------
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Zatgcznik 3 — Warunki emisji

UCHWALA nr 2
Zarzadu Admiral Boats Spétka Akcyjna z siedziba w Bojanie
z dnia 27 lutego 2015 roku
w przedmiocie przyjecia warunkow emisji
obligacji na okaziciela serii ]

Zarzad Admiral Boats Spétka Akcyjna z siedzibg w Bojanie postanawia, co nastepuje:
§1

1. Przyjmuje sie warunki emisji 30-miesiecznych obligacji odsetkowych na okaziciela serii

J.

2. Warunki emisji Obligacji, o ktérych mowa w ust. 1 stanowig zatgcznik nr 1 do niniejszej

Uchwaty.
§2

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
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Zalacznik nr 1
do Uchwaty nr 2
z dnia 27 lutego 2015 .
Zarzadu Admiral Boats Spotka Akcyjna
z siedziba w Bojanie

WARUNKI EMISJI
30-MIESIECZNYCH ODSETKOWYCH
OBLIGAC]JI NA OKAZICIELA SERII ]
Admiral Boats Spétka Akcyjna

z siedzibg w Bojanie

Admiral Boats Spétka Akcyjna z siedziba w Bojanie, ul. Wybickiego 50, 84-207 Koleczkowo,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcoéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku-Péinoc VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000370380 oraz
numerem NIP: 5882366182.

w liczbie nie mniejszej niz 3.000 (stownie: trzy tysigce) oraz
nie wiekszej niz 6.000 (stownie: sze$¢ tysiecy) sztuk
na faczna kwote nie mniejsza niz 3.000.000 z1 (stownie: trzy miliony zlotych)
oraz nie wieksza niz 6.000.000 zl (stownie: sze$¢ milionéw ztotych)

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGACJT OKRESLAJA PRAWA I OBOWIAZKI EMITENTA I
OBLIGATARIUSZY

1. Definicje:

W niniejszych Warunkach Emisji terminy pisane wielka literg majg nastepujace znaczenie:

Rynek obligacji pod nazwa Catalyst bedacy alternatywnym systemem obrotu, o
ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie, organizowany przez Gietde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. zgodnie z Regulaminem ASO

Cena, po jakiej sprzedawane sg Obligacje, wynoszaca 1.000 [tysiac] ztotych za
kazda Obligacje

ASO, Rynek ASO
Catalyst, Catalyst

Cena emisyjna

Dzien (Data) Emisji | Dzien Przydziatu Obligacji i pierwszy dzien Okresu Odsetkowego

Ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego. Jezeli data wyptaty odsetek wypada

Dzien Platnosci i . : . s .
w dniu wolnym od pracy, wyptata $wiadczenia nastepuje w najblizszym dniu
Odsetek , .
roboczym przypadajacym po tym dniu
Dzien 3 }
Przedterminowego D21er,1, w ktérym dok(.)n.ar.ly bedzie przz/edterm.lr.l.owy wykup na zasadach
Wykupu okreslonych w pkt. 18 niniejszych Warunkéw Emisji

Dzien przydziatu Obligacji na rzecz inwestoré6w dokonany przez Zarzad
Emitenta

Kazdy dzien inny niZz sobota, niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy, w
ktérym Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. albo podmiot

Dzien Przydziatu

Dzien Roboczy prowadzacy Ewidencje prowadzi dziatalno$¢ operacyjna w sposéb
umozliwiajacy wykonanie czynno$ci okreslonych w niniejszych Warunkach
Emisji
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Dzien Splaty

Dzien wyptaty swiadczenia wynikajacego z realizacji Opcji Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Dzien Ustalenia

Prawa

Dzien, w ktéorym ustalane jest prawo do otrzymania przez Obligatariusza
Swiadczen z tytutu wyptaty odsetek lub wykupu Obligacji, ktéry przypadac
bedzie na 6 [sze$¢] Dni Roboczych przed ostatnim dniem Okresu Odsetkowego
lub przed Dniem Wykupu przy czym w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego bedzie to dzien nie wczesniejszy, niz dzien utworzenia Ewidencji

Dzienn Wykupu

Dzien,, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony na dzien 18
wrze$nia 2017 1.

Emitent, Spotka

Admiral Boats Spo6tka Akcyjna z siedzibg w Bojanie, ul. Wybickiego 50, 84-207
Koleczkowo

Publiczna Oferta

Ewidencja Ewidencja Obligatariuszy prowadzona przez firme inwestycyjng
GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
KDPW Krajowy Depozyt Papier6w Wartosciowych S.A.
KNF Komisja Nadzoru Finansowego
- i i i . i . . . . )
Kodeks Cywilny, KC U§t,awa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. z 2014 r. poz. 121, z
pozZn. zm.)
KRS Krajowy Rejestr Sagdowy
KSH Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz. U.z 2013
r. poz. 1030, z p6Zn. zm.)
K , K :
tpon, Bupon Stata stawka 8,5% w skali roku.
odsetkowy
Dokument sporzadzony w zwigzku z Oferta Publiczng Obligacji na podstawie
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie
Memorandum szczegotowych warunkéw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum
Informacyjne informacyjn-e s-porzqdzone’ w Z-wiqzku z oferta publiczng lub ubieganiem sie o
dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym
(Dz.U.z 2013 r poz. 988)
L Nie mniej niz 3.000 i nie wiecej niz 6.000 sztuk Obligacji na okaziciela serii ] o
Obligacje - . . .
warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda
Obligatariusz Osoba flz,y.czna, osgba praw.na lub ]e.dnots.tka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, uprawniona z Obligacji
. Swiadczenie pieniezne, o ktérym mowa w pkt. 11, 16 i 17 niniejszych
Odsetki , .
Warunkéw Emisji
Oferta Publiczna, | Oferta publiczna Obligacji przeprowadzana na podstawie Memorandum

Informacyjnego

Firma inwestycyjna, z ktérg Emitent zawart umowe o oferowanie Obligacji w

zadanie Emitenta

Oferujacy rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami

Okres Odsetkowy Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sa Odsetki.

Opcja

Przedtermln.owe.;_;o Prawo Obligatariusza do Zgdania przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie
Wykupu Obligacji na L . -

. . z pkt. 18.2 niniejszych Warunkéw Emisji

Zadanie

Obligatariusza

Opcja

Przedterminowego Prawo Spétki do dokonania przedterminowego wykupu Obligacji na zasadach
Wykupu Obligacji na | okre$lonych w pkt 18.3 niniejszych Warunkéw emisji

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwata Nr 147/2007
Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z p6Zn. zm.)
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Ustawa (1]
Obligacjach

Ustawa o Obrocie | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
Instrumentami (tj. Dz.U.z 2014 r. poz. 94)

Ustawa o Ofercie | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
Publicznej, Ustawa o | wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
Ofercie obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2013 r. poz. 1382)

Niniejsze warunki Emisji Obligacji serii ] stanowigce zatgcznik nr 1 do Uchwaty
Zarzadu Spo6tki nr 2 z dnia 27 lutego 2015 .

Zarzad Zarzad Emitenta

Wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji zostang zabezpieczone
poprzez ustanowienie na rzecz Administratora Hipoteki, reprezentujacego
Obligatariuszy, zabezpieczenia hipotecznego na wskazanych ponizej
nieruchomo$ciach albo wylacznie na nieruchomo$ci wskazanej w
wyszczegoOlnieniu nr 1 ponizej - w zaleznosci od liczby przydzielonych

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.U. z 2014 r. poz. 730)

Warunki Emisji

Obligaciji:
1. Nieruchomo$¢ gruntowa (dziatki ewidencyjne nr 180/9, 180/10, 180/11,
Zabezpieczenie 180/12), potozona w Ledowie, gmina Pruszcz Gdanski, pow. gdanski, woj.

pomorskie, dla ktérej prowadzona jest przez Sad Rejonowy w Gdansku III
Wydziat Ksiag Wieczystych ksiega wieczysta nr GD1G/00151021/9.

2. Nieruchomosci gruntowe zabudowane (dzialtki ewidencyjne nr 245/10,
242/4), potozone w miejscowosci Rab, gmina Przodkowo, powiat kartuski,
woj. pomorskie, dla ktérej prowadzona jest przez Sad Rejonowy w
Kartuzach V Wydzial Ksiagg Wieczystych ksiegi wieczyste nr
GD1R/00016948/5, GD1R/00017180/0.

2. Postanowienia ogodlne:

Obligacje serii | oferowane sa w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie
i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie,
w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9 tej ustawy, Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci
Memorandum Informacyjne. Tre§¢ Memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Obligacja serii ] jest papierem warto$ciowym emitowanym w serii, niemajacym formy dokumentu, na
okaziciela, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowiazuje sie
wobec niego nieodwotalnie i bezwarunkowo do speinienia $wiadczenia pienieznego polegajacego na
zaptacie warto$ci nominalnej i kwoty Odsetek na zasadach i w terminach okre$lonych w niniejszych
Warunkach Emisji. Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu
Obligacji w Ewidencji, w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji na Rynek ASO Catalyst, w zwigzku z czym po
wprowadzeniu don Obligacji beda mialy zastosowanie wszelkie regulacje obowigzujace na tym rynku (w
tym w szczegdlnosci regulacje KDPW i GPW), co kazdorazowy inwestor lub Obligatariusz przyjmuje do
wiadomosci, a nabywajac Obligacje wyraza na to zgode.

3. Podstawa prawna emisji Obligacji:

Obligacje na Okaziciela serii | zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 1 Zarzadu Admiral Boats
Spétka Akcyjna z siedzibg w Bojanie z dnia 27 lutego 2015 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela
serii J.

4. Oznaczenie Obligacji:

Obligacje na okaziciela serii J.

5. Cel emisji:
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6. Minimalna taczna warto$¢ nominalna Obligacji (prég emisji w rozumieniu art. 13 ust. 1 Ustawy o

Obligacjach):

3.000.000 zt (stownie: trzy miliony ztotych).

7. Minimalna liczba Obligacji objetych zapisem:

1 (stownie: jedna) sztuka Obligacji.

8. Maksymalna taczna warto$¢ nominalna Obligacji:

6.000.000 zt (stownie: sze$¢ milionéw ztotych).

9. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji:

1.000 zt (stownie: tysiac ztotych).

10. Cena emisyjna jednej Obligacji:

1.000 zt (stownie: tysiac ztotych).

11. Okres Odsetkowy:

Okresy Odsetkowe wynoszg 3 (trzy) miesigce, przy czym Okresy Odsetkowe mogg mie¢ r6zng liczbe dni.
Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (tgcznie z tym dniem), tj. 19 marca 2015 r. i konczy
18 czerwca 2015 r. (wiacznie). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w nastepnym dniu od
zakonczenia poprzedniego Okresu Odsetkowego (wlacznie z pierwszym dniem nowego Okresu
Odsetkowego) i koniczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wiacznie z tym ostatnim dniem).

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wtgcznie) do ostatniego dnia ostatniego Okresu
Odsetkowego (wiacznie).

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza Swiadczen z tytutu wyptaty odsetek przypadac
bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego, przy czym w
przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego bedzie to dzien nie wcze$niejszy, niz dzien utworzenia

Ewidencji.

Terminarz ptatnosci kuponowych

Poczatek . . .
Nr OKkresu Okresu Koniec Okresu Dzien Platnosci Data Ustalenia Liczba d_m
Odsetkowego | Odsetkowego/ | Odsetkowego Odsetek/Wykupu Praw Do w okresie
s . s Odsetek/Wykupu | odsetkowym
Dzien Emisji

| 19.03.2015r. 18.06.2015 . 18.06.2015 . 10.06.2015 . 92

II 19.06.2015 . 18.09.2015 . 18.09.2015 . 10.09.2015 . 92

III 19.09.2015 . 18.12.2015 . 18.12.2015r. 10.12.2015 . 91

IV 19.12.2015r. 18.03.2016 . 18.03.2016 . 10.03.2016r. 91

\" 19.03.2016r. 18.06.2016 . 20.06.2016 . 10.06.2016 . 92

VI 19.06.2016 . 18.09.2016 . 19.09.2016 . 09.09.2016 1. 92

VII 19.09.2016 1. 18.12.2016 . 19.12.2016 . 09.12.2016. 91
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VI 19.12.2016r. | 18.03.2017r. 20.03.2017r. 10.03.2017 r. 90
IX 19.03.2017r. | 18.06.2017r. 19.06.2017 r. 08.06.2017 r. 92
X 19.06.2017 r. | 18.09.2017r. 18.09.2017 r. 08.09.2017 r. 92

12. Data (Dzien) Emisji/Dzien Przydziatu Obligacji:
Dniem Emisji/Przydziatu Obligacji jest 19 marca 2015 r.

13. Dzien rozpoczecia naliczania odsetek od Obligacji:
Pierwszym dniem Okresu Odsetkowego jest Dzienn Emisji (19 marca 2015 r.).
14. Zapisy oraz przydziat Obligacji

Szczegotowy opis procedury sktadania zapisdw oraz dokonywania przydziatu Obligacji zamieszczony
zostanie w Memorandum Informacyjnym.

15. Ewidencja:

Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwila pierwszego zapisania Obligacji w Ewidencji, prowadzonej
przez firme inwestycyjna. Pierwszy zapis w Ewidencji zostanie dokonany niezwlocznie po ustanowieniu
zabezpieczenia wierzytelnos$ci wynikajacych z Obligacji na rzecz podmiotu petnigcego funkcje
administratora hipoteki, zgodnie z pkt 22 Warunkéw Emisji. Prawa z Obligacji przystugiwaé beda
podmiotowi wpisanemu do Ewidencji w Dniu Ustalenia Praw.

Wyptata wszystkich $wiadczen naleznych Obligatariuszowi z posiadanych Obligacji - do czasu
wprowadzenia ich do obrotu na ASO oraz rejestracji w systemie KDPW i funkcjonujacych w jego ramach
rachunkach papieréw warto$ciowych prowadzonych przez firmy inwestycyjne - prowadzona bedzie przez
wybrang przez Spotke firme inwestycyjna.

Obligatariusz zobowigzany jest do zglaszania podmiotowi prowadzacemu Ewidencje wszelkich zmian
danych. W przypadku niezachowania wyzej wymienionych wymogéw spetnienie §wiadczen pienieznych
przez podmiot prowadzacy Ewidencje w imieniu Emitenta nastapi na rzecz osoby figurujacej jako posiadacz
Obligacji w Ewidencji.

Przenoszenie wtasno$ci Obligacji bedzie sie odbywa¢ zgodnie z regulacjami podmiotu prowadzacego
Ewidencje.

Niezwlocznie po ustanowieniu zabezpieczenia, zgodnie z pkt. 22 Warunkéw Emisji, Emitent podejmie
dziatania zmierzajace do wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO oraz ich rejestracji w systemie KDPW i
funkcjonujacych w jego ramach rachunkach papieréw warto$ciowych prowadzonych przez firmy
inwestycyjne, wskazanych w Formularzach zapisow.

Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO do powstawania i przenoszenia praw z Obligacji stosowac sie
beda przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi dotyczace praw ze zdematerializowanych
papieréw warto$ciowych oraz regulacje KDPW, ASO i regulaminy instytucji prowadzacych rachunki papieréw
warto$ciowych Obligatariuszy.

16. Oprocentowanie:

Posiadaczom Obligacji bedzie wyplacony staly kwartalny Kupon, wedlug rocznej stopy
procentowej w wysokosci 8,5 % (osiem procent 50/100) w stosunku rocznym.

Wysokos¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:
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liczba dni w danym Okresie Odsetkowym
Kupon = 8,5% - 365 - 1.000 zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym po6t grosza bedzie zaokraglone w
gore.

Wysokos$¢ Kuponu bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy
zatozeniu 365 dni w roku.

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wtgcznie) do ostatniego dnia ostatniego Okresu
Odsetkowego (wiacznie).

17. Platnosci kwot z tytutu posiadania Obligacji:
Obligacje serii ] uprawniajg do nastepujacych Swiadczen:

— $wiadczenie pieniezne polegajace na zaptacie kwoty Odsetek na warunkach podanych w pkt. 11 i
16 niniejszych Warunkéw Emisji,
— wykupu Obligacji - $wiadczenia polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartosci
nominalnej Obligacji na warunkach i w terminie okreslonych w pkt. 18 niniejszych Warunkéw
Emisji.
Platnosci beda dokonywane w Dniu Platno$ci Odsetek, Dniu Wykupu lub w Dniu Przedterminowego
Wykupu. Jezeli Dzien Platnosci Odsetek lub Dzien Wykupu lub Dzien Przedterminowego Wykupu
przypadnie w dniu niebedacym Dniem Roboczym, datg ptatnos$ci Odsetek, kwoty Wykupu lub kwoty
Przedterminowego Wykupu bedzie kolejny Dzien Roboczy przypadajacy po Dniu Ptatnosci Odsetek, po
Dniu Wykupu, lub po Dniu Przedterminowego Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie
przystugiwa¢ prawo zgdania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego
tytutu opdznienie.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Inwestora $wiadczen z tytutu wyptaty odsetek i wykupu
przypadac bedzie na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego i Dniem
Wykupu.

Wyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujacym przepisom
podatkowym i innym wta$ciwym przepisom prawa polskiego.

Do czasu wprowadzenia Obligacji na ASO oraz ich rejestracji w systemie KDPW i funkcjonujacych w jego
ramach rachunkach papieré6w wartos$ciowych prowadzonych przez firmy inwestycyjne wyptata $wiadczen
bedzie zachodzita sie za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje Obligacji serii ], na
rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tre$ci Formularzy zapiséw albo wskazane p6zniej w inny
sposob, zgodnie z regulacjami podmiotu prowadzgcego Ewidencje. Wyptata Swiadczen bedzie sie odbywac
zgodnie z regulacjami podmiotu prowadzacego Ewidencje.

Po wprowadzeniu Obligacji na ASO oraz ich rejestracji w systemie KDPW i funkcjonujacych w jego ramach
rachunkach papieréw wartos$ciowych prowadzonych przez firmy inwestycyjne wyptata Swiadczen bedzie
dokonana za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych rachunki inwestycyjne
Obligatariuszy. Wyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi odbywa¢ sie bedzie zgodnie z
obowigzujacymi regulacjami KDPW, ASO i regulaminami instytucji prowadzacych rachunki papieréow
warto$ciowych Obligatariuszy..

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwia spelnienie §wiadczen pienieznych z Obligacji
zgodnie z okre$lonymi zasadami i w terminach, w szczegdlnosci w przypadku zmian regulacji KDPW lub
GPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni wolne od pracy, wplywajace na
dziatalnos¢ KDPW lub GPW, Emitent ustali inne dni ustalenia praw do $wiadczen z Obligacji w taki sposéb,
aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone do terminéw, ktére ulegng zmianie.

W przypadku opdéznienia w ptatnosci z tytutu Swiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze beda
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien opéznienia.

W razie przekazania przez Emitenta Srodkdéw pienieznych w wysokos$ci niewystarczajgcej na peine
pokrycie zobowigzan z Obligacji naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze $rodkéw przekazanych
proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejno$ci:
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)] Odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spelieniu swiadczen z Obligacji;
(ii) Odsetki;
(iii) Warto$¢ Nominalna.

Wszelkie $wiadczenia wynikajace z Obligacji s3 nominowane i beda wyptacane przez Emitenta w ztotych
polskich.

18. Wykup Obligacji
18.1. WyKkup Obligacji w Dniu Wykupu

Kazda Obligacja serii | zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu - 18 wrze$nia 2017 roku
poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokoSci réwnej wartosci nominalnej Obligacji, tj. 1.000 zt za
kazda Obligacje powiekszonej o naliczone Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
warto$ciowych Obligatariusza (lub w ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjng - w przypadku
niewprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO) z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania §wiadczenia
z tytutu Wykupu, przypadajacego na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

Emitent dokona Wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych
rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwota réwng iloczynowi liczby Obligacji oraz wartosci
nominalnej jednej Obligacji.

W przypadku niewprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO wykup Obligacji nastapi za posrednictwem
firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje Obligacji serii ], na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane
w tresci Formularzy zapisé6w albo wskazane pézniej w inny sposoéb, zgodnie z regulacjami podmiotu
prowadzacego Ewidencje.

18.2. Opcja Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach w przypadku, gdy Emitent nie wypetni w catosci lub w czesci
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, podlegaja one przedterminowemu wykupowi na zadanie
Obligatariusza.

Obligatariusz ma prawo do zgdania wczes$niejszego wykupu wszystkich lub czesSci posiadanych przez siebie
Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ przedterminowego wykupu tych Obligacji,
takze w przypadku wystapienia w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji nastepujacych
okolicznoSci:

a) wobec Emitenta nastgpi wszczecie postepowania: likwidacyjnego, upadtosciowego, naprawczego
lub egzekucyjnego, jezeli kwota egzekwowanego roszczenia przekroczy 5.000.000 zi.

b) Emitent zdecyduje o wyptacie dywidendy za rok obrotowy 2014 lub 2015, lub 2016,

c) w ksiedze wieczystej ktérej$S z nieruchomos$ci wymienionej w pkt. 22 Warunkéw Emisji a
stanowiacej zabezpieczenie wierzytelno$ci wynikajacych z Obligacji zostanie wpisana hipoteka na
rzecz podmiotu innego, niz administrator hipoteki na pierwszym miejscu albo na dalszym miejscu
o terminie wymagalnos$ci wcze$niejszym niz Dzien Wykupu,

Emitent zobowigzany jest do wystania raportu biezgcego zgodnie z regulacjami obowigzujagcymi w ASO
informujacego o zaistnieniu powyzszych zdarzen lub okolicznosci oraz o wynikajgcym z tego prawie do
Opcji Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza. Niedopetnienie tego obowigzku jest réwniez
podstawg zgdania przedterminowego wykupu obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza.

W przypadku niepodlegania regulacjom obowigzujacym na ASO Emitent zobowigzany jest do
przekazywania kazdemu Obligatariuszowi w formie pisemnej informacji o wystapieniu powyzszych
zdarzen lub okolicznoéci oraz o wynikajacym z tego prawie do Opcji Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza. Za wypelnienie powyzszego obowigzku uwaza sie takze wystanie przez Emitenta listu
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poleconego. Niedopetnienie tego obowigzku jest rdwniez podstawa zadania przedterminowego wykupu
obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza.

Zadanie wykupu Obligatariusza bedzie skuteczne jesli zostanie dostarczone w formie pisemnego zadania
Przedterminowego Wykupu Obligacji do 14 Dnia Roboczego po dniu publikacji raportu biezacego
informujacego o wystapieniu zdarzen lub okolicznos$ci stanowigcych przestanke do przedterminowego
wykupu Obligacji (lub do 14 Dnia Roboczego po dniu otrzymania przez Obligatariusza listu poleconego w
przypadku niewprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO) badz do 14 Dnia Roboczego po powzieciu przez
Obligatariusza informacji o niedopetnieniu obowigzku przekazania takiej informacji w formie raportu
biezacego albo listem poleconym.

Pisemne zawiadomienie z Zadaniem wczes$niejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez
Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw warto$ciowych
Obligatariusza, na ktéorym beda zapisane Obligacje, a w przypadku niewprowadzenia Obligacji do obrotu na
ASO na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzacego Ewidencje.

Dziefi wyptaty $wiadczenia wynikajacego z realizacji Opcji Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza (Dzien Sptaty) przypadnie nie p6zniej niz w 30 Dniu Roboczym od dnia przekazania Raportu
Biezacego o wystapieniu okoliczno$ci uprawniajgcych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu. W
przypadku niewypetnienia przez Emitenta obowigzku podania informacji o wystgpieniu okolicznosci
uprawniajacych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu, Dzien Sptaty przypadnie nie p6zniej niz 30
Dniu Roboczym od ztozenia przez Obligatariusza do Emitenta zagdania wcze$niejszego wykupu.

Kwota na jedng obligacje w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji Opcji Wcze$niejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza réwna bedzie:

(D Wartos$ci Nominalnej Obligacji, oraz
(2) Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy koniczacy sie w Dniu Splaty (wlacznie z tym dniem).

18.3 Opcja Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokona¢ przedterminowy wykup wszystkich lub czesci Obligacji na zadanie wtasne
(Opcja Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta).

Emitent zobowigzuje sie do podawania informacji o zgtoszeniu zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji
wraz ze wskazaniem Dnia Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta w formie pisemnej na adres
Obligatariusza wskazany firmie inwestycyjnej prowadzgcej Ewidencje, w terminie nie krétszym niz 20 Dni
Roboczych przed Dniem Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta. Za wypetnienie powyzszego
obowigzku uwaza sie takze wystanie przez Emitenta listu poleconego. W przypadku gdy Obligacje beda
notowane na rynku ASO Catalyst, zawiadomienie o Zadaniu przedterminowego wykupu Obligacji na
zadanie Emitenta zostanie przekazane przez Emitenta do wiadomosci Obligatariuszy w formie raportu
biezgcego w terminie nie krétszym niz 20 Dni Roboczych przed wskazaniem Dnia Wcze$niejszego Wykupu
na Zadanie Emitenta.

Kwota na jedna Obligacje w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji Opcji Wczes$niejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta réwna bedzie:

(D Wartos$ci Nominalnej Obligacji,
(2) Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy koniczacy sie w Dniu Przedterminowego Wykupu

(wlacznie z tym dniem), oraz
(3) Opcji Wczesniejszego Wykupu, liczonej jako procent Warto$ci Nominalnej w wysokosci 1%.

18.4 Przedterminowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta

Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastapit jeszcze Dziett Wykupu.

18.5 Prawo odstapienia od umowy objecia Obligacjii kara umowna
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Emitent zapewnia, ze w terminie do dnia 15 maja 2015 r. zostang wydane przez wlasciwy sad rejonowy
postanowienia o wpisaniu do ksiag wieczystych hipotek, na zasadach o ktérych mowa w pkt 22 Warunkéw
Emisji.

Kazdemu podmiotowi, na rzecz ktérego Emitent dokona przydziatu Obligacji (,Subskrybent”), w terminie
do dnia 29 maja 2015 r. przystugiwaé bedzie prawo do odstapienia od umowy objecia Obligacji, do zawarcia
ktdrej dojdzie w wyniku przydziatu Obligacji (,Umowa Objecia”), jezeli w terminie do dnia 15 maja 2015 r.
nie zostanie wydane postanowienie wtasciwego sadu rejonowego o wpisaniu do ksigg wieczystych hipotek,
na zasadach o ktérych mowa w pkt 22 Warunkéw Emisji.

W przypadku ztozenia przez Subskrybenta o$wiadczenia o odstgpieniu, o ktérym mowa powyzej, strony
beda uwaza¢ Umowe Objecia za niezawartg, a Emitent bedzie zobowigzany do zwré6cenia Subskrybentowi
kwoty wptaconej przez niego na poczet obejmowanych Obligacji liczonej jako iloczyn subskrybowanych
Obligacji oraz ceny emisyjnej, oraz zaptaty na rzecz Subskrybenta kary umownej wyliczonej zgodnie z
wzorem: Kara Umowna = N x 8,5% x (LD/365), gdzie:

N - taczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji przydzielonych danemu Subskrybentowi i przez
niego optaconych,

LD - liczbe dni poczawszy od Dnia Emisji ({gcznie z tym dniem) do dnia zaptaty przedmiotowej
kary umownej przez Emitenta (1agcznie z tym dniem).

Emitent potwierdza, ze powyzej ztozone zapewnienie o dokonaniu wpiséw hipotek w terminie do dnia 15
maja 2015 r. ma charakter gwarancyjny, a opisana powyzej kara umowna bedzie ptatna na Zadanie danego
Subskrybenta w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania przez Emitenta odpowiedniego,
pisemnego wezwania do jej zaptaty, na rachunek bankowy wskazany w takim zgdaniu, oraz bedzie nalezna
danemu Subskrybentowi niezaleznie od istnienia lub wysoko$ci szkody poniesionej przez niego wskutek
nie wystapienia ktéregokolwiek ze zdarzen, co do ktérych Emitent zlozyl zapewnienie powyzej.
Subskrybent bedzie uprawniony jest do dochodzenia od Emitenta odszkodowania przenoszacego wysokos¢
przedmiotowej kary umowne;j.

19. Przedawnienie:

Zgodnie z Art. 37a Ustawy o obligacjach roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniaja sie z uptywem
dziesieciu lat.

20. Zbywalno$¢ Obligacji:
Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen. Obligacje mozna zbywa¢ wytacznie bezwarunkowo.
21. Status zobowigzan Emitenta:

Zobowiazania Emitenta z tytutu Obligacji stanowia zabezpieczone, niepodporzadkowane i bezwarunkowe
zobowigzania Emitenta.

22. Wysoko$¢ i forma zabezpieczenia:

Obligacje serii ] sg zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, w szczegdlnosci Art. 15 Ustawy o
Obligacjach, zgodnie z ktérym Obligacje nie moga by¢ wydane przed ustanowieniem zabezpieczen
przewidzianych w Warunkach Emisji.

Wierzytelnos$ci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang zabezpieczone poprzez ustanowienie na rzecz
Administratora Hipoteki, reprezentujacego Obligatariuszy, zabezpieczenia hipotecznego na wskazanych
ponizej nieruchomosciach albo wylacznie na nieruchomosci wskazanej w wyszczegélnieniu nr 1 ponizej -
w zalezno$ci od liczby przydzielonych Obligacji.

1. Nieruchomo$¢ gruntowa (dziatki ewidencyjne nr 180/9, 180/10, 180/11, 180/12), potoZona w
Ledowie, gmina Pruszcz Gdanski, pow. gdanski, woj. pomorskie, dla ktérej prowadzona jest przez
Sad Rejonowy w Gdansku I Wydziat Ksigg Wieczystych ksiega wieczysta nr GD1G/00151021/9.
Nieruchomos¢ nie jest wtasnoscig Emitenta.
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Wedtug operatu szacunkowego z dnia 15 pazdziernika 2014 r. warto$¢ nieruchomosci wyceniona zostata
na 5.810.895 zt. Kwota zabezpieczenia zostanie ustalona do kwoty 4.700.000 zt.

2. Nieruchomos$ci gruntowe zabudowane (dziatki ewidencyjne nr 245/10, 242/4), potozone w
miejscowosci Rab, gmina Przodkowo, powiat kartuski, woj. pomorskie, dla ktérej prowadzona jest
przez Sad Rejonowy w Kartuzach V Wydzial Ksigg Wieczystych ksiegi wieczyste nr
GD1R/00016948/5, GD1R/00017180/0.

Nieruchomosci sg wiasno$cig Emitenta.

Wedtug operatu szacunkowego z dnia 27 lutego 2015 r. warto$¢ nieruchomos$ci wyceniona zostata na
2.510.000 zt. Kwota zabezpieczenia zostanie ustalona do kwoty 2.500.000 z1.

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Obligacji, niz 4.000 zabezpieczenie bedzie ustanowione
wylacznie na nieruchomos$ci w Ledowie. W przypadku przydzielenia co najmniej 4.000 Obligacji
zabezpieczenie bedzie ustanowione takze na nieruchomos$ci w miejscowosci Rab.

Hipoteki na powyzszych nieruchomos$ciach zostang wpisane w ksiegach wieczystych na pierwszym miejscu.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o Obligacjach, Obligacje nie moga by¢ wydane przed ustanowieniem hipoteki.
Utworzenie Ewidencji nastagpi wiec po dokonaniu odpowiednich wpiséw w ksiegach wieczystych.

23. Zmiany:

Wszystkie postanowienia Warunkéw Emisji sg wazne i wigzace. Jezeli jednak jakiekolwiek postanowienie
Warunkéw Emisji okaze sie lub stanie sie niezgodne z prawem, niewazne, niewykonalne lub nieskuteczne,
wdwczas postanowienie takie uznaje sie za odrebne od pozostatych postanowien Warunkéw Emisji
Obligacji i nie wpltywa ono na zgodno$¢ z prawem, waznos¢, wykonalno$¢ i skutecznos¢ pozostatych
postanowien Warunkéw Emisji.

W przypadku, gdy jakiekolwiek postanowienie Warunkéw Emisji okaze sie lub stanie sie niezgodne z
prawem, niewazne, niewykonalne lub nieskuteczne, Emitent zobowiazuje sie do dokonania niezwtocznej
zmiany lub uzupeienia takiego postanowienia Warunkéw Emisji, w sposéb oddajacy mozliwie
najwierniejsza tre$¢ wyrazona w postanowieniu, ktére uznane zostato za niezgodne z prawem, niewazne,
niewykonalne lub nieskuteczne.

Emitent moze bez zgody posiadaczy Obligacji dokonaé: (i) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji, ktére nie
stanowia zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowig naruszenia intereséw
Obligatariuszy lub (ii) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji, ktére stanowig zmiany natury formalnej,
drugorzednej lub technicznej lub dokonywane sa w celu korekty oczywistego btedu.

Pozostate zmiany Warunkéw Emisji wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy wyrazonej w formie
pisemnej.

Zarzad Emitenta dokona wyboru podmiotu majacego petni¢ funkcje administratora hipoteki przed dniem
rozpoczecia Oferty Publicznej.

24.Zawiadomienia

Zamiarem Emitenta jest, aby Obligacje serii ] byly przedmiotem obrotu na ASO. Emitent jako podmiot,
ktérego obligacje sa notowane na ASO oraz w zwigzku z emisja Obligacji serii | bedzie podlega¢ obowigzkom
informacyjnym okres$lonym przez Regulamin ASO. Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy
beda dokonywane w formie raportéw biezacych przekazywanych zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w
ASO.

Do momentu, w ktérym Spoétka podlegac bedzie obowigzkom informacyjnym wskazanym powyzej wszelkie
zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane:

a) w formie raportu biezacego, oraz
b) na stronie: www.admiral-boats.com/pl/
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Do czasu wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO z zastrzezeniem odmiennych postanowien
przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji, wszelkie zawiadomienia do Inwestoréow beda wysytane
listem poleconym lub kurierem na ich adresy podane w Formularzach zapiséw lub beda doreczane im
osobiscie.

Jezeli jedna ze Stron zmieni adres nie powiadamiajac o tym drugiej, zawiadomienie dokonane listem
poleconym bedzie uznane za doreczone z dniem faktycznego doreczenia pod ostatni znany Stronom adres,
lub w przypadku braku doreczenia - z uptywem terminéw przewidzianych w kodeksie postepowania
cywilnego na odbior przesytki pozostawionej w urzedzie pocztowym.

25. Sprawozdania finansowe

W okresie od dokonania przydziatu Obligacji do czasu ich catkowitego wykupu Emitent bedzie udostepniat
sprawozdania finansowe, wraz ze stosownymi opiniami i raportami sporzgdzanymi przez biegtego
rewidenta, w formie raportow rocznych oraz potrocznych, w terminach i zgodnie z zasadami
obowigzujacymi go jako Spotke, ktérej obligacje sa notowane w ASO.

Emitent bedzie zamieszczat powyzsze informacje poprzez system EBI oraz na stronie internetowej
www.admiral-boats.com/pl/.

W przypadku gdy ani Obligacje serii ] ani zadne z papieréw wartoSciowych Emitenta nie bedg przedmiotem
obrotu zorganizowanego, w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami obowiazek udostepnienia
rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinig bieglego rewidenta zostanie speiniony przez
udostepnienie dokumentéw w siedzibie Emitenta.

26. Prawo wlasciwe:

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace podlegaja
prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda rozstrzygane przed sadem powszechnym
wiasciwym dla siedziby Emitenta.
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Zatgcznik 4 — Wykaz punktéw przyjmujgacych zapisy na Obligacje
serii J ADMIRAL BOATS S.A.

1. Oferujacy — dom maklerski: Ventus Asset Management S.A.

VENTUS

ASSET MANAGEMENT S.A.

l

Adres Domu Maklerskiego:

ul. Witodarzewska 69A, 02-384 Warszawa KONTAKT DLA INWESTOROW
tel. +48 22 668 85 58 e-mail: sprzedaz@ventusam.pl,
fax. +48 22 659 20 70 tel.: +48 22 668 85 58
e-mail: ventusam@ventusam.pl tel.: + 48 692 061 106

2. Niezalezny Dom Maklerski S.A.

ul. Grochowska 217/15, 04-077 Warszawa

3. Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Stanistawa Zaryna 2a, 02-593 Warszawa

Lista Punktéw Obstugi Klienta przyjmujgcych zapisy na Obligacje

Gdansk, ul. Okopowa 7; 80-819 Gdansk
tel. 58 323 36 10

Warszawa, ul. Marszatkowska 136; 00-004 Warszawa
tel. 22 556-42-57, 556-42-58

4. Dom Maklerski W Investments S.A.
ul. Prosta 32, 00-838 Warszawa
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Zalgcznik 5 - Formularz zapisu na Obligacje zwykite na okaziciela serii
J Spotki ADMIRAL BOATS S.A.

Formularz zapisu na Obligacje serii J spotki AMIRAL BOATS S.A.

Niniejszy dokument stanowi zapis na Obligacje zwykte na okaziciela serii J spétki AMIRAL BOATS S.A. z siedzibg w Bojanie
(dalej ,Spotka”), o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, oferowane w ramach Oferty Publicznej. Obligacje serii J emitowane sg
na mocy Uchwaty nr 1 z dnia 27 lutego 2015 r. Zarzadu Spétki w sprawie emisji Obligacji na okaziciela serii J. Obligacje serii J
przeznaczone sg do objecia na warunkach okreslonych w opublikowanym Memorandum Informacyjnym Obligacji Serii J i
niniejszym formularzu zapisu, w zwigzku z oferta prowadzong przez Oferujgcego - Ventus Asset Management S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Wiodarzewska 69 A, 02-384 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000209936.

1. 1M i NAZWISKO F I, .. ottt ettt e ettt e e e et et et e e e e et

2. Adres zameldoWania/SIEAZIDY: .........iiii it e e et e e n e eaan

(miasto, kod pocztowy, ulica nr budynku, nr mieszkania)

I T N [ (=R 0 (oI (o] =TT oo g o [=T oo | PPN
PESEL/REGON lub inny numer identyfikaCyjny: ........c.oiiii e

Nr dowodu osobistego wydanego w Rzeczpospolitej Polskiej/ paszportu: ............cocovviiiiiiiiiiiiiiieeens

© 0 o o A
>
o
=
@
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10. Kwota wptaty na Obligacje (cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000,00 Zb):..........ooiiiiiiiiiiiii e,
L] 01 1=
11. Forma wptaty: przelew na rachunek domu maklerskiego:
12. Numer rachunku bankowego do wyptaty odsetek, kwoty wykupu lub/i zwrotu nadptaconych srodkow
L= Lo o 18 T=Y S 10 4 T= PP

13. Dyspozycja Deponowania:
Prosze o zdeponowanie wszystkich przydzielonych mi Obligacji objetych niniejszym zapisem na rachunku

PrOWAAZONYIM PIZEZ ...eveie ettt e e e et et e e e e et e e e e e e et e e e e e e e e et e et e e e e e e e enaeeaaes

Stwierdzam, Zze powyzsza dyspozycja jest nieodwofalna, a witascicielem wskazanego rachunku papierow
wartosciowych jest osoba zapisujgca sie.

Uwaga: Niniejszy zapis na Obligacje zwykle na okaziciela serii J spotki AMIRAL BOATS S.A. z siedzibg w
Bojanie bez wpisanego petnego numeru rachunku i nazwy Domu Maklerskiego jest niewazny.

Oswiadczenie osoby skladajacej zapis

Oswiadczam, iz zapoznatem sie z treScig Memorandum Informacyjnego Obligacji serii J i akceptuje brzmienie
Statutu Spotki oraz warunki Oferty Publicznej.

Wyrazam zgode sie na przydzielenie mi mniejszej liczby Obligacji serii J w Publicznej Ofercie niz objeta zapisem
lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum oraz wyrazam zgode na
przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty, i przyjmuje do
wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz, ze dane na
formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.

Wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowg moich danych osobowych w zakresie informacji
zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Obligacje serii J przez dom maklerski przyjmujgcy zapis
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Oferujacemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Obligac;ji serii J oraz upowazniam te
podmioty do otrzymania tych informaciji.

Zobowigzuje sie do niezwlocznego poinformowania w formie pisemnej domu maklerskiego, w ktérym ztozytem
zapis na Obligacje serii J, podmiot prowadzgcy Ewidencje badz podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych, w zaleznosci od trwania bgdz zakonczenia oferty oraz rejestracji Obligacji w KDPW Obligacji serii
J, o wszelkich zmianach dotyczgcych numeru rachunku papieréw warto$ciowych wskazanego w Formularzu zapisu
oraz stwierdzam nieodwotalnos¢ ztozonej w Formularzu zapisu Dyspozycji Deponowania.

Oswiadczam, iz wszelkie srodki, ktére zamierzam zainwestowa¢ w optacenie zapisu na Obligacje serii J spofki
AMIRAL BOATS S.A. pochodza z legalnych zrédet.

Prosze wskaza¢ dane beneficjenta rzeczywistego, o ile wystepuje*:
dane osobowe (imie, nazwisko, nr PESEL, nr dokumentu tozsamosci, adres,
ODYWALEISIWO). . e e

* Przepisy ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity:
Dz. U. 22010 r., Nr 46, poz. 276, z p6zn, zm. (,Ustawa”) wymagajg od firm inwestycyjnych podjecia dziatan w celu identyfikacji
beneficjenta rzeczywistego. Zgodnie z Ustawg przez beneficjenta rzeczywistego rozumie sig:

a. osobe fizyczng lub osoby fizyczne, ktére sg wiascicielami osoby prawnej lub sprawujg kontrole nad klientem albo maja
wptyw na osobe fizyczng, w imieniu ktdrej przeprowadzana jest transakcja lub prowadzona jest dziatalnos¢;

b. osobe fizyczng lub osoby fizyczne, kidre sg udziatowcami lub akcjonariuszami lub posiadajg prawo gtosu na
zgromadzeniu wspolnikéw w wysokosci powyzej 25 % w tej osobie prawnej, w tym za pomocg pakietow akcji na
okaziciela, z wyjatkiem spotek, ktérych papiery wartosciowe sg w obrocie zorganizowanym, podlegajgcych lub
stosujgcych przepisy prawa Unii Europejskiej w zakresie ujawniania informaciji, a takze podmiotéw swiadczgcych ustugi
finansowe na terytorium panstwa czionkowskiego Unii Europejskiej albo panstwa réwnowaznego - w przypadku oséb
prawnych;

c. osobe fizyczng lub osoby fizyczne, ktére sprawujg kontrole, nad co najmniej 25 % majgtku - w przypadku podmiotow,
ktérym powierzono administrowanie warto$ciami majgtkowymi oraz rozdzielanie takich warto$ci, z wyjatkiem
podmiotéw wykonujgcych czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Oswiadczenie Inwestora bedacego osoba fizyczng lub osoby fizycznej reprezentujacej Inwestora:

Ja nizej podpisany o$wiadczam, ze zostatem poinformowany o tym, ze administratorem danych w rozumieniu ustawy z dnia
29 sierpnia 1997r. o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2002r. Nr 101, poz. 926, z p6zn. zm.) jest Emitent
i Ventus Asset Management S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wiodarzewska 69A, 02-384 Warszawa, wpisany do Rejestru
Przedsiebiorcow, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr KRS 0000209936, z kapitatem zaktadowym 600.000 ztotych wptaconym w catosci oraz NIP 526-27-73-160.
Oswiadczam, ze moje dane osobowe przekazuje Emitentowi i Ventus Asset Management S.A. dobrowolnie oraz przyjmuje do
wiadomosci, ze mam prawo wgladu do moich danych i prawo ich poprawiania zgodnie z ustawg z dnia 29 sierpnia 1997r.
o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2002r. Nr 101, poz. 926, z pdzn. zm.).

O Wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych zawartych w niniejszym formularzu przez Ventus Asset
Management S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych. (tekst jednolity: Dz. U. 2002 r. Nr
101 poz. 926, ze zm.) oraz ha umieszczenie moich danych osobowych w bazie danych Ventus Asset Management S.A. oraz na
ich przetwarzanie przez Ventus Asset Management S.A., takze w przysziosci, w celach marketingowych. Zgadzam sie na
otrzymywanie informacji handlowych pochodzacych od Ventus Asset Management S.A. za pomocag $rodkéw komunikaciji
elektronicznej i m. in. w tym celu udostepniam swoj adres poczty elektronicznej. Przyjmuje do wiadomosci, ze podanie danych
osobowych jest dobrowolne, przystuguje mi prawo dostepu do tresci moich danych oraz ich poprawiania.

Petnomocnictwo

Niniejszym udzielam petnomocnictwa spoétce pod firmg Ventus Asset Management S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Wiodarzewska 69A, 02-384 Warszawa, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw, prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000209936 i upowazniam jg do ztozenia
Emitentowi w moim imieniu/w imieniu reprezentowanego przeze mnie podmiotu wskazanego w pkt 1 powyzej/ oswiadczenia
0 odstapieniu od umowy objecia Obligaciji, jezeli wystapig okolicznosci opisane w Warunkach Emisji Obligacji serii J.

""""" (data i podpis subskrybenta) " (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢
przyjmujgcego zapis,
piecze¢ adresowa domu maklerskiego)

Uwaga: Konsekwencjg niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposobu
zwrotu wptaconej kwoty badz jej czesci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych srodkéw. Zwrot wptaty nastepuje
bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidiowego wypetnienia
formularza zapisu ponosi Inwestor.
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Zalgcznik 6 - Raporty z wycen nieruchomosci stanowigcych
zabezpieczenie Obligacji

Operat szacunkowy nieruchomosci — wycigg z operatu. Dziatki niezabudowane nr
180/9, 180/10, 180/11, 180/12 potozone w Ledowie ul. Jesionowa

OPERAT SZACUNKOWY

Nieruchomosci gruntowych niezabudowanych nr
180/9, 180/10, 180/11, 180/12

LOKALIZACIJA:

Ledowo
waoj. pomorskie
pow. gdanski

ul. Jesionowa

=2014 —
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OPERAT SZACUNKOWY
NIERUCHOMOSCI - DZIALKI NIEZABUDOWANE

DZIALKI
nr : 180/9 o pow. 4500 m” . 180/10 o pow. 4498 m”, 180/11 o pow. 4490 m™
180/12 o0 pow. 41811 m’
Ksiega Wieczysta nr GD1G/00151021/9 prowadzona przez Sad Rejonowy w
Gdansku - III Wydzial Ksiag Wieczystych
WLASCICIEL: Rafal Grzyb w 1/6 czesci
Tomasz 1 Renata Grzyb w 5/6 czesci na zasadach wspolnosci
ustawowej
ZLECENIODAWCA: Edward Piesciuk

OSZACOWANA WARTOSC NA DZIEN SZACOWANIA :
WN =15.810.895zl.
slownie: pie¢ milionéw osiemset dziesieé tysiecy osiemset dziewieédziesiat pieé¢ zlotych

Rzeczoznawca Majatkowy
z Listy Krajowej
Uprawnienia Nr 598

Gdynia . dnia 15.10.2014 r.
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OPERAT SZACUNKOWY NIERUCHOMOSCI —DZIALKI NIEZABUDOWANE nr
180/9. 180/10, 180/11. 180/12
polozone w Ledowie ul. Jesionowa

Wyclag z operatu Szacunkowego
(art. 158 ustawy o gospodarce nieruchomosciami)

Zatgczniki

OKRESLENIE NIERUCHOMOS(T
Wojewodztwo: Pomorskie
Powiat: Gdansk
Jednostka ewidencyjna:: Pruszcz Gdanski
1. Adres: Ledowo ul. Jesionowa
Nr dzialki 180/9 : pow. 4500 m”
Nr dzialki 180/10: pow. 4498 m’
Nr dzialki 180/11: 0 pow. 4490 m’
Nr dziatki 180/12: o pow. 41811 m
NrK.W. GD1G/00151021/9
2. |Cel wyceny Ustalenie wartosci rynkowej nieruchomosci
dla zabezpieczenia kredytu
3. |Osoby ktérym przysluguja | Wlasciciel: Rafal Grzyb w 1/6 ezesdei
prawa do nieruchomosci Tomasz 1 Renata Grzyb w 5/6 czesci
4. |Rodzaj nieruchomosci Nieruchomosci gruntowe niezabudowane
5. |Oszacowana warfos¢
nieruchomesci na dzien 5.810.895.-z1
02.10.2013r
6. |Data sporzadzenia operatu |15 pazdziernik 2014 r
8. |Uprawnienia autorow inz. arch. Zbigniew Szymaiiski
Operatu Rzeczoz.uat_\'ca Majatkowy z Listy Krajowe]
Uprawnienia Nr 598
9. |Podpis rzeczoznawcy
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Operat szacunkowy nieruchomosci — wycigg z operatu. Prawo wiasnosci do
nieruchomosci gruntowych zabudowanych kompleksem budynkowym, potozonych w
miejscowosci Rgb, gmina Przodkowo, powiat kartuski, woj. pomorskie (objete
Ksiegami Wieczystymi nr GD1R/00016948/5, GD1R/00017180/0.

CERBER24 spé!_x_a z ograniczona adpsiwied zialliuddiy

1 WYCIAG Z OPERATU SZACUNKOWEGO.
1.1 Opis nieruchomoéci.

Przedmiotem opracowania jest prawo wiasnosci do nieruchomogci gruntowych za-
budowanych kompleksem budynkowym, polozonych w miejscowosci Rab, gmina Przod-
kowo, powiat kartuski, woj. pomorskie (objete Ksiggami Wieczystymi nr
GDI1R/00016948/S, GD1R/00017180/0, prowadzonyml przez Sad Rejonowy w Kartuzach,
V Wydziat Ksiag Wieczystych). W sklad wycenlanych nieruchomosci wchodzi:

* budynek produkcyjny o pow. uzytkowej 1 631,86 m?;
%  budynek mieszkalno - garazowy o pow. uzytkowej 93,92 m?;
» dziatka gruntowa nrr 245710 o pow. 1 700 m=;

dzlatka gruntowa nr 242/4 o pow. 5 300 m?=.

1.2 Wiaéciciel przedmiotowej nieruchomosci.
Wiascicielami nieruchomeosci sg Andrzei Stromski (syn Jana i Heleny) oraz Bo-

Zena Jolanta Stromska (cérka Stanistawa | Matgorzaty) - wspélnosé ustawowa majat-
kowa maitzenska.

1.3 Cel wyceny.

Okreslenie wartosci rynkowe] nigruchomosci - WR - na dzien sporzadzenla wy-
ceny (wedtug stanu na dzied wizji lokalngj), ktéra moze rostac wykorzystana przez zlece-
niodawce do celéw informacyjnych.

1.4 Oszacowana wartosc rynkowa nieruchomosci.

WR = 2 510 000 zt

Stownie ziotych: dwa miliony piecset dziesiac tysiecy

1.5 Daty istotne dia wyceny.

» Data sporzadzenia aperatu szacunkowego 27.02.2015 r.
» [Data, na ktdra ckredlono wartoéd przedmiotu wyceny 27.02.2015 .
» Data, na ktory akreslono stan przedmiotu wyceny 25.02.2015 r.
> Data dokonanla ogledzin 25.02.2015 .

1.6 Autor opracowania. |1

|
Rzeczoznawca% Majatkowy
Jbzef iecki

Wycena nieruchomasci gruptawych Zabudowanych (dz. nr 245/10 1 24274 potozenych w migiscowoscl Rao,
gmina Przadkawo, powisl ksrtuski, wojewddztwo poniorskie
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Zatgcznik 7 - Umowa w sprawie ustanowienia administratora
hipoteki
Umowa o petnienie funkcji Administratora Hipoteki

przy emisji obligaciji serii J
zwana dalej ,Umow3g”, zawarta w dniu 27 lutego 2015 r. w Gdansku pomiedzy:

Kancelarig Adwokata i Radcy Prawnego VINDEX s.c. Kazimierz Smolinski Katarzyna Swierzko
Skoworotko z siedzibg w Tczewie ul. Kosciuszki 4

zwany dalej ,Administratorem Hipoteki”
a

13. Admiral Boats S.A. z siedzibg w Bojanie, przy ul. Wybickiego 50, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000370380, o kapitale zaktadowym
w wysokosci 17 593 765,00,- PLN w catosci optaconym, posiadajgcg NIP 5882366182, REGON
221130993, reprezentowang przez:

- Prezesa Zarzadu — Pana Andrzeja Bartoszewicz
- Prokurenta — Panig Barbare Cybulskg
14. zwang dalej ,Emitentem”.

Kazdy z wyzej wymienionych podmiotéw bedzie dalej zwany ,Strong”, a fgcznie ,Stronami”.

Zwazywszy ze:

15. Emitent zamierza przeprowadzi¢ emisje nie wiecej niz 6.000 obligacji serii J (dalej: ,,Obligacje”)
0 fgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 6.000.000,- PLN (stownie: sze$¢ milionéw ziotych)
oraz o jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda.
Obligacje zostang wyemitowane na okres 30 miesiecy.

16. Obligacje zostang wyemitowane, jako obligacje zabezpieczone poprzez ustanowienie hipoteki w
drodze ztozenia przez wiascicieli nieruchomosci oswiadczenia o ustanowieniu hipoteki (dale;:
»Hipoteka”) na nieruchomoscach opisanych w zatgczniku nr 1 do niniejszej Umowy (dalej:
,Przedmiot Hipoteki’, ,Nieruchomos¢”) z najwyzszym pierwszenstwem przed innymi
wierzycielami hipotecznymi na rzecz obligatariuszy, ktérym przystugujg prawa z Obligacji serii J

(dalej: ,,Obligatariusze”).

Strony zgodnie postanawiajg:

§1
Ustanowienie administratora hipoteki

4. Emitent ustanawia Kancelarie Adwokata i Radcy Prawnego VINDEX s.c. Kazimierz Smolinski
Katarzyna Swierzko Skoworotko z siedzibg w Tczewie, Administratorem Hipoteki w rozumieniu art.
7 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (,Ustawa”).

5. Administratora Hipoteki zgadza sie dziata¢ jako administrator hipoteki w odniesieniu do Hipoteki
ustanowionej na Nieruchomosci na nizej wskazanych warunkach..

6. Wiasciciele nieruchomosci okresleni w zatgczniku nr 1 ztozg o$wiadczenie o ustanowieniu hipoteki
na Nieruchomosci (,O$wiadczenie o ustanowieniu Hipoteki”) w celu zabezpieczenia istniejgcych
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i przysztych wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgcych z emisji Obligacji, obejmujgcych kwote
naleznosci gtéwnej oraz odsetki przewidziane w warunkach emisji Obligacji (dalej: ,Wierzytelnosci
Zabezpieczone”) w wysokosci okerslonej w Zatgczniku nr 1 do niniejszej Umowy.

§2
Zobowigzania Emitenta
Emitent dotozy wszelkich staran dla zapewnienia nalezytego wykonywania Umowy.

Emitent zobowigzuje sie niezwlocznie zawiadomi¢ Administratora Hipoteki o wszelkich
roszczeniach oséb trzecich wzgledem Przedmiotu Hipoteki, w tym o wszczeciu egzekucji z
Przedmiotu Hipoteki, pod rygorem odpowiedzialnosci za szkody wyrzadzone Administratorowi
Hipoteki oraz Obligatariuszom brakiem powiadomienia.

5. Emitent zobowigzuje sie niezwtocznie zawiadomi¢ Administratora Hipoteki o wszczeciu egzekuciji
z majatku Emitenta lub Przedmiotu Hipoteki jak réwniez o okoliczno$ciach moggcych negatywnie
wptyngé na zdolno$é Emitena do wykonania zobowigzan wynikajgcych z Obligacji pod rygorem
odpowiedzialnosci za szkody wyrzgdzone Administratorowi Hipoteki oraz Obligatariuszom brakiem
powiadomienia.

6. Emitent zobowigzuje sie niezwlocznie udziela¢ Administratorowi Hipoteki, na jego wniosek,
informacji dot. Przedmiotu Hipoteki w zakresie niezbednym dla ochrony intereséw Obligatariuszy.

§3
Zasady ustanowienia Hipoteki
1. Strony zgodnie postanawiajg, ze Emitent jest zobowigzany do spowodowania zlozenia przez

wtascicieli Nieruchomosci Oswiadczen o ustanowieniu Hipoteki. Wniosek o wpis Hipoteki zostanie
ztozony niezwtocznie do wiasciwego sadu wieczystoksiegowego.

2. Administrator Hipoteki podejmie wspélnie z Emitentem i wiascicielami Nieruchomo$ci wszystkie
wymagane czynnosci w ramach postepowania przed sgdem wieczystoksiegowym.

3. Koszty ztozenie wniosku o wpis Hipoteki do ksiegi wieczystej Nieruchomosci i pdzniejszego
postepowania wieczysto ksiegowego ponosi Emitent.

§4

17. Uprawnienia Administratora Hipoteki

1. Administrator Hipoteki uprawniony jest do wykonywania w imieniu wkasnym, ale na rachunek
Obligatariuszy, praw i obowigzkéw wierzyciela hipotecznego. Dziatania podjete przez Administratora
Hipoteki majg skutek wobec wszystkich Obligatariuszy i wszystkich Obligacji, chyba ze co innego
wynika wprost z tresci danej czynnosci lub oswiadczenia.

2. Administrator Hipoteki jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z Hipoteki obcigzajgcej
Nieruchomos¢ w imieniu wlasnym, lecz na rzecz Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub
nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Jezeli bezwzglednie
obowigzujgce przepisy prawa bedg wymagaty od Administratora Hipoteki podjecia niezbednych
czynnosci, badZz Obligatariusz lub Obligatariusze wystgpig do Administratora Hipoteki z Zzgdaniem
ztozenia przez Administratora Hipoteki powoddztwa przeciwko Wiascicielowi Nieruchomosci w celu
zaspokojenia sie Obligatariuszy z Hipoteki obcigzajgcej Nieruchomosé, bgdz Obligatariusz lub
Obligatariusze wystgpig do Administratora Hipoteki z zagdaniem zlozenia innego pozwu, badz wniosku
do sgdu, Administrator Hipoteki bedzie je wykonywat po uzgodnieniu zakresu oraz sposobu ich
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wykonania z jednym lub wieloma Obligatariuszami, w tym zwlaszcza po uzgodnieniu wynagrodzenia
naleznego Administratorowi Hipoteki z tytutu wykonania takich czynnosci. Dla uniknigcia watpliwo$ci
Strony wskazujg, iz Administrator Hipoteki nie jest zobowigzany do pokrywania jakichkolwiek kosztow
postepowan sgdowych oraz egzekucyjnych prowadzonych w celu zaspokojenia, bgdz zabezpieczenia
roszczen Obligatariuszy moggcych powstaé w zwigzku z ustanowieniem Hipoteki na Nieruchomosci.

3. Administrator Hipoteki nie jest zobowigzany do monitorowania stanu fizycznego Nieruchomosci
stanowigcej Przedmiot Hipoteki, w szczegdlnosci zas do oceny czy dziatania wiasciciela Nieruchomosci
lub oséb trzecich pociggajg za sobg zmniejszenie wartosci Nieruchomosci w stopniu zagrazajgcym
bezpieczenstwu Hipoteki. Administrator Hipoteki nie jest zobowigzany do analizy sytuacji finansowe;j
Emitenta oraz wtasciciela Nieruchomosci, w szczegdlnosci ich zdolnosci do wykonywania zobowigzan
wynikajacych z Obligacji bgdz Hipoteki.

4. Na co najmniej 7 dni przed podjeciem czynnosci zmierzajagcych do zaspokojenia Obligatariuszy z
Przedmiotu Hipoteki, Administrator Hipoteki powinien na pismie zawiadomi¢ Emitenta o zamierzonym
podjeciu dziatan zmierzajgcych do zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z Przedmiotu Hipoteki.

§5
Obowiazki Administratora Hipoteki
18. 1. Petnienie funkcji Administratora Hipoteki obejmuje uprawnienie i zobowigzanie do:

f)  wykonywania praw i obowigzkéw Administratora Hipoteki zgodnie z Ustawg oraz niniejszg
umowg oraz reprezentowania interesow Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie
zaspokojenia wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Przedmiotu Hipoteki.

g) podejmowania czynnosci zmierzajgcych do zaspokojenia Obligatariuszy co do Wierzytelnosci
Zabezpieczonych z Przedmiotu Hipoteki, w tym do uzyskania tytutu egzekucyjnego i klauzuli
wykonalnosci oraz wystgpienia z wnioskiem do organu egzekucyjnego o wszczecie
postepowania egzekucyjnego oraz popierania zgdahn egzakucyjnych przy czym z uwagi na
uwarunkowania prawnoprocesowe realizacja tych zobowigzan moze wymaga¢ wskazania
petnomocnika procesowego i odebrania przez tego petnomocnika petnomocnictw od
zainteresowanych Obligatariuszy.

h) wykonania podziatu srodkéw uzyskanych w wyniku czynnosci zmierzajgcych do zaspokojenia
Obligatariuszy, w tym z zaspokojenia z Przedmiotu Hipoteki, oraz przekazania kazdemu
Obligatariuszowi kwoty jego naleznosci z Wierzytelno$ci Zabezpieczonych, proporcjonalnie
do kwoty niesptaconej wymagalnej wierzytelnosci danego Obligatariusza w stosunku do
tacznej sumy niesptaconych wymagalnych wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy z tytutu
Wierzytelno$ci Zabezpieczonych.

i) informowania Obligatariuszy oraz Emitenta o przystgpieniu przez Administratora Hipoteki do
zaspokojenia wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Przedmiotu Hipoteki.

2. Administrator Hipoteki powinien na piSmie zawiadomi¢ Emitenta o zamierzonym podjeciu dziatan
zmierzajgcych do zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z Przedmiotu Hipoteki. Zawiadomienie
powinno nastgpi¢ na co najmniej 7 dni przed podjeciem czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia
Obligatariuszy z Przedmiotu Hipoteki, chyba ze zgodnie z Warunkami Emisji Administrator Hipoteki
bedzie zobowigzany do podjecia powyzszych dziatan w terminie krétszym niz 7 dniowy.

3.  Kwoty uzyskane przez Administratora Hipoteki bedg wyptacane Obligatariuszom proporcjonalnie
do posiadanych przez nich Obligacji. Kwoty uzyskane przez Administratora Hipoteki beda
wyptacane za posrednictwem podmiotéw prowadzgcych ewidencje Obligaciji.

4. Emitent zobowigze podmiot prowadzgcy ewidencje Obligacji, aby kazdorazowo informowat
Obligatariuszy o uzyskaniu od Administratora Hipoteki informacji o wptywie srodkéw pienieznych
na konto Administratora Hipoteki, z tytutu zbycia lub uzyskania zaptaty.

5. Administrator Hipoteki kazdorazowo bedzie przekazywat uzyskane $rodki pieniezne na rzecz
podmiotu prowadzgcego ewidencje Obligacji do rozdzielania tych $rodkéw pomiedzy
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Obligatariuszy w terminie 14 dni od daty wptywu $rodkéw pienieznych na konto Administratora
Hipoteki.

6. Wyptata Srodkdéw pienieznych przez podmiot prowadzacy Ewidencje bedzie dokonywana w
terminie 7 dni od daty wptywu na konto tego podmiotu srodkéw pienieznych uzyskanych od
Administratora Hipoteki.

7. W przypadku wystgpienia przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy z zgdaniem zaspokojenia z Hipoteki
na Nieruchomosci, Administrator Hipoteki zobowigzany bedzie ztozy¢ pozew przeciwko wiascicielowi
Nieruchomosci w zakresie roszczen tych Obligatariuszy, ktérzy wystgpili z zgdaniem zaspokojenia - po
dostarczenia przez tych Obligatariuszy Administratorowi Hipoteki dokumentéw wymaganych do
ztozenia takiego pozwu oraz ustaleniu sposobu pokrywania kosztow postepowania oraz wynagrodzenia
Administratora Hipoteki. To samo dotyczy innych pozwéw lub wnioskéw do sgdu, ktérych ztozenia
zazadajg Obligatariusz, bgdz Obligatariusze oraz wykonania czynnosci wymaganych przez
bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa.

8. Administrator Hipoteki nie jest zobowigzany bada¢, czy Emitent nie spetit Swiadczenia z tytutu
Obligacji. Nie mozna domniemywaé swiadomosci Administratora Hipoteki, co do niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzania Emitenta wynikajgcego z Obligacji.

§6
Pozostale Obowigzki Stron

2. Emitent jest zobowigzany niezwlocznie, jednak nie pozniej niz w terminie 3 dni roboczych,
zawiadomi¢ Administratora Hipoteki o wpisaniu Hipoteki do ksiegi wieczystej prowadzonej dla
Nieruchomosci. Wraz z zawiadomieniem Administratora Hipoteki, Emitent jest zobowigzany
przekaza¢ mu kopie postanowienia wiasciwego sadu wieczystegoksiegowego.

3. Emitent jest zobowigzany przekaza¢ Administratorowi Hipoteki wykaz Obligatariuszy wraz z ich
adresami wynikajacy z dokonanego przez Emitenta przydziatu Obligacji.

4. Zgodnie z warunkami emisji Obligacji, nabywca Obligacji bedzie zobowigzany zawiadomié
Administratora Hipoteki o nabyciu Obligacji wraz z kopig zaswiadczenia potwierdzajgcego
posiadanie Obligacji. W przypadku braku tego zawiadomienia, Administrator Hipoteki nie bedzie
zobowigzany wykonywaé swoich obowigzkéw wobec takiego podmiotu i nie odpowiada za szkode
wynikig z tego tytutu.

5. Zgodnie z warunkami emisji Obligacji, Obligatariusze bedg zobowigzani wspotpracowaé z
Administratorem Hipoteki przy wykonywaniu przez niego swoich obowigzkéw wynikajgcych z
niniejszej Umowy.

§7
Odpowiedzialno$¢ Administratora Hipoteki

1. Administrator Hipoteki ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Emitenta oraz Obligatariuszy wedtug nize;j
okreslonych zasad:

b) Administrator Hipoteki nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wyrzgdzone wtascicielowi
Nieruchomosci, Emitentowi lub Obligatariuszom w zwigzku z petnieniem funkgciji
Administratora Hipoteki, chyba Zze powstaty one z winy umysinej Administratora Hipoteki

c) Administrator Hipoteki nie moze wykonywaé czynnosci, ktére naruszatyby interes
Obligatariuszy.

d) Administrator Hipoteki nie moze rozporzgdzaé Przedmiotem Hipoteki, z wyjgtkiem
wykonywania czynnosci zmierzajgcych do zaspokojenia Obligatariuszy z Przedmiotu
Hipoteki.

e) Administrator Hipoteki nie gwarantuje, ze roszczenia Obligatariuszy wynikajgcych z
Obligacji zostang zaspokojone.
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2. W szczegoélnosci Administrator Hipoteki nie odpowiada za:
a) waznos¢ lub skutecznos¢ Hipoteki na Nieruchomosci,

b) skuteczno$¢ egzekucji z Nieruchomosci oraz zaspokojenie roszczeh Obligatariuszy
wynikajacych z Obligaciji,

c) prawdziwos¢ oswiadczen ziozonych przez Wiasciciela Nieruchomosci, badz Emitenta na
potrzeby przeprowadzenia i zabezpieczenia emisji Obligaciji,

d) wady prawne Obligacji oraz Hipoteki.

3. W przypadku skierowania przez jakikolwiek podmiot w stosunku do Administratora Hipoteki
roszczen opartych o dziatania Administratora Hipoteki, ktére bedg podejmowane zgodnie z Umowg
lub Warunkami Emisji Obligacji, Administrator Hipoteki niezwtocznie udzieli Emitentowi wszelkich
informacji w tym zakresie, a Emitent jest zobowigzany dokona¢ wszelkich czynnosci prawnych i
faktycznych majgcych na celu wykazanie braku podstaw takiej odpowiedzialnosci, w tym w
szczegolnosci ztozy¢ interwencje uboczng w procesie po stronie Administratora Hipoteki, a jezeli
taka odpowiedzialnos$¢ zostanie trwale (w tym prawomocnie) przypisana Administratorowi Hipoteki
— przejecie od Administratora Hipoteki, zaspokojenie wszelkich diugdbw w zakresie tej
odpowiedzialnosci, zwrot Administratorowi Hipoteki wszelkich $wiadczen jakie w zwigzku z
przypisaniem Administratorowi tej odpowiedzialnosci zostang dokonane przez Administratora
Hipoteki na rzecz wierzycieli. Administrator Hipoteki umozliwi Emitentowi celowg obroneg i udziel
niezbednego wsparcia w jej zakresie. Emitent zwréci Administratorowi Hipoteki celowo poniesione
koszty obrony prawnej w powyzszych sytuacjach.

4. Administrator Hipoteki moze wykonywaé swoje obowigzki za posrednictwem osob trzecich. W tym
zakresie ponosi on odpowiedzialnos¢, jak za dziatania wiasne.

§8
Wynagrodzenie Administratora Hipoteki
2. Wynagrodzenie nalezne Administratorowi Hipoteki ptatnej jest na ponizszych zasadach:

a) w terminie 7 dni od dnia podpisania niniejszej umowy Emitent zaptaci Administratorowi Hipoteki
wynagordzenie w wysokosci netto.

b) do kwot wskazanych powyzej w lit. a) Administrator Hipoteki doliczny nalezny podatek VAT i bedg
one ptatne przelewem na rachunek Administratora Hipoteki wskazany na fakturze VAT.

c) podstawe zaptaty stanowi faktura VAT wystawiona przez Administratora Hipoteki doreczona do
siedziby Emitenta.

3.  Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 Umowy, bedzie ptatne przez Emitenta.

4. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 Umowy, nie obejmuje optat sgdowych, urzedowych,
notarialnych, komorniczych itd., poniesionych w zwigzku z petnieniem funkcji Administratora
Hipoteki. W przypadku poniesienia takich optat przez Administratora Hipoteki, Emitent zwrdci ich
réwnowartos¢ Administratorowi Hipoteki.

5. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, nie obejmuje ponoszonych przez Administratora
Hlpoteki udokumentowanych wydatkéw zwigzanych z kosztami przejazdéw, podrézy stuzbowych
oraz noclegéw poza siedzibg Administratora Hipoteki. W przypadku poniesienia takich wydatkow
przez Administratora Hipoteki, Emitent zwrdci ich rownowartos¢ Administratorowi Hipoteki. Do kwot
naleznych zgodnie z zapisami niniejszego paragrafu zostanie doliczony podatek od towaréw i ustug
(VAT), o ile bedzie nalezny zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

6. Za inne czynnosci podejmowane przez Administratora Hipoteki na podstawnie Umowy okreslone
w § 5 ust. 2 - 6 Umowy, Emitent zobowigzuje sie zaptaci¢ Administratorowi Hipoteki wynagrodzenie
liczone wedtug stawki godzinowej w wysokosci d netto
powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT) za kazdg godzine pracy Administratora
Hipoteki. Wynagrodzenie bedzie obliczane w oparciu o zestawienie czasu pracy, ktore

Administrator Hipoteki bedzie przekazywat Emitentowi w terminie 7 dni od ostatniego dnia
poprzedniego miesigca kalendarzowego na adresy wskazane w § 10 Umowy.

7. Do faktury VAT zgodnie z ust. 5 zostanie zalgczone szczegdtowe zestawienie czynnosci podjetych
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w danym miesigcu kalendarzowym wraz ze wskazaniem ilosci godzin poswieconym na wykonanie
danej czynnosci.
§9
Oswiadczenia Stron

1. Administrator Hipoteki oswiadcza, ze nie jest powigzany kapitatowo z Emitentem, w szczegdlnosci
nie wchodzi w sktad jego grupy kapitatowe;j.

2. Strony o$wiadczajg, iz zawarcie niniejszej Umowy i wykonanie jej postanowien nie czyni w catosci
lub w czesci niemozliwym zadoséuczynienia roszczeniom o0sob trzecich w rozumieniu art. 59
Kodeksu cywilnego, ani nie skutkuje pokrzywdzeniem wierzycieli w rozumieniu art. 527-534
Kodeksu cywilnego, ani tez nie istniejg inne umowne zastrzezenia ograniczajgce bgdz wylgczajgce
mozliwo$é zawarcia i wykonania postanowienh niniejszej Umowy przez Strony.

3. Strony oswiadczajg, ze sg uprawnione do zawarcia Umowy, a takze, ze do jej zawarcia nie sg
wymagane zadne zgody ani zezwolenia, ktére nie zostaty dotgczone.

4, Strony stwierdzajg i zapewniajg, ze zawarcie Umowy nie jest sprzeczne z bezwzglednie
obowigzujgcymi przepisami prawa w dniu zawarcia Umowy, ani tez z prawomocnym orzeczeniem
sadu powszechnego, sadu arbitrazowego albo decyzjami administracyjnymi wydanymi przez
urzedy panstwowe lub inne organy jak réwniez, ze nie toczy sie jakiekolwiek postepowanie, ktore
mogtoby doprowadzi¢ do wydania takiego orzeczenia badz decyz;ji.

5. Osoby reprezentujgce Strony Umowy os$wiadczajg we wilasnym imieniu, ze sg prawidtowo
umocowane i uprawnione do zawarcia Umowy wraz ze wszystkimi wynikajgcymi z nigj
zobowigzaniami i uprawnieniami.

§10
Powiadomienia

Wszelkie powiadomienia lub korespondencja wynikajgca lub zwigzana z niniejszg Umowg muszg mie¢
forme pisemng i muszg by¢ doreczone osobiscie badz poprzez fax z potwierdzeniem listownym, pocztg
polecong lub kurierskg za skutkiem doreczenia z chwilg awizowania, na nastepujgce adresy:

Emitent

Admiral Boats S.A.
Bojano, Ul. Wybickiego 50
84-207 Koleczkowo

boats@admiralboats.com

Administrator Hipoteki

Kancelaria Adwokata i Radcy Prawnego
VINDEX

Kazimierz Smolinski

Katarzyna Swierzko Skoworotko

ul. Kosciuszki 4

83-110 Tczew

kancelaria@vindextczew.pl

§11
Klauzula poufnosci

1. Strony zachowujg w tajemnicy postanowienia Umowy i nie bedg ich ujawniaé bez wyraznej pisemne;j
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10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

zgody drugiej Strony.

Z wyjatkiem pracownikow i wspoétpracownikéw, ktérym informacje o zwarciu Umowy muszg zostaé
ujawnione oraz innych doradcow, Strony zobowigzujg sie nie ujawnia¢ ani tez nie zezwoli¢ na
nieuprawnione ujawnianie jakichkolwiek informacji poufnych rozumianych jako informacje
ujawnione przez drugg strone w trakcie negocjacji i realizacji Umowy.

Zakaz ujawniania informacji poufnych nie ma zastosowania do przypadkéw takich informaciji w
wyniku zastosowania sie do wymogu przewidzianego bezwzglednie obowigzujgcymi przepisami
prawa.

§12
Postanowienia koncowe

Niniejsza Umowa jest zawarta w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Wszelkie zmiany i
uzupeftnienia Umowy wymagajg formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Umowa wchodzi w zycie z chwilg jej zawarcia.

Terminy niezdefiniowane w Umowie nalezy rozumien zgodnie ze znaczeniem nadanym im w
Warunkach Emisji Obligac;ji.

Wszelkie spory, ktére mogg powsta¢ miedzy Stronami w zwigzku z Umowg, w tym spory co do jej
waznosci, wyktadni lub wykonywania, Strony bedg stara¢ sie rozstrzygaé na drodze polubownej na
podstawie wzajemnego porozumienia. Jezeli takie porozumienie nie zostanie zawarte, kazda ze
Stron moze poddac¢ spor pod rozstrzygniecie sgdowi powszechnemu, wtasciwemu ze wzgledu na
siedzibe Emitenta.

W przypadku, gdy ktérekolwiek z postanowien Umowy okaze si¢ niewazne, niewykonalne lub
zostanie uniewaznione, pozostate postanowienia bedg wazne i wigzgce tak jakby nie istniaty
postanowienie niewazne, niewykonalne lub uniewaznione, o ile nie naruszy to istoty Umowy.
W odniesieniu do postanowien niewaznych, niewykonalnych lub uniewaznionych, Strony podejma
w dobrej wierze negocjacje w celu uzgodnienia postanowieh zastepujgcych postanowienia
niewazne, niewykonalne lub uniewaznione, w sposob, ktéry odpowiadaé bedzie pierwotnej intencji
Stron.

Strony zawierajg Umowe na czas okre$lony do dnia wygasniecia wszelkich wierzytelnosci
Obligatariuszy z tytutu Obligacji. Umowa wygasa w dniu, w ktérym wszystkie wierzytelnosci
Obligatariuszy zabezpieczone Hipotekg zostang w catosci sptacone przez Emitenta lub z chwilg
uzyskania przez Administratora Hipoteki potwierdzonej informacji o wykresleniu Hipoteki z ksiego
wieczystej prowadzonej dla Nieruchomosci w zaleznosci od tego, ktére z powyzszych zdarzeh
nastgpi wczesniej. Strony niezwtocznie poinformujg sie wzajemnie na pismie o zaj$ciu zdarzenia,
o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym.

Administrator Hipoteki moze rozwigza¢ Umowe ze skutkiem natychmiastowym z waznego powodu,
w szczegolnosci w przypadku:

a) Niewykonaniu lub nienalezytego wykonania przez Emitenta ktéregokolwiek z obowigzkéw
wynikajgcych z Umowy;

b) Nieprawdziwosci ktéregokolwiek z oswiadczen ztozonych przez Emitenta
c) Braku ptatnosci jakiejkolwiek kwoty wynagrodzenia przewidzianego Umowag
W przypadku gdy emisja Obligacji nie dojdzie do skutku niniejsza umowa ulega rozwigzaniu.

Umowa zostata sporzadzona w 3 egzemplarzach: po jednym dla Emitenta, Administratora Hipoteki
i sgdu wieczystoksiegowego.

Emitent Administrator Hipoteki

Zatgczniki:

Zatacznik nr 1 — Wykaz nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie emisji obligacji serii J
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Zalacznik nr 1
Do Umowy o pelnienie funkcji Administratora Hipoteki

przy emisji obligaciji serii J

Wykaz nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie emisji obligacji serii J

1. Nieruchomos¢ gruntowa zabudowana kompleksem budynkowym, potozona w miejscowosci
Rab, gmina Przodkowo, powiat kartuski, woj. pomorskie, objete ksiegami wieczystymi nr
GD1R/00016948/5 i GD1R/00017180/0, prowadzonymi przez Sgd Rejonowy w Kartuzach, V Wydziat
Ksigg Wieczystych.

Kwota zabezpieczenia zostanie ustalona do kwoty 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy)
ztotych. Osobami udzielajgcymi zabezpieczenia, jest Spotka Admiral Boats SA

2. Nieruchomos¢ gruntowa niezabudowana, potozona w miejscowosci Ledowo, powiat gdanski,
woj. pomorskie, ul. Jesionowa objetej ksiegg wieczystg nr GD1G/00151021/9, prowadzong przez Sad
Rejonowy w Gdansk, Il Wydziat Ksigg Wieczystych.

Kwota zabezpieczenia zostanie ustalona do kwoty 4.700.000 (stownie: cztery miliony siedemset tysiecy
ztotych). Osobami udzielajgcymi zabezpieczenia, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bedzie Spotka
ITSC SP. z 0.0.

Emitent Administrator Hipoteki
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Zatgcznik 8 — Objasnienie definicji i skrotow

Administrator
Hipoteki

Kancelaria Adwokata i Radcy Prawnego VINDEX s.c. Kazimierz Smolinski
Katarzyna Swierzko Skoworotko z siedzibg w Tczewie ul. Kosciuszki 4

ASO, Rynek ASO
Catalyst

Cena emisyjna
Czlonek
Konsorcjum

Dystrybucyjnego
Dom Maklerski

Dzien (Data) Emisji

Dzien Ptatnosci
Odsetek

Dzien
Przedterminowego
Wykupu

Dzien Przydziatu

Dzien Roboczy

Dzien Splaty

Dzien Ustalenia
Praw

Dzien Wykupu
Emitent, Spoétka,
EURO, euro

Ewidencja

Forma

Rynek obligacji pod nazwg Catalyst bedgcy alternatywnym systemem obrotu,
o ktéorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zgodnie z Regulaminem ASO
Cena, po jakiej sprzedawane sg Obligacje, wynoszacg 1.000 zt (stownie
ztotych: jeden tysigc 00/100) za kazdg Obligacje

Domy maklerskie tworzace Konsorcjum Dystrybucyjne poza Oferujgcym

Dom maklerski, bedgcy Cztonkiem Konsorcjum Dystrybucyjnegol]

Dzien Przydziatu
Odsetkowego.
Ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego. Jezeli data wypfaty odsetek
wypada w dniu wolnym od pracy, wyptata swiadczenia nastepuje w
najblizszym dniu roboczym przypadajgcym po tym dniu

Dzien, w ktéorym dokonany bedzie przedterminowy wykup na zasadach
okreslonych w pkt. 8 Rozdziatu 1l Memorandum

Obligacji i pierwszy dzien pierwszego Okresu

Dzien przydziatu Obligacji na rzecz inwestoréw dokonany przez Zarzad
Emitenta

Dzieh roboczy, z wytgczeniem sobét i dni ustawowo wolnych od pracy, w
ktérym podmiot prowadzgcy Ewidencje albo KDPW prowadzi dziatalnosc
operacyjng w sposéb umozliwiajgcy wykonanie czynnosci zwigzanych ze
Swiadczeniami z Obligac;ji

Dzien  wyptaty Swiadczenia  wynikajgcego z
Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza
Dla danego Okresu Odsetkowego dzien, w ktérym ustalane jest prawo do
otrzymania przez Inwestora Swiadczen z tytutu wyptaty odsetek, ktory
przypadaé bedzie na 6 [szesc¢] dni roboczych przed ostatnim dniem danego
Okresu Odsetkowego, przy czym w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego bedzie to dzien nie wczesniejszy, niz dzien utworzenia
Ewidencji. Dla ostatniego Okresu Odsetkowego dzien ten jest zarazem
dniem ustalenia prawa do wykupu Obligaciji.

Dzien, w ktéorym Obligacje podlega¢ bedg wykupowi, okreslony na dzien
18 wrzesnia 2017 roku

ADMIRAL BOATS Spotka Akcyjna z siedzibg w Bojanie, ul. Wybickiego
50,84-207 Koleczkowo

Euro - Prawny srodek pfatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarnej

realizacji  Opcji

Ewidencja Obligatariuszy prowadzona przez firme inwestycyjng (od chwili
rejestracji w Krajowym Depozycie Obligacje bedg zapisane na rachunkach
papieréw wartosciowych Obligatariuszy)

Formy stanowig niezbedny element do produkcji todzi. W niniejszym
dokumencie forma rozumiana jest jako komplet form do przygotowanie
elementéw wykonywanych z laminatdbw — Zzywic poliestrowych i mat
szklanych — stuzgcych do montazu gotowego wyrobu, modelu fodzi. W sktad
kompletu wchodza:

1. forma kadtuba,

2 forma pokfadu

3 forma rusztu

4, formy klap

5. formy bakist

6. forma steréwki.

Niektére elementy moga nie wystepowad przy mniejszych modelach fodzi.
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Formularz zapisu

Gietda, GPW
Kategorie CE - C,
Klasa C
Kategorie CE - D,
Klasa D

KDPW

KNF, Komisja

Kodeks Cywilny,
KC

Konsorcjum
Dystrybucyjne

Kopyto

KRS
KSH
Kupon, Kupon

odsetkowy

Laminat
Techniczny

todzie typu sloep,
sloep
todzie typu RIB

todzie typu fish

Memorandum
Informacyjne,
Memorandum

Termin waznosci
Memorandum
Obligacje
Obligatariusz

Oferujacy

Oznacza formularz zapisu na Obligacje serii J, stanowigcy zatgcznik nr 5 do
Memorandum Informacyjnego
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Kategoria C - PRZYBRZEZNA - jednostki zaprojektowane do rejséw po
wodach przybrzeznych, duzych zatokach, zalewach, jeziorach i rzekach, w
warunkach wiatru o sile do 6°B wigcznie i przy fali o wysokosci znaczgcej do
2 m wigcznie

Kategoria D - NA WODY OSLONIETE - jednostki zaprojektowane do rejséw
na matych jeziorach, rzekach i kanatach, w warunkach wiatru o sile do 4°B
wigcznie i przy fali o wysokosci znaczgcej do 0,5 m wigcznie

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. z 2014 r. poz. 121,
827)

Konsorcjum domoéw maklerskich, ktore bedg przyjmowac zapisy na Obligacje
serii J, zorganizowane przez Oferujgcego obejmujgce Oferujgcego i
Czlonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego

Na podstawie prototypu wykonywane jest tzw. kopyto. Stuzy ono do
wykonania odlewu formy. Odlane formy przygotowywane sg do produkcji
poprzez ich odpowiednie szlifowanie oraz natozenie wosku. Tak gotowa
forma (komplet) przekazywany jest do produkcji.

Krajowy Rejestr Sgdowy

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z
2013 r. poz. 1030, z 2014 r. poz. 265)

Odsetki od Obligacji, ktére bedg wyptacane kwartalnie. Oprocentowane
nominalnie wynosi 8,50 % (stownie: osiem procent 50/100) w stosunku
rocznym. Wysokos$¢ Kuponu jest obliczana na podstawie rzeczywistej liczby
dni w Okresie Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku

Laminat Techniczny to kompozyt zbudowany z warstw zbrojenia (szklanego,
weglowego, aramidowego), materiatu rdzeniowego (pianka PU, PVC),
przesycony chemoutwardzalng zywicg (poliestrowa, epoksydowa,
winylestrowg). Cechuje go wysoka wytrzymatos¢ przy kilkakrotnie nizszej
wadze, niz stal.

todzie okragtodenne na wzoér dawnych szalup ratunkowych wykorzystywane
w celach turystycznych na kanatach Holandii

todzie typu RIB (Rigid Inflatable Boat) szybka t6dz ptaskodenna z gumowa
tubg osiggajace predkosci do 100km/h

todzie wedkarskie przeznaczone zaréwno do wedkowania amatorskiego jak
i wypraw profesjonalnych

Niniejszy dokument sporzgdzony na podstawie Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczegdtowych warunkéw,
jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne sporzgadzone w
zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw
finansowych do obrotu na rynku regulowanym (Dz.U. z 2013 r. poz.988)
Niniejsze Memorandum zostato opublikowane w dniu 3 marca 2015 r. Termin
waznosci Memorandum rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i konczy sie
z Dniem Przydziatu Obligacji, tj. z dniem 19 marca 2015 r. Informacje
aktualizujgce zostaty uwzglednione w jego tresci do dnia 3 marca 2015 r.
Od 3.000 do 6.000 szt. obligacji na okaziciela serii J o wartosci nominalne;
1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgcg
osobowosci prawnej, uprawniona z Obligac;ji

dom Maklerski Ventus Asset Management Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie
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Oferta Publiczna,
Publiczna Oferta
Okres Odsetkowy

Organizator ASO

Opcja
Przedterminowego
Wykupu Obligacji
na Zadanie
Obligatariusza
POK

Producent

Regulamin ASO

Rozporzadzenie w
sprawie
Memorandum
Informacyjnego

Ustawa o
Obligacjach
Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi,
Ustawa o Obrocie
Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentéw
Ustawa o Ofercie
Publicznej, Ustawa
o Ofercie

Ustawa o Podatku
Dochodowym od
Oséb Fizycznych
Ustawa o Podatku
Dochodowym od
Oso6b Prawnych
Ustawa o Podatku
od Czynnosci
Cywilnoprawnych
Ustawa o
Rachunkowosci
Warunki Emisji

Zarzad

Zakitad Produkcyjny
Tczew

Oferta publiczna Obligacji przeprowadzana na podstawie niniejszego
Memorandum

Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sg Odsetki.
Okresy odsetkowe wskazane sg w pkt. 3.1 Rozdziatu Il niniejszego
Memorandum

spoétka akcyjna Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawo Obligatariusza do Zzgdania przedterminowego wykupu Obligacji
zgodnie z pkt. 8 Rozdziatu Il niniejszego Memorandum

Punkt Obstugi Klienta

Osoba fizyczna lub prawna albo jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej, ktora projektuje i wytwarza wyréb, albo dla ktérej ten
wyréb zaprojektowano lub wytworzono, w celu wprowadzenia go do obrotu
lub oddania do uzytku pod wiasng nazwg lub znakiem - art. 5 pkt. 20 Ustawy
o Systemie Oceny Zgodnosci z dnia 30 sierpnia 2002 r. (Dz.U. z 2010 nr 138
poz. 935 z p6zn. zm.), a takze kazda osoba fizyczna lub prawna, ktéra
wytwarza produkt lub ktéra zleca zaprojektowanie lub wytworzenie produktu
i oferuje ten produkt pod wtasna nazwa lub znakiem towarowym — artykut R1
,Definicje” Decyzji Parlamentu Europejskiego i Rady NR 768/2008/WE z dnia
9 lipca 2008 r. w sprawie wspolnych ram dotyczgcych wprowadzania
produktéw do obrotu, uchylajgca decyzje Rady 93/464/EWG.

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie
szczegotowych warunkéw, jakim powinno odpowiadaé memorandum
informacyjne sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie
o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym
(Dz.U. z 2013 r. Poz. 988)

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2014 r., poz. 730,i
913)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
z 2014 r. 02.94)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw
(Dz.U. 2007 Nr 50, poz. 331, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2013 r., poz. 1382)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(Dz.U. 22012 nr 0 poz. 361 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
oraz o zmianie niektorych ustaw regulujgcych zasady opodatkowania (Dz.U.
22014 r. nr 0 poz. 851)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz. U. z 2010 r., Nr 101, poz. 649, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 nr 0 poz.
330, z pdzn. zm.)

Warunki Emis;ji Obligaciji serii J
nr 2 Zarzgdu Spofki z dnia 27 lutego 2015 r.
Zarzad Emitenta

Nabyta przez Spoétke zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa Stoczni Tczew
Sp. z 0.0. z siedzibg w Tczewie, w skiad ktérego wchodzi m.in. grunt o

uchwalone Uchwata
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Zaktad Produkcyjny
Bojano

Zioty, zt, PLN

powierzchni 10 ha, basen portowy, nabrzeza, hale produkcyjne, maszyny i
urzadzenia w tym dzwigi i suwnice, umozliwi Emitentowi dynamiczny rozwdj
produkcji wielkogabarytowych elementéw stalowych i kompozytowych,
mozliwych do transportu drogg wodng, przeniesienie produkciji
dotychczasowych modeli todzi z laminatu na nowe linie produkcyjne oraz
produkcje matych jednostek petnomorskich.

Gltoéwny zaktad produkcyjny Emitenta. Emitent swojg dziatalno$¢ produkcyjng
prowadzi w zaktadzie znajdujgcym sie w Bojanie, w wojewddztwie
pomorskim oraz w halach produkcyjnych w miejscowosciach Rgb, Kamien.
Czes$¢ produkcji zostata przeniesiona do nowej inwestycji Spdtki tj. do
Zaktadu Produkcyjnego Tczew. Do konca pierwszego kwartatu 2015 roku
zostanie przeniesiona cata dziatalno$¢, ktérg Emitent prowadzi w
miejscowosci Kamien. Docelowo produkcja Emitenta bedzie prowadzona
jedynie w Bojanie i Tczewie. Emitent bedzie rowniez korzysta¢, z samej
powierzchni magazynowej w Rabie oraz Borkowie. Koncentracja produkciji
Emitenta ma na celu zmniejszenie kosztéw oraz poprawe efektywnosci.
Prawny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu
publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994
r. o denominaciji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 383, z p6zn. zm.)
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