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MIKROKASA

MIKROKASA S.A. - Publiczna Oferta Obligacji serii ]

MIKROKASA S.A. przeprowadza oferte publiczng obligacji o wartosci
maksymalnej do 2 mln PLN, ktérej celem jest pozyskanie $srodkéw na
rozwoj dziatalnosci poprzez zintensyfikowanie akcji pozyczkowe;.

PARAMETRY OFERTY PUBLICZNE]

Emitowane obligacje beda dwuletnimi obligacjami odsetkowymi.
Oprocentowanie obligacji bedzie state i bedzie wynosi¢ 9,5% rocznie.

Minimalna warto$¢ Emisji
Maksymalna warto$¢ Emisji
Okres zapadalnosci obligacji
Oprocentowanie obligacji
Czestotliwos$¢ wyptaty kuponu
Rodzaj obligacji

0,5 miln zt

2 miln zt

24 miesigce
state, 9,5% p.a.
kwartalnie

zwykte, na okaziciela

Wartos$¢ nominalna obligacji 1000 zt

Terminy zapiséw 28 sierpnia - 10 wrze$nia 2014 r.
Minimalna warto$¢ zapisu 1000 zt
Rynek notowan ASO Catalyst
Zrédto: Spotka

INFORMACJE O SPOLCE

Emitent dziata w branzy finansowej i zajmuje sie udzielaniem
pozyczek gotéwkowych osobom fizycznym. Spétka dziata
od 2006 r. W 2011 r. zostata przeksztatcona w spétke akcyjna.

MIKROKASA S.A. konsekwentnie buduje swoja marke, takze dzieki
wspoélpracy z niezaleznymi pos$rednikami finansowymi na terenie
catego kraju (ok. 200 podmiotow oferujacych jej produkty), dzieki
czemu pozyskuje wielu nowych klientéw i staje sie podmiotem coraz
bardziej rozpoznawalnym na polskim rynku pozyczek gotéwkowych.

Emitent oferuje pozyczki o wartoSci do 5 tys. zl, ktore sa udzielane
na okres do 36 m-cy. Pozyczki nie majg ukrytych optat oraz zawieraja
ubezpieczenie od zdarzen losowych. Mozna je sptaci¢ przed terminem,
otrzymujac od Spo6tki zwrot niewykorzystanych kosztéw pobranych z
tytutu optat administracyjnych i ubezpieczen.

Przewaga konkurencyjng Spoétki jest wlasciwa polityka oceny
ryzyka, jako jedna z nielicznych wspétpracuje z Biurem Informacji
Kredytowej S.A. Dzieki temu cechuje j3 niski odsetek szkodowosci
portfela oraz dobre rezultaty w obszarze odzyskiwania
naleznosci, przy zapobieganiu nadmiernego zadtuzania sie klientow.

RYNEK POZYCZEK POZABANKOWYCH

Mikropozyczki to coraz popularniejszy sposéb finansowania biezacych
wydatkéw w Polsce. Rynek ten cechuje sie bardzo wysoka dynamika
wzrostu. Wartos¢ portfela kredytowego firm pozyczkowych
powiekszyta sie rok do roku 2,5 Kkrotnie. Sprzyja temu m.in.
ograniczenie wydawania pozyczek gotéwkowych przez banki z uwagi
na wprowadzone ograniczenia ustawowe oraz skrécona procedura
kredytowa.

W 2013 r. portfel pozyczek pozabankowych wyniést 3,1 mld zt.
Zgodnie z szacunkami Zwigzek Firm Pozyczkowych (ZFP), na koniec
2014 r. wartos$¢ ta przekroczy 4 mld zl. ZFP szacuje, iz w 2014 r.
taczna warto$é sprzedazy przekroczy 2 mld zi. Srednia warto$é
pojedynczej pozyczki na rynku wynosi 860 zt.

WYNIKI FINANSOWE

Wartos$¢ portfela udzielonych pozyczek wzrosta na koniec czerwca
2014 r. 0 49% do 9,7 mln zt w poréwnaniu do korica czerwca 2013
roku. Wzrost wartosci udzielonych pozyczek przetozyt sie na réwnie
dynamiczny wzrost przychodéw. W pierwszym poétroczu 2014 r.
Spotka osiggneta ponad 2 mln zt przychoddéw ze sprzedazy (+81% rok
do roku dla danych poréwnywalnych); 1,3 mln zt zysku z dziatalnosci
operacyjnej (+208% rdr) oraz 450 tys. zt zysku netto (+3821% rdr),
osiagajac poziom 22% rentownosci netto. To przede wszystkim efekt
zwiekszenia skali podstawowej dziatalnosci, co byto mozliwe dzieki
pozyskaniu $rodkéw w ramach emisji obligacji serii G, H oraz 1w 2013
i2014r.

STRUKTURA AKCJONARIATU

Liczba gtosow Liczba akcji

M Janusz
Bigus

42,29% 39,00%

M Andrzej
42,29% Brzeski

Leonidas
Capital
S.A.

zrodto: Spotka

CELE EMISYJNE

Celem emisji Obligacji serii ], jest pozyskanie srodkéw pienieznych na
rozwdj dzialalnosSci poprzez zintensyfikowanie akcji pozyczkowej -
zwiekszenie wolumenu udzielonych pozyczek oraz wzrost liczby
klientow.

ZABEZPIECZENIE OBLIGA(]I

Emitowane Obligacje zostang zabezpieczone na zmiennym zbiorze
wierzytelno$ci. Wysoko$¢ zabezpieczenia bedzie na poziomie 170%
warto$ci wyemitowanych obligacji. Zgodnie z raportem z wyceny
z dnia 19 sierpnia 2014 r., warto$¢ portfela wierzytelnosci, ktory
bedzie stanowié¢ zabezpieczenie wynosi ponad 4,5 mln zl.

PRZESLANKI DO INWESTY(JI

v' Dynamicznie rozwijajacy sie podmiot, dziatajgcy na silnie
wzrostowym rynku.

v'  Systematyczny rozwdj sprzedazy oraz wysoKie wzrosty na
kazdym poziomie zyskow.

v' Dzialalno$¢ potwierdzona certyfikatami jako$ci $wiadczonych
ustug co przektada sie na duzy odsetek lojalnosci klientéw - ok.
60-70% aplikuje o kolejna pozyczke po sptacie biezace;j.

v" Konserwatywny  model ktory
bezpieczenstwo zainwestowanego kapitatu,
i pozyczkobiorcy.

biznesowy, zapewnia

transakcji

v' Atrakcyjne oprocentowanie obligacji, ktore, dodatkowo, beda
zabezpieczone.

v Srodki z emisji zostang przeznaczone na zintensyfikowanie akcji
pozyczkowej, co powinno znalez¢ odzwierciedlenie w dalszej
poprawie przysztych wynikdw finansowych Emitenta.

v" Do$wiadczenie Emitenta w zakresie emisji obligacji oraz
prawidtowa obstuga przez niego wczesniejszych emisji.

v Mozliwo$é biezacej sytuacji
finansowej Emitenta dzieki jego obecnosci na rynku Catalyst.

OFERUJACY EE\/
Dom Maklerski Ventus Asset Management S.A.

ul. Whodarzewska 69A, 02-384 Warszawa
tel. 22 668 85 58

e-mail: sprzedaz@ventusam.pl

monitorowania operacyjno-

VENTUS

ASSET MANAGEMENT S.A.

Zastrzezenie

Niniejszy dokument nie stanowi reklamy, oferty w rozumieniu przepiséw Kodeksu Cywilnego ani oferty publicznej ani zaproszenia do sktadania oferty, jak réwniez jakiejkolwiek podstawy do podjecia decyzji w przedmiocie inwestowania w papiery warto$ciowe
spotki Mikrokasa S.A. (,Spétka”). Dom Maklerski Ventus Asset Management S.A. o$wiadcza, iz przestanie niniejszego dokumentu nie zobowigzuje go w zaden sposéb do $wiadczenia jakichkolwiek ustug na rzecz adresatéw niniejszej wiadomosci. Warunki emisji
obligacji i terminy jej przeprowadzenia zostang okre$lone przez Spétke. Informacje zawarte w materiale pochodza z materiatéw dostarczonych przez Spétke. Dom Maklerski Ventus Asset Management S.A. nie moze zagwarantowac ich doktadnosci i kompletnosci.
Dom Maklerski Ventus Asset Management S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym materiale. Niniejszy materiat ma charakter wylacznie promocyjny. Wobec braku obowiazku sporzadzenia
prospektu emisyjnego, jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o Emitencie oraz o Publicznej Ofercie Obligacji serii ] jest Memorandum Informacyjne Obligacji serii ] dostepne w wersji elektronicznej na stronach internetowych Emitenta

www.mikrokasa.pl oraz Oferujgcego www.ventusam.pl.



